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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, dla ktorej jednostka dominujacy jest MUZA spétka akcyjna z siedzibg
przy ulicy Marszatkowskiej 8, w Warszawa (,Jednostka Dominujgca”), na ktére sktada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, skonsolidowane sprawozdanie z rachunku zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujgce;.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.
330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansows, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

= przepisow rozdziatu7 ustawy =z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosei
(Dz. U. 22013 r., poz. 330),

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdéinosci badanie obejmowato  sprawdzenie poprawnosgi
zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catoéciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2013 r., jak tez Jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoséci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Nie zglaszajgc zastrzezer, co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze w opinii z badania spétki zaleznej PDK S.A. biegty
rewident zwrocit uwage, ze bilans sporzgdzony przez Zarzad na 31.12.2013 r. wykazuje
stratg przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig
kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzgd spétki PDK
S.A. zobawigzany jest zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty dotyczagcej
dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dn. 19.02.2009 r. w sprawie
informacji  biezagcych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z him zgodhe.

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 30 kwietnia 2014 r.
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A. Czesc¢ ogolna raportu
I.  Dane identyfikujace badang Grupe Kapitafowa

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujaca jest MUZA Spédtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep. Nr A 1226/91 z dnia
25.06.1991 r. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep.
A. nr 5968/2009 z dnia 27.06.2009 r.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy 5 827 tys. zt
- pozostate kapitaty wtasne Grupy 22 308 tys. zt

Na dzien wydania opinii struktura wtasnos$ci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgce;
przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze Liczba akcji Liczba gltoséw Udziat %-owy
Czarzasty Malgorzata 480 018 480 018 16,83
Kaczmarek Grazyna 41 085 41 085 1,44
Majdzik Adam 205778 205778 7,22
Stepien Lucyna i Stanistaw 383 455 383 455 13,45
Garlinski Marcin 329 546 329 546 11,56
Pozostali 1412014 1412014 49,50
Razem 2 851 896 2 851 896 100%

Jednostka dominujgca posiada 2 216 sztuk akcji wiasnych o wartosci 8 tys. zt. Warto$é kapi-
tatu rezerwowego utworzonego na realizacje skupu akcji wtasnych wynosi 1 572 tys. zt.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujace;.
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 5.827 tys. ztotych i dzieli
sie na 2.851.896 akcji po 2 ztotych kazda.

Jednostka dominujgca:

jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000065143
posiada nr statystyczny w systemie REGON 001378210
przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 58.11Z
jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada na- 526-02-04-280
dany przez Urzad Skarbowy NIP

|

Dziatalnos¢ Grupy w badanym okresie obejmowata nastepujgce segmenty operacyjne :

= dziatalno$¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

= produkcja i reprodukcja zapisanych no$nikdw informaciji,

= handel i dystrybucja, w szczegolnosci produktow wydawniczych, poligraficznych i innych
nosnikéw informacji w petnym zakresie,

= dziatalno$¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekreacyjnych i sportowych,

= dziatalno$¢ hotelarska

W roku badanym Grupa prowadzita dziatalno$¢ w zakresie zgodnym z wyzej opisanym.

3
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W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostka dominujgca byt

Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Marcin Wojciech Garlinski

Prezes Zarzadu

Matgorzata Czarzasty

Wiceprezes Zarzadu

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej MUZA S.A. wchodzity

nastepujace jednostki:
Udziat Podmiot Dzien bilan-
w kapi- i uprawniony sowy na
Rodzaj opinii o : : .
Nazwa Jednostki fale | Matad Kon- sprawozdaniu ktory przepro- | kt6ry sporza-
spotki solidacji Fi wadzit bada- | dzono spra-
. inansowym . Foe g
zalez- nie sprawoz- | wozdanie fi-
nej dania nansowe
| konsolidacja . WBS Audyt
MUZA S.A. D petna bez zastrzezen, Sp. z 0.0. 31.12.2013
Muza Szkolna i konsolidacja brak obowigzku
Sp. z0.0. 100% pelna badaris n/d 31.12.2013
Muza Marketing o konsolidacja brak obowigzku
Sz 5.8, 100% pelna S n/d 31.12.2013
konsolidacja bez zastrzezen, WBS Audyt
[s)
POK.5p.20.0. B1.8% petna ze zwroceniem uwagi Sp. z 0.0 Blld2a03
Polska Grupa Wydaw- & konsolidacja brak obowigzku
nicza S.A. w likwidagji 1985 petna badania Lo 81.12:2013

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spdtek za okres sprawowania kontroli nad

tymi spétkami.

Na badane skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki Dominujacej oraz Spétek zaleznych sporzgdzone na dzien 31.12.2013

roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

przedstawia sige nastepujgco:

Adres:

WBS Audyt Sp. z o. o.

ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt

Spoétka Suma bilansowaw | Zysk netto za okres
(tys. zt) (tys. zt)
Podmiot dominujgcy 47 692 270
Podmioty zalezne 797 -60
RAZEM 48 489 210
Korekty konsolidacyjne -2 114 -5
Suma s;_;rawozdama 46 375 205
skonsolidowanego
4
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Il. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewi-
dentdéw wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedgce biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozo-
stajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepisow.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 29.06.2013 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powo-
tana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r., umowa na bada-
nie zostata zawarta dnia 24.03.2014 roku.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu wy-
rywkowym sald i transakgji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajaca podstawe do wy-
dania opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$c.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania finan-
sowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie WBS
Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit na pismie kompletnos¢ ujecia dokumentow w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnos$é¢ za
prawidtowosc, rzetelnosc i jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszystkie zgdane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

lll. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na nastepujgce kwestie:

,Nie zgtaszajac zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finan-
sowego, pragne zwrdci¢ uwage, ze Spotka nie zglosita sprawozdan finansowych za lata od
2008 do 2011 wraz z opinig biegtego rewidenta oraz uchwatg zatwierdzajaca sprawozdanie
finansowe do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Ponadto w opinii z badania spotki zaleznej PDK S.A. biegty rewident zwrécit uwage, ze bilans
sporzadzony przez Zarzad na 31.12.2012 r. wykazuje strate przewyzszajacg sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Ko-
deksu Spotek Handlowych Zarzad spotki PDK S.A. zobowigzany jest zwota¢ Walne Zgroma-
dzenie w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki”.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2012 r. zostato:
= zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2013 r.
= zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 8.07.2013 r.
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B. Analiza sytuacji Grupy Kapitalowej i ocena kontynuacji dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci niniejszego raportu biegtego rewidenta zostaty

przedstawione w tys. ziotych.

l. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytu-
acji finansowej
31.12.2013 31.12.2012 2013/2012
R kwota  struktura | kwota  struktura ngic?g?vgo- zrz;anr:(a) “5 (;0'
Wartosci niematerialne 6 359 13,7% 4 854 13.1% 1505 31,0%
Rzeczowe aktywa trwate 11 453 24,7% 6 781 18,3% 4672 68,9%
Diugoterminowe aktywa finasowe 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1754 3,8% 1815 4,9% -61 -3,4%
Inne rozliczenia migdzyokresowe 3 0,0% 0 0.0% 3
Aktywa trwale 19 569 42,2% 13 450 36,3% 6119 45,5%
Zapasy 7758 16,7% 9777 26,4% -2 021 -20,7%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nal. 18 549 40,0% 13 374 36,1% 5175 38,7%
Pozostale aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 381 0.,8% 311 0,8% 80 25,7%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 110 0,2% 115 0,3% -5 -4,3%
Aktywa obrotowe 26 806 57,8% 23 577 63,7% 3229 13,7%
RAZEM AKTYWA 46 375 100,0% | 37 027 100,0% 9 348 25.2%
31.12.2013 31.12.2012 2013/2012
PRSI kwota  struktura | kwota  struktura ngiéaigfvgo- zrg‘ieanr;gveéo-
Kapitat zakladowy 5827 13% 5827 16% 0 0,0%
Akcje wiasne -8 0% =775 -2% 767 -99,0%
Kapitat zapasowy 13 877 30% 14 010 38% -133 -0,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 462 16% 2996 8% 4 466 149,1%
Kapitaty rezerwowe 7472 16% 7 398 20% 74 1,0%
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych 6668  -14% | -6948  -19% 280 -4,0%
Zysk/(Strata) netto 205 0% 577 2% -372 -64,5%
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki domi-
nujacej 28168  61% | 23085  62% 5 083 22,0%

Kapitaly przypadajece udziatom niesprawujgcym kontroli -33 0% -36 0% 3 -8,3%
Zobhowiazania dlugoterminowe -33 0% -36 0% 3 -8,3%
Razem kapitat wiasny 28 135 61% 23 049 62% 5 086 221%
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31.12.2013 31.12.2012 2013/2012
. kwota  struktura | kwota  struktura zméigga;lo- ngieanrtlgvego-
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1797 4% 782 2% 1015 129,8%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 24 0% 53 0% -29 -54,7%
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1059 2% 1025 3% 34 3.3%
Rozliczenia miedzyokresowe 995 2% 2022 5% -1027 -50,8%
Zobowiazania dtugoterminowe 3875 8% 3882 10% -7 -0,2%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobo-
wiazania 12615 27% 8 280 22% 4 335 52,4%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalnei podobne 3 0% 0 0% 3 -
Fundusze specjalne 625 1% 671 2% -46 -6,9%
Pozostale rezerwy 0 0% 8 0% -8 -100,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 1123 2% 1137 3% -14 -1.2%
Zobowiazania krotkoterminowe 14 366 31% 10 096 27% 4 270 42,3%
Razem zobowigzania 18 241 | 39% 13978 ‘ 38% 4263 30,5%
RAZEM PASYWA l 46 375 100% I 37 027 100% 9 348 25,2%
i Zmiana pozycji skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw
od 01.01.2013 do | od 01.01.2012 do
31.12.2013 31.12.2012 2013/2012
Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych struk- struk- | zmiana waer-
dochodow kwota tura kwota tura tosciowo zmiana (%)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 28142 95% 24 341 92% 3801 16%
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow -16 166 69% -13 060 66% -3 106 24%
Zysk/(Strata) na sprzedazy 11 976 - 11 281 - 695 6%
Koszty sprzedazy -5 299 23% -3811 19% -1 488 39%
Koszty Zarzgdu -6 067 26% -5 917 30% -150 3%
Pozostale przychody operacyjne 1515 5% 1898 7% -383 -20%
Pozostale koszty operacyjne -1 619 7% -2 709 14% 1090 -40%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 506 - 742 - -236 -32%
Przychody finansowe 40 0% 144 1% -104 -72%
Koszty finansowe -298 1% -281 1% -7 2%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 248 - 595 - -347 58%
Podatek dochodowy, w tym: -40 - -65 - 25 -38%
- czeSc biezaca -40 - -65 - 25 -
Zysk/(Strata) netto przypadajacy: 208 - 530 - -322 61%
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 205 99% 577 109% -372 -64%
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 3 1% -47 -9% 50 -106%
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Grupa Kapitatowa MUZA S A.

1. Podstawowe wskazniki charakteryzujqce dziatalnosé Grupy

Wskazniki ptynnosci finansowej

aktywa obrotowe/

zobowiazania krotkoterminowe

31.12.2013 r.

1,87

31.12.2012 r.

2,34

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrotowe - zapasy/
zobowigzania krotkoterminowe

1,33

1,37

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

3 $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/

zobowiazania krotkoterminowe

2,72%

3,08%

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100%

przecigtny stan aktywow

31.12.2013 r.

0,5%

31.12.2012 1.

1,5%

Rentownosc¢ netto

2 wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy

0.7%

2,0%

Rentownos$c kapitatu wiasnego (ROE)

3 wynik finansowy netto x 100 %

przecietny stan kapitatow wiasnych

0,8%

1,5%

Wskazniki efektywnosci dziatania

Szybkosé obrotu naleznosci

31.12.2013r.

31.12.2012r.

(przecietny stan zobowiazan krotkoterminowych * 365)
przychody ze sprzedazy

1 (przecietny stan naleznosci * 365) a0 188
przychody ze sprzedazy
Szybkosé obrotu zobowiazan
2 159 193

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzo-
nego na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich
informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, wskazujg ze nie ist-
nieje powazne zagrozenie utraty mozliwo$ci prowadzenia dziatalnosci w niezmienionej istotnie
skali w ciggu najblizszego roku. Zwracamy uwage, ze Polska Grupa Wydawnicza S.A jest w
trakcie likwidacji, a Muza Szkolna Spotka z 0.0. istotnie ograniczyta dziatalno$é.
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Grupa Kapitatowa MUZA S.A.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnos$é przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolida-
cyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MUZA S.A. sporzadzone zostato

zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty za-

twierdzone przez Unie Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standar-

dami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wy-

danymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie spra-
wozdania jednostkowego spétki dominujgcej oraz sprawozdan jednostkowych spotek zalez-
nych, metodg praw wiasnosci dla Spotek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

Zapewniono jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spotek
Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czo$ci Finansowej.

Zarzad Spotki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidagii.

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny, a w
szczegolnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez poszczegolne
spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spoétkami i potwier-
dzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Nie wystapity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowo-
sci | przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatow i wytaczenia konsolidacyjne

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;j.

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujacych:

= warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych
oraz tej czesci kapitatdw wiasnych jednostek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jed-
nostki dominujgcej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacja,

= salda rozrachunkdéw miedzy jednostkami grupy,

= obrotdw wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg, zawarte w wartosci akty-
wow oraz z tytutu dywidend,

= skutkow sprzedazy catosci lub czgsci udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsoli-
dacjg

Dane stanowigce podstawe do wytaczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominu-
jacej oraz ksigg jednostek zaleznych.
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Grupa Kapitatowa MUZA S.A.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzyna-
rodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania fi-
nansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald
kont.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowi-
tych dochodow

Pozycje ksztattujace wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw
| kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finan-
sowego.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosow-
nie do zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7
— na podstawie: skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddw, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawar-
tymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewi-
dencji ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje objasnia-
jace stanowig integralng czesc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w informacji dodatkowej zostaty przedstawione w istotnych aspektach w sposéb kompletny i
poprawny, zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz
wymogami dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jed-
nostki Dominujgcej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach
zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Mini-
stra Finansow z dn. 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywa-
nych przez emitentéw papierow wartosciowych.
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9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a doty-
czgce badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw
na ocene zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo za-
prezentowane w czesci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnosc¢ z prawem

Zarzad spotki MUZA S.A. ztozyt oswiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku obro-
towego nie miaty miejsca fakty swiadczace o naruszeniu prawa, ktére mogtyby w istotny spo-
sob wptyng¢ na sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca
odrebny dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czesé raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku.

B

Andrzej Pulut
Kluczowy biegly rewident nr 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 30 kwietnia 2014 r.
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