SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MUZA S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 - 31.12.2013

Dziataln@g¢ podstawowa

MUZA SA jest spotlg akcyjm z siedzila w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 8,
zarejestrowana pod numerem 65143 przgkejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego. Podstawowy przedmiot dziataicio
stanowi:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

» produkcja i reprodukcja zapisanychsnikéw informaciji,

* handel i dystrybucja, w szczegofeoproduktow wydawniczych, poligraficznych i innych

nasnikow informacji w petnym zakresie,

* dziatalng¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

* prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoriémnich instytucji medycznych.

MUZA SA jest Spotlg, ktorej akcje notowane svytacznie na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartcsciowych na rynku rownolegtym w sektorze - media.

MUZA SA wspoOtpracuje z najlepszymi wydawcami zagranicznyagencjami sprzeds praw
autorskich, od ktorych kupuje prawa do wydawaniadek w jezyku polskim, a take z wieloma
drukarniami na catymdwiecie, ktérym zleca druk swoich ksek.

MUZA S.A. posiada status Zaktadu Pracy Chronionej.

Obecnie oferta tytutowa Spotki koncentruje sa literaturze i poradnikach oraz &diach dla
dzieci.

Siedziba

ul. Marszatkowska 8
00-590 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze gdowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat GospadyrKrajowego
Rejestru gdowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spotki w Urzdzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210

Zarzad
W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz Muzy SA wchodzili:

Marcin Garliaski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty = Wiceprezes Zdtz



Rada Nadzorcza

W dniu przekazania niniejszego raportu roczneg@®j04.2014 r. cztonkami Rady Nadzorczej
Sa:

1. Grzegorz Kottuniak,
2. Tomasz Wotynko,
3. Anna Staniszewska,
4. Stanistaw Spien,

5. WiestawZobitkowski.

Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA SA jest jednosti dominupca | sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej MUZA SA (,Grupa”), ktore jest dagine na stronie internetowe;j
www.relacje.muzainfo.pl

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znaczcym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA SA jest jednosti dominupca wzgledem nasipujacych podmiotéw:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z 0.o(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtoséw - kideswana
metod, pety) z siedzila w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoigjest wydawanie kgiek o
charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw, 100%
gtoséw - konsolidowana metggetrs), ktdrej przedmiotem dziataldo jest sprzedahurtowa i
detaliczna, w tym eksport i import, orazspednictwo w sprzeds ksigzek i innych wydawnictw,
prowadzenie sktadéw celnych, organizowanie targigetargow i aukcji, imprez sportowych,
rekreacyjnych, rozrywkowych i wypoczynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akciji, 81,3% gtosow- koiatana metoda pedh - wpisana
do Krajowego Rejestrugowego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 000009632®dmnzotem dziataln<ei jest dziatalnéé
hotelarska.

Polska Grupa Wydawnicza S.Aw likwidacji (Emitent posiada 100% akcji, 100% gtoséw -
konsolidowana metadoet) - spotka nie prowadzita dziatalém gospodarczej — Spotka jest w
trakcie likwidaciji.

Wskazanie czasu trwania emitenta, #li jest oznaczony

Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej MUZA SA zostaly utwore na czas
nieoznaczony.

Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest spraadanie finansowe i poréwnywalne
dane finansowe

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie datpézesu od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku oraz porownywalnego okres roku poprzedniego.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywadndane finansowe zawieraj dane
taczne - jeeli w sktad przedsebiorstwa emitenta wchoda wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporadzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Dane przedstawione w skonsolidowanym sprawozdamiznym obejmuj dane Spotki
MUZA S.A. i spotek zalenych.



W przypadku sprawozdania finansowego sporpdzonego za okres, w czasie ktorego
nastapito potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spoggzone po
potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metodyzticzenia pojczenia

Nie dotyczy

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato spgdzone przy zat@eniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dagcej s przewidzie¢ przyszicsci oraz czy nie
istnieja okolicznaéci wskazujace na zagragenie kontynuowania dziatalngci

Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowe] MUZA SA zamiergzdjontynuow@ swop
dziatalng¢ gospodarcgi nie ma przestanek, ktore wskazywatyby na istiei@agraen w tym
wzgledzie. (Spotka PGW S.A jest w likwidaciji).

Wskazanie, zgodnie z zatcznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekciesrednich kurséw
wymiany ztotego, w okresach olatych sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi
danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanycprzez Narodowy Bank Polski, w
szczegolnéci:

- kursu obowgzujacego na ostatni dzi#d kazdego okresu,

- kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jakdrednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzié kazdego miesaca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jakarednia arytmetyczna kursow obowgzujacych na ostatni
dzien danego okresu i ostatni dzi# okresu go poprzedzajcego,

- najwyzszego i najnkszego kursu w kadym okresie,

Pozycje bilansowe przeliczono wedkrgdniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy, ktory wyniost:

- na dzié 31 grudnia 2013 r. — 4,1472 PLN.
- na dzié 31 grudnia 2012 r. - 4,0882 PLN.

Pozycje dotyczce rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug ktsunowsacegosredni
arytmetyczyg srednich kurséw euro ogtoszonych przez NBP olaujacych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca, ktory wyniost:

- od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku 2 402PLN/EUR
- od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku 7361PLN/EUR



Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu;achunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywow pienigznych ze sprawozdania finansowego i porownywalnychaghych
finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazanienagad przyjetych do tego przeliczenia

Rok 2013 Rok 2012 Rok 2013 Rok 2012
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatdw 28 142 24 341 6 683 5 832
Zysk (strata) na dziatalidoi operacyjnej 507 742 120 178
Zysk (strata) brutto 248 595 59 142
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominagj 205 577 49 138
Zysk (strata) netto przypaday udzialom niesprawagym kontroli 3 -47 1 -11
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrisi operacyjnej 1415 939 336 225
Przeplywy pienjzne netto z dzialalngi inwestycyjnej -2 844 -2 518 -675 -603
Przeplywy pienjzne netto z dzialalngi finansowej 1 508 932 358 223
Przeplywy piengzne netto, razem 80 -646 19 -155
Aktywa trwate 19 569 13450 4719 3290
Aktywa obrotowe 26 806 23577 6 464 5767
Aktywa, razem 46 375 37 027 11182 9 057
Zobowigzania dtugoterminowe 3875 3 882 934 950
Zobowigzania krétkoterminowe 14 366 10 096 3 464 2470
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki domirnagj 28 168 23 085 6 792 5647
Kapitat wkasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -33 -36 -8 -9
Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1405 1425
Liczba akcji (w szt.) 2 851 896 2851896 285189 2851896
Wartaos¢ ksiggowa na jedpakci (w zZ/EUR) 9,88 8,09 2,38 1,98
Rozwodniona wart® ksiggowa na jeds akci (w zZ/EUR) 9,88 8,09 2,38 1,98
Zysk / strata na jedrakcg zwykla 0,07 0,20 2,35 1,94
Rozwodniony zysk / strata na jegakcg zwykla 0,07 0,20 2,35 1,94
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakcg (w
ZI/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansulpzeno na EURO wedtugredniego kursu
obowigzujacego na dzie bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polgkiry wynosit —
4,1472 PLN/EUR na dzfe31 grudnia 2013 roku oraz 4,0882 PLN/EUR naitl3ie grudnia 2012
roku. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i giiagliczono na EUR wg. kursu stangeg@go
sredng arytmetyczpg $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy BankKPolsowigzujacych
na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegca okresu od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013
roku — 4,2110 PLN/EUR oraz 4,1736 PLN/EUR okresu atlycznia 2012 do 31 grudnia 2012

roku.

Pozycje, ktére pochodze sprawozdania z sytuacji finansowej dogyprezentacji standw

odpowiednio na dzie31.12.2013 i 31.12.2012. Pozycje, ktore pochadzyskow i strat oraz
innych catkowitych dochodow i ze sprawozdania z2ptgwdéw pien¢znych dotycz rocznych
okresow zakfczonych odpowiednio 31.12.2013 i 31.12.2012.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ S PORZADZONE

NA DZIEN 31 GRUDZIEN 2013 ROKU

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 31/12/2013 31/12/2012  01/01/2012
nota PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 8 6 359 4 854 4 884
Rzeczowe aktywa trwate 24 11 453 6 781 7 809
Inwestycje diugoterminowe 0 0 0
Diugoterminowe aktywa finansowe 9 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26 1754 1815 1853
Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 3 0 0
Aktywa trwate razem 19 569 13 450 14 546
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 7 756 9777 8 505
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 12 18 549 13374 12 137
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 391 311 957
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 110 115 152
Aktywa obrotowe razem 26 806 23577 21751
Aktywa razem 46 375 37 027 36 296
Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31/12/2013 31/12/2012  01/01/2012
nota PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 29 5827 5827 5827
Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujemna) -8 =775 -463
Kapitat zapasowy 15 13877 14 010 14 010
Kapitat z aktualizacji wyceny 16 7 462 2996 2 996
Pozostale kapitaty rezerwowe 17 7472 7 398 5826
Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 668 -6 948 -5 077
Zysk (strata) netto 28 205 577 0
Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom
jednostki dominuj acej 28 168 23085 23119
Kapitaty przypadajgce udzialtom
niesprawujgcym kontroli 25 -33 -36 11
Razem kapitat wiasny 28 135 23 049 23130
Zobowi gzania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 18 1797 782 755
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 19 24 53 54
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 21 1059 1025 62
Rozliczenie miedzyokresowe 23 995 2022 4193
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 3875 3882 5064



Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 22 12 615 8 280 7640
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne 3 0 3
Fundusze specjalne 22 625 671 364
Pozostale rezerwy 20 0 8 6
Rozliczenie miedzyokresowe 23 1123 1137 90
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 14 366 10 096 8 102
Zobowi gzania razem 18 241 13978 13166
Pasywa razem 46 375 37 027 36 296

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA DWANASCIE MIESIECY

ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2013.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT ORAZ INNYCH

> Okres Okres
CALKOWITYCH DOCHODOW Z,A zakonczony zakonczony
DWANASCIE MIESIECY ZAKONCZONE 31 31/12/2013 31/12/2012
GRUDNIA 2013 nota PLN'000 PLN'000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 1 28 142 24 341
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow 2 16 166 13 060
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 11 976 11281
Koszty sprzedazy 5299 3811
Koszty ogélnego zarzadu 6 067 5917
Pozostale przychody operacyjne 3 1515 1898
Pozostale koszty operacyjne 4 1619 2709
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 507 742
Przychody finansowe 5 40 144
Koszty finansowe 6 298 291
Zysk (strata) brutto 248 595
Podatek dochodowy 7 40 65
Zysk (strata) netto z dziatalno Sci 208 530
kontynuowanej
Dziatalno $¢€ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 208 530

Zysk (strata) netto przypadaj acy:



Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 27 205 577
Udziatom niesprawujgcym kontroli 3 -47

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW ZA Okres Okres
DWANASCIE MIESIECY ZAKONCZONE 31 zakonczony zakonczony
GRUDNIA 2013 31/12/2013 31/12/2011
- PLN'000 PLN'000
Zysk netto w okresie 208 530
Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych -430 0
Skutki aktualizacji majgtku trwalego 5485 0
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji majgtku trwatego -1 042 0
Zyski (straty) aktuarialne 29 0
Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych -6 0
Calkowite dochody ogo6tem rozpoznane za
okres 4244 530
Peten dochod przypadaj acy:
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH ZA Okres Okres
DWANASCIE MIESIECY ZAKONCZONE 31 zakonczony zakonczony
GRUDNIA 2013. 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
Przeplywy pieni ezne z dziatalno sci
operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres 208 530
Korekty o pozycje: 1207 410
Amortyzacja 28 3308 3212
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 221 260
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -55 -2
Zmiana stanu rezerw 30 -62 26
Zmiana stanu zapasow 2021 -1272
Zmiana stanu naleznosci -5514 -1 251
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 31 2 169 -491
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -978 -1 036
Inne korekty 98 964
Przeptywy pieni ezne netto wygenerowane
na dziatalno $ci operacyjnej 1415 939
Podatek dochodowy zaptacony 0 0

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej 1415 939



Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci
inwestycyjnej

I. Wplywy

Przychody ze zbycia wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywow finansowych

II. Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci nie
materialne

Na aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci
finansowej

I. Wplywy

Wplywy z kredytéw i pozyczek
Inne wplywy finansowe

Zbycie akcji (udziatow) wkasnych

Il. Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Sptaty kredytow i pozyczek

Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
finansowej

Przeplywy pieni ezne netto razem
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

96

64

32

2939

2939
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142
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311
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40

40

o

2558

2558
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-646
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WL ASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013

Kapitat Zysk Zysk Przypadajace
Kapitat Akcje | Kapitat z| Kapitaly (strata) | (strata) udziatom
zakladowy| wilasne| zapasowy| aktualizacji | rezerwowe Z lat roku Razem niesprawujacym Razem
wyceny ubieglych | biezacego kontroli
PLN'000 | PLN'0O00 | PLN'000 PLN'O00| PLN'O00| PLN'000| PLN'000 | PLN'O0OO PLN'000 | PLN'000
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2012 582 -463 14 010 2996 5 826 -3288 0| 24908 11| 24919
zmiana przyjtych zasad rachunkowci 0 0 0 0 0 -1789 0| -1789 -1 789
kapiial wiasny na dziefi 01.01.2012 po 5827  -463| 14010 2996 5826 -4694 o| 23119 2311
nabycie akcji wtasnych -312 0 0 0 0 0 -312 -312
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 1572 -1871 0 -299 -299
wynik roku biezacego 0 0 0 0 0 0 577 577 -47 530
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2012 582 -775 14 010 2996 7 398 -6 565 577| 23085 36| 23049
- - 5 827 -775 14 010 2996 7 398 -5 290 0| 24166
Kapitat wiasny na dziea 01.01.2013
zmiana przyjtych zasad rachunkowai 0 0 0 0 0 -1082 0 -1082
E;thk?;gtasny na dzief 01.01.2013 po 5827|  -775| 14010 2996 7398 -6372 0| 23084 36| 3 048
nabycie akcji wlasnych -100 0 0 0 0 0 -100 -100
zbycie akcji whasnych 0 867 0 0 0 0 0 867 867
podziat zysku 0 297 0 0 -297 0 0 0
opcje menegerskie 0 0 0 74 0 0 74 74
wynik roku biezacego 0 0 0 0 0 205 206 206
pozostate catkowite dochody 0 -430 4 466 0 0 0 4036 3 4 039
Kapitat wiasny na dziea 31.12.2013 582 -8 13 877 7 462 7472 -6 669 205| 28167 -33| 28134




Platforma zastosowanych M¢dzynarodowych Standardow SprawozdawcAwi
Finansowej

1. Oswiadczenie o zgodroi
Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z
- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécko Finansowej (MSSF) w
ksztalcie zatwierdzonym przez WniEuropejsk, ktére obejmuyj Standardy i
Interpretacje  zaakceptowane przez adMiedzynarodowych Standardow
rachunkoweéci oraz Komitet ds. Interpretacji Bizynarodowej Sprawozdawczm
Finansowej
- w zakresie nieuregulowanym poiggymi standardami - zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzaia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330)
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi

2. Standardy zastosowane po raz pierwszy
- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdamansowych” — w zakresie wymogu
prezentacji trzeciego sprawozdania z sytuacji fosvej na pocgek okresu
poprzedniego, w zwrku ze zmiag zasad rachunkowoi, a take bkdmng prezentag
pozycji w sprawozdaniu finansowym.
- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdamansowych” — w zakresie podziatu
sktadnikdéw pozostatych catkowitych dochoddw naktére nie zostanprzeniesione
w paézniejszych okresach do Rachunku zyskéw i strat iki®re mog zosta
przeniesione w paniejszych okresach do Rachunku zyskow i strat gdgtar
spetnione okrdone warunki.
- Znowelizowany MSR 19 §wiadczenia pracownicze” — w zakresie prezentacji
zyskow i strat aktuarialnych dotygzych rezerwy naswiadczenia emerytalne w
pozostatych catkowitych dochodach.

3. Nastpujagce zmiany do Midzynarodowych Standardow Sprawozdaviczo
Finansowej zostaly wydane przez RadMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowéci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej:

3.1Nowe standardy, zmiany w obazujacych standardach oraz interpretacje, ktére
zostaly przyte przez Ung Europejsk (,UE”):

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowsia (zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczyaaych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — w UE
najp&niej dla okresdw rocznych rozpoczygmeych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub
pozneyj),

- MSSF 11 ,Wspdlne przedsiziecia” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — w UE najpaéniej dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub poej),

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéwinnych jednostkach” (ma
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyah s¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej — w UE najpéniej dla okreséw rocznych rozpoczypajch s¢ 1 stycznia
2014 roku lub péne)),

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisyepgciowe” (map
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyah s¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej — w UE najpéniej dla okresdéw rocznych rozpoczypajch s¢ 1 stycznia
2014 roku lub péne)),
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- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostlwestycyjne” (maj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczayajh s¢ 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej),

- MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” -syaerz 2011 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczayah s¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej — w UE najpéniej dla okresOw rocznych rozpoczymajch s¢ 1 stycznia
2014 roku lub péne)),

- MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonydh wspdélnych
przedsgwzicciach” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dleesdw rocznych
rozpoczynacych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub poiej — w UE najpaniej dla
okresow rocznych rozpoczyaaych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub poej),

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezejgakompensowanie aktywow
finansowych i zobowzah finansowych” (ma zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub poiej),

- Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentéw pochgan i kontynuacja
rachunkoweéci zabezpieca€ wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (maj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczayajh s¢ 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej),

- Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotygze wartdci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych” wydane 29 maja 2013 roku (naastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub piiej).

Grupa zastosuje pakiet standardow dla okresow yotzmozpoczynacych s¢ od 1
stycznia 2014 roku: MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, 3Rraz MSR 28.

3.2Nowe standardy, zmiany w obaujacych standardach oraz interpretacje, ktére
nie zostaly przyte przez Ung Europejsk:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i \6gna z péniejszymi zmianami
(wejscie w zycie zostalo odroczone przez Radls. MSSF bez wskazania
planowanego terminu zatwierdzenia),

- Zmiany wynikagce z przegidu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia
2013 roku (maj zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ 1 lipca
2014 roku lub péniegj),

- Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia
2013 roku (maj zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ 1 lipca
2014 roku lub péniej),

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia ¢dizyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia
2014 roku (ma zastosowanie dla okresOw rocznychatmzynagcych se¢ 1 stycznia
2016 roku lub péniegj),

- Zmiany do MSR 19 ,Programy oldlenych swiadcze: Sktadki pracownicze” (maj

zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ 1 lipca 2014 roku lub
pazniej),

- Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” wydana w dniu 2@aja 2013 roku (ma
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyah s¢ 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej).

Grupa nie zdecydowata ¢sina wczéniejsze zastosowanigadnego ze standardéw,
interpretacji lub zmian, ktére nie weszly dotycherazycie. Zarad Spotki jest w trakcie
analizy i oceny ich wplywu na stosowane przez spabsady (polityki) rachunkowgoi
oraz przyszte sprawozdania finansowe.
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4. Zmiana zasad rachunkowsd
4.10d 1 stycznia 2013r. Grupa zmienita zasady rachwoka w zakresie ujmowania
nabytych licencji wydawczych i praw autorskich. fadiczas stanowity one
element kosztu wytworzenia. Wedtug nowych zasadouwjame g jako wartgci
niematerialne i prawne. Nowe ¢gje uwzgédnia maliwos¢ faktycznego
wykorzystania nabytych praw w catym okresie wyrikgm z zawartych umow.

ZMIANY W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZ ADZONYM
NA DZIE N 01.01.2012

AKTYWA Stan na
Stan na 01/01/2012 korekta 01/01/2012
przed korekt g po korekcie
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosci niematerialne 613 4271 4884
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1666 186 1853
AKTYWA TRWALE RAZEM 10 088 4 458 14 546
Zapasy 15 385 (6 880) 8 505
Naleznosci 11 578 559 12 137
Srodki pieniezne 1025 (68) 957
AKTYWA OBROTOWE RAZEM 28 140 (6 389) 21751
AKTYWA RAZEM 38228 (1932) 36 296
PASYWA Stan na
Stan na 01/01/2012 korekta 01/01/2012
przed korekt g po korekcie
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk (strata) z lat ubiegtych (3 288) (1789) (5077)
24 920 (1 789) 23130
KAPITAL WEASNY RAZEM 507 (143) 364
Fundusze specjalne
PASYWA RAZEM 38 228 (1 932) 36 296
ZMIANY W SPRAWOZDANIU
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONYM
NA DZIEN 31.12.2012
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ |
SPORZADZONE NA DZIEN 31
GRUDZIEN 2012 ROKU przed korekt g po korekcie
Stan na Stan na
AKTYWA 31/12/2012 31/12/2012
PLN'000 korekta PLN'000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 418 4 436 4 854
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1561 253 1815
Aktywa trwate razem 8 760 4 690 13 450
Aktywa obrotowe
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Zapasy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom
jednostki dominuj gcej

Razem kapitat wtasny

Pasywa razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

ZYSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
DWANASCIE MIESIECY ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2012

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

15 547

29 347

38 107

przed korekt g

Stan na
31/12/2012
PLN'001

-5159
-131

24 166

24 130

38 107

przed korekt g

Okres
zakohczony
31/12/2012
PLN'000

15088

9 253

2026
1450

101

132

-179

-131

-5 770

-5 770

-1 081

korekta

-1789
708

-1 081

-1 081

-1 081

korekta

-2 028

2028

-129
1258

641

641

-67

708

708

9777

23577

37 027

po korekcie

Stan na
31/12/2012
PLN'000

-6 948
577

23 085

23 049

37 027

po korekcie

Okres
zakonhczony
31/12/2012
PLN'000

13 060

11281

1898
2709

742

595

65

530

577
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
DWANASCIE MIESIECY ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2012

Zysk netto w okresie

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Catkowite dochody ogétem rozpoznane
za okres

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA
DWANASCIE MIESIECY ZAKONCZONE

31 GRUDNIA 2012.

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto
wygenerowane na dziatalno $ci
operacyjnej

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci
inwestycyjnej

II. Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

przed korekt g

Okres
zakonczony
31/12/2011
PLN'000

-179

-179

przed korekt g

Okres
zakonczony
31/12/2012
PLN'000

-179
-1 380

1307
-795

341
-969
-296

-1558

-1558

60

60

korekta

708

708

korekta

708

1789

1906
-477

-833
-67
1260

2498

2498

2498

2498

po korekcie

Okres
zakonczony
31/12/2012
PLN'000

530

530

po korekcie

Okres
zakonczony
31/12/2012
PLN'000

530
410

3212
-1272

-491
-1 036
964

940

940

2558

2 558
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Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej -20 -2 498 -2518

42. Od 1 stycznia 2013 roku Grupa zmienita sposstacowania odpisu

aktualizupcego warté¢ zapaséw. Do tej pory model oparty byt na gasgcych
zalazeniach:

- rotacja rynkowa na bazie rocznej: albumy, poriidturystyka, literatura — 540 dni
- rotacja na bazie rocznej = 365*sprzedaczna/warté¢ zapasow na pogtek okresu
- utrata wartéci analizowana dla tytutow starszychz @40 dni

- ryzyko na tytutach liczone bylo w naptijacy sposéb: 50% §i rotacja nie
przekracza rotacji rynkowej, 100%slieprzekracza

- utrata wartéci szacowana jest jako ryzyko minus waétonozliwa do uzyskania w
sprzeday tytulu do kanatu dystrybucji taniej kgki (Grupa szacuje naiwosé
sprzeday 80% tytutdw, ktére utracity warkd rynkows po sredniej cenie rownej 30%
kosztu wytworzenia)

Obecnie stosowany model zostat opisany w jsmym rozdziale, w punkcie

dotyczzcym zapasow. W ocenie Zadu nowy model lepiej odzwierciedla ryzyko
utraty wartdci zapasow.

4.3Btedna prezentacja pozycji w sprawozdaniu z sytuaginsowe).

W latach poprzednich Grupa nieprawidiowo prezentaw@odziat rozliczé
miedzyokresowych w pasywach sprawozdania z sytuaganowej midzy
diugookresowe i krétkookresowe. Przychody przydzigkresow w zakresigodkow
ZFRON przeznaczonych na sfinansowanie zakupu ragecto aktywow trwatych i
wartasci niematerialnych byty w casgi prezentowane jako dtugoterminowe.

ZMIANY W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZ ADZONYM
NA DZIEN 01.01.2012

Stan na Stan na

PASYWA 01/01/2012 przed  korekta 01/01/2012 po
korekt g korekcie

PLN'O00 PLN'000 PLN'000

Rozliczenia miedzyokresowe 4193 (1104) 3089
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 5064 (1104) 3960
Rozliczenia miedzyokresowe 89 1104 1193
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 8 245 1104 9 349
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ZMIANY W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZ ADZONYM
NA DZIEN 31.12.2012

Stan na Stan na

PASYWA 31/12/2012 przed  korekta 31/12/2012 po
korekt g korekcie

PLN'O00 PLN'000 PLN'000

Rozliczenia miedzyokresowe 3118 (1 096) 2022
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 4978 (1 096) 3882
Rozliczenia miedzyokresowe 41 1096 1137
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 9 000 1096 10 096

Stosowane zasady rachunkovégoi

Rzeczowe aktywa trwale:

- grunt i budynek wyceniono wedtug waitoprzeszacowanej rownej waftb godziwe;j

- przeszacowa dokonuje si gdy r&nica pomgdzy wart@ciag godziwg a wartdciag
ksicgowa na dzié bilansowy jest istotna; wynik przeszacowania ugnige w
pozostatych catkowitych dochodach oraz w kapitaddtoalizacji wyceny

- pozostate rzeczowe aktywa trwale wyceniono wedbagyn nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisyaktujce

- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skiadniki o wartéci pocatkowej powyej 3 500,00 zt rozliczanegsw
koszty amortyzacji liniowo przy zastosowaniu wrpsfacych stawek
amortyzacyjnych: 5%-10% dla budynkoéw i budowli, 1329 dla uradzea
technicznych i maszyn, 14%-20% dlsrodkéw transportu, 20% dla
pozostatych

= sktadniki o wartéci pocztkowej nie przekraczagej 3 500,00 zt zaliczane
s3 W koszty amortyzacji jednorazowo w migsi przygcia do uytkowania

= grunt wkasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomicznejyieczndgci i metody amortyzacji g
weryfikowane na koniec kadego okresu sprawozdawczego

Wartaci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omzerte i odpisy aktualizage
- Grupa ocenia przewidywany okresytkowania dla kadej wart@ci niematerialnej

- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= sktadniki o cenie jednostkowej powgj 3 500,00 zt rozliczanea sv koszty
amortyzacji liniowo w szacowanym okresie ekonom&amyteczngci, przy
zastosowaniu nagiujacych stawek amortyzacyjnych: 30% dla licencji
dotyczcych programow komputerowych, 30%-50% dla praw @&kioh, 20%
dla licencji wydawniczych
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= licencje dotyczce programéw komputerowych o cenie jednostkowej nie
przekraczajcej 3 500,00 zt zaliczang sv koszty amortyzacji jednorazowo w
miesgcu przygcia do wytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wyddczych Grupa ujmuje i
prezentuje w Rachunku zyskow i strat w pozycji Kgszprzedanych
produktow, towardw i materiatow

= oszacowany okres ekonomicznejyteczndgci i metody amortyzacji g
weryfikowane na koniec kadego okresu sprawozdawczego

Utrata wartdci rzeczowych aktywow trwatych i wado niematerialnych

Grupa dokonuje przegdu tych skiadnikow na daiebilansowy w celu sprawdzenia czy nie
utracity one wartéci. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, Grupzacije warté
odzyskiwala danego sktadnika i ustala wysadkoodpisu, ktora doprowadzi wakto
bilansowy do wartdci odzyskiwalnej. Odpis ujmuje gw kosztach okresu, a gdy dotyczy
sktadnika wczénie] przeszacowanego to zmniejsza on \$cEgsze przeszacowanie.

W przypadku péniejszego wzrostu wartoi skfadnika, jego wartgé bilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byla przed zastosowaniem odpiséw.
Odwrdcenie odpisu ujmujeesiw przychodach okresu, a gdy dotyczy skladnika druieg
przeszacowanego to zkisza ono wczaiejsze przeszacowanie.

Usunkcie rzeczowych aktywow trwatych i wakm niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wakim niematerialne gsujmowane do czasu ich zbycia lub do
czasu, kiedy ich dalszezycie lub zbycie nie przyniesie spoice kaiay zyski lub straty z
tym zwigzane wykazuje siw wyniku okresu, w ktérym nagiito usunécie, jako ré@nice
pomkdzy wptywem ze sprzedg a wartdcia bilansows sktadnika. Jeeli usuwany skiadnik
byt wczeniej przeszacowany, to wielké€ przeszacowania jest przenoszona z kapitatu z
aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Leasing

Grupa uytkuje $rodki transportu na podstawie umoOw leasingu opgnagy
klasyfikowanych jak leasing finansowy, tzra. @ne wykazywane i amortyzowane tak samo
jak aktywa wiasne. Warfé aktywow zostata ok&ona w momencie ich przggia do
uzytkowania na podstawie przysztych opfat leasingdwytore prezentowane sv pozycji
zobowhgzania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty fimame odnosi si bezpdrednio w
wynik.

Udzialy i akcje w spoétkach zalpych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej aydgpowodowane utratvartaci.

Udzielona payczka:

- wyceniono wedlug kwoty wymagalnej, asljejest to istotne to wedlug kosztu
zamortyzowanego metgafektywnej stopy procentowe]

Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachoaranzasady ostémej wyceny,
po pomniejszeniu o odpisy aktualizcg z tytutu utraty wartkai, a jeli jest to istotne to
wedtug kosztu zamortyzowanego mef@dektywnej stopy procentowej

- réznice kursowe od natecsci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio
do przychodow i kosztow finansowych

17



Srodki pienkzne:

- srodki piengzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- réznice kursowe od stangrodkow pien¢gznych w walutach obcych zaliczono
odpowiednio do przychoddéw i kosztéw finansowych

Utrata wartdci aktywow finansowych

Grupa dokonuje przegdu udziatdw i akcji w spotkach na daiebilansowy w celu

sprawdzenia na podstawie analizy memeskiej w oparciu 0 dogbne dane finansowe |
rynkowe czy nie utracity one waid. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, Grusala

wartas¢ godzing danego sktadnika i ustala wysdkoodpisu, ktéra doprowadzi wakto

bilansowy do wartdci godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.

W przypadku péniejszego wzrostu waroi udziatdw i akcji w spotkach, ich wakd
bilansowa zostaje podvgzona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byta przed
zastosowaniem odpiséw. Odwrécenie odpisu ujmgjevgirzychodach okresu.

Grupa na koniec kalego kwartatu dokonuje przedu nalencsci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztakdla tych, ktorych sptata jest
obiektywnie zagroona Grupa ustala odpis aktualigey w wysokdci 100% tych nalencsci.

W pierwszym kwartale danego roku zwszenie odpisu ujmujegiv kosztach okresu, a jego
zmniejszenie w przychodach. W ngstych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej
kolejngéci zmniejsza wczaiej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w
przychodach lub kosztach okresu, tak aby narggiajy danym roku wielk& odpisu byta
ujeta w catdci jako koszt lub przychod.

Usunkcie aktywow finansowych

Grupa utrzymuje sktadniki aktywéw finansowych wabisie do czasu przeniesienia sktadnika
oraz zwazanych z nim ryzyk i korZgi na iny jednostk. Zyski lub straty zwjzane z
usungciem skiladnika wykazuje siw wyniku okresu, w ktorym ono nagito, jako r&nice
pomkdzy wpltywem ze sprzedg a wartdcig bilansows sktadnika. Nalenosci z tytutu
dostaw i ustug ujmowaneg slo momentu ich sptaty, umorzenia lub przedawnijerdanice
pomikdzy wartdciag bilansova usuwanej nalenosci a zaptad wniesiory ujmuje s¢ w
wyniku.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spotki do dokonania transakcji zbycia sktadmikaciggu
najblizszych 12 miescy, aktywo to prezentowanedrie jako przeznaczone do zbycia i
wycenione w niszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub wartéi
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytwaoiaenie wy:szych od ich cen
sprzeday netto na dzik bilansowy

- koszt wytworzenia produktéw w toku i produktowtgwych obejmuje bezpgoednie
koszty wytworzenia takie jak: koszty przygotowaksgzki do wydania, ustugi druku,
wynagrodzenia i in.

- do kosztow wytworzenia nie zaliczono: kosztow Wgmcych z niewykorzystanych
zdolnaci produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztéw bwygpo zarzdu, kosztow
magazynowania potproduktéw i produktoéw gotowychs&ow sprzedsy produktéw
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- rozchody zapaséw dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie whlasnym sprzedanych wyrobow Grupa uimbjezpérednie koszty
wytworzenia, amortyzagjlicencji wydawniczych i praw autorskich orazdzes¢ optat
licencyjnych, ktérych wysoki@ uzalezniona jest od wielkeci sprzeday objetych nimi
tytutéw

Grupa na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualizay wartég¢ zapaséw. Model
Szacowania utraty warlol zostat oparty na nagtujacych zataeniach:

- sprzeda tytutéw po cenie nie mniejszejmnkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutbwzle rotugcych oszacowanae 46% ich naktadu znajdujegsiv
zapasie po 4 latach sprzega

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapagesbon objty odpisem do 50%
kosztu wytworzenia

Analizie podlegaj zapasy starszen# lata, tworzony jest dla nich odpis w wysé&io50%
kosztu wytworzenia dla zapasu odpowiadago 46% naktadu. W pierwszym kwartale
danego roku zwkszenie odpisu ujmuje giw kosztach okresu, a jego zmniejszenie w
przychodach. W naginych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej jkokei zmniejsza
wczesniej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w przychodach lub kosztach
okresu, tak aby narasiap w danym roku wielk@& odpisu byta ujta w cat@ci jako koszt lub
przychod.

Grupa bada rowniezapasy pod kontem prawa do ich sprzgdzo dacie wyggniecia umow
licencyjnych. Jeeli zgodnie z zawagtumowy Grupa nie ma juprawa do sprzeds danego
tytutu, tworzony jest odpis zwkany z przysztfizyczmng kasacy zapasow.

Rezerwy:

Grupa tworzy rezerwy na szacowane wyplysvgdkdw w przysziéci gdy istnieje dla niej
taki obowgzek. Ujmowana kwota odzwierciedla szacunek kwotymaganej do zaptaty w
przyszigci.

ZysKi i straty dotycgce przyszlych odpraw emerytalnych

Spoétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpisKodeksu Pracy i we wlasnym
zakresie oblicza na koniec Adego kwartatu przyszie zoboygiania z tego tytutu,
uwzgkdniagc zmiany w przepisach o wieku emerytalnym i wymagaminimalnym stau
pracy. Zyski i straty z tytutlu ggia zmian wielkéci rezerwy odnoszonegsw kapitat z
aktualizacji wyceny i prezentowane w pozostatydkaaitych dochodach.

Podatek bigacy i odroczony

Biezacy podatek Grupa ustala na podstawie przepisow thodsch z zastosowaniem
obowigzujacej w danym roku stawki podatkowej. Koszty i przgdlg podatkowe rinig sie
od bilansowych ze wzgllu na inny okres ich ggia oraz na pozycje trwale nie stanged
przychodow i kosztow podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dalwego wynikaj z raznych okreséw
ujecia kosztéw i przychoddéw wedtug zasad rachunki@ivioprzepisow podatkowych.

Aktywa wynikap z ujemnych rénic przegciowych i Grupa utrzymuje je w bilansiezgi jest
prawdopodobneze kxdzie mana je wykorzystd w zwigzku z przysztym opodatkowanym
zyskiem lubze zostan odwrécone w niedalekiej przysz.
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Rezerwa wynika z dodatnichadic przegciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystkich
réznic.

Podatek biggcy i odroczony Grupa ujmuje w wyniku, z vatkiem przypadkow dotyegych
pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochokl lub bezpoednio w kapitale

wiasnym. Odpowiadagy im podatek odroczony wykazywany jest odpowiedmio
pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitalasmym.

Ptatngci na bazie akcji

Spotka MUZA realizuje program skupu akcji wtasnysh celu obstugi programu opciji
menederskich. Platnéci na bazie akcji zostaty zaliczone w koszty okresugostronnie
zwickszapc kapitat.

Przychody:

- obejmuj niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzgddj. pomniejszone
o naleny podatek od towaréw i ustug i przyznane rabaty

- przychody ze sprzeéya wyrobow i towaréw ujmowanegsv okresie ich dostarczenia i
przekazania wszelkich praw

- przychody z tytutu udzielonych licenciji, ktorygbysoka¢ jest uzaleniona od wartéci
sprzedanych przez licencjobigrtytutéw, ujmowane & w rocznych lub poétrocznych
okresach sprawozdawczych wynikajch z zawartych uméw, na podstawie raportéw
sprzeday otrzymanych od licencjobiorcéw

Rozliczenia midzyokresowe przychoddéw i kosztéw:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw to poniesione z gory kosztyatubezpiecze
majtkowych, prenumerat, sktadek cztonkowskich i innyadbtyczcych przysztych
okresow sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw tosrodki Zaktadowego Funduszu
Rehabilitacji OsOb Niepetnosprawnych, ktorymi sfisawano zakup lub wytworzenie
majgtku trwatego, ktére rozliczanegsw przychody w okresie ekonomicznej
uzyteczndgci tych skladnikow magku trwatego, czyli w korelacji z ich odpisami
amortyzacyjnymi

Zobowiazania finansowe

- Grupa wycenia w warfgsi wymaganej zaptaty, agk jest to istotne to wedlug kosztu
zamortyzowanego meteefektywnej stopy procentowej

- zobowgzania ujmuje si do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamaje
réznice pomiedzy wartdcia bilansows usuwanego zobowzania a zaptatwniesiory
ujmuje s¢ w wyniku

- réznice kursowe od zobowzan wyrazonych w walutach obcych zaliczono
odpowiednio do przychodéw i kosztéw finansowych

Kapitaty wiasne:

- wykazano w wartéci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad ckoeych przepisami
prawa i umowy spoiki
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Koszty finansowania zewtrznego nie $ zwigzane z nabyciem Ilub wytworzeniem
skladnikbw magtku trwatlego ujmowane gszatem bezpwednio jako koszty finansowe
okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostalyghizone na ztote wedtugrednia
kursu NBP z dnia poprzedaaggo dzié transakcji

- réznice kursowe powstgge w chwili zaptaty zostajujete odpowiednio w przychodach i
kosztach finansowych i prezentowanews Rachunku zyskow i strat w postaci nadkiy
po skompensowaniu dodatnich i ujemnycinié kursowych

- stansrodkdéw piengznych, zobowdzan i naleznasci w walutach obcych zostaje na koniec
kazdego miesjca przeliczony na ziote wedtugedniego kursu NBP z ostatniego dnia
miesipca

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowao opisane w Nocie 3, Zagd spoOtki dokonuje szacunkow,
os3doéw i zat@en dotyczcych wyceny sktadnikow aktywOw i pasywow. Szacunkivigzane

z nimi zal@enia Zarad opiera o dane historyczne a #ekinne czynniki, ktére uzna za
istotne. Rzeczywiste wyniki magdbiegé& od przygtych wart@ci szacunkowych.

Dane ktore podlegajszacowaniu i gglowi:

- okres ekonomicznego zytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wadtd
niematerialnych

- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywéw trwatych i wardioniematerialnych

- czstotliwos¢ aktualizacji wartéci nieruchomeéci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spotkach zalgch

- utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywow finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych peyjszacunki i agly 3 weryfikowane i w
przypadku istotnych zmian czynnikéw, ktore wpdynna wielka¢ szacunkédw odpowiednio
korygowane.

Dodatkowe noty i obja&nienia

Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku przypadaj gcego
akcjonariuszom MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom MUZA
S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w obiegu w ciggu okresu, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych
przez Spotke.

Okres Okres
zakonczony | zakonhczony
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w tysigcach) 205 577
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Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych

2 851 896

2 851 896

Podstawowy zysk na akcj e

0,07

0,20

ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyklych w obiegu w ciagu

okresu, przy zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE ngﬁgggg Zg‘l‘/‘igggg
PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w tysigcach) 205 577
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyklych 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e 0,07 0,20
1A
. ) Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW zakonczony | zakonczony
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
- sprzedaz ksigzek 22 462 19 142
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 5138 4 567
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 27 599 23709
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
1B
. ) Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW zakonczony | zakonczony
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) kraj 27 497 23 695
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ksigzek 22 443 19 142
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 743 4 567
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- pozostate 0 0
b) poza granice kraju 103 14
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ksigzek 19 5
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 84 8
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 27 599 23709
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
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1C

' ] Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | zakonczony | zakonczony
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) kraj 543 632
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- Sprzedaz ksigzek 543 632
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 543 632
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
2
Okres Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ Zg‘b‘igggg ngﬁgggg
PLN'000 PLN'000
a) amortyzacja 2 204 2102
b) zuzycie materiatdw i energii 1192 1 205
c) ustugi obce 15 163 13 235
d) podatki i optaty 136 147
e) wynagrodzenia 5343 5230
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 721 762
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 391 706
Koszty wedtug rodzaju, razem 25149 23387
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 1807 -1263
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 -28
Koszty sprzedazy (wielkos$é ujemna) -5 299 -3811
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -6 067 -5921
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15590 12 364
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 575 696
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw 16 166 13 060
3
Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE ngﬁgggg ngﬁgggg
PLN'000 PLN'000
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 55 0
2. Dotacje 302 302
3 a) rozwi gzane odpiséw aktualizuj agcych (z tytutu) 0 413
- ha naleznosci 0 109
- ha zapasy 0 303
b) pozostate, w tym: 1159 1183
-Zgré)éc(;l'c\)ldy dotyczgce rzeczowych aktywoéw trwatych finansowanych 1103 1110
- opieka marketingowa 18 32
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 6
- odpisane zobowigzania 14 4
- inne 23 30
Pozostate przychody operacyjne, razem 1516 1898




Okres Okres

zakonhczon zakonhczon
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 129008 | 31112901
PLN'000 PLN'000
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 1258
2. Aktualizacja warto $ci aktywow niefinansowych 278 0
3 a) utworzone odpisu aktualizuj gcego (z tytutu) 55 261
- naleznosci 55 120
- zapasy 0 136
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 6
b) pozostate, w tym: 1286 1190
- koszty postepowania sgdowego 1 4
- naleznosci odpisane 19 38
-Zla:ggr'zlyzaqa rzeczowych aktywow trwatych finansowanych z 1104 1110
- straty w towarach handlowych 1 2
- niedobory i kasacje produktow 151 34
- odpisane naleznosci 4 0
- inne 7 0
Pozostale koszty operacyjne, razem 1619 2709

5

Okres Okres

zakonhczon zakonczon
PRZYCHODY FINANSOWE 31/12/201):/3 31/12/201);
PLN'000 PLN'000
a) odsetki z tytutu udzielonych po  zyczek 6 0
- od jednostek zaleznych 6 0
b) pozostate odsetki 25 27
- od jednostek zaleznych 0 0
- od pozostatych jednostek 25 27
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 31 27
¢) nadwy zka dodatnich r6 znic kursowych nad ujemnymi 0 117
b) pozostate, w tym: 9 0
inne 9 0
Przychody finansowe, razem 40 144

6

Okres Okres

zakonhczon zakonczon
KOSZTY FINANSOWE 31/12/2013| 31121201
PLN'000 PLN'000
a) od kredytow i po zyczek 241 266
- dla jednostek powigzanych 6 0
- dla innych jednostek 235 266
b) pozostate odsetki 0 21
- dla innych jednostek 0 21
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 241 287
¢) nadwy zka ujemnych ré6 znic kursowych nad dodatnimi 46 0
- zrealizowane 0 0
- niezrealizowane 0 0
b) pozostate, w tym: 10 4
-koszty finansowe DM 0 0
- naliczone odsetki od umorzonej pozyczki 0 0
-prowizje kredytowe 0 0
- inne 10 4
Koszty finansowe, razem 298 291
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7A

Okres Okres
. zakonhczon zakonhczon

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31122008 | 311919010

PLN'000 PLN'000
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 248 595
2. Korekty konsolidacyjne 3 47
3. Réznice pomi edzy zyskiem (strat a) brutto a podstaw a
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) -68 -2123
-utworzenie rezerw 0 17
-ujemne réznice kursowe 24 538
-dodatnie réznice kursowe -35 -679
-naleznosci przeterminowane 23 0
-utworzenie odpisu na naleznosci 55 106
-rozwigzanie odpisu ha naleznosci 0 -109
-wierzytelnosci odpisane o udokumentowanej niesciggalnosci -11 -11
-spisanie zobowigzan przeterminowanych 0 -1
-odsetki niezaptacone 4 -11
-strata na sprzedazy akcji wiasnych -430 0
-amortyzacja podatkowa -224 -770
-rezerwa na wyroby gotowe 0 119
-rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe 0 -303
-najem samochodu nkup 34 24
-$rodki otrzymane na sfinansowanie majatku trwatego podlegajgcego
amortyzacji -1103 -1110
-anulowanie odsetek 0 -6
-koszty reprezentacji 13 10
-utworzenie odpisu na wyroby gotowe 278 0
-warto$¢ zlikwidowanych zapaséw -119 0
-odsetki budzetowe 1 0
-korekta kosztow (niezaptacone zobowigzania) 1291 0
-PFRON 2 5
-VAT NKUP 0 8
-KUP 2013 dotyczace kosztow hilansowych 2012 -16 12
-KUP 2012 z bilansu 2011 0 -10
-niezaptacone wynagrodzenia 79 0
-inne 66 48
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 177 -1481
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaraciji
podatkowej okresu 0 0
- wykazany w rachunku zyskow i strat 40 65
7. Efektywna stawka podatkowa 16,1% 10,9%
7B

Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W zakonczony |zakonczony
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000

- zmiana z tytutu powstania i odwrécenia réznic przej$ciowych 40 65
- zmiana z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
- zmiana z _tytu’ru ,p_oprzednio_ 'ni_eujet_ej straty p(_)datkowej, ulgi 0 0
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- inne zmiany 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 40 65
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Okres Okres
. . zakonhczon zakonhczon
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDN.ZALEZNE 31/12/201% 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- zakup akcji i udziatow 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- sprzedaz 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
- odpis za okres 0 0
- sprzedaz 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
8A
Okres Okres
- zakonhczon zakonczon
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 21219013 | 3011219012
PLN'000 PLN'000
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0
c¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 6 091 4725
- licencje zwigzane z wydaniem ksigzek 59034 4 448
- oprogramowanie komputerowe 157 277
d) inne wartosci niematerialne i prawne 229 129
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 39 0
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 6 359 4 854
8B
Okres Okres
- . zakonhczon zakonhczon
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STR.WLASNOS.) 31/12/201% 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) wlasne 6 359 4854
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0
w tym umowy leasingu
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 6 359 4 854
9A
Okres Okres
zakonhczon zakonczon
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31/12/201):/,) 31/12/2013;
PLN'000 PLN'000
a) w jednostk.zaleznych i wspotzalez.niepodlegajgcych konsolidaciji 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
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b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wlasnosci

- udziaty lub akcje

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

olO|l0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O| O

o|lo|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|O| ©

9B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Okres
zakonczony
31/12/2013
PLN'000

Okres
zakonczony
31/12/2012
PLN'000

a) stan na pocz atek okresu

- w pozostatych jednostkach

b) zwiekszenia (z tytutu)

- w pozostatych jednostkach

- w jednostkach zaleznych

- wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego

€) zmniejszenia (z tytutu)

-sprzedaz

odpis aktualizacyjny

d) stan na koniec okresu

- w jedn.zalez, wspoiz.i stowarz. wycenianych met.praw wiasnosci

- w pozostatych jednostkach

OoO|lO|lO|O|O|0O|O|O|O|O|O|O

Oo|lOo|lOo|Oo|o|o|jo|Oo|Oo|O|O|O

9C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Okres
zakonczony
31/12/2013
PLN'000

Okres
zakonczony
31/12/2012
PLN'000

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery warto $ciowe, udzialy i inne dlug.aktywa finansowe,
razem

9D

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

Okres
zakonczony
31/12/2013
PLN'000

Okres
zakonhczony
31/12/2012
PLN'000

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach

- wartosé na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto $¢ bilansowa, razem

oO|O0O|O | O

oO|Oo|Oo | O
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Okres Okres
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE éi';fz'}géigy gil;fzr;%igy
PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 3 0
- inne 3
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 3 0
11
Okres Okres
ZAPASY “Sizzots| “3unzisors
PLN'000 PLN'000
a) materiaty 87 58
b) potprodukty i produkty w toku 848 1432
¢) produkty gotowe 6 485 7 989
d) towary 336 299
e) zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy, razem 7 756 9777

Na zapasach ustanowiono zapas rejestrowy w kwoc@#02000 =z, ktéry stanowi
zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego.

Wartas¢ odpisu aktualizacego na koniec roku 2012 wynosita 542 tys. Oszanowaelkas¢
tego odpisu dla zapasu na dzid stycznia 2013 roku wg nowego modelu ryzyka
i stwierdzono wzrost o 193 tys. Wagu roku Spétka sprzedata znagzozs¢ zapasow
objetych odpisem i z tego tytutu wak®d odpisu zmniejszyta sio 180 tys. Wart& odpisu
aktualizupcego utworzonego z tytutu wyceny zapasu na kord@& 2oku wyniosta 555 tys.
Dodatkowo Spotka utworzyta odpis aktualigey wart@d¢ zapaséw, co do ktorych
w zwigzku z wygadnieciem umow licencyjnych, istnieje ryzyko konieczoibich fizycznej
kasaciji, w przypadku gdy Spotka nie zdecydugensi odnowienie praw licencyjnych.

12 A
Okres Okres
. : . zakonhczon zakonczon
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31122008 | 311212010
PLN'000 PLN'000
a) od jednostek powi gzanych 0 0
b) nale znos$ci od pozostatych jednostek 18 549 13374
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 17 813 12 744
- do 12 miesiecy 17 813 12 744
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 336 198
- inne 398 430
- dochodzone na drodze sgdowej 2 2
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 18 549 13374
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 416 438
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 18 965 13812
12B
Okres Okres
. : . zakonhczon zakonczon
NALEZNOSCI KROTKOT.OD JEDNOST.POWIAZANYCH 31/12/201{% 31/12/2013;
PLN'000 PLN'000
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0
b) inne, w tym: 0 0
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- od jednostek zaleznych 0 0
¢) dochodzone na drodze sagdowej, w tym: 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jed.powigzanych netto, razem 0 0
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jed.powigzanych 0 0
Naleznosci krotkoter.od jednostek powi  gzanych brutto, razem 0 0
12C
) B Okres Okres
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC zakonczony | zakonczony
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
Stan na poczagtek okresu 438 452
a) zwiekszenia (z tytutu) 55 106
- utworzenie rezerw 55 106
b) zmniejszenia (z tytutu) 77 121
- rozwigzanie 0 110
- wykorzystanie rezerwy 77 11
Stan odpiséw aktualizuj acych warto §¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 416 438
12D
Okres Okres
. - . zakonhczon zakonhczon
NALEZNOSCI KROTKOTER. BRUTTO (STR. WALUT.) 31/12/201% 31/12/20&
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 18 953 13785
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 11 27
bl. EUR 1 6
zt 4 24
b2.USD 2 1
zt 7 2
bl. GBP 0 0
zt 0 1
Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 18 965 13 812
12 E
_ ) Okres Okres
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O zakonczony | zakonczony
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 3290 1621
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4024 2424
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 7 626 6 079
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 3289 3058
g) po sprzedazy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 18 229 13182
h) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 416 438
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 17 813 12 744




12 F

. . Okres Okres
NALEZNOSCI Z TYT.DOSTAW | USLUG, PRZETERM.(BRUTTO) - zakonczony | zakonczony
Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 31/12/2013 31/12/2012

PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 456 467
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1066 956
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 505 1244
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 847 182
e) powyzej 1 roku 414 209
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 3289 3 058
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
A 416 438
przeterminow.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 2873 2 620
(netto)
13A
Okres Okres
. zakonczony | zakohczony
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) w jednostkach zaleznych 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 391 311
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 283 263
- inne $rodki pieniezne 108 48
- inne aktywa pieniezne 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 391 311
13B
) _ _ Okres Okres
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE zakonczony | zakonczony
(STRUK.WALUTOWA) 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 377 305
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 14 6
bl. EUR 3 1
zt 12 5
b2. USD 0 0
zt 0 0
b3. GBP 0 0
zt 1 0
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 391 311




14

Okres Okres
. zakonhczon zakonhczon
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31/12/2013:/3 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 110 115
-ubezpieczenia 25 25
-prenumeraty 2 1
-optata emitenta 0
wyktadzina 60 81
-inne 23 2
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 110 115
15
Okres Okres
zakonhczon zakonczon
KAPITAL ZAPASOWY 31/12/201):/3 31/12/201);
PLN'000 PLN'000
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13 866 13 866
b) utworzony ustawowo 0 0
c) utworzony _zgodnie ze statl'Jt'em / umowg, ponad wymagang 0 0
ustawowo (minimalng) wartos¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow 0 0
e) inny (wg rodzaju) 11 144
-umorzenie akcji -539 -539
-strata ze sprzedazy akcji wkasnych -430 0
-pozostate 980 684
Kapitat zapasowy, razem 13877 14 010
16
Okres Okres
zakonhczon zakonczon
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31/12/201):/3 31/12/2013;
PLN'000 PLN'000
a) z tytutu aktualizacji rzeczowych aktywéw trwatych 9184 3699
b) z tytutu Swiadczen pracowniczych 29 0
¢) z tytutu podatku odroczonego -1 745 -703
¢) z tytutu podatku odroczonego ($wiadczen pracownicze) -6 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 7 462 2 996
17
Okres Okres
zakonhczon zakonhczon
POZOSTALE KAPITALY REZER.(WEDLUG CELU PRZEZN.) 31/12/2013:/3 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
kapitat utworzony z zysku z lat ubiegtych 7 398 7 398
opcje menedzerskie i podatek odroczony 74 0
Pozostale kapitaty rezerwowe, razem 7 472 7 398




18

Okres Okres
zakonhczon zakonhczon
ZMIANA STANU REZERWY Z TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD. 31/12/201% 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
1.Stan rezerwy na pocz atek okresu, w tym: 782 755
a) odniesionej na wynik finansowy 79 52
b) odniesionej na kapitat wtasny 703 703
c¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 1042 27
a) odniesionej na wynik finansowy okresu 0 27
- wycena walut na dzien bilansowy 0 27
b) odniesionej na kapitat wtasny 1042 0
- przeszacowania srodkéw trwatych 1042 0
3. Zmniejszenia 27 0
a) odniesionej na wynik finansowy okresu 27 0
- wycena walut na dzien bilansowy 25 0
- amortyzacja podatkowa 2 0
4. Stan rezerwy na koniec okresu, w tym: 1797 782
a) odniesionej na wynik finansowy 52 79
b) odniesionej na kapitat wiasny 1745 703
19
Okres Okres
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA zakonczony | zakonczony
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 53 53
b) zwiekszenia 0 6
-rezerwa emerytalna 0 6
¢) wykorzystanie 18 0
d) rozwigzanie 11 6
e) stan na koniec okresu 24 53
) Okres Okres
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA zakonczony | zakonczony
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 0 0
b) zwiekszenia 3 0
-rezerwa emerytalna 3 0
¢) wykorzystanie 0 0
d) rozwigzanie 0 0
e) stan na koniec okresu 3 0
20
) Okres Okres
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH POZOSTALYCH zakonczony | zakonczony
REZERW 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 0 6
b) zwiekszenia 0 74
-przyszie zobowigzania 0 0
¢) wykorzystanie 0 72
d) rozwigzanie 0 0
e) stan na koniec okresu 0 8
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21A
Okres Okres
zakonczon zakonczon
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31122008 | 311919010
PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1059 1025
-kredyty i pozyczki 1000 0
-umowy leasingu 59 0
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 1059 1025
21B
Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA | zakohczony | zakonczony
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1059 1025
b) powyzej 3 do 5 lat 0 0
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 1059 1025
21C
Okres Okres
zakonhczon zakonczon
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKT.WALUT. 31/12/201):/,) 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 1059 1025
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1059 1025
22 A
Okres Okres
- zakonczon zakonczon
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 129008 | 31112901
PLN'000 PLN'000
wobec pozostatych jednostek 12 615 8 280
- kredyty i pozyczki, w tym: 3224 1658
- Z tytutu umow leasingu 75 57
- odsetki zarachowane 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9042 6 303
- do 12 miesiecy 9042 6 303
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 249 233
- Z tytutu wynagrodzen 18 4
- inne (wg tytutéw) 6 0
- pozostate 6 26
- z tytutu umow leasingu 0 0
b) fundusze specjalne (wg tytutéw) 625 671
- pozyczkowy 608 609
- ZFRON 17 62
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 13 240 8 951
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22B

Okres Okres
- zakonhczon zakonhczon
ZOBOWIAZANIA KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.) 31/12/201% 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 11882 8 145
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1358 806
bl. EUR 204 55
zt 846 223
b2. USD 91 155
zt 275 481
b3. GBP 48 20
zt 238 102
pozostate waluty w zt 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 13 240 8 951
23
Okres Okres
zakonhczon zakonhczon
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 129008 | 31112901
PLN'000 PLN'000
przychody przysztych okresow 2118 3159
a) krétkoterminowe 1122 1142
- Srodki ZFRON przeznaczone na sfinansowanie zakupu rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1101 1096
- QOfinansowanie z PFRON do wynagrodzen pracownikéw 17 a1
niepetnosprawnych
-inne 5 5
b) dtugoterminowe 995 2017
- Srodki ZFRON przeznaczone na sfinansowanie zakupu rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 995 2017
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 2118 3159
24 A
Okres Okres
zakonhczon zakonhczon
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 129008 | 31112901
PLN'000 PLN'000
a) srodki trwate, w tym: 11 453 6 781
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 590 326
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 10 293 5973
- urzgdzenia techniczne i maszyny 88 126
- $rodki transportu 476 356
- inne $rodki trwate 5 0
b) srodki trwate w budowie 0 0
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 11 453 6 781
24 A
Okres Okres
. . zakonhczon zakonhczon
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKT.WLASNOS.) 31/12/201% 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) wkasne 11 230 6610
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 293 171
w tym umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 11 453 6 781
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Okres Okres
. zakonczony | zakohczony
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
1. uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0
w tym umowy leasingu, w tym:
- warto$é gruntow uzytkowanych wieczyscie 0 0
- $rodki transportu (warto$¢ poczatkowa netto) 0 0
- urzadzenia 0 0
Srodki trwate pozabilansowe, razem 0 0
25
Okres Okres
. - zakonczony | zakonczony
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu -36 11
a) zwiekszenia (z tytutu) 3 0
- zakup udziatléw 0 0
- wyniki br 3 0
- zmiany w kapitatach jedn.powigzanych 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 47
- sprzedaz udziatow 0 0
- wyniki br 0 47
Stan kapitatbw mniejszosci na koniec okresu -33 -36
26 A
Okres Okres
5 A zakonczony | zakonhczony
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADK. 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0
b) ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0 0
¢) ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych, razem 0 0
26 B
Okres Okres
- . zakonczony | zakonczony
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDN.ZALEZ. 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwigekszenia (z tytutu) 0 0
- zakup udziatéw 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
- odpis br 0 0
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
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35



Okres Okres
zakonhczon zakonhczon
ZYSK (STRATA) NETTO 31122013 31121201
PLN'000 PLN'000
a) zysk (strata) netto jednostki dominujgcej 265 1039
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -60 -462
¢) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych 0 0
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0 0
e) korekty konsolidacyjne 0 0
Zysk (strata) netto 205 577
26
) Okres Okres
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO zakonczony | zakonczony
PODATKU DOCHODOWEGO 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
1. Stan aktywa na pocz atek okresu, w tym: 1815 1853
a) odniesionego na wynik finansowy 509 546
b) odniesionego na kapitat wtasny 1306 1306
2. Zwiekszenia 75 92
a) odniesionego na wynik finansowy okresu 53 92
- odpis aktualizujgcy warto$é zapasow 53 0
- amortyzacja podatkowa 0 92
b) odniesionego na kapitat wtasny 12 0
- opcje menedzerskie 12 0
3. Zmniejszenia 126 129
a) odniesionego na wynik finansowy okresu 120 129
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 4 3
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 0 103
- amortyzacja podatkowa 116 0
- wycena walut na dzien bilansowy 0 23
b) odniesionego na kapitat wtasny 6 0
- rezerwy na Swiadczenia emerytalne 6 0
4. Stan aktywa na koniec okresu, w tym: 1754 1815
a) odniesionego na wynik finansowy 442 509
b) odniesionego na kapitat wtasny 1312 1306
28
) Okres Okres
PODZIAL AMORTYZACJI NA POSZCZEGOLNE RODZAJE zakonczony | zakonczony
KOSZTOW 31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
a) pozycie uj ete w koszcie sprzedanych produktéw, towardw i 1999 1906
materiatdw
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 0 0
- amortyzacja wartosci niematerialnych 1999 1906
b) pozycje uj ete w kosztach zarz adu 205 196
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 124 120
- amortyzacja wartosci niematerialnych 81 76
C) pozycje uj ete w pozostatych kosztach operacyjnych
(dotycz gce ZFRON) 1104 1110
- amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 982 991
- amortyzacja wartosci niematerialnych 122 119
amortyzacja suma 3308 3212
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Wartosé
KAPITAL - . C Data Prawo do
ZAKEADOWY Rodzaj \l,JVgLZiZW"eJO' Szggr?irz;l- Liczba akgiji \?vgrltscj)lévgig pokrycia rDea'léastrac'i dywidendy
(AKCJE) OSCl | Lapitatu ‘ I | (od daty)
nominalnej
5:1 — prawo
A imienne | glosu na - 115 000 230 | 1997-07-24 | 1997-07-24 | 1997-01-01
Wz
| emisja na | zwykle - 2 073 650 4271 | 1998-03-03 | 1997-07-27 | 1997-01-01
okaziciela
B1 na zwykte - 487 681 975 | 2002-01-02 | 2002-01-02 | 2000-01-01
okaziciela
B2 na zwykte - 38 742 77| 2002-01-02 | 2002-01-02 | 2000-01-01
okaziciela
B3 na zwykte - 136 823 274 | 2002-01-02 | 2002-01-02 | 2000-01-01
okaziciela
Liczba akcji 2 851 896
Kapitat
zaktadowy (w tys. 5827
zh
Wartos¢
nominalna jednej 2
akcji (w zh)
30
Stan na Stan na .
ZMIANA STANU REZERW 31/12/2013 31/12/2012 Zmiana
PLN'000 PLN'000
rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1797 782 1015
rezerwa ngwiadczenia emerytalne i podobne 27 61 -34
zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe 1823 843 980
korekta dotycgca podatku odroczonego od przeszacowsnoidka 1042
trwatego
zZmiana wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pieginych -62
31
, Stan na Stan na .
ZMIANA STANU ZOBOWI AZAN 31/12/2013 | 31/12/2012| 2zmiana
PLN'000 PLN'000
zobowhzania wobec pozostatych jednostek 1059 1025 35
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 12 6151 8 280 4 335
fundusze specjalne 625 671 -46
zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe 4324
przeniesienie dotygee wykorzystania kredytu -1 566
korekta dotycaca przygcia srodkéw trwatych w leasing -195
przeniesienie dotygze ptatndci dotyczicych umoéw leasingu 142
korekta dotycaca niezaptaconych nabyrodkow trwatych i wartéci -885
niematerialnych
pozostate korekty 349
zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeplywow piegknych 2169
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24 RUCH SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)

- budynki,
grunty (w tym lokale i . . . . .
prawo uytkow. obiekty urzadzenia srodki | inne $rodki $rodki
2013 ; LR ; srodki | trwate w | trwale,
Wleczystego Inzynieri techniczne transportu .
- trwate | budowie | razem
gruntu) ladowej i maszyny
wodnej
a) wartd¢ bruttosrodkow 326 14 791 1530 761| 1799 19 207
trwatych na pocstek okresu
b) zwigekszenia (z tytutu) 264 15 057 14 268 31 0,00 15 633
- zakupu 0 0 14 73 31 117
- pozostate 264 15 057 0 195 0 15516
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 287 239 224 0,00 750
- sprzeday 0 0 221 0 221
- pozostate 0 287 18 224 530
d) wartos¢ brutto srodkéw 590 29 848 1256 790| 1605 0,00/ 34090
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pogtek 0 8818 1404 405 1799 12 426
okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 10 737 -236 91 -199 10210
tytutu)
- odpisu 0 900 51 128 25 1106
- pozostate 0 9 836 -287 -220 -224 9105
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na 0 19 555 1168 313 1600 22 637
koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartdci na pocatek 0 0 0 0 0 0
okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
i) odpisy z tytutu trwalej
utraty warto §ci na koniec 0 0 0 0 0 0,00 0
okresu
J) warto §¢ netto frodkow 590 10 203 88 476 5 0,00 11453
trwatych na koniec okresu

Na budynku hotelowym Spotki w Spale ustanowionataashipoteka umowna w kwocie
5.250 tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczenie kredydtkoterminowego.

Zgodnie ze spogdzonym w dniu 12 marca 2014 r. Operatem Szacunkowgma¢ bilansowa

dziatki zabudowanej budynkiem hotelowym, paoej w Spale, w dniu 31 grudnia 2013 r.
wynosita 12 345 tys. zt. Udziat spotki w tej waitowynosi 87,59%, co stanowi 10 813 tys. zt.
Wartas¢ bilansowa wymienionej nieruchorw wzrosta w wyniku aktualizacji wyceny o 5 485

tys. zt.
SRODKI TRWALE - wartosé ;gg(rjzenle aktualizacja | stan ;gg(rjzenle aktualizacja | stan
Cvﬁ?é\lj_\l(ZACJA pocztkowa aktualizacja 2009 2009 aktualizacj 2013 2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 | PLN'000 PLN'000 PLN'000 | PLN'000
a) grunt 20 306 326 264 590
b) budynek 8 63 5788 14426 15057 29483
Warto$é pocztkowa 8 658 6094| 14752 15321 30073
Warto§¢ umorzenia 2710 1815 4 525 9836| 19 260
Warto§¢ bilansowa 8 658 10 227 10 813
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Na budynku hotelowym Spotki w Spale ustanowionataashipoteka umowna w kwocie
5.250 tys. zt, ktora stanowi zabezpieczenie kreéydtkoterminowego.

24 RUCH SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych

grunty (w tym| - budynki,
prawo lokale i obiekty urzadzenia srodki inne srodki
2012 uzytkow. inzynierii acd : $rodki trwate,
. .. |techniczne i| transportu
wieczystego lgdowej i maszvn trwate razem
gruntu) wodnej yny
) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na 326 14 786 1529 812 1788 19 165
poczatek okresu
b) zwi ekszenia (z tytutu) 0 4 18 82 15 119
- zakupu 0 4 18 82 15 119
- pozostate 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 4 134 3 140
- sprzedazy 0 0 4 134 0 137
- pozostate 0 0 0 0 3 3
d) V\(arto §¢ brutto $rodkéw trwatych na 326 14 791 1543 761 1 800 19 221
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0 7918 1 354 374 1788 11 434
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 900, 67| 126 15 1108
- odpisu 0 900, 67| 126 15 1108
- pozostate 0 0 0 0 0 0
(s)] skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 8 818 1421 500 1803 12 542
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 4 95 3 102
i) odplsy Z tytutu trwalej utraty warto  $ci na 0 0 4 -95 3 102
koniec okresu
)wgrto §¢ netto srodkdéw trwatych na 326 5973 126 356 0 6 781
koniec okresu
NOTA 8 RUCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzaj.)
c)
nabyte . .
a) koszty b) koncesje ém;;fe d) inne e)zaliczkina| Wartosci
2 013 zakaiczonych wartai patenty, 7 oprogramowani¢  wartasci wartaci niematerialne
prac firm ¢ licencje i daniem komputerowe | niematerialng niematerialng i prawne
rozwojowych Y podobne le . i prawne i prawne razem
- sigzek
wartasci
w tym:
a) wartd¢ brutto wartéci niematerial. i
prawnych na poeek okresu 0 0 10 155 9618 538 940 0 11 095
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 3495 3483 12 173 39 3707
- zakupu 0 0 3495 3483 12 173 39 3707
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 23 23 0 0 23
- sprzeday 0 0 0 0 0 0 0
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- pozostate 0 0 23 23 0 0 23
d) wartosé brutto warto §ci niemat.i 0 0 13627 13 101 597 1113 39 14780
prawnych na koniec okresu
e) skumul.amortyz.na pagiek okresu g 0 5430 5170 164 811 0 6241

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 2 106 1997 205 73 0 2179

- odpisu 0 0 2129 1997 228 73 0 2202

- pozostate 0 0 -23 -23 0 0 -23
g) skumulowana amortyz. 0 0| 7536 7167 369 885 0 8 420
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty 0 0 0 0 0 0 0
wartgsci na poczatek okresu

- zwiekszenie q 0 0 0 0 0 0
- zmiejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto wartosci niemat.i 0 0 6091 5934 157 299 39 6 359
prawnych na koniec okresu

Wszystkie wartéci niematerialne snabyte i maj okreslony czas #ytkowania.Zadne wartéci
niematerialne nie stanoyvzabezpieczenia zoboyzian.

Od 1 stycznia 2013 r. Muza S.A zmienita zasady wakbwdaci w zakresie ujmowania nabytych
licencji wydawczych i praw autorskich. Dotychczaanewity one element kosztu wytworzenia.

Wedtug nowych zasad ujmowane $ako wartdci niematerialne i prawne. Nowe c¢aje
uwzgkdnia maliwos¢ faktycznego wykorzystania nabytych praw w catymesie wynikagcym

z zawartych umow.

8 o
5 5
c Q
- % 3 5 =
@ c 8 2 <3 I
, 2 g5 |2 | § | &
RUCH WARTO $CI S g > N < T _
NIEMATERIALNYCH | = a s = c g 3 L
PRAWNYCH 8 25 N S| x| & Wartosci
W 2012 ROKU g5 > o8 g 1<) 5 2 = c | niematerialne,
%< £ g2 o £ 22 g3 razem
[o] = < - [ ®© T3 cC =
N © o T 5 c ® 2 8
20 B 9;’"8 S ® S R NS
B2 | 5 |88 |&8%| 2| 28|25
ge s | ge>|1T2 | ¢ S5 | 8¢
a) wartg¢ brutto wartdci
niematerialnych na pogtek 0 0 8339| 7793 534 847 9187
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 3172 3169 3 162 3334
- zakupu Qg 0 3172| 3169 3 162 3334
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1344| 1344 0 69 1413
- pozostate q 0 1344 1344 0 69 1413
d) wartos¢ brutto warto $ci
niematerialnych na koniec 0 0 10167| 9618 537 940 11108
okresu
e) skumul_owana amortyzacja 0 0 3638 3489 137 664 4302
(umorzenie) na poarek okresu
f) amortyzacja (umorzenie) za 0 0 1804 1681 123 148 1952
okres (z tytutu)
- odpisu 0 0 1938 1815 123 167 2105
- pozostate q 0 -134( -134 0 -19 -153
g) skumulowana amortyzacja 0 o| 5442 s170] 260 811 6254
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu utraty warfci 0 0 0 0 0 0 0
na pocatek okresu
i) odp|'sy z tytu{g utraty 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec okresu
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j) warto §¢ netto wartosci

niematerialnych na koniec 0 0 4725| 4448 277 129 0 4854
okresu
zastosowan
a metoda
konsolidaciji
charakter /r\rlgﬁ) edna
powigzania prawq
(jedngstka wtasnosci
UDZIALY LUB AKCJE W zalezna, badz
N . __ wspotzalezna, .
JEDNOSTKACH siedziba przedmiot przedsiebiorstwa stowarzyszona, z wskazanie,
PODPORZADKOWANYCH wyszczegdlnienie jednz(fstka
b mpowigzan | nie podlega
ezposrednich i konsolidacii
posrednich) / wyceniej
metoda
praw
whasnosci
nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej
Warszaw
PDK S.A. a Dziatalnos$¢ hotelowa zalezna petna
Warszaw
Muza Marketing Sp z oo a Hurtowy i detaliczny handel ksiazkg zalezna petna
Warszaw | Produkcja i sprzedaz ksigzek
Muza Szkolna Sp z oo a edukacyjnych zalezna petna
Polska Grupa Wydawnicza S.A. w Warszaw
likwidaciji a Wydawanie ksigzek zalezna petna
data objecia wartos¢ .
¢ S s udziat w
kontroli / udziatow / korekty wartos¢ procent ogolnei Klasyfikacja
wspoétkontroli akeiji aktualizujgce | bilansowa | posiadanego | . golnej ac)
] o s . liczbie gtoséw zgodnie z
/ uzyskania wedtug wartos¢ udziatow / kapitatu
. na walnym MSR 39
znaczacego ceny (razem) akcji zaktadowego soromadzeniu
wplywu nabycia 9
1998-04-24 3166 2272 894 81,3 81,3 Wyceniapic_a w
2000-01-04 350 0 350 100 100 Wartoscl
godziwej
1999-10-07 4472 4472 0 100 100 przez wynik
2002-06-10 130 130 0 100 100 | finansowy
zobowigzania
zysk i rezerwy na
(strata) z | zysk zobowigzania
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH kapitat | kapitat kapitat lat (strata) | jednostki, w
PODPORZADKOWANYCH-cd. wiasny | zaktadowy | zapasowy | ubieglych | netto tym:
nazwa jednostki
PDK S.A. -172 8100 41 -8 328 15 676
Muza Marketing Sp z oo -100 350 16 -359 -111 383
Muza Szkolna Sp z oo -74 4 500 -4 606 32 75
Polska Grupa Wydawnicza S.A. w likwidacji 9 6 0 4 0
zobowigzania | zobowigzania | naleznosci | naleznosci | naleznosci | aktywa przychody
dtugo- krétko- jednostki, | dtugo- krétko- jednostki, | ze
terminowe terminowe w tym: terminowe | terminowe | razem sprzedazy
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0 669 88 0 88 504 4373
0 383 19 0 19 283 504
73 2 0 0 0 1 54
0 0 0 0 0 9 0

*Nie wystapity aktywa finansowe dogbne do sprzedg i utrzymywane do terminu wymagalub.

AKCJE (UDZIALY) WEASNE

Wartas¢ wg cen Wartas¢ wg cen Wartas¢
Liczba| nabycia nabycia bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
Celem programu jest
skup przez Emitenta
akcji wkasnych w celu
skup akcji obstugi programu opcj
2216 8 8 8 wiasnych menederskich

Informacje dotyczace segmentow dziatalnsci

W dziatalngci Grupy Kapitatowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty
brarzowe: dziatalné¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z csegfnent I),
dziatalng¢ detaliczna odnogea se¢ do ksyzek — Muza Marketing Sp. z 0.0 (segment Il),
dziatalnag¢ hotelarska — PDK S.A. (segment Ill) i inne (Pol€kaipa Wydawnicza S.A. —
segment 1V). Wyniki ogignicte w 2013 i 2012 r. przez poszczegdblne segmentalkswaty

sie nastpujaco: (w tys. zt)

Dziatalnos¢
detaliczna
Dziatalnosé¢ | odnoszca | Dziatalno$
01.01.2013 - 31.12.2013 wydawnicz | sie do ¢

SEGEMENTY OPERACYJNE a ksiazek | hotelarska | Inne | wytaczenia | Razem
AKTYWA:
Aktywa trwale 20871 0 16 0 -1317| 19569
Aktywa razem 47 693 283 504 9 -2 114 | 46 375
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewetrznych 24 208 504 4373 0 -943 | 28142
Przychody z transakcji z innymi segmentam 902 5 36 0 -943 0
Przychody odsetkowe 22 0 9 0 0 31
Koszty odsetkowe 250 0 1 0 0 251
ZOBOWI AZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowdania 18 001 383 676 0 -820| 18 241
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzega 12 962 173 1517 0 -677| 13975
Zysk (strata) brutto 342 -111 15 4 -2 248
Podatek dochodowy 40 0 0 0 0 40
Zysk / strata netto 302 -111 15 4 -5 205
Amortyzacja 3303 0 5 0 0 3308

Dziatalnos¢
detaliczna
01.01.2012 - 31.12.2012 Dziatalnosé Odnosaca S.l; Dziatalnosé

SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza| do ksigzek | hotelarska | Inne | wytaczenia Razem
AKTYWA:
Aktywa trwate 14 679 0 15 0 -1244| 13450
Aktywa razem 38 215 266 402 6 -1862| 37027
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zevetrznych 20 642 582 4019 0 -901| 24341
Przychody z transakciji z innymi segmentami 899 0 2 0 -901 0
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Przychody odsetkowe 27 0 0 0 0 27
Koszty odsetkowe 200 0 87 0 0 287
ZOBOWI AZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 13702 255 589 0 -569| 13978
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzega 12 374 185 1241 0 -614 13187
Zysk (strata) brutto 959 -102 -252 3 -13 595
Podatek dochodowy 65 0 0 0 0 65
Zysk / strata netto 894 -102 -252 3 34 577
Amortyzacja 3204 0 9 0 0 3212

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w
przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.
Nie wystpity.

Wskazanie zdarza, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wplyné¢ na
przyszite wyniki finansowe emitenta.

W dniu 24 lutego 2014 roku nadzwyczajne Zgromadz&spolnikow spotki Muza
Marketing Sp. z 0.0. poglp uchwat o podwy:szeniu kapitatu zaktadowego spotki o keot
350.000 (trzystu ptdziestciu tysicy ztotych) z kwoty 350.000 (trzystugddzieseciu
tysigcy ztotych) do kwoty 700.000 (siedemset ¢g§i ztotych). Podwyszenie kapitatu
zaktadowego nagpito poprzez utworzenie 7000 nowych udziatow o w@itnominalnej 50
zt za jeden udziat. Tytutem podagzenia kapitatu jedyny wspolnik Spotki — Spétka Muz
S.A wniosta do spotki wkiad pieginy w wysokdci 350.000 zi.

Informacje dotyczaca zmian zobowgzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego.
Nie wysgpity.

Stanowisko zaradu odnaosnie do mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, wswietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikoéw prognozowanych.

Zarzad MUZA SA nie publikowatadnych prognoz wynikow finansowych zaréwno
podmiotu dominujcego jak i Grupy Kapitatowej MUZA SA.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzad podejmuje starania w celu utrzymania stabilnejigtawy kapitatowej, ktéra ma
stuzy¢ rozwojowi dziatalnéci gospodarczej Spétki. Jej rozwdj pozwoli zachéwaufanie
inwestoréw, kredytobiorcow oraz rynku. Zatz monitoruje poziom wskaika zwrotu
z kapitatu, dzac do utrzymania rownowagi poguizy bezpieczgstwem i ryzykiem
w procesie inwestowania i dysponowania zasobamikEpo

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnymgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienticzby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapidle zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbielgsow na walnym
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zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiassci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego.
Akcjonariusze posiadggy co najmniej 5 % akcji w ogoélnej liczbie gltosow dzigr 30

kwietnia 2014 r.

Imie i Liczba Udziat w Liczba |Procentowy Liczba gtosow Procent
nazwisko akcji kapitale gtosow | udziat w ogoinej zmiana gtosow
akcjonariusza zaktadowym liczbie gtosow Zmiana
Czarzasty |480018 16,83 480 0184,49 bez zmian bez zmian
Matgorzata

Kaczmarek |41 085 1,44 205 42%,19 bez zmian bez zmian
Grazyna

Majdzik 205 778 7,22 205 77%,21 bez zmian bez zmian
Adam

Stepien 383455 |13,45 500 00715,10 (zmniejszenie (zmniejszenie
Lucyna i 0 75 000) 0 2,26%)
Stanistaw

Garlinski 329 546 11,56 329 540,95 (wzrost o (wzrost o
Marcin 225 000) 6,79%)

Ogdlna liczba gtoséw wynikgga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.3P6.
gtosow. Ogodlna liczba wszystkich akcji wynosi: 21886 akcji.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i nadzorujce
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentanmhgjami, w okresie od przekazania
raportu rocznego z dnia 30.04.2013 r. do dnia 320 r.:

ZARZ AD

Marcin Garlinski — Prezes Zagrlu — jest wiacicielem 329 546 akcji (wzrost o 225 000),
dajacych prawo do 9,95 % gtoséw na WZA (wzrost o0 6,79%)
Nabycie 150 000 akcji w wyniku programu opcji mererdkich oraz zwikszenie stanu
posiadania w wyniku pgyczki 75 000 akciji.

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes Zdiz— jest wiacicielem 480 018 akcji (bez zmian),
dajagcych prawo do 14,49 % gtoséw na WZA (bez zmian)

RADA NADZORCZA

W dniu przekazania niniejszego raportu roczneg@®j04.2014 r. cztonkami Rady

Nadzorczej &

arwnE

Grzegorz Kottuniak,
Tomasz Wotynko,
Anna Staniszewska,
Stanistaw Sipien,
WiestawZ6ttkowski.

W poréwnaniu do raportu rocznego za rok 2012 948@Q013 sktad Rady Nadzorczej
zmienit st nastpujaco:
-odeszta z RN Pani Julianna Matczak.

-doszedt do RN Pan Tomasz Wotynko.
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Stanistaw Sipien — Przewodniczcy RN — posiada 383 455 akcji (zmniejszenie o 7%)00
ktére uprawniaj do 15,10 % gtoséw na WZA (zmniejszenie 0 2,26%).
Zmniejszenie stanu posiadania w wynikuyezki 75 000 akcji.

Anna Staniszewska — Wiceprzewodnica RN — posiada 116 452 akcji (bez zmian), ktore
uprawniaj do 4,57 % gtoséw na WZA (bez zmian).

Program opcji menedzerskich

Zarzad Spo6tki MUZA S.A. w dniu 09 lipca 2012 r. patijuchwakt dotyczca przyjecia
programu skupu akcji wikasnych w celu obstugi progiaopcji menegerskich na mocy
upowanienia udzielonego uchwgWZA nr 7 z dnia 29 czerwca 2012 r., zawiecaj
upowanienie zarzdu spotki MUZA S.A. do skupu akcji wkasnych spdikicelu obstugi
programu opcji menegrskich. Program skupu akcji wtasnych zostaniegmaeadzony na
nastpujacych warunkach:

Podstawa prawna.

Podstaw prawrg Programu stanowi: uchwata WZA nr 7 z dnia 29 coar®012 r. w sprawie
upowanienia Zaradu Spoétki do przeprowadzenia skupu akcji whasnyalern obstugi
programu opcji menegrskich w trybie art. 362 8 1 pkt 2 i 8 (1) KSHJghwah Zarzdu
Muza S.A. z siedzibw Warszawie nr 2 z dnia 09 lipca 2012 r., ustawlaia 15 wrzénia
2000 r. Kodeks spotek handlowych, ustawa z dniage@ 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, Rozporgdzenie Komisji (WE) nr 2273/2003 wykorngp dyrektyve
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odargsido zwolnié dla programow
odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych omame wi&ciwe przepisy prawa.

Cel programu.

Celem programu jest skup przez Emitenta akcji wialsiw celu obstugi programu opcji
menederskich w zakresie natonego na Zawgd Spotki przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta upowaenia i zobowdzania Uchwad nr 7 z dnia 29 czerwca 2012
r.

Szczegotowe informacje dotyegce programu.

1. Nabyte przez Spoétkakcje wiasne zostamprzeznaczone do obstugi programu opcji
menederskich, ktéry ma na celu stworzenie w Spotce meizinau stizacego
wynagrodzeniu cztonkow kadry meriedskiej Spotki za ich wkiad w aginicte
przez Spotk wyniki finansowe, polegagego na umadiwieniu im nabycia akcji
wiasnych Spoétki na warunkach okienych w Uchwale nr 8/2012 z dnia 29.06.2012
r.

2. Akcje, ktérych nabycie zostanie zaoferowane uciestm programu opcji
menederskich pochodzibeda z programu skupu akcji wkasnych.

3. Uczestnikami programu opcji mensiskich, uprawnionymi do nabycia akcji Spotki
w jego ramach,sgnastpujace osoby: Marcin Garski oraz Mariusz Jak.

4. Na zasadach oksl®nych w niniejszej Uchwale, uczestnikom programgjo
menederskich zostaje przyznana opcja nabycia akcji Sgphawo nabycia od
Spoiki jej akcji po cenie wskazanej w niniejszep@le), w liczbie odpowiednio dla:
Marcina Garliskiego - do 175.000 (stownie: sto siedemdatgsicé tysiecy) akciji
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Mariusza Jdaka - do 25.000 (stownie: dwadaiea pkc tysiecy) akcji

5. Program opcji menegrskich trwa bedzie 2 lata, w okresie od dnia 1 lipca 2012 roku
do dnia 30 czerwca 2014 roku

6. Cena akcji, po ktorej uprawnieni w ramach programdji menederskich lgda mogli
naby¢ akcje Spotki, wynosi 2,5 zt (dwa zlotegpilziesit groszy) za jednakcg

7. Programem obje g akcje wtasne notowane na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

8. Akcje wkasne mogby¢ nabywane zaréwno w czasie sesji jak i w wynikagekcji
pakietowych.

9. Przedmiotem nabycia medy¢ tylko akcje wtasne w petni pokryte.

10. Srodki przeznaczone na realizaskupu akcji wkasnych pochoglzesrodkow
wiasnych Spoiki

11.Sposob klasyfikacja programu to ptatoiow formie akcji z rozliczeniem w
instrumentach kapitatowych

Realizacja opcji

W dniu 24 czerwca 2013 roku spotka Muza S.A dokaspkzeday 175.000 akcji wkasnych
narzecz:
-Prezesa Zagrdu Muza S.A pana Marcina Gadkiego
- 110.000 akcji — zawartej na rynku regulowanym, @mdmonym przez Gield
Papierow Wartéciowych S.A. w ramach transakcji pakietowej pozgges, po cenie

2,50 zt oraz
- 40.000 akcji — dokonanej w drodze umowy kupna pgakiem regulowanym po
cenie 2,50 zt

oraz narzecz:
-Dyrektora Produkcji Muza S.A pana Mariuszéatdka
- 25.000 akcji — dokonanej w drodze umowy kupna pgakiem regulowanym po
cenie 2,50 zt
Srednia jednostkowa cena zbycia wynosita 2,50 zioia sztuls.

Akcje zostaly zbyte przez SpétMuza S.A w ramach programu opcji mepeckich (raport
biezacy nr 36/2012), na podstawie uchwaly Walnego Zgrdnenia Akcjonariusza Spotki nr
718 z dnia 29 czerwca 2012 roku oraz uchwaty Z@duzSpotki z dnia 09 lipca 2012r

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,00 zi,gg2Zna warté¢ nominalna akcji zbytych
przez Spotk w dniu 24.06.2013 roku wynosi 350.000,00 zt. Zhy&kiet stanowi (6,1363%)
kapitatu zaktadowego oraz 175.000 gtosow (5,2840&)Valnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Po zbyciu przez Sp&$k175.000 akcji w dniu 24.06.2013 r. oraz odkupiesduMillennium
Dom Maklerski S.A wszystkich akcji zakupionych pedry ostatnim odkupem tj. z dnia
06.02.2013 (raport bigcy nr 10/2013) a 21.06.2013 (raportdaiey nr 33/2013), Spotka
posiadatadcznie 16.257 sztuk akcji wkasnych, stangwyich (0,5700%) kapitatu
zaktadowego i dagych 16.257 gtosow (0,4909%) na Walnym Zgromadzakicjonariuszy
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Po odkupieniu od Millennium Dom Maklerski S.A ws#gish akcji zakupionych poradzy
ostatnim odkupem tj. z dnia 06.02.2013 (raportzdmg nr 10/2013) a 27.12.2013 (raport
biezacy nr 72/2013), Spoéika cbzie posiadata gkznie 33.134 sztuk akcji wiasnych,
stanowjcych (1,1618%) kapitalu zaktadowego i @t3jch 33.134 gltoséw (1,0005%) na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wskazanie pos¢powan toczacych sk przed ssdem, organem wi&ciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spotki Grupy MUZA SA nie g strory w sprawach glowych dotyczcych zobowazan lub
wierzytelndgci, ktorych jednostkowa lula¢zna warté¢ stanowi 10% kapitatow wiasnych
Spoiki.

Zarzadzanie ryzykiem zwnzanym z dziatalngcia Spoiki

Dziatalnag¢ prowadzona przez Spétkaraona jest na wiele edych ryzyk finansowych.

Ogoélny program zagglzania ryzykiem ma na celu minimalizoévpotencjalne niekorzystne
wptywy na wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka finansowego

Ryzyko makroekonomiczne

Wielkos¢ przychodow ze sprzegha jest uzaleniona od ogolnej koniunktury gospodarczej
w Polsce. W czasie spowolnienia gospodarczego jalegee znacznemu obmniu. Polska
gospodarka nadal odczuwa globalny kryzys, chiobi maze w nizszym stopniu ri kraje
sasiadupce. Dodatkowo, znagze zmiany kurséw walut oraz mniejsza @psiosé
finansowania maj negatywny wptyw zaréwno na klientow indywidualnygk i firmy,
obnizajac poziom ich zaufania oraz pogarszagch kondycg finansove.

Sezonowéé sprzedazy

Przychody ze sprzeéhp charakteryzyy sic sezonowécia. Przychody w pierwszych trzech
kwartatach s zwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale danegiku
obrotowego.

Ryzyko walutowe

Osiggane przychodysswyrazone w ztotych polskich. G&¢ kosztow operacyjnych zezana
jest gtéwnie z ustugami druku, zakupem praw auiobsklicencji zagranicznych, powdaana
jest z kursami wymiany walut obcych, gtéwnie w edtmtach oraz dolarach ameryis&ich.
Wahania kurséw wymiany walut mggnie¢ wptyw na poziom kosztéw i agiane wyniki.
Spétka nie korzysta jednak z opcji walutowych, dyjde sporadycznie zawiera transakcje
typu forward.

Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej wynika,ze Spotka jest natana na ryzyko utraty
ptynnasci tak jak wekszas¢ spotek w okresie kryzysu gospodarczego. Analizaksiry
aktywow wskazuje niski udziarodkow ptynnych. Stasrodkéw piengznych na dzig 31
grudnia 2013 r. wyniost 391 tys. zt co stanowit8D% aktywow ogotem.

a7



Z kolei analiza struktury pasywow wskazuje naelzaangzowanie kapitatow wiasnych
w finansowanie bigcej dziatalngci. Kapitaty wiasne stanowi60,67% sumy bilansowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzykage kontrahent nie dopeini zobaaen umownych,
w wyniku czego zostanponiesione straty finansowe. Spoétka stosuje zasatonywania
transakcji wyicznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygagnkredytowej; w razie
potrzeby uzyskuac stosowne zabezpieczenie jako wrdme redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowgpotka zawieraj transakcje
wytgcznie z takimi jednostkami, ktore wg subiektywnegoy oséb zaurizapcych, wywhza
si¢ z umdw, Spodtka korzystaze innych informacji finansowych dagtnych publicznie oraz
z wiasnych danych o transakcjach dokonywanych przewich gtéwnych klientow.
Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodac kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane, a zagregowawartag¢ zawartych transakcji rozktadagsna zatwierdzonych
kontrahentéw.

Prowadzi s} biezacg ocery kredytow na podstawie kondycji natexsci. Ryzyko kredytowe
dotyczce srodkdw pitynnych jest ograniczone, poniewkontrahentami Spoiki as banki
o wysokim ratingu kredytowym.

Analiza wrazliwos$ci

Ryzyko stopy procentowej dotyczy kredytu izgozek. Spotka ustalitaze zakladana zmiana
(wzrost/spadek) stop procentowych o 1 pp spowodalwatmiag wyniku netto na dzie 31
grudnia 2013 roku o 23 tys. zt, a na dz8d grudnia 2012 roku o 18 tys. zt

Ryzyko walutowe dotyczy przede wszystkim transakcpagranicznymi licencjodawcami i
drukarniami. Spotka ustalitae zakladana zmiana (wzmocnienie/ostabienie) kuisiego o
10% spowodowataby zmiarwyniku netto na dzie 31 grudnia 2013 roku o 542 tys. zi, a na
dzien 31 grudnia 2012 roku o0 679 tys. zt.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przezemitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powizanymi na innych warunkach ni rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Transakcje zawarte poatizy MUZA SA a Muza Marketing Sp. z 0.0. i Muza SlreoSp. z
0.0. byty transakcjami typowymi i rutynowymi, zawani na warunkach rynkowych i
dotyczyty sprzeday i zakupu ksizek oraz najmu powierzchni biurowej i magazynowe.
Transakcje zawarte poatizy MUZA SA a PDK S.A dotyczyly czynszu z tytutuidzawy
hotelu w Spale.

Warto §¢ sprzedazy produktow, towarow i ustug do spotek zalenych za okres
01.01-31.12.2013r.:

Sprzedaz | Sprzedaz | Sprzedaz
produktow towarow ustug
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 259 658,58 1632,51 27 452|00
Muza Szkolna Sp. z o0.0. 83,00
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PDK S.A. 5 831,06 553 399,03

PDK S.A.

Muza S.A. 35 839,89

Muza Marketing Sp. z o.0.

Muza S.A. 85,71 5 000,00

Muza Szkolna Sp. z 0.0.

Muza S.A. 54 000,00

Muza Marketing Sp. z 0.0.

Razem: 265 575,35 163251 675773,92

942 981,78

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towarow i ustug do spétek zalénych
na dziem 31.12.2013 .

nale zno $ci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 367 196,40
PGW
PDK S.A. 379 144,01
Muza Szkolna Sp. z o.0. 72 905,42

PDK ; Muza Marketing

Muza S.A.

Muza Szkolna Sp. z 0.0.

Muza S.A.

Muza Marketing Sp. z o.0.

Razem : 819 245,83




Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - acznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

W okresie olgtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen
kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoygych rownowart&¢ co najmniej
10% kapitatow wtasnych emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianpraz informacje, ktére 3
istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

1. Spoétka realizuje program skupu akcji wkasnychelem skupu jest obstuga programu
opcji menederskich na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzak&@onariusza
Spéiki nr 7 z dnia 29 czerwca 2012 roku oraz uckndalrzdu Spotki z dnia 09 lipca
2012 r. Po odkupieniu od Millennium Dom MaklerskihSvszystkich akcji
zakupionych pomgidzy ostatnim odkupem tj. z dnia 06.02.2013 (raptatacy nr
10/2013) a 25.04.2014 (raport hiey nr 20/2014), Spotkachzie posiadatagtznie
35.944 sztuk akcji wtasnych, stanaaych (1,2604%) kapitatu zaktadowego i
dajgcych 35.944 gtosow (1,0853%) na Walnym Zgromadz@hicjonariuszy

2. W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zostatawa payczki pomedzy
Muza S.A a Payczkodawg (ZPR S.A) na kwat 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden
milion ztotych). Odsetki od piyczki s naliczane wg stopy procentowej réwnej
aktualnie obowgjzujacej stopie procentowej kredytu lombardowego oghasgprzez
NBP powtkszonej o mare w wysokaci 0,5% w skali roku. Prowizja z tytutu
udzielonej payczki wynosi 0,5% kwoty pooyczki. Termin sptaty pioyczki to 31
grudzier 2015 roku.

3. W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowaadykrw rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) ponadzy Emitentem a bankiem Bank Spoétdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzipw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spétce przez Bank kredytu wedkev 3.500.000,00

PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tys¢cy ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie

biezacej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejdoi na catkowiy sptat kredytu

udzielonego przez bank Bank Zachodni WBK S.A (woig Kredyt Bank S.A.) umow
kredytu otwartego w rachunku bigym z dnia 29.03.2011 roku wraz zzpéejszymi
zmianami.

Dniem ostatecznej sptaty zobaw@ wynikajgcych z umowy z Bankiem Spotdzielczym

w Ostrowi Mazowieckiej jest 26.05.2014. r.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stagowi

a) hipoteka umowna w kwocie 5 250 000,00 ¢¢pimilionow dwiegcie pkcdziesit
tysiecy 00/100) na nieruchondai spétki w Spale, w gminie Inowtddz, dziatka 24/26
posiadajcej] KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim  nr
PT1T/00051784/0 wraz z cegpraw z polisy od ognia i innych zdafzi®esowych;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchéengotazonej w Spale przy ul.
Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtédz, powiat TontasMazowiecki, woj. tédzkie

c) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $gat®@00 000,00 PLN;

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

e) przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentéw za powiadomieniem.

f) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu¢segzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzego w Ostrowi
Mazowieckiej
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9)

h)

)

Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniug segzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barpaid@ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniug stgzekucji wydania rzeczy , w trybie
art.97 Prawa bankowego z umowy kredytowej na rZgéamku Spoidzielczego w
Ostrowi Mazowieckiej

Petnomocnictwo do dysponowania nowo otwartymi ragami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.
Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dipozytow 1-miegtznych plus maia
Banku.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia32@ku MUZA SA rozwjzata
odpis aktualizujcy na nalenosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 22 tys. zi.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia32@ku MUZA SA utworzyta
odpis aktualizujcy na wyroby gotowe w wysokoi 278 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia32@ku MUZA SA zawizata
rezerwe z tytutu podatku odroczonego w kwocie 1.015 tys. z

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia32@ku MUZA SA rozwjzata
rezerwe naswiadczenia emerytalne w kwocie 29 tys. zi.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia32@ku MUZA SA zmniejszyta
aktywa z tytutu podatku odroczonego o kw61l tys. zt.

Wybrane wska zniki finansowe 2013 2012

Wskazniki rentowno $ci

rentownos¢ sprzedazy netto 0,74% 2,18%
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 1,80% 3,05%
rentownos¢ kapitatu wlkasnego 0,74% 2,30%

Wskazniki efektywno $ci
szybko$¢ obrotu zapaséw 114 184
szybkos¢ obrotu naleznosci 207 191

Wskaznik ptynno $ci
wskaznik ptynnosci | (CR) 1,87 2,34
wskaznik ptynnosci Il (QR) 1,32 1,36

Wskazniki finansowania
wskaznik ogdlnego zadluzenia 39,33% 37,75%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 64,83% 60,64%

Wskaniki rentowndgci

rentownad¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow,

towaréw i materiatéw *100

Wskaznik ten okréla, jaka czs¢ przychoddw netto ze sprzesysstanowi zysk po

opodatkowaniu.
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* rentownd¢ dziatalngci operacyjnej = zysk na dziatakw operacyjnej / przychody

netto ze sprzeds produktéw, towaréw i materiatéw * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskaznik ten bada stapzwrotu jaky oshga przedsibiorstwo w stosunku do

zaangaowanego kapitatu wiasnego.

Wskazniki efektywndci

e szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towardéw i materiatow *365

Wskaznik rotacji zapasoéw w dniach okia, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje

zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznosci na pocatek okresu + nalaosci na koniec

okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskayie

naleznosci za swaog sprzeda kredytows.

Wskazniki ptynnaosci

o wskaznik ptynnaici | = maptek obrotowy / zobowgizania krotkoterminowe

Wskaznik ten okréla stopig pokrycia zobowjzan krotkoterminowych magkiem

obrotowym.

o wskanik ptynnaici Il = (majgtek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe) / zobowzania krétkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w searegulowa zobowgzania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynica

Wskazniki finansowania
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» wskanik ogolnego zadttenia = zobowgzania og6tem / aktywa ogotem * 100
Pokazuje w jakim stopniu spotka finansowpasa przez kapitat obcy a w jakim przez

kapitat wiasny.

» wskanik zadhzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100

Wskaznik ten pokazuje stosunek pagazy faczrg sumy zobowpzan a kapitatlem wtasnym

Pozyczki oraz transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2013 roku Cztonkom Zagdu ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielongypaek.

Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w okresie, ktdrego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczcych

Nagrody przyznane kgikom wydawnictwa Muza S.A w 2013 roku:

Bezbarwny Tsukuru Tazaki i lata jego pielgrzymstwalaruki Murakami

Nagroda za ttumaczenie gki Miesiagca, przyznana przez Magazyn Literackidgsi dla
Anny Zielinskiej-Elliott

(ksigzka grudnia, kategoria ,proza obca”)

1001 whisky, ktérych warto sprobowvigod red. Dominika Roskrowa

Nagroda za ttumaczenie lggki Miesiagca, przyznana przez Magazyn Literackid¢gi dla
Piotra Lewnskiego, Jerzego Malinowskiego i Przemystawa Zasiega

(ksigzka padziernika, kategoria ,leksykon”)

Przez pustynie nasmiezone szczyty Wojciech Lewandowski
XVIII Przeglad Filmoéw Gorskich im. Andrzeja Zawady
— Wyrd&znienie w konkursie na GoérgkKsiagzke Roku

Schroniska gorskie w Polsce Ryszard Jakubowski, Robert Szewczyk
Dyplom Centralnego ©@odka Turystyki Gorskiej PTTK

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitentadala miaty wpltyw na oshgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego wartatu.

W 2013 roku w Wydawnictwie MUZA SA rozpog¢ia swop dziatalnég¢ REDAKCJA
POLSKIEJ KSAZKI DZIECIECEJ. To kolejna nows w naszym wydawnictwie po
utworzonym w 2012 roku imprincie Akurat.

Naszym celem programowym jest stworzenie oferigrekswoim zakresem dotrze zaréwno
do maluchdw, jak i do dzieci starszych, ktére zaekyczyta lub czytaj samodzielnie.

Z mysla o nich planujemy publika¢jksiazek edukacyjnych, a tak serii czytelniczych,
pofaczonych z dziataniem stron internetowych oraz pogiw lojalnédciowych dla
czytelnikow.

Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badaia sprawozdai finansowych.

53



W dniu 24 marca 2014 roku MUZA SA zawarta ungosvWBS Audyt Sp. z 0.0. na badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki og@azeghd skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Muza S.A

Wynagrodzenie WBS Audyt Sp. z 0.0. za roczne badapiawozdania finansowego Spoiki
wynosi 15 tysjcy ztotych netto oraz 10 tygly zlotych netto za przegl sprawozda
finansowych Grupy Kapitatowej i przegl skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Wynagrodzenie WBS Audyt Sp. z 0.0. za roczne badapiawozdania finansowego Spoiki
za rok 2012 wyniosto 15 tysity ziotych netto oraz 10 tysiy ziotych netto za przegl
sprawozda finansowych Grupy Kapitatlowej i przegl skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

Zatrudnienie z podzialem na grupy zawodowe

W 2013 rokusrednie zatrudnienie w Muza S.A wynosito 37 0s6b
Struktura zatrudnienia byta nagtijaca: (na dzié 31.12.2013 — 32 osoby)

- Zarzd 2 0soby

- Pracownicy redakcyjni 16 oso6b

- Pracownicy dziatu handlowego 4 osoby
— Pracownicy obstugi i administraciji 10 oso6b

W 2013 roku Spotka PDK S.A zatrudniata 24 osobyodstawie umowy o
prac.

Zarzad petni obowazki na podstawie umowy cywilnoprawnej.

W roku obrotowym Cztonkowie Rady Nadzorczej petailioje funkcje
nieodptatnie.

W Muzie Marketing zatrudnienie w 2013 r. wynositd -esoby.

Muza Szkolna zatrudniata w 2013 roku 1 asob

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominugcej

Pan Marcin Garfiski, z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zgam MUZA S.A. otrzymat w
roku 2013 wynagrodzenie w wysakb 315 371,65 ztotych Pani Matgorzata Czarzasty, z
tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zadu MUZA S.A. otrzymata w 2013 roku.
wynagrodzenie w wysokoi 255 371,65 ztotych.

Czlonkowie Rady Nadzorczej MUZA S.A. otrzymali wiBr. wynagrodzenia w
nastpujacej wysokdgci:

- Stpien Stanistaw 258 000,00
- Staniszewska Anna 300
- Kottuniak Grzegorz 300
-Z06itkowski Wiestaw 300,00
-Matczak Julianna 0,00
-Wotynko Tomasz 100
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Wedtug stanu na koniec okresu MUZA S.A. nie miaewypetnionych zobovaizan w
stosunku do Cztonkéw Rady Nadzorczejcine wynagrodzenie Rady Nadzorczej MUZA
S.A. w 2013 roku wyniosto 259 000 ztotych.

Zysk roku biezacego

Zarzad Muza S.A wnosi 0 poggie decyzji przez Walne Zgromadzenie Akcjonariugzy
przeznaczeniu zysku netto wykazanego w sprawozdenrainsowym za rok 2013 w kwocie
270.068,50 (stownie: dwdeie siedemdziest tysiecy sz&c¢dziesit osiem zt 50/100) na
pokrycie straty z lat ubiegtych.

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzto publikacji przez Zagd w dniu
30 kwietnia 2014 r.
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