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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport kwartalny QSr 1 /2014

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz.
259, z pdzn. zm.)

Dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlana, handlowa
lub ustugowa

za 1 kwartat roku obrotowego 2014 obejmujacy okres od 2014-01-01 do 2014-03-31 zawierajacy $rddroczne skrocone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 walucie zt
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A.

Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono

inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE
Dane dotyczace srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
tys. PLN tys. EUR
1. kwartat 1. kwartat 1. kwartat 1. kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE 2014 2013 2014 2013
okres okres okres okres
od 2014-01-01 | od 2013-01-01 | od 2014-01-01 | od 2013-01-01
do 2014-03-31 | do 2013-03-31 | do 2014-03-31 | do 2013-03-31
Przychody ze sprzedazy 35055 30 560 8 368 7322
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3380 -504 807 -121
Zysk (strata) brutto 3627 1144 866 274
Zysk (strata) netto 6 091 1113 1454 267
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjne; -9998 -4 171 -2 386 -999
Przeptyw $rodkdéw pienieznych netto z dziatalnoSci inwestycyjnej 116 6 260 28 1500
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 0 -155 0 -37
Przeptywy pieniezne netto -9 882 1934 -2 359 463
Zysk (strata) zanualizowany na jedna akcje (w zZ{EUR) 0,73 0,35 0,17 0,08
Rozwodniony zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje (w zZ{/EUR) 0,73 0,35 0,17 0,08
stan na stan na stan na stan na
2014-03-31 2013-12-31 2014-03-31 2013-12-31
Aktywa razem 114 627 103 609 27 480 24 802
Zobowigzania dtugoterminowe 533 50 128 12
Zobowigzania krétkoterminowe 18 973 14 529 4 548 3478
Kapitat wlasny 95 121 89 030 22 804 21312
Liczba akgji 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 3,11 2,90 0,75 0,69
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR) 3,11 2,90 0,75 0,69
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z{/EUR) - -
Dane dotyczace srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego ,,MONNARI TRADE” S.A.
tys. PLN tys. EUR
1. kwartat 1. kwartat 1. kwartat 1. kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE 2014 2013 2014 2013
okres okres okres okres
od 2014-01-01 | od 2013-01-01 | od 2014-01-01 | od 2013-01-01
do 2014-03-31 | do 2013-03-31 | do 2014-03-31 | do 2013-03-31
Przychody ze sprzedazy 35 064 30 556 8 370 7321
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3296 -592 787 -142
Zysk (strata) brutto 6736 1086 1608 260
Zysk (strata) netto 8630 1086 2060 260
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjne; -8713 -3 500 -2 080 -839
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -921 5969 -220 1430
Przeplyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 0 -155 0 -37
Przeplywy pieniezne netto -9 634 2 314 -2 300 554
Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje (w zZEUR) 0,80 0,35 0,19 0,08
Rozwodniony zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje (w zZ{/EUR) 0,80 0,35 0,19 0,08
stan na stan na stan na stan na
2014-03-31 2013-12-31 2014-03-31 2013-12-31
Aktywa razem 116 002 102 005 27 810 24 418
Zobowigzania dtugoterminowe 533 50 128 12
Zobowigzania krétkoterminowe 18 361 13 476 4 402 3226
Kapitat wlasny 97 108 88 478 23 280 21180
Liczba akgji 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 3,18 2,89 0,76 0,69
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 3,18 2,89 0,76 0,69
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w Z{/EUR) - -
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

Spis tresci raportu kwartalnego

L. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej ,, MONNARI TRADE” S.A.

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw ,, MONNARI TRADE” S.A.

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym ,, MONNARI TRADE” S.A.

Srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienieznych ,,MONNARI TRADE” S.A.

Wybrane dane objasniajace

IL POZOSTALE INFORMACJE
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-03-31 2013-12-31 2012-12-31

AKTYWA
Aktywa trwate 22798 20 077 22 259
Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 385 411 443
Rzeczowe aktywa trwate 16 251 16 490 15227
Nieruchomosci inwestycyjne 3126 3126 5346
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3035 50 1243
Aktywa obrotowe 91 829 83 532 87 563
Zapasy 21382 18 207 20784
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 5608 2612 387
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 6217 198 828
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 18 015 12120 10 215
Nieruchomosci inwestycyjne 5806
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 482 28 364 28 092
Rozliczenia miedzyokresowe 266 171 232
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 21859 21859 21219
AKTYWA RAZEM 114 627 103 609 109 822
PASYWA
Kapitat wlasny 95121 89030 71693
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej 95121 89030 71693
Kapitat podstawowy 3056 3056 3101
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 33672 33672 33672
Pozostaty kapitat zapasowy 1317 1317 26 554
Kapitat rezerwowy 33653 33653
Akcje wtasne -45
Wynik finansowy roku 6 091 17 337 8 374
Niepodzielony wynik finansowy 17 332 -5 37
Kapitat przypadajacy na udzialy niekontrolujace - - -
Zobowigzania i rezerwy 19 506 14 579 38 128
Zohowiazania dtugoterminowe 533 50 1137
Kredyty i pozyczki
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 533 50 1137
Zobowiazania krétkoterminowe 18 973 14 529 36 991
Kredyty i pozyczki 24 751
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4426 3885 4315
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen, i innych $wiadczen 10 385 7038 5533
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1256 1367 1251
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2 081 1655 340
Rezerwy krotkoterminowe 825 584 801
PASYWA RAZEM 114 627 103 609 109 822

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje na dziei

Warto$¢ ksiegowa 95121 89 030 71693
Liczba akgji (w szt.) 30563089 30653693 30563089
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 3,11 2,90 2,35

M nnarl |71}1



Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

2014-01-01 2013-01-01
-2014-03-31 -2013-03-31
Przychody ze sprzedazy 35 055 30 560
Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug "7 578
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 34 339 29982
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow) 15 266 15 852
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrob6w i ustug 49 59
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 15216 15793
Zysk strata brutto ze sprzedazy 19790 14708
Koszty sprzedazy 16 450 14 055
Koszty ogdlnego zarzadu 1229 1261
Zysk (strata) ze sprzedazy 2112 -607
Pozostate przychody operacyjne 1363 558
Pozostate koszty operacyjne 94 455
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3380 -504
Przychody (koszty) finansowe 247 319
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 1329
Zyski z tytutu zawarcia uktadu
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3627 1144
Podatek dochodowy -2 464 31
Zysk (strata) netto 6 091 1113
Inne sktadniki petnego dochodu
Catkowite dochody 6 091 1113

Zysk netto (zaannualizowany) na jedna akcje zwykla przypadajacy akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej
Podstawowy
Rozwodniony

0,73 0,35
0,73 0,35

dla danych okresu biezgcego

(okres 01.04.2013 r. - 31.03.2014 r.)

dla danych okresu poréwnawczego
(okres 01.04.2012 r. - 31.03.2013 1)

zysk netto w okresie 22 341 tys. ztjzysk netto w okresie 10 746 tys. zt
$rednia wazona liczby akcji w okresie 30 563 089|srednia wazona liczby akcji w okresie 30877 810
zysk na jedna akcje zwykla 0,73 ztzysk na jedna akcje zwyklg 0,35 zt
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Akcje wiasne Kapitat zapasowy ze Pozostaty Wynik
-~ Kapitat S sprzedazy akciji ) Kapitat finansowy Niepodzielony Kapitat
Wyszczegblnienie (wielkos¢ L kapitat e
podstawowy . wiasnych powyzej ich rezerwowy nettoroku  wynik finansowy wilasny razem
ujemna) - . . zapasowy
warto$ci nominalnej obrotowego
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2013 roku
Stan na dzien 01.01.2013 roku 3101 -45 33 672 26 554 8411 71693
Zysk (strata) netto w okresie 1113 1113
Stan na dzien 31.03.2013 roku 3101 -45 33 672 26 554 1113 8411 72 806
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2014 roku
Stan na dzien 01.01.2014 roku 3 056 33 672 1317 33 653 17 332 89 030
Zysk (strata) netto w okresie 6 091 6091
Stan na dzien 31.03.2014 roku 3056 33 672 1317 33 653 6091 17 332 95121

monnarl (M




Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych w okresie 2014-01-01 2013-01-01
-2014-03-31 -2013-03-31
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk (strata) netto 6091 1113
Korekty: -16 089 -5284
Amortyzacja 691 572
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; 1 -1333
Zmiana stanu rezerw 725 -421
Zmiana stanu zapasow -3174 -1 445
Zmiana stanu naleznosci -14 865 -180
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4202 -2 167
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3 081 -344
Inne korekty -588 34
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -9 998 -4 171
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Wplywy 637 7140
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 6 640
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Wplywy z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 637 500
Inne wplywy inwestycyjne
Wydatki 521 880
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 479 44
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 738
Inne wydatki inwestycyjne 49 98
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 116 6 260
Dziatalnos¢ finansowa
Wydatki 155
Splaty kredytow i pozyczek 155
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -155
Przeptywy pieniezne netto, razem -9 882 1934
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -9 882 1934
zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 216 190
Srodki pienigzne na poczatek okresu 28 364 28 092
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 18 482 30 026

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej ,MONNARI TRADE” S.A.
2014-03-31 2013-12-31  2012-12-31

AKTYWA

Aktywa trwate 19 162 17 776 20 069
Warto$¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 368 395 443
Rzeczowe aktywa trwate 12 926 13 891 13 047
Nieruchomosci inwestycyjne 3126 3126 5 346
Dtugoterminowe aktywa finansowe - akcje i udziaty 315 315 185
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2426 50 1049

Aktywa obrotowe 96 840 84 228 87 918
Zapasy 21382 18 207 20784
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 690 28% 2131
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 110 87
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 16 204 10 593 9987
Nieruchomosci inwestycyjne 5806
Krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci 4224 2817 769
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 966 27 601 26 998
Rozliczenia miedzyokresowe 263 170 223
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 21859 21219

AKTYWA RAZEM 116 002 102 005 107 986

PASYWA

Kapitat wlasny 97 108 88 478 71462
Kapitat podstawowy 3056 3056 3101
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominainej 33672 33672 33672
Pozostaty kapitat wtasny 1081 1081 26 501
Kapitat rezerwowy 33653 33653
Akcje wiasne -45
Wynik finansowy roku 8630 17017 8233
Niepodzielony wynik finansowy 17 017

Zobowigzania i rezerwy 18 894 13 526 36 526

Zobhowiazania dtugoterminowe 533 50 1049
Kredyty i pozyczki
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 533 50 1049
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Zohowiazania krétkoterminowe 18 361 13 476 35477

Kredyty i pozyczki 24 751
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8061 8 082 5352
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen, i innych $wiadczen 7 351 3115 3 868
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 71 72 650
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2054 1624 327
Rezerwy krétkoterminowe 824 583 529

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

PASYWA RAZEM 116 002 102 005 107 986

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje na dzieri

Wartos¢ ksiegowa 97 108 88 478 71462
Liczba akgji (w szt.) 30563089 30653693 30563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,18 2,89 2,34
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw ,,MONNARI TRADE” S.A.

2014-01-01 2013-01-01
-2014-03-31 -2013-03-31
Przychody ze sprzedazy 35064 30 556
Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 726 574
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 34 339 29 982
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow) 15 266 15 852
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 49 59
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 15216 15793
Zysk strata brutto ze sprzedazy 19799 14704
Koszty sprzedazy 16 551 14132
Koszty ogdlnego zarzadu 1231 1264
Zysk (strata) ze sprzedazy 2016 -692
Pozostate przychody operacyjne 1360 555
Pozostate koszty operacyjne 81 455
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3296 -592
Przychody (koszty) finansowe 299 349
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 3141 1329
Zyski z tytutu zawarcia uktadu
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6736 1086
Podatek dochodowy -189%4
Zysk (strata) netto 8630 1086
Inne sktadniki petnego dochodu
Catkowite dochody 8630 1086
Zysk (zaannualizowany) netto na jedng akcje zwykia
podstawowy 0,80 0,35
rozwodniony 0,80 0,35
dla danych okresu biezgcego dla danych okresu poréwnawczego
(okres 01.04.2013 r. - 31.03.2014 r.) (okres 01.04.2012r. - 31.03.2013 r.)
zysk netto w okresie 24 560 tys. zt | zysk netto w okresie 10 718 tys. zt
$rednia wazona liczby akcji w okresie 30 563 089 | srednia wazona liczby akcji w okresie 30877810
zysk na jedna akcje zwykla 0,80 zt | zysk na jedng akcje zwyklg 0,35 zt
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A.

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym , MONNARI TRADE” S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Akcje wiasne Kapitat zapasowy ze Pozostaty Wynik
R Kapitat S sprzedazy akciji ; Kapitat finansowy Niepodzielony Kapitat
Wyszczegblnienie (wielkose A kapitat e
podstawowy . wiasnych powyzej ich rezerwowy nettoroku  wynik finansowy wilasny razem
ujemna) - . . zapasowy
wartosci nominalnej obrotowego

Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2013 roku
Stan na dzien 01.01.2013 roku 3101 -45 33672 26 501 8233 71 462
Zysk (strata) netto w okresie 1086 1086
Stan na dzien 31.03.2013 roku 3101 -45 33 672 26 501 1086 8233 72 548

Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2014 roku
Stan na dzien 01.01.2014 roku 3 056 33672 1081 33 653 17 017 88 478
Zysk (strata) netto w okresie 8630 8630
Stan na dzien 31.03.2014 roku 3 056 33 672 1081 33 653 8630 17 017 97 108
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A.

Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych ,MONNARI TRADE” S.A.

2014-01-01 2013-01-01
-2014-03-31 -2013-03-31

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk (strata) netto 8630 1086

Korekty: -17 343 -4 586

Amortyzacja 545 572

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -48 -29

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; -3139 -1333

Zmiana stanu rezerw 724 -419

Zmiana stanu zapaséw -3174 -1 445

Zmiana stanu naleznosci -8 078 -219

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1107 -1395

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2469 -347

Inne korekty -597 29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -8 713 -3 500
Dziatalno$¢ inwestycyjna

Wplywy 646 7146

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6 640

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Wptywy z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 646 506

Wydatki 1567 1177

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 159 53

trwatych

Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne 738

Nabycie aktywow finansowych 1359 288

Inne wydatki inwestycyjne 49 98
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -921 5969
Dziatalnos¢ finansowa

Wydatki 155

Splaty kredytow i pozyczek 155

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -155
Przeplywy pieniezne netto, razem -9 635 2313
Bilansowa zmiana stanu $srodkow pienieznych, w tym: -9 635 2313

zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 216 190
Srodki pienigzne na poczatek okresu 27 601 26 998
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 17 966 29 310

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

Wybrane dane objasniajace

1. Podstawowe informacje o Spétce Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Nazwa i siedziba
,MONNARI TRADE” S.A. z siedzibg w Lodzi 90-453, ul. Radwarska 6.

Adres do korespondencji:
93-172 L6dz, ul. Rzgowska 30.

Wskazanie wtasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srddmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS 0000184276.

Czas trwania
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek zaleznych Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. zawiera dane za
| kwartat 2014 r. tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r., oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013
roku. W zakresie sprawozdania z pozycji finansowej prezentuje dane wg stanu na dzien 31 marca 2014 r. oraz
31 grudnia 2013 r., dodatkowo z uwagi na to, iz niniejsze sprawozdanie skonsolidowane sporzadzane jest po raz
pierwszy, prezentowany jest stan pozycji bilansowych na 31 grudnia 2012r.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A.
Na dzien 31 marca 2014 roku w sktad organdw Spotki wehodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.:
| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu |

W okresie | kwartatu 2014 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki Dominujacej Grupy
Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze)
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Majka Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | kwartatu 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej MONNARI
TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Notowania na gietdach

Spotka ,MONNARI TRADE” S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod skrocong
nazwa ,MONNARI" i oznaczeniem ,MON".

Opis Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Z uwagi na znaczace transakcie w ramach Grupy w 2014 roku, Zarzad Spdtki Dominujacej podjgt decyzje o
sporzagdzaniu sprawozdan skonsolidowanych poczawszy od | kwartatu 2014 r. Wszystkie dane poréwnawcze prezentujg
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A.

Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono

inaczej)

wielko$ci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spdtki zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia
kontroli.

Na dzien 31 marca 2014 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi spotkami:

DATA
LP | NAZWA FIRMY ADRES SPOLKI KRS REJESTRACUI
W KRS
1~ [ COMMON PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000452363 | 2013-02-28
2 | COMMON SALE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453£6dz | 0000452262 | 2013-02-22
3| COMMON SERVICE Sp. z 0.0. UL. Radwaniska 6, 90-453£6dz | 0000451976 | 2013-02-27
4 | COMMON SUPPLY Sp. z 0.0. UL. Radwaniska 6, 90-453£6dz | 0000453896 | 2013-03-13
5 | COMMON TRADE Sp. z 0.0. UL. Radwaniska 6, 90-453£6dz | 0000451657 | 2013-02-27
6 | FASHION LINE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000427491 | 2012-07-20
7 | FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000452231 | 2013-02-25
8 | FASHION PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000452188 | 2013-02-22
9 | FASHION PRIZE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000452242 | 2013-02-25
10 | FASHION SALE Sp. z 0.0. UL. Radwaniska 6, 90-453£6dz | 0000429338 | 2012-08-10
11 | FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. UL. Radwaniska 6, 90-453£odz | 0000452184 | 2013-02-22
12 | FASHION TASTE Sp. z 0.0. UL. Radwaniska 6, 90-453£6dz | 0000429162 | 2012-08-10
13 [ FASHION TREND Sp. z 0. 0. UL. Radwariska 6, 90-453£6dz | 0000428454 | 2012-07-31
14 | FASHION WORK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000452259 | 2013-02-26
15 | LEADING LINE Sp. z 0. 0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000427444 | 2012-07-20
16 | MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000402262 | 2011-11-22
17 | MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000402272 | 2011-11-22
18 | MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000402274 | 2011-11-22
19 | MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453£6dz | 0000415112 | 2012-03-21
20 | MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0, UL Radwariska 6, 90-453£6dz | 0000414964 | 2012-03-20
21 | MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000402407 | 2011-11-18
22 | MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000402418 | 2011-11-18
23 | MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0, UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000427383 | 2012-07-20
24 | MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000427629 | 2012-07-23
25 | MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000429740 | 2012-08-13
26 | MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0, UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000427479 | 2012-07-19
27 | MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. UL Radwaniska 6, 90-453£6dz | 0000414713 | 2012-03-16
28| MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. UL Radwariska 6, 90-453£6dz | 0000427354 | 2012-07-18
29 | MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp.z0.0. | UL. Radwanska 6, 90-453Lodz | 0000415143 | 2012-03-20
30 | MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000402397 | 2011-11-18
31 | MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000402289 | 2011-11-21
32 | MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000414608 | 2012-03-16
33 | MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000391687 | 2011-07-19
34 | MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwaniska 6, 90-453£6dz | 0000452607 | 2013-02-26
35 | MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0, UL Radwaniska 6, 90-453£6dz | 0000414943 | 2012-03-23
36 | MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000402291 | 2011-11-21
37 | MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. UL Radwaniska 6, 90-453£6dz | 0000452615 | 2013-02-26
38 | MONNARI TRADE ORDER Sp.  0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000415003 | 2012-03-21
39 | MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 Lodz | 0000402292 | 2011-11-21
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono

inaczej)
40 [ MONNARI TRADE PARTNER Sp.z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402247 2011-11-18
41 [ MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452254 2013-02-22
42 [ MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452249 2013-02-26
43 [ MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402379 2011-11-18
44 | MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000414657 2012-03-19
45 | MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 L6dz 0000402363 2011-11-18
46 | MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. UL. Zachodnia 101, 90-723 £L6dz | 0000454346 2013-03-12
47 | MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. UL. Zachodnia 101, 90-723 £L6dz | 0000454365 2013-03-13
48 [ MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402400 2011-11-18
49 | MONNARI TRADE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000391682 | 2011-07-18
50 | MONNARI TRADE STYLE Sp. z 0.0. UL. Zachodnia 101, 90-723 £6dz | 0000454356 2013-03-14
51 | MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000414774 2012-03-19
52 | MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000402249 2011-11-18
53 | MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 L6dz 0000414611 2012-03-19
54 | MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 L6dz 0000402250 2011-11-18
55 | MONNARI TRADE VOGUE Sp. z o.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000452412 2013-02-26
56 | MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. UL. Zachodnia 101, 90-723 £6dz | 0000455378 2013-03-20
57 | MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000456440 | 2013-03-28
58 | GENTLEWOMAN Sp z o0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000481243 | 2013-10-17
59 | MADAM MODE Sp z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000482453 | 2013-10-23
60 | ELEGANCE WOMAN Sp z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000481822 2013-10-21
61 | CHARM LADY Sp. zo.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000482019 2013-10-22
62 | FEMME COLLECTION Sp.zo.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000483576 2013-10-31
63 | GLAMOUR WOMAN Sp. zo.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000485158 2013-11-12

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

MONNARI TRADE S.A. posiada w kazdej z wyzej wymienionych spotek 100 % kapitatu zaktadowego, ktéry wynosi
5 tys. zt oraz 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

MONNARI TRADE S.A. traktuje spétki zalezne jako inwestycje dtugoterminowa.

Wszystkie spotki byty zaktadane przez MONNARI TRADE S.A., nie wystepuje wiec wartos¢ firmy zwigzana z objeciem
kontroli. Nie wystepuije takze kapitat udziatowcdw nie sprawujacych kontroli.

Przedmiot dziatalno$ci.
Przedmiotem podstawowe] dziatalnosci Spdtki Dominujacej MONNARI TRADE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnoci jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z), obecnie pod
markg MONNARI na terenie Polski.
Spdtka Dominujgca realizuje sprzedaz poprzez nastepujace kanaty dystrybucii:

o salony firmowe w liczbie 117 (31.03.2014 r.) zlokalizowane w centrach handlowych i galeriach oraz jeden przy

ulicy handlowej w centrum Warszawy,
o sklep internetowy i inne platformy internetowe,
e oraz przez sprzedaz zewnetrzng/ hurtowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci powyzej opisanych spétek zaleznych jest $wiadczenie ustug na rzecz
MONNARI TRADE S.A. oraz wzajemnych ustug w Grupie, w zakresie:

o obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,

e  projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcia,

e ustug magazynowych i logistycznych,
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowe;,

ustug administracyjnych i informatycznych,

obstugi finansowo-ksiegowej,

wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktérych zlokalizowane sg salony z markg MONNARI,
zarzadzania nieruchomosciami.

Spdtka Dominujaca koncentruje sie na sprzedazy towardw sygnowanych markg MONNARI, a takze na dziataniach
zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez roéznego rodzaju
dziatania marketingowe.

Utworzenie wyzej wymienionych spotek miato na celu wydzielenie ze Spétki Dominujacej obszardw, ktore
zreorganizowano tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym. Powyzsza struktura organizacyjna podnosi
efektywno$¢ dziatania Grupy Kapitatowe;.

Spotka Dominujgca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z o.0., ktory stanowi 0,06% w ogdInej liczbie udziatow oraz
0,06 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spdtka ta nie podlega konsolidacj.

Spotka Dominujaca posiada takze udziaty w spétce Mattoni AG z siedzibg w Berlinie, Niemcy (100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu) jednak z uwagi na utrate kontroli w dniu 10 wrzesnia 2009 roku w wyniku ogtoszenia przez Sad
Rejonowy w Charlottenburg otwarcia postepowania upadtosciowego, spétka ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowe;
MONNARI TRADE S.A.

Ponadto, Spdtka Dominujaca posiadata udziaty w MOD OOO z siedziba w Kaliningradzie, Rosja, jednakze ze wzgledu
na uzyskang nieoficjalng informacje o jej wykresleniu z rosyjskiego rejestru przedsiebiorcéw na dziert 31 grudnia 2013 .
wykorzystane zostaty wczesniej utworzone odpisy na warto$¢ udziatow w tej jednostce.

2, Zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem prezentowanym przez Grupe Kapitatowa.
Wszystkie dane poréwnawcze prezentujg wielkoci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spétki zalezne
nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia nad nimi kontroli, czyli od daty ich zarejestrowania w KRS. Wszystkie
transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych migdzy
jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

Poczawszy od sprawozdan za | kwartat 2014 r. zmieniono zasade klasyfikacji czeSci kosztow zwigzanych z
pozyskiwaniem nowych kolekcji. Koszty te byly prezentowane do tej pory w kosztach ogdlnego zarzadu, od 2014 r.
stanowig czes¢ kosztow sprzedazy. Koszty te wyniosty 1.169 tys. zt w | kwartat 2014 r. (1.242 tys. zt w | kwartale
2013 r.) Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego tworzone sg od rdznic przejsciowych, w tym od niewykorzystanej straty
podatkowe, w wysokosci mozliwej do odliczenia w przysziosci. Szczeg6towe informacje o wysokosci podatku
odroczonego przedstawione zostaty w punkcie 8.

Zmianie ulegta takze zasada dokonywania wyceny pozycji walutowych — do ich wyceny stosowany jest Sredni kurs NBP,
zamiast kursu banku. Nie spowodowato to istotnych zmian w wartociach prezentowanych w bilansie i w rachunku
zyskow i strat.

W | kwartale 2014 roku nie wystapity inne zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego w odniesieniu do zasad obowigzujacych w roku 2013.
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w szczegoélnos$ci informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skifadnikéw aktywow.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE" S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” (,MSR 34") i zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji w dniu 9 maja 2014 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rdédrocznego skrdconego sprawozdania finansowego sq
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2013 r., za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 2. powyzej oraz nowych standardéw rachunkowosci
stosowanych od dnia 1 stycznia 2014 r. Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i
ujawnien wymaganych przy pemnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2013 r., ktére zostato opublikowane w dniu
14 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w zlotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogdtem, a sumg ich sktadnikow,
wynikajg z zaokraglen.

Informacje finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowos$ci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okoliczno$ciach. Sprawozdania finansowe okreséw poréwnywalnych nie
podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych. Nie wystgpita konieczno$¢ wprowadzania
korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci lub korekt btedéw podstawowych.

Niniejsze $rddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej jednostki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez okres co najmniej
1 roku od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Zarzad Spotki Dominujacej Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE" S.A. potwierdza, iz niniejsze sprawozdanie
finansowe w sposob rzetelny przedstawia sytuacije finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkow pienigznych.

4, Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Do najwazniejszych wydarzeh w Spotce, ktdre miaty miejsce w | kwartale 2014 r. naleza;

4.1. Kontynuacja wzrostu przychodéw w | kwartale 2014 r. w stosunku do analogicznego okresu roku 2013 .
w Grupie Kapitatowej - wzrost 0 14,7 %,
w Spotce Dominujacej — wzrost 0 14,8 %;

4.2 Wygenerowanie zysku operacyjnego w | kwartale 2014 r. na poziomie:
3 380 tys. zt w Grupie Kapitatowej wobec straty w wysokosci 504 tys. zt w | kwartale 2013 r.,
3 296 tys. zt w Spotce Dominujacej wobec straty w wysokosci 592 tys. zt w | kwartale 2013 r.;

4.3 Wypracowanie zysku netto w | kwartale b.r. w wysokosci:
6 091 tys. zt w Grupie Kapitatowej wobec zysku netto w | kwartale 2013 r. na poziomie 1113 tys. zt , co
oznacza wzrost 0 447,3 %,
8.630 tys. zt w Spotce Dominujacej wobec zysku netto w | kwartale 2013 r. na poziomie 1086 tys. zt, co
oznacza wzrost 0 694,7 %;

4.4 Poprawa marzy brutto na sprzedazy w Grupie Kapitatowej z 48,1 % w | kwartale 2013 r. na 56,5 %
w | kwartale 2014 r.;

4.5 Optymalizacja kosztdw przede wszystkim w obszarach zwigzanych z zakupami materiatéw i dodatkow;

4.6 Usprawnienie terminowos$ci dostaw;
i
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4.7 Rozwoj sklepu internetowego MONNARI (www.emonnari.pl), ktéry pod wzgledem sprzedazy plasuje sie wsrod
dziesieciu najlepszych salonéw Spotki i jest wspierany aktywng obecnoScig marki na innych znaczacych
platformach internetowych;

4.8 Aktywna promocja marki MONNARI, w tym wspdlna akcja z marka DOVE oraz z markg Schogetten. W marcu
b.r. zakonczono tez przygotowania do duzych akgii, ktdre rozpoczety sie 1 kwietnia b.r.— charytatywnej Dobro
jest w modzie realizowanej z TVN oraz wspotpracy z Renault Polska. Jednoczesnie MONNARI TRADE S.A.
otrzymata od Miedzynarodowej organizacji The Superbrands Ltd. tytut Superbrands Created in Poland
2013/2014 w kategorii moda — elegant fashion;

4.9 Otwarcie w | kwartale 2014 r. 3 nowych salonéw, przy czym we wskazanym okresie zaden salon nie zostat
zamkniety.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej oraz Spétki Dominujacej - MONNARI TRADE S.A.

W okresie | kwartatu 2014 r. klimat gospodarczy w Polsce poprawiat sig, co pozytywnie wptywato na prowadzong przez

Grupe Kapitatowg MONNARI TRADE S.A. dziatalnos¢.

Wedtug wstepnych szacunkow Ministerstwa Gospodarki w okresie | kwartatu 2014 r. produkt krajowy brutto w Polsce

zwiekszyt sie realnie 0 3,1% wobec osiggnietego 1,6 % w 2013 r.

Dla dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke istotne byto umocnienie sie dynamiki sprzedazy detalicznej. W catym

pierwszym kwartale b.r. sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta 0 5,5 % r/r, podczas gdy w | kwartale 2013 r. byto

to 0,0 % r/r, a w IV kwartale 4,2 % r/r. Inne pozytywne czynniki to stabilne tempo wzrostu wynagrodzen, zmniejszenie

sie skali bezrobocia oraz niski poziom inflacji, co sktaniato gospodarstwa domowe do zwigkszenia zakupow. Szacuje, ze

dynamika konsumpcji w pierwszym kwartale 2014 r. wyniosta ok. 2,5-2,8 % r/r.

Szacunki ekonomistow przewidujg wzrost polskiego PKB do 3,3 % w 2014 r., a wzrost gospodarczy ma napedzaé

poprawiajaca sie konsumpcja prywatna, inwestycje i eksport.

Czynnikiem pozytywnie wplywajacym na decyzje zakupowe klientow w | kwartale b.r. byt polepszajacy sie ogoiny klimat

wsrod konsumentéw. Mimo iz, w marcu biezacego roku obecne i przyszte nastroje konsumenckie ocenianie na

podstawie wskaznikdw syntetycznych (Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej BWUK) ulegty nieznacznemu

pogorszeniu, to w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2013 r. BWUK byt wyzszy 0 8,4 p. proc.

Wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (WWUK), syntetycznie opisujacy oczekiwane w najblizszych

miesigcach tendencje konsumpcji indywidualnej uksztattowat sie na poziomie -24,4 (spadek o 0,2 p. proc.).

Jednoczes$nie wskaznik ten w marcu br. osiggnat warto$¢ wyzsza o 14,3 p. proc., niz w analogicznym miesigcu 2013 r.

Powyzsze wskazniki w kwietniu b.r. utrzymuja pozytywny trend poprawy nastrojow w relacji do 2013 .

Z punktu widzenia Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. waznym — pozytywnym czynnikiem w okresie | kwartatu

b.r. byto umocnienie sig kursu ztotego w stosunku do dolara (rozlicznie zakupow produkciji) oraz czynnikiem negatywnym

-ostabienie ztotego w relacji do EUR (rozliczanie czynszéw najmu w centrach handlowych).

W I kwartale 2014 r. Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. kontynuowata wzrostowy trend sprzedazy w stosunku
do lat ubiegtych oraz zwiekszyta marze na sprzedawanych towarach.

Grupa Kapitatowa oraz Spdtka Dominujaca zwiekszyly przychody odpowiednio o 14,71 % (35055 tys. zi) oraz
014,75 % (35064 tys. zt).

Spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. w | kwartale 2014 r. Swiadczyty ustugi wytacznie na potrzeby Spétki
Dominujacej.

Okres | kwartatu w branzy odziezowej tradycyjnie nalezy do najmniej udanych okreséw sprzedazowych. Mimo czynnika
sezonowosci Grupa Kapitatowa wygenerowata zysk netto w wysokosci 6.091 tys. zt, co stanowi wzrost w stosunku do
| kwartatu ub. roku o 447,3 %. Spdtka Dominujgca wygenerowata zysk netto na poziomie 8.630 tys. zt, przy czym na
wynik ten miata wptyw sprzedaz nieruchomosci spétce zaleznej Madam Mode Sp. z 0.0. (zysk w wysokosci 3 141 tys.
zt), co w prezentacji wynikow skonsolidowanych zostato wytgczone. Na wynik netto miato wptyw takze utworzenie
aktywa na podatek odroczony, co przedstawiono szerzej w punkcie 8.

Na osiggnigte wyniki miato wptyw przede wszystkim ograniczenie kosztéw zakupu towaréw (spadek o 3,7 %), oznacza
to, ze w znaczacy sposéb udato sie utrzymaé dyscypling kosztéw kolekcji. Jednocze$nie Grupa Kapitatowa w | kwartale
2014 r. zrealizowata sprzedaz duzej czesci kolekcji w pierwszych cenach. Dzigki temu ulegta poprawie marza brutto na
sprzedazy z 48,1 % w | kwartale 2013 r. na 56,5 % w | kwartale 2014 .
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Wedtug oceny Zarzadu Spotki Dominujacej, | kwartat 2014 roku nalezy ocenié pozytywnie. Powyzsze wyniki uzyskano
przede wszystkim poprawiajac terminowos¢ kolekcji (wprowadzenie do dystrybucji w okresie bardziej optymalnym
wobec oczekiwan klientdw), jej ceny detalicznej (dostosowanie do potrzeb i mozliwosci klientdw w okresie niepewnosci
gospodarczej) oraz renegocjujac ceny zakupu towardw (nizsze w poréwnaniu do okreséw poprzednich).

Kontynuacja poprawy wynikéw finansowych na wszystkich poziomach jest rezultatem szeregu dziatan podjetych w
Spétce, ktdre sg konsekwentnie realizowane od ponad trzech lat.

Na osiggniete wyniki w | kwartale 2014 r. miaty wptyw nastepujace czynniki:

optymalizacja kosztéw produkcji w Azji oraz w Polsce (poprzez pozyskanie szerszego zakresu dostawcow
w Chinach, Turcji, Bangladeszu, Indonezji, Indiach oraz wsrod polskich producentow, kidrzy sg obecnie bardziej
konkurencyjni w stosunku do producentéw dalekowschodnich);

restrukturyzacja centrow odpowiedzialnych za projektowanie, produkcije i import towaréw;

rozwoj sieci sprzedazy (na 31.03.2014 r. byto 118 salonow facznie z salonem internetowym);

poprawa efektywnos$ci pracy personelu sprzedazowego;

udana kolekcja wiosenna w | kwartale 2014 r.;

poprawa wizerunku w wyniku skutecznych kampanii marketingowych.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE
S.A. w prezentowanym okresie.

Przychody ze sprzedazy Spotki wykazujg cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede wszystkim
z sezonowoscig branzy odziezowej, zaleznej od trendow mody i zmieniajacych sie warunkow pogodowych. Nasilenie
popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajgcych sie pér roku, co zbiega sie z wprowadzaniem nowych
kolekcji. Cykl projektowania, produkciji i sprzedazy skupia si¢ obecnie na czterech sezonach: wiosna, lato, jesien, zima.
Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sa okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych
przychodéw w miesigcach na przetomie sezondéw. Na wyniki sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach ma tez wptyw
réznorodnosc¢ kolekcji (liczba modeli i ich wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegoinych asortymentéw. Sezon
jesienno-zimowy cechuje wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢
wiosenno-letnich. Stad warto$¢ sprzedazy w sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-
letnim.

6. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania,
odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpiséw

Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa za | kwartat 2014 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
prezentuje ponizsza tabela:
Stan na . Odwrécenie / Stan na

Tytut odpisu aktualizujacego 31.12.2013 Utworzenie wykorzystanie 31.03.2014

Odpis aktualizujacy warto$¢ $rodkow trwatych
(w tym przeznaczonych do zbycia), WNiP i 5374 - - 5374
inwestycji w nieruchomosci

Odpis aktualizujacy warto$¢ diugoterminowych

aktywow finansowych 5619 i i 5619
Odpis ,aktL_JaIizujqcy warto$¢ krotkoterminowych 9232 i ) 993
aktywow finansowych

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 2208 - 407 1801
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 5616 45 52 5609
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1. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw.
Stan oraz zmiany rezerw za | kwartat 2014 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. prezentuje ponizsza tabela:

Tvtut reze Stan na Utworzenie Odwrécenie / Stan na
y wy 31.12.2013 wykorzystanie 31.03.2014
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane 583 241 ) 824
urlopy
8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W poprzednich okresach aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane byty w wysokosci nie wyzszej niz rezerwa
na podatek odroczony, ze wzgledu na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji tego skiadnika aktywow w
przysztosci. W zwigzku z zakonczeniem procesu realizacji uktadu zawartego z wierzycielami w 2010 r. i poprawg
wynikéw finansowych, poczawszy od | kwartatu 2014 r. aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzone sg od wszystkich
réznic przejsciowych, ktdrych realizacji w przysziosci jest prawdopodobna.

Pozycje, na ktére utworzono rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 31.03.2014 r.
oraz wptyw na wynik netto za | kwartat 2014 r. prezentuje ponizsza tabela:

Roéznice przej$ciowe Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15976 3035
Ujemne réznice kursowe 147 28
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci 1062 202
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1801 342
Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty 1171 222
Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych, WNiIP i
inwestycji w nieruchomosci 5374 1021
Ujemne rdznice przejsciowe zwigzane z aktywami trwatymi 3205 609
Strata podatkowa z lat ubiegtych 3216 611
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 805 533
Dodatnie réznice przejsciowe dotyczace majatku trwatego 2516 478
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 14 3
Wycena instrumentéw finansowych 275 52
Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskéw 2502
Podatek biezacy -38
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat za | kwartat 2014 2464
9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
przez spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

W obrebie Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. w dniu 30.03.2014 r. nastapita sprzedaz nieruchomosci, 0 czym
Spotka Dominujaca informowata w raporcie biezacym nr 3/2014.

MONNARI TRADE S.A. w dniu 30.03.2014 r. zawarta ze spotkg MADAM MODE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi, umowe
sprzedazy nieruchomo$ci potozonej w Lodzi przy ulicy Rzgowskiej nr 30, o obszarze 2.389,00 m? wraz budynkiem
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biurowym, z przeznaczeniem pod wynajem, o powierzchni 3.999,42 m2, za 25 000 000 zt netto. Umowa zostata
wykonana. Warto$¢ ewidencyjna sprzedawanych aktywéw w ksiegach rachunkowych Spétki Dominujacej wynosita
21.859.287,56 zt. Spotka Dominujaca z tytutu ww. transakcji w sprawozdaniu jednostkowym odnotowata zysk netto w
wysoko$ci 3 141 tys. zt, przy czym na poziomie Sprawozdania skonsolidowanego transakcja ta zostata wytaczona.
Przed zbyciem przedmiotowej nieruchomosci, ww. aktywa byly przeznaczone na wynajem powierzchni biurowej dla
podmiotow zewnetrznych oraz w czgsci nieruchomo$¢ byta wykorzystywana przez Sprzedajacego.

Grupa Kapitatowa kontynuuje dotychczasowy sposob wykorzystania nieruchomo$ci oraz poszukuje nabywcy na ww.
nieruchomo$¢. W zwigzku z tym jest ona wykazywana w ramach aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia

10. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca transakcje dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych, ktére
prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan spotek Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A..

1. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych spdtek Grupy Kapitatowe;
MONNARI TRADE S.A..

12. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow.
W prezentowanych okresach nie miaty miejsca korekty btedéw lat ubiegtych.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg wptyw na spétki
Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A., w tym na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych,
zawarte sg w pkt. 5 niniejszego sprawozdania.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji niniejszego Sprawozdania, nie miata miejsca sytuacja niesptacenia
kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki dokonana przez spétki Grupy
Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

15. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie nastapity zmiany zasad posiadanych
instrumentéw finansowych.

16. Informacje dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie dokonywaty zmiany w klasyfikacii
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.
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17. Informacije dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.
W okresie | kwartatu 2014 r. spétki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie emitowaty i nie dokonywaty emisji,
wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

18. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie wyptacata i nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.
Zarzad Spotki Dominujacej nie bedzie rekomendowat w 2014 r. Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu MONNARI
TRADE S.A. wyptaty dywidendy.

19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszite wyniki finansowe
emitenta.

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze Sprawozdanie za | kwartat 2014 r., wystgpito nastepujace zdarzenia nieujete w

tym Sprawozdaniu, ktére moze wptynaC na przyszte wyniki finansowe Spétki Dominujace;:

Spdtka Dominujaca MONNARI TRADE S.A. w dniu 17 kwietnia 2014 roku podpisata umowe pozyczki ("Umowa") ze
spotkg Faktory Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca). MONNARI TRADE S.A. udzielita Faktory Sp. z 0.0. pozyczki pienieznej w
kwocie 15.800.000 ztotych. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 8% w skali roku. Pozyczkobiorca zobowigzat sie
do zwrotu kwoty pozyczki w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia pozyczki, czyli do dnia 16 kwietnia 2015 r. Pozyczka
moze by¢ zwracana ratami. Zabezpieczeniem pozyczki sg hipoteki umowne na trzech nieruchomosciach potozonych w
todzi, a takze weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce wraz z deklaracjg wekslowa. Faktory Sp. z 0.0. jest
spotkg powigzang z MONNARI TRADE S.A. poprzez Prezesa Zarzadu MONNARI TRADE S.A., Pana Mirostawa
Misztala, ktory jest jednoczesnie znaczacym udziatowcem oraz petni funkcje Prezesa Zarzadu tego podmiotu. Rada
Nadzorcza podjeta w dniu 17 kwietnia 2014 r. uchwate, w ktérej zaaprobowata powyzsza umowe (raport biezacy nr
6/2014).

20. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Na dzier 31 marca 2014 r. Spotka Dominujgca posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:

- Hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Lesnianka do kwoty
2.000 tys. zt (kwota ograniczona do wysoko$ci wyceny nieruchomosci ujetej w sprawozdaniu finansowym). Z
uwagi na utworzenie rezerwy na straty z ww. tytutu w poprzednich okresach nie wystapita koniecznosé¢
obcigzenia wyniku biezacego okresu;

- Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie Spétki i jej podmiotdw zaleznych przez banki na rzecz podmiotéw
trzecich jako zabezpieczenie wykonania umow w fgcznej kwocie 2.501 tys. zt. Umowy gwarancji bankowych sg
zabezpieczone Srodkami pienieznymi.

21. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Poza informacjami wskazanymi w niniejszym Sprawozdaniu oraz w pkt. 10 Pozostatych informacji, Spotce Dominujacej

nie sq znane inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku

finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
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Il. Pozostate informacje

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego - zasady przeliczania na EUR.

Wybrane dane finansowe (rowniez przeliczone na EUR) prezentowane sg w wybranych danych tabelarycznych
sprawozdania za | kwartat 2014 roku.
Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

- dla pozycji rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych - kurs $redni obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursow obowigzujgcych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, ustalany przez NBP dla |
kwartatu 2014 r. — PLN 4,1894; dla | kwartatu 2013 r. — PLN 4,1738;

- dla pozyciji bilansu oraz warto$ci ksiegowej na jedng akcje - kurs ustalony przez NBP obowigzujacy na ostatni
dzien okresu sprawozdawczego wg stanu na dzien 31.03.2014 r. — 4,1713; wg stanu na dzien 31.03.2013 r. -
PLN 4,1774;

2, Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitaltowej MONNARI TRADE S.A., w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE
SA, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycii
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.

3. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spotka Dominujaca nie podawata do publicznej wiadomo$ci prognozy wynikow.

4, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki Dominujacej na dzieri przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogéinej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Dominujacej - MONNARI TRADE S.A. na dzien 31 marca 2014 r. oraz na dzien 9 maja 2014 r. prezentuje ponizsza

tabela. Wedtug wiedzy Zarzadu, stan posiadania akcji nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu za IV kwartat

2013 r. (20.02.2014 r.) oraz raportu rocznego za 2013 r. (14.04 2014 r.).

Struktura akcjonariuszy MONNARI TRADE S.A., posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZ na dzien przekazania
raportu kwartalnego za | kwartat 2014 r. tj. 9 marca 2014 r.

. Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba Udziat w gtosach na
Akcjonariusz zakladowym X ; 0
[wszt.] Emitenta [%] glosow WZ Emitenta [%)]
Mirostaw Misztal 7 987 000 26,13 9.187.000 24,73
Fair sp. z 0.0. 2.533.000 8,29 5.066.000 13,64
Jakub Banasiak 2.000.000 6,54 4.000.000 10,77
g”;\(’” Investment TFl 1879 899 6,15 1879 899 5,06

Obecnie kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 30563 089 akcji, ktore dajg 37 141 845 gtosow na Walnym

Zgromadzeniu.
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spétke Dominujaca na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z
o0s6b.

Zarzad ,MONNARI TRADE"” S.A.

Stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE" S.A. przez Pana Mirostawa Misztala — Prezesa Zarzadu nie ulegt zmianie od
dnia przekazania raportu za IV kwartat 2013 r. (20.02.2014 r.) oraz od przekazania raportu rocznego za 2013 r.
(14.04.2014 r) oraz od dnia bilansowego, na ktore zostaly sporzadzone ww. sprawozdania tj. 31.03.2014 r., co
prezentuje ponizsza tabela:

Stan na
31.03.2014 oraz
Stan na na dzien
31.12.2013 r. przekazania
raportu za |
kwartat 2014 r.

Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu 7.987.000 7.987.000

Imie i nazwisko Funkcja

Rada Nadzorcza ,,MONNARI TRADE” S.A.
Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki nie posiadat w omawianym
okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje ,MONNARI TRADE” S.A.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Spoétka Dominujaca — MONNARI TRADE S.A.

Postepowanie upadfosciowe

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. sad upadtosciowy zatwierdzit uktad zawarty na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 29
wrzesnia 2010 r. W dniu 8 listopada 2010 r. Sad wydat postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z urzedu zakonczenia
postepowania upadtosciowego. Uktad z wierzycielami byt realizowany w 2013 r. zgodnie z postanowieniem Sadu i zostat
w petni wykonany w grudniu ubiegtego roku.

Spotka w dniu 19 marca 2014 r. otrzymata prawomocne postanowienie Sadu o wykonaniu przedmiotowego
uktadu.

Sprawy z powodztwa oraz przeciwko ROY S.A. w likwidacji.

Powddztwo ROY.

Najistotniejszym elementem spornych roszczen zgtoszonych do masy upadiosci MONNARI TRADE S.A. byla
wierzytelno§¢ w kwocie 12,5 min zt zgtoszona przez Roy S.A. w upadfosci likwidacyjnej i dochodzona odrgbnym
postepowaniem przed sadem powszechnym.

Roszczenie Roy S.A. w likwidacji dotyczace odszkodowania za straty powstate z niewywigzania sie przez MONNARI
TRADE S.A. z umowy inwestycyjnej jest w catosci bezzasadne, co zostato potwierdzone wyrokiem Sadu z dnia
12.03.2012 r. oddalajacym powddztwo oraz wyrokiem z dnia 18.12.2012 r. oddalajacym apelacje ROY S.A. w likwidacj.
W dniu 29.04.13 r. zostata ztozona skarga kasacyjna ROY S.A. w likwidacji, ktéra nie zostata przyjeta do rozpoznania.
W ocenie Zarzadu Spdtki ryzyko zwigzane z powyzszg sprawq jest niewielkie i w zwigzku z tym tworzenie rezerw w
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z postanowieniami MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe”, nie byto
konieczne.
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Powodztwo MONNARI TRADE S.A.

MONNARI TRADE S.A. posiada wierzytelnosci przystugujace od Roy S.A. w likwidacji z tytutu objecia emisji obligacji,
udzielonych gwarancji i sprzedazy na taczng kwote 10,6 min zt (wierzytelnosci w cato$ci objete odpisami z tytutu utraty
wartosci). Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VI Wydziat Gospodarczy postanowieniem z dnia 2.01.2012 r., sygn. akt VI
GUp 7/09 lik., umorzyt postepowanie upadiosciowe obejmujace likwidacje majatku dtuznika ROY Spétki Akcyjnej
w Zywcu z uwagi na brak srodkow na dalsze koszty postepowania. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ROY S.A. w Zywcu w dniu 5.03.2012 r. podjeto uchwate nr 1/03.2012 o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidagji.
Niezaleznie od powyzszego prowadzone sg czynnosci na drodze postepowan sadowych przeciwko ROY S.A.
w likwidacji, cztonkom Zarzadu ROY S.A. w likwidacji, jak rowniez poreczycielom, zmierzajace do egzekucji
przystugujacych Emitentowi wierzytelnosci. W dniu 22.01.2014 r. Sad wydat postanowienie 0 odmowie przyjecia skargi
kasacyjnej ROY S.A. w likwidacji do rozpoznania.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem oraz na dzien jego przekazania nie toczq sie inne istotne postepowania
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci spotek Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A., postepowania przed
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji publicznej.

1. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawieraly transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢, co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta.

W | kwartale 2014 r. Spotka oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen badz gwarancji innym jednostkom,

ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE

SA.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W | kwartale 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie zaistniaty istotne zdarzenia lub zmiany
polityki firmy mogace mie¢ wptyw na zmiane sytuacji majatkowej badz finansowej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE
S.A. Zdaniem Zarzadu ,MONNARI TRADE”" S.A. dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg
najbardziej istotne sgq omdwione ponizej aspekty dotyczace kosztow produkcji i cen, wolumenu sprzedazy, nadzoru nad
kolekcjg oraz polityki finansowe;.

Produkcja i ceny

Spotka oferuje petny asortyment odziezy i dodatkéw dla kobiet +30, zapewniajac klientkom kompleksowg ofertg
odziezowg na ,co dzien”, ,do pracy” jak réwniez na ,okazje” wymagajace bardziej wyszukanego stroju. Wszystkie
produkty stanowig spojng wzorniczo i kolorystycznie kolekcje. Catos¢ produkcji zlecana jest wyspecjalizowanym
producentom zewnetrznym. Dzigki takiej polityce mozliwe jest uzyskanie relatywnie niskich cen wytworzenia przy
jednoczesnym zachowaniu spdjnosci kolekcji. Wyspecjalizowani dostawcy, to wyzsza jako$¢ i ograniczenie ryzyka
Spotki zwigzanego z inwestowaniem we wiasne $rodki produkcii.

Skuteczna realizacji powyzszej polityki produkcji, mozliwa jest tylko dzigki szerokiej bazie sprawdzonych dostawcéw.
Spotka znaczaco rozbudowata baze dostawcdw, co ogranicza ryzyko wzrostu cen produkcji. Rosnace koszty produkcji

na rynku chiriskim spowodowaty nawigzanie wspotpracy z dostawcami z Bangladeszu, Indonezji, Indii i Turcji.
ﬁh 25



Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

Rozszerzona zostata réwniez wspdtpraca z duzg grupg producentow polskich, ktérzy sg obecnie konkurencyjni w
stosunku do producentéw dalekowschodnich. Lokalni dostawcy pozwalaja na lepsze dopasowanie ilosci produkowanych
wyrobdw do popytu, dzieki istotnemu skroceniu cyklu produkeyjnego. Spotka moze teraz lepiej dostosowywaé wielkosé
planowanej produkcji do zapotrzebowania na rynku. W przypadku niektérych asortymentéw mozliwa jest nawet biezaca
produkcja w zaleznosci od popytu i uzupetnianie najlepszych modeli. Spétka Dominujaca dazy do zwiekszenia
efektywnosci sprzedazy produktéw w pierwszych cenach, co istotnie przetozy sie na wzrost realizowanej marzy.
Czynnikiem, ktory bezposrednio i w sposéb znaczacy wplywa na koszty produkciji Spétki Dominujacej jest kurs ztotego w
stosunku do USD i EUR. W krétkim i srednim terminie aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do tych walut bedzie
wptywac na koszty produkcji na dalekim wschodzie i koszt najmu powierzchni handlowych.

Sprzedaz

Wszystkie prowadzone dziatania organizacyjne majg za cel zwigkszenie sprzedazy realizowanej przez wtasng sie¢
salonow, sklep internetowy oraz inne formy sprzedazy elektronicznej oraz zwiekszanie marzy brutto na sprzedazy.
Spdtka Dominujgca na biezaco monitoruje sprzedaz w poszczegdlnych salonach, w salonie internetowym oraz poprzez
kanat hurtowy oraz zarzadza jej strumieniem (sprawne przerzuty towaru, zmiana asortymentu).

Nadzér nad kolekcjg

Zarzad Spétki Dominujacej wdrozyt wiekszy nadzor nad procesem projektowania kolekcji na nastepne sezony, tak aby
oferowane produkty nie odbiegaty od upodoban klientek MONNARI. W 2014 r. Spdtka Dominujaca kontynuuje polityke
projektowania i sprzedazy kolekcji w odniesieniu do 4 sezonéw roku, co zostato odebrane pozytywnie przez klientki
MONNARI.

Polityka finansowa

W | kwartale 2014 r. Spdtka Dominujgca oraz spotki zalezny nie dokonywaly transakciji istotnego nabycia badz zbycia
$rodkdw trwatych, poza opisang w pkt. 10 transakcjg sprzedazy nieruchomos$ci w obrebie Grupy Kapitatowe;.

Spotka Dominujaca oraz spotki zalezne nie pozyskiwaty srodkow ze zrddet zewnetrznych (emisja, kredyt, pozyczka) w |
kwartale 2014 r. Grupa korzystata z linii kredytowej w Pekao S.A. jedynie w zakresie udzielania na zlecenie MONNARI
TRADE gwarancji dla podmiotow trzecich (punkt 20. powyzej)

Spatki Grupy Kapitatowej nie inwestowaty réwniez Srodkéw w aktywa niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig
operacyjna, jak zakup nieruchomosci inwestycyjnych badz aktywéw finansowych. Srodki pieniezne, poza lokatami
bankowymi, angazowane byly w pozyskanie zapasdw niezbednych do prowadzenia dziatalnosci w nadchodzacym
sezonie jesienno-zimowym.

Dominujaca forma rozliczen kontraktéw zakupu towaréw przez Grupe Kapitatowg pozostaje finansowanie kolekcji drogg
przedpfat (zaliczek) w momencie wdrozenia umowy, rozliczanych gotéwkowo w okresie dostawy. Spdtka Dominujaca
wykorzystuje obecnie réwniez akredytywy. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka wzrostu kursu Spétka Dominujaca
dokonuje zakupu walut (gtéwnie USD) przed terminem ptatnosci za dostawy kolekcii, jezeli kurs walutowy jest nizszy, niz
kurs zatozony na etapie planowania nowej produkci.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktore beda miaty wptyw na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe w perspektywie, co najmniej

kolejnego kwartatu sgq m.in.:

- korzystne/niekorzystne perspektywy popytu konsumenckiego uwarunkowane sytuacjg gospodarczg w Polsce
(spodziewany wzrost wartosci PKB w 2014 r. oraz poprawiajace sie wskazniki koniunktury konsumenckiej),

- ksztattowanie sie kursu ztotéwki wobec USD i EUR, co bedzie miato wplyw na ksztattowanie sie poziomu
kosztow statych (umowy najmu w duzej mierze denominowane sg w EUR, a zakup towaréw w USD) oraz
uzyskanej marzy na sprzedazy,

- efekty kontynuowanych negocjacji z Kan Sp. z 0.0.,

- utrzymanie dyscypliny kosztowej oraz dalsze obnizenie cen produkcii,

- poprawa sprzedazy na m2 salonu oraz zwiekszenie efektywno$ci sprzedazy produktow w pierwszych cenach,
co istotnie przetozy sie na wzrost realizowanej marzy,

- dalszy rozwéj powierzchni handlowej (w 2014 r. planowane jest otwarcie okoto 15 salonow, przy
funkcjonujacych obecnie 118 punktach sprzedazy);

- dalszy rozwdj sklepu internetowego,
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Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadzone wg MSR 34 za | kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone

sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

- terminowo$¢ realizacji zamowien przez dostawcow modeli z nowej kolekcji na sezon letni 2014 r. oraz
zatowarowania salonow,

- przyjecie kolekcji MONNARI na sezon letni 2014 r. wspieranej kolejnymi akcjami marketingowymi.
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