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Raport za [ kwartat 2014 roku zostat przygotowany zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrze$nia 1994 roku z p6zn. zmianami oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”

Data opublikowania raportu kwartalnego

12 maja 2014 roku
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LIST PREZESA ZARZADU ALFA STAR S.A

Szanowni Panstwo,

Z ogromna przyjemnoscig przedstawiam Panstwu raport Alfa Star za | kwartat 2014 roku. Jest to
pierwsze sprawozdanie okresowe spotki, po jej wejsciu na rynek New Connect, ktore to odbyto sie dzieki
potaczeniu Alfa Star S.A. z Dobra Nasza S.A. Korzystajac z tej wyjatkowej okazji chciatbym przywitac¢ Panstwa i
w skrocie przyblizy¢ strategiczne cele, ktore Zarzad firmy chce osiaggnaé w najblizszym czasie.

Wejscie Alfa Star na rynek New Connect jest czeScig planu rozwoju spo6tki, ktéry obejmuje tez debiut na
rynku gtéwnym GPW jeszcze w 2014 roku. Po polaczeniu z Dobra Nasza S.A. skupiamy sie na naszej
dotychczasowej dziatalnosci touroperatora. Na rynku turystycznym dziatamy juz od 1995 roku. W tym czasie
zdobyliSmy unikalng wiedze na temat tej branzy. Dzieki wieloletniemu do$wiadczeniu znamy potrzeby
klientéw i potrafimy im z powodzeniem sprosta¢. Tury$ci darzg nas duzym zaufaniem. ByliSmy dla nich
wiarygodnym partnerem w podrozy niezaleznie od aktualnej sytuacji na rynku. Od lat zapewniamy klientom
oferte o atrakcyjnym wspdtczynniku ceny ijakosci, mozliwosci dopasowania do indywidualnych potrzeb i
zgodng z realiami. Posiadamy sie¢ sprawdzonych partneréw takich jak hotele, linie lotnicze i inni
podwykonawcy zapewniajacy wysoka jakos¢ ustug. Dzieki wtasnej sieci sprzedazy oraz sieci 2500 agentéw w
catym kraju umozliwiamy klientom tatwy dostep do naszej oferty i gwarantujemy wsparcie podczas zakupu.

Posiadajac ugruntowana pozycje oraz wiedze dotyczaca sektora turystycznego Alfa Star zmierza
w kierunku debiutu na gtéwnym rynku GPW. Krok ten umozliwi spétce dalszy, dynamiczny rozwoéj m.in.
poprzez pozyskanie dodatkowych $rodkéw na inwestycje oraz zwiekszenie wiarygodnosci. Nasze plany
zwigzane z wykorzystaniem zdobytego kapitalu zakladajg m.in. rozbudowe oferty turystycznej. Znajda sie w
niej zupelnie nowe kierunki. Wzmocnimy réwniez portfolio w obrebie destynacji, do ktérych juz wcze$niej
wysylaliSmy naszych klientéw. Dziatania te bedziemy wspiera¢ kolejnymi kampaniami marketingowymi
zwiekszajacymi rozpoznawalno$¢ marki Alfa Star i zachecajgcymi do korzystania z jej ustug.

Obecno$¢ na rynku New Connect bedzie okresem intensywnych przygotowan Alfa Star do
tegorocznego debiutu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Dziatanie w ramach Alternatywnego
Systemu Obrotu pozwoli przystosowac spotke w aspekcie korporacyjnym, jak réwniez, w relatywnie krétkim
okresie ma zapewni¢ poziom kapitalizacji i rozproszenia kapitatu zaktadowego, odpowiedni dla wymogéw
stawianych podmiotom ubiegajacym sie o dopuszczenie do obrotu na rynku gtéwnym GPW. Zapraszam zatem
do zapoznania sie z raportem oraz zainteresowania dalszymi krokami Alfa Star.

Z powazaniem
Sylwester Strzylak- Prezes Zarzadu
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WSTEP

Niniejszy raport okresowy, sporzadzony i opublikowany zgodnie z wymogami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, wydany zostaje w szczegdlnych warunkach, w zwigzku ze zdarzeniami
majacymi miejsce w okresie I kwartatu 2014 r.

Spétka (wowczas pod nazwg Dobra Nasza S.A. z siedzibg w Warszawie) w dniu 27 marca 2014 r. zrealizowata
potaczenie w trybie art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spotek handlowych (Dz. U. 2000 nr 94 poz. 1037 z p6zn. zm.), tj.
potaczyta sie ze sp6tka pod firma Alfa Star S.A. z siedzibg w Radomiu, poprzez przejecie catego jej majatku, w
zamian za akcje wydane akcjonariuszom spétki przejmowanej. Wraz z rejestracja potaczenia dokonano zmiany
firmy spétki (na Alfa Star S.A.)) oraz zmieniona zostata siedziba Spétki, na miasto Radom. Od tej chwili
przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Spétki stata sie dziatalno$¢ touroperatoré6w oraz organizatoréow
turystyki.

W wyniku potgczenia zreorganizowane zostalo przedsiebiorstwo Spoétki, zwiekszyta sie znacznie liczba
pracownikdw, zasoby kapitalowe, pozyskano nowe know how oraz dokonano zmian w organach Spotki.
Obecnie Spotka jest jednym z wiodacych touroperatoréw na rynku polskim, §wiadczacym w okresie rocznym
ustugi dla okoto 100.000 oséb.

Biorac pod uwage fakt, iz przedmiotowe potaczenie nastapito w koncowych dniach I kwartatu 2014 r., majac
jednak na uwadze potrzebe uzyskania petnej transparentnosci, niniejszy raport okresowy zawiera¢ bedzie
wymagane dane finansowe Spétki za I kwartat 2014 r. wtasciwe dla Spé6tki przed dokonanym potgczeniem, z
uwzglednieniem danych poréwnawczych spétki za analogiczny okres zesztego roku. Spétka zaprezentuje
réwniez dane finansowe spo6tki przejmowanej za okres od 1 stycznia 2014 r. do dnia 26 i 31 marca 2014 r,,
ktére od dnia 27 marca 2014 r. podlegaja konsolidacji z danymi Spétki. Taki zabieg pozwoli w sposo6b
przejrzysty oceni¢ aktualng sytuacje finansowa Spoéiki, a co za tym idzie, da akcjonariuszom niezbedng wiedze
na temat aktualnej kondycji Spétki.

Poniewaz Spétka stopniowo odchodzi od dotychczasowego przedmiotu dziatalnosci jakim byty ustugi
reklamowe i PR, bioragc pod uwage, iz w I kwartale 2014 r. Spo6tka nie uzyskiwata przychodéw z tego typu
dziatalnosci, w niniejszym raporcie zaprezentowany zostanie nowy, wiodacy profil biznesowy jakim jest
dziatalnos¢ touroperatorow.
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INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI ALFA STAR S.A.

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

(A) DANE PRZEDSIEBIORSTWA
Siedziba: Radom
Telefon: 48 384 55 00
Adres strony internetowej: www.alfastar.pl
Forma prawna: Spétka Akcyjna
KRS: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS: 0000365239
NIP: 521-358-28-79
(B) ORGANY
ZARZAD

Na dzien 1 stycznia 2014 roku oraz na dzien 31 marca 2014 roku w sktad Zarzadu sp6tki wchodzity

nastepujgce osoby:

Pan Sylwester Strzylak - Prezes Zarzadu;
Pani Izabela Strzylak - Wiceprezes Zarzadu;
Pani Joanna Strzylak - Cztonek Zarzadu.


mailto:alfastar@alfastar.pl
http://www.alfastar.pl/
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raporty w sktad zarzadu spo6tki wchodzi rowniez, jako cztonek Zarzadu Pani
Matgorzata Strzylak, powotana do petnienia tej funkcji w dniu 9 kwietnia 2014 r.

RADA NADZORCZA
Na dzien 1 stycznia 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

— Pan Kamil Wawruch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
— Pani Barbara Balcerek-Pogoda - Cztonek Rady Nadzorczej;
— PanJacek Wozniakowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

— Pan Michat Wydra - Cztonek Rady Nadzorczej;

— Pan Eryk Smulewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

W dniu 25 lutego rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyli Jacek Wozniakowski oraz
Michat Wydra. W dniu 14 marca 2014 r. powotano nowych cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach Anety
Piwowarczyk oraz Artura Altmana.

Na dzien 31 marca 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej spotki
wchodzity nastepujace osoby:

— Pani Barbara Balcerek-Pogoda - Przewodniczaca Rady Nadzorczej;
— Pan Kamil Wawruch - Cztonek Rady Nadzorczej;

— Pan Artur Altman - Cztonek Rady Nadzorczej.

— Pani Aneta Piwowarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej;

— Pan Eryk Smulewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

(C) PRZEDMIOT DZIAELALNOSCI

0d dnia potaczenia spé6tki ze spétka Alfa Star S.A. w dniu 27 marca 2014 r. spétka prowadzi dziatalnosé
touroperatoréw, posrednikéw oraz organizatoréw turystyki. Alfa Star S.A. jest obecnie jednym z siedmiu
najwiekszych touroperatoréw dziatajacych na polskim rynku. Od 1995 roku organizuje wyjazdy charterowe do
najdalszych zakatkéw sSwiata, takich jak: Egipt, Turcja, Sycylia, Portugalia, Tunezja, Gran Canaria, Turcja,
Hiszpania, Rodos, Kos, Kreta, Portugalia, Fuerteventura, Butgaria, Korfu, Maroko, Tajlandia, Izrael.

W swojej ofercie Alfa Star S.A. ma ponad 700 hoteli, poczawszy od trzygwiazdkowych, po hotele ekskluzywne,
oferujace najwyzszy $wiatowy standard. Umozliwia réwniez swoim klientom zakup wycieczek objazdowych
oraz fakultatywnych. Spoétka oferuje loty czarterowe z 11 lotnisk w Polsce: Bydgoszczy, Gdanska, Katowic,
Krakowa, Lodzi, Poznania, Rzeszowa, Szczecina, Warszawy, Lublina i Wroctawia.

Jako organizator turystyki, Alfa Star S.A. odpowiada za realizacje oraz rozliczenie ustug, tworzenie programéw,
zawieranie uméw z liniami lotniczymi, dobér i kontraktowanie hoteli za granica oraz ubezpieczenie
uczestnikdOw od nastepstw nieszczesliwych wypadkéw oraz Kkosztéw leczenia. Emitent jest réwniez
odpowiedzialny za zapewnienie turystom, przebywajacym poza granicami Polski, nastepujacych ustug:
transferéw hotel - lotnisko - lotnisko - hotel, opieki pilotow, opieki rezydentéw, opieki medycznej oraz
sprzedazy wycieczek fakultatywnych. Ustugi sa §wiadczone na podstawie uméw zawieranych z zagranicznymi
kontrahentami.

Zgodnie z Ustawa o Ustugach Turystycznych z dnia 29 sierpnia 1997, Alfa Star jest koncesjonowanym
touroperatorem, dziatajacym w oparciu o gwarancje ubezpieczeniowa, opiewajaca na kwote 24.600.000,00
ztotych. Jest to jedno z najwyzszych zabezpieczen organizatoréw turystyki, dziatajacych na polskim rynku.
Gwarancja wystawiona przez Europaische Reiseversicherung AG obowigzuje obecnie do 16 wrze$nia 2014
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roku i ma za zadanie przede wszystkim zabezpieczy¢ interesy klientow na wypadek, gdyby touroperator nie
mogt zapewnic¢ im powrotu do kraju oraz pokry¢ zwrot wptlat wniesionych przez klientéw, w przypadku
niewykonania przez organizatora zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy. Firma posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci turystycznej i widnieje pod numerem 2579, w Centralnej Ewidencji Organizatorow
Turystyki i Posrednikéw Turystycznych, w rejestrze prowadzonym przez Ministerstwo Sportu i Rekreacji
Rzeczpospolitej Polskiej. Alfa Star S.A. dysponuje takze zaswiadczeniem o wpisie do Rejestru Organizatoréw i
Posrednikow Turystycznych Wojewo6dztwa Mazowieckiego, pod numerem 211. Ponadto spétka jest cztonkiem
Polskiej Izby Turystyki oraz cztonkiem i zatozycielem Polskiego Zwigzku Organizatoréw Turystyki.

Alfa Star S.A. prowadzi sprzedaz produktéw i ustug na rynku krajowym. Jego eksploatacja przez Spotke odbywa
si¢ gtdwnie poprzez wykorzystanie tradycyjnej sieci sprzedazy, czyli wiasnych biur obstugi klienta i biur
agencyjnych, jak réwniez poprzez sprzedaz on-line. W chwili obecnej Alfa Star S.A. posiada 2.500 biur
agencyjnych, jak réwniez wtasng sie¢ biur obstugi klienta, stanowigcych podstawowy kanat sprzedazy. Sp6tka
rozwineta réwniez sprzedaz za pomocg kanatu internetowego, stanowigcego perspektywiczne uzupetnienie
tradycyjnych kanatéw dystrybucji.

INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Alfa Star S.A. na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spé6tkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539, z p6Zn. zm.) struktura akcjonariatu na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Sylwester Strzylak 150.060.615 45,30 % 150.060.615 45,30%

Izabela Strzylak 150.060.615 45,30% 150.060.615 45,30%

Radostaw Piesiewicz i podmioty
dzialajace w porozumieniu i

18.126.449 5,47% 18.126.449 5,47%
kontrolowane przez Radostawa
Piesiewicza, w tym:
Radostaw Piesiewicz 13.235.200 4% 13.235.200 4%
Agnieszka Piesiewicz 4.428.939 1,33% 4.428.939 1,33%
Passa Invest sp. z o.0. 462.310 0,14% 462.310 0,14%
Pozostali 12.989.093 3,93% 12.989.093 3,93%

Zrédto: Spotka

ZASOBY LUDZKIE

W okresie do dnia 26 marca 2014 r. Spétka nie zatrudniata 2 (dwéch) pracownikéw. Od dnia potaczenia, tj. od
27 marca 2014 r., w wyniku przejscia pracownikéw z przejmowanego zaktadu pracy, Spétka zatrudniata i
zatrudnia 59 (piecdziesigt dziewie¢) osob na pelny etat na podstawie umowy o prace. Pozostate ustugi
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Swiadczone byty na rzecz Emitenta na podstawie uméw o wspoétpracy, uméw o Swiadczenie ustug oraz innych
o podobnym charakterze.

AKTYWNOSC W ZAKRESIE ROZWOJU DZIALALNOSCI

W planach rozwoju Spétki jednym z zatozen strategicznych jest zwiekszenie konkurencyjnosci oferty. Dlatego na
poziomie dziatalnosci touroperatora, Alfa Star S.A. zamierza poszerzy¢ oferte o nowe destynacje. Wprowadzajac
atrakcyjne kierunki europejskie oraz zwiekszajgc poziom konkurencyjnosci kierunkdw istniejacych, spétka planuje
pozyska¢ nowych klientow oraz zapewni¢ sobie dalszy, dynamiczny rozwdj. W najblizszym czasie dziatania
prowadzone przez Alfa Star S.A. beda zmierzaty do zapewnienia jeszcze wiekszej rozpoznawalnosci marki na rynku.
W potaczeniu z prowadzonym rozwojem nowych destynacji urlopowych oraz innowacyjnymi projektami, spotka
zamierza osiggna¢ kapitalizacje umozliwiajaca dopuszczenie akcji do obrotu na rynku gtéwnym GPW. Celem Alfa Star
S.A. jest osiggniecie wysokiej pozycji w pierwszej tréjce najwiekszych polskich touroperatoréow, zaréwno pod
wzgledem wielkosci przychodu, dochodu, jak réwniez rozpoznawalnosci i co najwazniejsze wiarygodnosci. Obecnie
Biuro podrozy, dziatajgce pod firmg Alfa Star S.A. jest jednym z najwiekszych touroperatoréow na polskim rynku
turystycznym. Dzieki swojemu doswiadczeniu oraz profesjonalizmowi zyskato miano sprawdzonej, cenionej i
rozpoznawalnej marki oraz zaufanie klientow. To potgczenie, zapewnia spotce stabilng sytuacje na rynku oraz
szerokie mozliwosci rozwoju w przysztosci.

CHARAKTERYSTYKA NAJWAZNIEJSZYCH NIEPOWODZEN I DOKONAN WRAZ Z OPISEM
CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI.

Dziatajac na konkurencyjnym rynku turystycznym, zarzad Alfa Star SA dba o staly rozwdéj oferty, ktéra musi
odpowiada¢ aktualnej sytuacji na rynku. W tym celu sp6tka stale rozbudowuje swoje portfolio, wprowadzajac
kolejne propozycje odpowiadajace zapotrzebowaniu turystéw. Cho¢ kierunkiem numer jeden wsréd klientow
sp6tki nadal pozostaje Egipt, w jej ofercie pojawity sie rdwniez nowe destynacje takie jak: Grecja, Sycylia,
Portugalia, Hiszpania, Wyspy Kanaryjskie, Indie, Tajlandia, Japonia i Meksyk. Firma planuje dalszy rozwdj
wyjazdow europejskich, jak réwniez uatrakcyjnienie propozycji w obrebie obecnych kierunkéw. Celem
prowadzonych dziatan jest zwiekszenie konkurencyjnosci oferty oraz pozyskanie nowych klientow.

W mijajacym kwartale na wyniki Spotki wptyw miata sytuacja polityczna w Egipcie. Trudno$ci, na jakie
natrafita spo6tka, dotyczyly zamachéw terrorystycznych, ktére wymierzone byly przede wszystkim w Egipcjan,
ale dotknety takze turystéw. Na zmniejszenie sprzedazy wptyw miata rowniez decyzja Ministerstwa Spraw
Zagranicznych, ktére wprowadzito trzeci stopien zagrozenia dla oséb podrézujacych do Egiptu. Zaistniata
sytuacja spowodowata spadek zainteresowania wyjazdami, jak réwniez zmniejszenie liczby klientéw. Mimo to
w poréwnaniu z 2013 roku firma nie odniosta znaczacych strat i utrzymata sprzedaz na stabilnym poziomie.
Dzieki wprowadzeniu nowych kierunkéw, Alfa Star zminimalizowato straty i pozyskato nowych klientow,
zapewniajgc tym samym dalszy rozwoj spotki.

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAEALNOSC SPOLKI PO 31 MARCA 2014 R.

W dniu 9 kwietnia 2014 r. w sklad zarzadu Spétki powotana zostata Pani Malgorzata Strzylak, ktéra
odpowiada¢ bedzie za dzial PR’ u oraz poprowadzi dziat rezerwacji.

Po rejestracji potaczenia w dniu 27 marca 2014 r. w ramach ktérego Spétka (wéwczas Dobra Nasza S.A.)
przejeta spotke Alfa Star S.A. z siedzibg w Radomiu (tzw. przejecie zwrotne), Spétka dokonuje stopniowej
rezygnacji z prowadzonego dotychczas przedmiotu dziatalno$ci jakim byly ustugi reklamowe, zastepujac je
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dziatalno$cig touroperatoréw, ktéra to dziatalno$¢ prowadzita dotychczas spétka przejeta. W wyniku
przedmiotowego potaczenia Spétka pozyskata nowych pracownikéw, know how oraz nowy profil dziatalnosci,
w zwiazku z czym dokonuje stopniowo biezgcej reorganizacji, celem przystosowania do funkcjonowania na
rynku publicznym. Zarzad Spétki podjat decyzje majaca na celu wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka zamierza tym
samym pozyska¢ nowych inwestoréw i finansowanie umozliwiajace dokonanie inwestycji zapewniajacych
rozwiniecie pakietu oferowanych ustug, a tym samym umocnienie swojej pozycji rynkowe;.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
WPROWADZONYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, z uwagi na przedmiot prowadzonej dziatalnosSci Spoétka nie
podejmowata dziatan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

STANOWISKO ZARZADU SPOLKI DOTYCZACE REALIZACJI PROGNOZ FINANSOWYCH

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, Spétka nie publikowata prognoz wynikéw
finansowych.

OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]

Spotka nie tworzy Grupy Kapitatowe;j.

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA1Q 2014 R.

Zwazywszy na fakt, iz Sp6étka w dniu 27 marca 2014 r. dokonata przejecia spétki pod firmg Alfa Star S.A.,
niniejszy raport okresowy prezentowat bedzie wyniki finansowe Spétki w okresie od 1 stycznia do dnia 26
marca 2014 r. oraz do dnia 31 marca 2014 r. Dodatkowo przedstawione zostang wyniki finansowe spétki
przejetej z datg o okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia zamkniecia ksigg rachunkowych, tj. do dnia 27
marca 2014 r.

INFROMAC]JE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3g zgodne z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa, ktéra okresla
miedzy innymi zasady rachunkowo$ci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowiazujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody
wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w Kkapitale witasnym oraz rachunku przepltywéw
pienieznych w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

W danych finansowych Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.
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Wynik finansowy Spétki za dany okres obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i

kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Zasady wyceny aktywow i pasywow:

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci z tym, ze:

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate o wartoéci nizszej niz 3 500
zt zaliczane sg do $rodkdw trwatych z tym, ze sg w cato$ci jednorazowo amortyzowane.

Wartos$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej kwoty 3 500 zt odpisuje sie
jednorazowo w koszty. Pozostate warto$ci niematerialne i prawne amortyzuje sie przy uwzglednieniu
minimalnych dtugosci okreséw amortyzacji okresSlanych w przepisach podatkowych. Odpisy
amortyzacyjne od Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, stanowigcych nabyte
prawa, dokonywane s3g na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych odpiséw.
Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa. Spétka stosuje roczne stawki amortyzacyjne okreslone w
przepisach podatkowych.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty w innych jednostkach, oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Zapasy materiatéw, towaréw, produktéw gotowych, pétproduktéw i produktéw w toku wycenia sie
wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Naleznos$ci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznos$ci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢. Naleznosci podlegaja aktualizacji wyceny poprzez
pomniejszenie ich o odpis aktualizacyjny do wysoko$ci nie pokrytej gwarancja lub innym
zabezpieczeniem.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub wartosci
rynkowe;j.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej.
Udziaty (akcje) wtasne wycenia sie wedtug cen nabycia.
Kapitaly wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;j.

Zobowiazania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, czyli do kwoty gtéwnej zobowigzan dolicza sie
odsetki wynikajace z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

10
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Bilans Spotki nie uwzgledniajacy konsolidacji wynikéw spétki przytaczonej w dniu 27 marca 2014 r.

I Wartosci niematerialne i prawne 57 377,05 57 377,05 57 377,05 57 377,05
1l Rzeczowe aktywa trwale - - 15 583,77 15 583,77
11 Naleznos$ci dlugoterminowe - - - -
V. Inwestycje dlugoterminowe - - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 712,23 712,23 - -

1. Zapasy - - - -
1. Naleznosci krétkoterminowe 62 051,54 62 051,54 171 575,51 171 575,51
1. Inwestycje krotkoterminowe 154 552,67 154 552,67 130 004,04 130 004,04
V. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2 459,98 2 459,98 6 750,00 6 750,00

I Kapitat (fundusz) podstawowy 800 000,00 800 000,00 201 045,40 201 045,40
1l Nalezne wkiady na kapitat (fundusz) podstawowy (wielko$¢ ujemna) - - - -
1. Udzialy / akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
[\ Kapitat (fundusz) zapasowy 1028 723,00 1028 723,00 1028 723,00 1028 723,00
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych - - - -
VL. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - - - -
VIL. Zysk (strata - ze znakiem minus "-") netto z lat ubieglych - 123254271 - 1232542,71 - 52345242 |- 523 452,42
VIIL. Wynik finansowy netto (strata - ze znakiem minus "-") zarok obrotowy|- 404 182,52 |- 404 182,52 |- 800348,18 |- 800 348,18
IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - -

I Rezerwy na zobowiazania 4000,00 4000,00 4000,00 4 000,00
Il Zobowigzania dlugoterminowe - - - -
1. Zobowigzania krétkoterminowe 71 155,70 71 155,70 461 322,57 461 322,57
V. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00

Bilans spo6tki przytgczonej (Alfa Star S.A. KRS:0000352443) na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych.

A. Aktywa trwale

42 325 906,17 zi

42 103 634,15 z1

I. Warto$ci niematerialne i prawne

31 405 735,60 zt

31 324 716,99 zi

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 31405 735,60 zt 31324 716,99 7t
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
I1. Rzeczowe aktywa trwale 10 817 010,57 zt 10 675 757,16 z1

1. Srodki trwale

10 813 570,12 zt

10 671 555,06 zt

11
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a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

462 770,00 zt

462 770,00 zt

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

9116 369,88 zt

10 208 785,06 zt

c) urzadzenia techniczne i maszyny

471 809,02 zt

d) $rodki transportu

371 678,33 zt

¢) inne $rodki trwate

390 942,89 zt

2. Srodki trwale w budowie

344045 2t

4202,10 zt

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

I11. Nalezno$ci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe

1. Nieruchomo$ci

2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

103 160,00 zi

103 160,00 zi

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

103 160,00 zt

103 160,00 zt

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 zt 0,00 zt
B. Aktywa obrotowe 7422 972,48 z} 11476 131,95 zt
|. Zapasy 2 196 348,85 zi 4735 571,76 zt

1. Materialy

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

2196 348,85 zt

4735571,76 zt

11. Naleznos$ci krotkoterminowe

3768 323,77 zt

4 302 229,61 zi

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:

- do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

3768 323,77 zt

4302 229,61 zt

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:

979 373,03 zt

533 153,25 zt

- do 12 miesiecy

979 373,03 zt

533 153,25 z

-powyzej 12 miesigcy

b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen

371 348,74 zt

438 119,01 zt

c) inne 2 417 602,00 zt 333095735z
d) dochodzone na drodze sadowe;j
II1. Inwestycje krétkoterminowe 865 963,58 z1 1788 419,15 zi

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

865 963,58 zt

1788 419,15 zt

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne

865 963,58 zt

1788 419,15 zt

- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach

374 592,98 zt

1306 067,48 zt

- inne $rodki pieni¢zne

491 370,60 zt

482 351,67 zt

- inne aktywa pieni¢zne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

592 336,28 zt

649 911,43 zi

12
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A. Kapital (fundusz) wlasny 30 821 631,87 zt 30 908 954,88 zt
1. Kapital (fundusz) podstawowy 3 495 881,40 zt 3 495 881,40 zt
11. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
111. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
1V. Kapital (fundusz) zapasowy
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 27116 073,24 zt 27116 073,24 zt
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 16 774,18 z
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 192 903,05 zt
VIII. Zysk (strata) netto 209 677,23 zk 87 323,01 z
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 18 927 246,78 zi 22 670 811,22 7k

I. Rezerwy na zobowiazania

1191 502,00 z1

1191 502,00 z1

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1191 502,00 zt

1191 502,00 zt

2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 0,00 zt 0,00 zt
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
11. Zobowigzania dlugoterminowe 142 322,93 z1 142 322,93 z1

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostalych jednostek

142 322,93 zt

142 322,93 zt

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

142 322,93 zt

142 322,93 zt

111. Zobowiazania krétkoterminowe

17 010 945,31 zt

19 985 707,63 zt

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

16 929 883,67 zt

19 904 645,99 zt

a) kredyty i pozyczki

6401 046,78 zt

5962 394,51 zt

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

229 355,40 zt

207 041,34 zt

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

4130911,96 zt

1466 962,02 zt

- do 12 miesigcy

4130911,96 zt

1466 962,02 zt

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

5225 706,05

11 288 319,08

f) zobowigzania wekslowe

2) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen

243 318,74 zt

308 563,09 zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

h) z tytulu wynagrodzen 167 253,17 zt 139 074,38 zt
i) inne 532291,57 zt 532291,57 zt
81 061,64 zt 81 061,64 zt
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 582 476,54 zt 1 351 278,66 zt
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 582 476,54 zt 1351 278,66 zt
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 582 476,54 7 1351 278,66 zt

Rachunek zyskdéw i strat Spotki nie uwzgledniajacy konsolidacji wynikéw spétki przytaczonej w dniu 27 marca

2014r.
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l. Zysk ze zby cia niefinansowy ch akty wow trwatych

0,00

0,00

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw (wyrobdw i ustug), w tym: 15 000,00 15 000,00 600,00 600,00
1. VZvr;la:)ns'a:és:ia‘;nnl;n[;roduktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 2459.98 2459.98 6 750,00 6 750,00
1. Koszty wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 0,00 0,00 0,00 0,00

[ B[ <ossty driatatnosci operacyinej [ 4ga189] 4841829] 9860830]  9860830)

. Amortyzacja 0,00 0,00 445,23 445,23
1. Zuzycie materialow i energii 0,00 0,00 3423,60 3423,60
1. Ustugi obce 36 249,74 36 249,74 35 053,81 35 053,81
V. Podatki i oplaty: 284,64 284,64 955,68 955,68
V. Wy nagrodzenia 10 500,00 10 500,00 55 568,00 55 568,00
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1378,30 1378,30 3161,98 3161,98

VII. Pozostale koszty rodzajowe 5,61 5,61 0,00 0,00
VIII. Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

0,00

1. Dotacje (w tym - rozliczane w czasie)

0,00

0,00

0,00

0,00

11 Inne irzychody oieracyjne 0,38 0,38 0,42

l. Strata ze zbycia niefinansowych akty wow trwaty ch 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Amortyzacja finansowana dotacjami rozliczany mi w czasie 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja warto$ci akty wow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne koszty operacyjne 14 248,79 14 248,79 0,31 0,31

1. Zyski nadzwyczajne

0,00

0,00

l. Dywidendy i udzialy w zyskach: 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. Odsetki: 0,00 0,00 0,30 0,30

11. Zysk ze zhycia inwesty cji 0,00 0,00 0,00 0,00

\YA Aktualizacja wartoci inwesty cji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

(o Kostyfinansowe T aoseel w0500l o000l 000
. Odsetki: 105,99 105,99 0,00 0,00

Il. Strata ze zbycia inwesty cji 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Aktualizacja warto$ci inwesty cji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

0,00

1. Straty nadzwyczajne

L. Podatek dochodowy

0,00

1693,67

0,00

1693,67

0,00

0,00

0,00

0,00

M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zy sku (zwigkszenia straty)

0,00

0,00

0,00

0,00

Rachunek zyskoéw i strat spétki przytaczonej (Alfa Star S.A. KRS:0000352443) na dzien zamkniecia ksiag

rachunkowych, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 27 marca 2014 r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z nimi w tym: 29970 029,42 i
- od jednostek powigzanych
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 29970 029,42 z

[EN
S
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II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia,

zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

111. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki

II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 29 795 066,00 zi
|. Amortyzacja 200 719,61 zt
1I. Zuzycie materialow i energii 99 883,10 zt
III. Ustugi obce 28470 627,20 zt
IV. Podatki i optaty, w tym: 51876,95 zt

-podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

573 436,72 zt

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

116 318,55 zt

VII. Pozostate koszty rodzajowe

282 203,87 zt

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towar6w i materialow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 174 963,42 7t
D. Pozostale przychody operacyjne 2262,18 zt

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

I1. Dotacje

I11. Inne przychody operacyjne 2262,18 z
E. Pozostale koszty operacyjne 5 658,50 zt

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

I11. Inne koszty operacyjne 5 658,50 zt
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 171 567,10 zt
G. Przychody finansowe 33 348,46 21

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych
11. Odsetki, w tym: 3342,04 z
- od jednostek powiazanych

I11. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji

V. Inne 30 006,42 zt
H. Koszty finansowe 65 615,55 zi

1. Odsetki, w tym: 65 615,55 7t

- dla jednostek powiazanych

Il. Strata ze zbycia inwestycji

III. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

1. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H)

139 300,01 zi

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.11.)

1. Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (1+/-J)

139 300,01 zt

L. Podatek dochodowy

51 977,00 zi

I. Aktywa z tyt. podatku odroczonego

1. Rezerwa na podatek dochodowy

51977,00 zt

M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale zaktadowym Spo6tki nie uwzgledniajgce konsolidacji wynikéw spotki
przytaczonej w dniu 27 marca 2014 r.
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I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 239 004,15 239 005,15 -137 042,71 -137 042,71
la. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 239 004,15 239 005,15 -137 042,71 -137 042,71
1. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) | 191 977,77 191 978,77 -94 032,20 -94 032,20

1lb. Fundusz wiasny, po uwzglgdnieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 191 997,77 191 998,77 -94 032,20 -94 032,20

Zestawienie zmian w kapitale zaktadowym spétki przytaczonej (Alfa Star S.A. KRS:0000352443) na dzien
zamkniecia ksigg rachunkowych, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 27 marca 2014 .

l. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 30 821 631,87
la. | Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 30 821 631,87
Il. | Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 30 908 954,38
m Kapital wlasny na koniec okresu, po uwzglednieniu proponowanego podzialu

zysku (pokrycia straty) 30 908 954,88

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych Spoétki nie uwzgledniajacy konsolidacji wynikéw spétki przytaczonej w
dniu 27 marca 2014 r.

I Zysk ( strata) netto -47 006,38 -47 006,38 -91 257,89 -91 257,89
1. Korekty razem (plus +, minus -) 71 656,49 71 656,49 42 677,10 42 677,10
11 Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + 1I) 24 650,11 24 650,11 -133 934,99 -133 934,99
B. |Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki (ze znakiem minus "-") 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+11) 0,00 0,00 0,00 0,00
C. |Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I Wplywy 0,00 0,00 199 268,40 199 268,40
1. Wydatki (ze znakiem minus "-") -105,90 -105,90 -65 673,70 -65 673,70
11 Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I+1T) -105,90 -105,90 133 594,70 133 594,70
D. |Przepltywy pieni¢zne netto razem (A.III +B.III+C.III) 24 544,21 24 544,21 -340,29 -340,29
E |Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 24 544,21 24 544,21 -310,29 -310,29
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 8,46 8,46 314,33 314,33
G. |Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 24 552,67 24 552,67 4,04 4,04
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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Rachunek przeptywdéw pienieznych spotki przytaczonej (Alfa Star S.A. KRS:0000352443) na dzien zamkniecia
ksiag rachunkowych, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 27 marca 2014 r.

l. Zysk (strata) brutto 139 300,01
1. Korekty razem 1321 238,84
Il. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I-11) 1460 538,85

l. Wplywy 0,00
Il. | Wydatki 761,65
Il. | Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -761,65

l. Wpltywy 0,00
1. | Wydatki 537 321,63
Il. | Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) -537 321,63
D.

E.

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 865 963,58
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1788 419,15

Radom, dnia 12 maja 2014 r. Sylwester Strzylak

Prezes Zarzadu Alfa Star S.A.
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