Projekty uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki ORZEL S.A. w upadiosci ukladowej
zwotanego na dzig 27 czerwca 2014 r.

Uchwata porzdkowa Nr .../1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ORZEL S.A. w upadtosci uktadowej

§1
Na podstawie art. 409 § 1 KSH oraz § 6 pkt 1 Regula Walnego Zgromadzenia
ORZEL S.A. w upadici uktadowej z siedzip w Cmitowie, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia wybra w gtosowaniu tajnym
Pana/Pami .........cccceevviiiiiiiiiiiiiiee e na Przewodnierego Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spoiki.
§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/12014

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej

z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: przyjecia porzadku obrad

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje gpsfacy poradek obrad:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje gpsfacy porzdek obrad:

1) Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2) Wybor Przewodnicgrego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidiowdei zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
zdolnaci do podejmowania uchwat.

Przyjcie porzdku obrad.

5) Wybor Komisji Skrutacyjne;j.

Rozpatrzenie i zatwierdzenie:

4)

6)

7)

a)
b)

c)
d)

e)

jednostkowego sprawozdania finansowego za okrestyiznia 2013 — 31 grudnia
2013.

jednostkowego sprawozdania z dziatdmaSpotki za okres 01 stycznia 2013 — 31
grudnia 2013.

sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2013.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za @krestycznia 2013 — 31 grudnia
2013.

skonsolidowanego sprawozdania z dziat&dnoGrupy Kapitatowej za okres 01
stycznia 2013 — 31 grudnia 2013.

Podgcie uchwat w sprawie:

a)
b)

C)

d)
e)

f)

g)

pokrycia straty za rok obrotowy 2013,

udzielenia cztonkom Zagdu absolutorium z wykonywania ich obazkéw w 2013
roku,

udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutoriumykonywania ich obovazkow
w 2013 roku,

dalszego istnienia Spoiki.

zmiany Statutu poprzez udzielenie Zalawi upowanienia do podwsyszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz zlimoscia wytaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy zagBady Nadzorczej oraz
upowanienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jedegditStatuttSpotki.

zmiany Statutu Spoétki oraz upowaenia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutspoiki.

zmian w skladzie Rady Nadzorczej.

8) Wolne wnioski.
9) Zamknkcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjnej
§1
Na podstawie 8§ 6 pkt 1 oraz 8§ 9 pkt 2 Regulaminudnéfo Zgromadzenia ORZEL S.A.

w upadidgci uktadowej z siedzdbw Cmitowie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia
wybrat w gtosowaniu tajnym:

na Cztonkéw Komisji Skrutacyjne;j.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: zatwierdzenia jednostkowego sprawozdaniBnansowego
za okres 01 stycznia 2013 — 31 grudnia 2013

§1

Na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 1 KSH, Zwyczajne Waldgromadzenie zatwierdza

jednostkowe sprawozdanie finansowe ORZEt S.A. wdtggai uktadowej z siedzip w

Cmitowie za okres 01 stycznia 2013 — 31 grudnia 20B83ktére skiadajsic:

* Bilans za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 gaudf13 roku, sposzlzony na dzig

31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywéw isypedw wykazuje sum
39 388 223,41 zt,

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 20k8 do 31 grudnia 2013 roku
wykazupce strag netto w wysokeéci 4 256 672,12 zt;

Rachunek przeptywéw piggiinych za rok 2013;

Zestawienia zmian w kapitale wkasnym za rok 2013;

Dodatkowe informacje i objaienia.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnii Spotki
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

§1

Na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 1 KSH, Zwyczajne Waldgromadzenie zatwierdza
sprawozdanie z dziataléa Spotki za okres 01 stycznia 2013 — 31 grudnia320

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z siedw Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzor&j za rok obrotowy 2013.
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ORZEL S.A. w upécitoktadowej z siedzipw Cmitowie
zatwierdza sprawozdanie Rady Nadzorczej za roktolgo2013.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdéa finansowego
za okres 01 stycznia 2013 — 31 grudnia 2013

§1

Na podstawie art. 395 8 5 KSH, Zwyczajne Walne Agidzenie zatwierdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ORZEL kees 01 stycznia 2013 — 31 grudnia
2013, na ktore sktadapic:
* Bilans za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 gaudf13 roku, sposzizony na dzig
31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywow bBywedw wykazuje sumn 44
479 787,48 1z,
Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 20k8 do 31 grudnia 2013 roku
wykazupcy strat netto w wysokeéci 4 290 661,30zt;
Rachunek przeptywdw pieggiinych za rok 2013;
Zestawienia zmian w kapitale wkasnym za rok 2013;
Dodatkowe informacje i objaien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnézi Grupy Kapitatowej ORZEL
za okres 01 stycznia 2013 — 31 grudnia 2013
§1

Na podstawie art. 395 8§ 5 KSH, Zwyczajne Walne Atadzenie zatwierdza sprawozdanie z
dziatalngci Grupy Kapitatowej ORZEL za okres od 01 styczmda31 grudnia 2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: pokrycia straty za rok obrotowy 2013

§1

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 KSH, Zwyczajne Waligromadzenie postanawia,strata
za rok obrotowy 2013 w wysoko 4 256 672,12 PLN zostanie w c&dopokryta z zyskow

z okresOw przysztych.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upailiukladowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: udzielenia Panu Jackowi Orzel — Prezesowarz adu absolutorium
z wykonania obowizkow w 2013 roku

§1

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne Mgalgromadzenie udziela Panu Jackowi
Orzet — Prezesowi Zagdu absolutorium z wykonania obagkéw w 2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upgaiiukladowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: udzielenia Pani Magdalenie Orzet — Czidtowi Zarzadu absolutorium
z wykonania obownzkow w 2013 roku

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne ©MgaZgromadzenie udziela Pani
Magdalenie Orzet — Cztonkowi Zadu absolutorium z wykonania obakdéw w okresie od
1 stycznia 2013 r. do 18 marca 2013 r.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: udzielenia Panu Radostawowi Nowak — Cztiowi Zarzadu absolutorium
z wykonania obowizkdéw w 2013 roku.

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne mgaZgromadzenie udziela Panu

Radostawowi Nowak — Cztonkowi Zadu absolutorium z wykonania obaakow w
okresie od 1 stycznia 2013 r. do 23q@ernika 2013 r.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: udzielenia Panu Jézefowi Stawomirowi Oret — Przewodnicacemu Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowgzkow w 2013 roku

§1

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne mgaZgromadzenie udziela Panu
Jozefowi Stawomirowi Orzet — Przewodnicemu Rady Nadzorczej, absolutorium z

wykonania obowgzkow w 2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: udzielenia Pani Agnieszce Brzozowiec —i@éprzewodniczcej Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowjzkéw w 2013 roku

81
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne ©MgaZgromadzenie udziela Pani

Agnieszce Brzozowiec —Wiceprzewodnjcej Rady Nadzorczej, absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: udzielenia Panu Kamilowi Orzet — Czionkavi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2013 roku

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne mgaZgromadzenie udziela Panu
Kamilowi Orzet — Czlonkowi Rady Nadzorczej, abgohium z wykonania obowzkéw w
2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: udzielenia Panu Andrzejowi kepie — Cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowazkow w 2013 roku

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne ngaZgromadzenie udziela Panu

Andrzejowi Kepie — Cztonkowi Rady Nadzorczej, absolutorium z wy&nia obowjzkow w
2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upgadiuktadowej z
siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: udzielenia Pani Monice Koszade-Rutkiewiz- Cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowazkow w 2013 roku

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne MgaZgromadzenie udziela Pani Monice
Koszade-Rutkiweicz — Cztonkowi Rady Nadzorczegabtorium z wykonania obowzkow
w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 28 czerwca 2013

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: udzielenia Panu Wactawowi Szaremu Cztordwi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowiazkow w 2013 roku

§1

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne mgaZgromadzenie udziela Panu
Wactawowi Szaremu — Cztonkowi Rady Nadzorczej, Altedum z wykonania obowizkow

w okresie od 28 czerwca 2013 r. do 31 grudnia 2013

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: udzielenia Panu Krzysztofowi Stanik— Cadnkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowazkow w 2013 roku

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne mgaZgromadzenie udziela Panu
Krzysztofowi Stanik —Cztonkowi Rady Nadzorczej, albosorium z wykonania obowzkow
w okresie od 29 czerwca 2013 r. do 31 grudnia 2013

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upgaiiukladowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: dalszego istnienia Spotki

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, dzigdapa podstawie art. 397 KSH, pomimo
wykazania w bilansie Spotki spadzonym na dzie 31 grudnia 2013 roku, straty
przewyszapcej sung kapitatdbw zapasowego i rezerwowych oraz jedrzech kapitatu
zakladowego podejmuje uchwab dalszym istnieniu Spotki ORZEL S.A. w upagtd
uktadowej i kontynuowaniu dziataléci przedsgbiorstwa Spétki.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: zmiany Statutu poprzez udzielenie Zargdowi upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego mz z mazliwoscia wylaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgla Rady Nadzorczej oraz
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednokigo Statutu Spotki

§1
Na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 i ar¥ 44SH oraz 8 35 ust. 1 pkt 6 Statutu Spoiki
zmienia s¢ Statut Spotki ORZEL SA przez zmiaparagrafu 13a ktory otrzymuje brzmienie:

,813a

1. W terminie do dnia 20.06.2017 roku Zataupowaniony jest do podwiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwetnie wyzszg niz 5 500 000,00 zt (stownie: @i miliondw piec¢set
tysiecy ztotych) — kapitat docelowy.

2. W granicach kapitatu docelowego Zgtzupowaniony jest do dokonania jednego lub
kilku kolejnych podwysze kapitatu zakladowego Spoiki.

3. Zarad maze wydawaé akcje w podwyszonym kapitale zakladowym w zamian za wkiady
pienkzne lub niepienizne.

4. Zarzd upowaniony jest do pozbawienia prawa poboru w éatdub w czsci za zgod
Rady Nadzorczej w stosunku do akcji emitowanychranigach kapitatu docelowego lub w
zZwigzku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnyamitewanych zgodnie z
postanowieniem ust. 6 pasi.

5. Za zgod Rady Nadzorczej Zasgd jest upowaniony do decydowania o wszystkich
sprawach zwizanych z podwiszeniem Kkapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego, w szczegolém Zarzd jest upowaniony do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz oltemia innych warunkdéw emisji akcji w
tym daty (dat) od ktérej akcjegtly uczestnicz§ w dywidendzie, przy czym cena
emisyjna nie me by¢ ustalona na poziomiezszym ni 1,00 zt (jeden zitoty) za
jedmy akcg.

b) ustalania zasad, podejmowania uchwat, oraz wykoniavannych dziath w
sprawie emisji i proponowania akcji w drodze ofegyblicznej lub prywatnej,

c) zawierania umow 0 subemjsjnwestycyjry, subemisj ustugows Iub innych
umow zabezpieczggych powodzenie emisji akcji,

d) podejmowania uchwat, sktadania wnioskow, oraz wykemia innych dziataw
sprawie dematerializacji akcji, w tym zawieraniadymz Krajowym Depozytem
Papieréw Wartéciowych S.A. o rejestragjakcji,

e) podejmowania uchwal, sktadania wnioskow oraz wykearyia innych dziaka w
sprawie ubiegania &io dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnext Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A.

6. Za zgod Rady Nadzorczej, Zagd w ramach upowanienia do podwyszania kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu docelowegozen@mitowé& warranty subskrypcyjne, z
terminem wykonania prawa zapisu uplyg@jm nie pdéniej niz okres, na ktéry zostato
udzielone Zargdowi upowanienie do podwyszenia kapitatu zaktadowego w ramach



kapitatlu docelowego. Zagd, za zgod Rady Nadzorczej, jest upowaony do: ustalania
warunkéw emisji warrantow - w tym nieodptateo lub odptatnéci i ceny emisyjnej,
warunkow i termindw wykonywania praw do obja lub zapisu na akcje Spotki, warunkow
ich umarzania.”

§2
Na podstawie art. 430 8 5 KSH Zwyczajne Walne Zgrdeenie upowaia Rad Nadzorcza
Spotki do ustalenia tekstu jednolitego zmienion8ggtutu.

§3
Uchwata wchodzi wycie z dniem wpisania do rejestru przetgircow Krajowego Rejestru
Sadowego zmian Statutu Spoétki dokonanych na podstamiejszej uchwaty.

Umotywowanie uchwaly zgodnie z art. 445 8 1 KSH

Udzielenie upowaznienia Zaragdowi do podwyszenia kapitalu zakladowego w granicach
kapitalu docelowego ma na celu uproszczenie | ogzanie w czasie procedury
podwyzszania kapitatu, a tym samym utatwienie pozyskarodkow finansowych na dalszy
rozwoj Spotki lub zamiany kapitatu dtnego na kapitat wkasny.

Powodami dla ktérych nie zaistnié potrzeba pozyskania zegtrenego finansowanias

- wykup obligacji serii B ktérych termin przypadaa 22 sierpnia 2014 roku. Spoétka
podejmuje dziatania unibwiajace wykupienie wspomnianych obligacji. W ocenie Zdtr
cze$¢ z wymaganych 10 min zt pochodzbedzie z obecnych aktywow spotki natomiast
pozostata ¢ powinna by sfinansowana kapitatem zegirenym. W pierwszej kolejriai
bedzie to kapitat dtany, ale nie ména wykluczy koniecznéci wyemitowania akcji celem
pozyskania dodatkowego kapitatu;

- fakt ogtoszenia upaddoi Orzet S.A. z maliwosciag zawarcia uktadu oznacza koniecgiho
prowadzenia zdecydowanych dziatarestrukturyzacyjnych. Ich sfinansowanie #ao
wymaga& dodatkowego Kkapitalu. Z tego powodu #mo by wskazane pozyskanie
zewretrznego kapitatu na podwgzenie kapitatu obrotowego lub sptatierzytelndgci;

- obecna trudna sytuacja w spotce jak i w jej odmiz rynkowym meae stwarzé wyjatkowe
okazje biznesowe ktérych wykorzystaniecdbie wymagato kapitatu. Sposobem na
wykorzystanie tych okazji nie okaza sic mazliwos¢ dokonania szybkiej emisji akcji i
wykorzystania pozyskanego kapitatu lub samych akgjirozliczeniu takich transakcji.
Decyzje o takich transakcjackda podejmowane w konsultacji z RaNadzorca Spotki.

Opinia Zarzadu sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 w zwaku z art. 447 § 2 KSH
uzasadniapca powody wprowadzenia maliwosci wytaczenia przez Zarad prawa
poboru akcjonariuszy Spotki oraz sposob ustalania eny emisyjnej w przypadku
podwyzszenia przez Zarad kapitalu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego.



Wprowadzenie mdiwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Sp@kawa
poboru przez Zamd, za zgod Rady Nadzorczej, ma na celu uttiwienie pozyskania
migdzy innymi nowych inwestorow w tym np. finansowycty brartowych. Istnieje rowniz
mozliwos¢ zamiany zobowizan spotki wynikagcych z emisji obligacji na kapitat akcyjny
nowej emisji. Wysok& ceny emisyjnej akcji w ramach jednej lub kilku &olych emisji
zostanie ustalona przez ZaazSpotki, za zgogl Rady Nadzorczej Spétki. Cena emisyjna nie
moze by nizsza ni wart@é¢ ksiggowa AkKcji z ostatniego opublikowanego raportu
kwartalnego przed dniem pedja uchwaty Zargdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej.
Przyznanie tym podmiotom uprawnienia pozwoli nats&zne przeprowadzenie emisji akcji
poprzez dostosowanie ceny emisyjnej adekwatnejoggtp na oferowane akcje oraz sytuacji
na rynkach finansowych. Mbwos¢ optymalnej swobody w tych dziataniach ma na celu
zapewnienie powodzenia emisji, czyli pozyskagiedkow finansowych odpowiadggych
wymaganiom realizowanych projektow. Wskazane c&insprawiaj, ze przekazanie
Zarzadowi kompetencji do decydowania o pozbawieniu dotgasowych akcjonariuszy w
catasci lub czsci prawa poboru akcji w ramach kapitalu docelowggst ekonomicznie
uzasadnione i g w interesie Spoétki, a tym samym wszystkich jej cfdnariuszy.
Uzasadniony jest rownieopisany powyej spos6b ustalania ceny emisyjnej akciji.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: zmiany Statutu Spotki oraz upowanienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spoiki

§1

Na podstawie art. 430 8 1 KSH Zwyczajne Walne Zgidnenie postanawia zmiérstatut
Spoiki w nastpujacy sposob:

1) Zmianie ulega 8 27 ugt 6 ktory otrzymuje nowe, ngglujace brzmienie:

,0. Walne Zgromadzenia odbyvdagic w siedzibie Spoétki, w Lublinie, w Poniatowej lub w
Warszawie.”

§2
Na podstawie art. 430 § 5 KSH Zwyczajne Walne Zgidrenie upowaia Ra¢ Nadzorca
Spoiki do ustalenia tekstu jednolitego zmienion8gatutu.

§3
Uchwata wchodzi wycie z dniem wpisania do rejestru przetgircow Krajowego Rejestru
Sadowego zmian Statutu Spotki dokonanych na podstaimiejszej uchwaty.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: odwotlania cztonka Rady Nadzorczej
§1

Na podstawie art. 385 § 1 KSH Zwyczajne Walne Zgrdnenie Spotki postanawia odwéta
.............. z funkcji cztonka Rady Nadzorczej

§2

Uchwata wchodzi weycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. w upatiuktadowej
z siedzila w Cmitowie
z dnia 27 czerwca 2014 roku

w sprawie: powotania czionka Rady Nadzorczej
§1

Na podstawie art. 385 § 1 KSH Zwyczajne Walne Zgidnenie Spotki postanawia powédta
na cztonka Rady Nadzorczej ....................

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



