-

BAKER TILLY

ul. Hrubieszowska 2
01-209 Warszawa
Poland

T: +48 22 295 3000
F: +48 22 295 3001

contact@bakertilly.pl
www.bakertilly.pl

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej North Coast S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

North Coast S.A. sporzgdzonego przez North Coast S.A. zsiedzibg w Pruszkowie przy ul. 3 Maja 8,

stanowigcego zatacznik do niniejszej opinii, obejmujgcego:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok od 01.01.2013 do 31.12.2013
wykazujgce catkowity dochdd oraz strate netto w kwocie 5.208 tys. zt,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2013, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 119.183 tys. zi,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wikasnego o kwote 5.208 tys. zi,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
wykazujgce zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 184 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej North Coast S.A.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki dominujgce;j
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.330, 613), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(&) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na
wyrazenie miarodajnej opinii 0o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
W szczegolnosci ocene poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne
zasad rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak icatosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg
podstawe dla wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob cigglty zasadami rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ujete w przychodach finansowych odsetki naliczone w zwigzku
Z nieterminowym regulowaniem ptatnosci przez odbiorce, ktére do dnia wydania niniejszej opinii nie zostaty
zaptacone. Szczegdty dotyczgce naliczonych odsetek zostaty opisane w nocie 11 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa,
a takze przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej
badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2013, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2013
do 31.12.2013.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej North Coast S.A. jest kompletne, we
wszystkich istotnych aspektach, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci iuwzglednia postanowienia
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz.
259 wraz z pozniejszymi zmianami) oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:
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