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LIST DO AKCJONARIUSZY ESPEROTIA ENERGY INVESTMENTS S.A.

Szanowni Panstwo,

Przekazuje Panstwu raport za 2013 rok. Gléwnym zadaniem w 2013 r. byla penetracja rynkéw
finansowych, zwlaszcza funduszy inwestycyjnych, w celu zapewnienia finansowania dtuznego dla
projektéw biogazowych. Inwestycjami w OZE s3 w szczeg6élnosSci zainteresowane zagraniczne
fundusze, jednak z uwagi na brak regulacji prawnych dotyczacych kolejnych 10-15 lat dla rynku
energetyki odnawialnej, s3 one bardzo ostrozne. IV kwartat 2013 byt okresem wzmozonej
aktywnos$ci prac nad Ustawa Energetyczng nie tylko w polskim parlamencie, ale takze w PIGEO
(Polska Izba Gospodarcza Energetyki Odnawialnej), ktorej cztonkiem jest Esperotia. Przygladajac sie
tendencjom rynkowym oraz propozycjom zmian w Ustawie Energetycznej, kolejne lata 2014 i 2015
moga by¢ najistotniejsze dla rozwoju rynku biogazowego. Realizowane w tych latach inwestycje
moga przynies¢ znaczace zyski dla Inwestorow.

Zadaniem wytyczonym dla zespotu Esperotia jest pozyskanie niezbednego finansowania dtuznego i
zrealizowanie co najmniej dwéch projektow.

Serdecznie dziekuje wszystkim Akcjonariuszom i Partnerom za wytrwatos$¢ i zaufanie. Wierzymy, ze
akcje Esperotia Energy Investments S.A. beda atrakcyjnym aktywem finansowym dla obecnych i
przysztych Akcjonariuszy. Jednoczes$nie serdecznie zapraszamy do odwiedzania naszej strony
internetowej www.esperotia.pl. Strona jest na biezgco aktualizowana o wydarzenia w spotce jak
réwniez o aktualnosci z rynku biogazowego. W ubieglym tygodniu otrzymalismy List gratulacyjny od
Prezesa Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych z okazji zakwalifikowania sie do Il etapu siédmej
edycji Konkursu na najlepsza strone internetowg spotki gietdowej - ZLOTA STRONA EMITENTA VII.

Z wyrazami szacunku,

es Zarzadu -
\ L 2V //

Agm‘eszka Krol

/
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INFORMACJE PODSTAWOWE

DANE REJESTRACYJNE I ADRESOWE

Nazwa Spotki Esperotia Energy Investments S.A.
KRS 0000401580

NIP 8971756176

REGON 021083350

Kapitat zaktadowy 2.812.398,50 PLN

Siedziba ul. H. Sienkiewicza 106/3B
50-348 Wroctaw, Polska

SKEAD ZARZADU

Prezes Zarzadu Agnieszka Krol

SKEAD RADY NADZORCZEJ NA DZIEN 31.12.2013

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Christopher Scott Jasiak
Cztonek Rady Nadzorczej Jan Bartkowiak
Cztonek Rady Nadzorczej Adam De Sola Pool
Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Grabik
Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Wrotniak

SKEAD RADY NADZORCZEJ NA DZIEN 04.07.2014

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Christopher Scott Jasiak
Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Grabik
Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Wrotniak
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Jednoczesnie informuje, iz sktad organu nadzorczego Esperotia Energy Investments SA zostanie
uzupetniony nastepujaco:

- pierwszy Czlonek Rady Nadzorczej zostanie powotany na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w czerwcu 2014

- drugi Cztonek Rady Nadzorczej, zgodnie ze Statutem Spoéiki (§ 15 pkt 5), powinien zosta¢ powotany
przez Environmental Investment Partners (Cyprus) Ltd., co do dnia dzisiejszego nie nastapito. Spétka
skieruje do Akcjonariusza stosowne pismo.

Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania
raportu, co najmniej 5 % gtos6w na Walnym Zgromadzeniu

Liczba Udzial w
. . . Udzial w kapitale, glosach na
Nazwa akcjonariusza posiadanych
. zakladowym walnym
akgji
zgromadzeniu
Esperotia Investments Ltd. 15433 000 54,87% 54,87%
Ladny Jacek 1934577 6,88% 6,88%
Environmental Investment Partners (Cyprus) Ltd. 1950 793 6,94% 6,94%
Flowentia Investments Ltd. 1500000 533% 533%
Siedlecki Tomasz 1500000 533% 533%
Pozostali 5805615 20,64% 20,64%
Razem 28123985 100% 100%
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DANE 0 AKCJONARIACIE NA DZIEN 04.07.2014

Esperotia Investments
Ltd.
54,9%

Pozostali
20,6%

Siedlecki Tomasz
5,3%

Flowentia Investments
Ltd.
5,3%

Environmental §
Investment Partners
(Cyprus) Ltd

6,9%
tadny Jacek

6,9%

Podziat akcjonariatu wedtug serii akcji

Akcje serii D
2500 000 szt.
8,9%
Akeje serii C
2760 555 szt.
9,8%
Akcje serii B

643 430 szt.
2,3%

Akcje serii A
22220 000 szt.
79%
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ROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INFORMACJA 0 ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU W
TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Raport kwartalny powstat w oparciu o dane finansowe przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku z pézi. zm.)
i zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu przedstawia aktualng sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta
oraz jego grupy kapitalowej w spos6b rzetelny i kompletny. Raport przedstawia skrocone
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce: bilans, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych. Raport prezentuje
dane za 2013 r. wraz z okresami poréwnywalnymi obejmujacymi okresy analogiczne do roku
poprzedniego roku.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego,
ktéra nie zostata zmodyfikowana w przypadku: srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i
prawnych, inwestycji i instrumentéw finansowych.

W okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnywalnym nie nastgpity zmiany w stosowanych
zasadach (polityce) rachunkowosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne s3g rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, zZe w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spéiki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartos$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne iprawne s3
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartos$ci. Warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywdéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.
Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana bedzie
testowi na utrate warto$ci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskoéw i strat i
nie podlegajg odwrdéceniu w kolejnych okresach.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

e Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 1-2 lat
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e Wartos$¢ firmy 5 lat

e Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata

e Oprogramowanie komputerowe 2 lata

e Know how oraz inne warto$ci niematerialne i prawne 5 lat

Wyzej wymienione okresy uzyteczno$ci ekonomicznej nie majg zastosowania jesli odbiegaja one w
przypadku konkretnych sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych.

Wartosci, ktérych cena nabycia lub koszt wytworzenia nie przekracza 3500 zt s3 odpisywane
jednorazowo w koszty zuzycia materiatow.

Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sg
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Ostatnie przeszacowanie miato
miejsce w dniu 1 stycznia 1995 r. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z aktualizacji
wyceny. Po sprzedazy $rodka trwatego, kwota pozostata w Kkapitale z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu S$rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajag na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, Ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka
trwatego ponad korzys$ci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszaja one warto$¢
poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznos$ci. Cze$¢ Srodkow trwatych (komputeréw oraz
maszyn i urzadzen poddanych szybkiemu postepowi technicznemu) moze by¢ amortyzowana
metoda degresywng, przy zastosowaniu wspoétczynnikéw nie wyzszych niz 2,0. Poprawnos¢
przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Metoda degresywna moze by¢ tez zastosowana dla budynkéw i budowli uzywanych w warunkach:

a) pogorszonych - przy zastosowaniu wspotczynnikéw nie wyzszych niz 1,2,

b) ztych - przy zastosowaniu wspo6tczynnikéw nie wyzszych niz 1,4,

Do majatku trwatego zalicza sie skladniki o znacznej warto$ci, ktéore s3 trwale
uzytkowane w jednostce gospodarczej. Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej to
znaczy ponizej 3500 zt sg odpisywane jednorazowo w koszty zuzycia materiatdw.

Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup
Srodkéw trwatych:

Urzadzenia techniczne i maszyny 10 -20,

Srodki transportu 20.
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

Koszty finansowania zewnetrznego do daty oddania sktadnikéw majatkowych do uzywania
przypisywane sg w sposob bezposredni, jezeli jest to mozliwe. Gdy bezposrednie przypisanie
kosztéw finansowania nie jest mozliwe, koszty przypisuje sie do poszczegélnych skitadnikéw
majatkowych za pomoca kluczy w postaci innych kosztéw wytworzenia przypisanych
poszczegblnym sktadnikom.

Koszty rozruchu linii technologicznych ustalane sg z uwzglednieniem kosztéw bezposrednich oraz
skorygowane o uzyskane w trakcie rozruchu przychody, jak réwniez przychodéw uzyskanych ze
sprzedazy pozostatosci (konstrukcji i innych elementéw) pochodzacych z rozbiorki obiektow, ktore
koryguja wartos¢ Srodkéw trwatych w budowie.

Inwestycje

Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomos$ci wyceniane sg - wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Do inwestycji w nieruchomosci obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania
oraz budynki i budowle zalicza sie takie nieruchomosci, ktérych Spétka nie uzytkuje na wiasne
potrzeby, ale ktdre zostaty nabyte lub wytworzone w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu
wartosci oraz przychodéw z wynajmu / oprocentowania.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach
wspotzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych zaliczone do aktywoéw trwatych sg wyceniane
sg3 w sprawozdaniach jednostkowych wedtug kosztu historycznego (wedtug ceny nabycia)
pomniejszonego o ewentualng utrate wartoSci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli, a przestaja
podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli. Podmioty zalezne podlegaja konsolidacji metoda
peta.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw
zaleznych prezentowane sg odrebnie w stosunku do kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty
mniejszo$ci sktadajg sie wartosSci udziatéw na dzien nabycia jednostek gospodarczych oraz udziaty
mniejszo$ciowe w zmianach w kapitale wlasnym poczawszy od daty nabycia.

Jednostka dominujgca korzystata do dnia 31.12.2012r. ze zwolnienia przewidzianego przepisami art.
56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci ze sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Poniewaz akcje Spétki sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w zwigzku ze zmiang regulaminu
alternatywnego systemu obrotu Spo6tka zobowigzana jest sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdania
finansowe. Pierwsze skonsolidowane sprawozdania finansowe Spoétka sporzadzita na dzien
31.12.2012r.

Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych
(z wytqczeniem instrumentow finansowych).

Udzialy w obcych jednostkach wyceniane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Rozcho6d posiadanych akcji i udziatéw wycenia sie wedtug metody FIFO.
Wartos¢ bilansowa takich aktywéw jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia,
czy nie przekracza ona wartos$ci przysztych korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy wartos¢
bilansowa przekracza warto$¢ przewidywanych korzysci ekonomicznych, obniza sie ja do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu utraty wartoSci takich aktywéw ujmowane s3 w Kkosztach
finansowych. Obnizenie warto$ci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktéra
podwyzszono ztego tytulu kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - jezeli kwota roéznicy z
przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapitat (fundusz). W pozostatych
przypadkach skutki obniZenia warto$ci inwestycji zalicza sie do kosztéw finansowych. Wzrost
wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obniZeniem jej wartosci, zaliczonym
do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Trwata utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujgce na trwatg
utrate wartoSci sktadnika badz grupy aktywoéw finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka
ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ skitadnika aktywéw idokonuje odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cia mozliwa do
odzyskania i warto$cig bilansowga, w nastepujacy sposob:

e W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego Kkosztu
(skorygowanej ceny nabycia) - warto$¢ bilansowa aktywa zostaje obniZzona do szacowanej
wartosci mozliwej do odzyskania, a strata wynikajgca z utraty wartos$ci jest ujmowana w
rachunku zyskoéw i strat za biezacy okres; oraz

e W przypadku aktywoéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej - gdy strata
wynikajgca z obnizenia wartosci aktywa do warto$ci mozliwej do odzyskania zostata ujeta
bezposrednio w kapitale wlasnym, tgczna strata netto ujeta w kapitale wtasnym jest odnoszona
na rachunek zyskoéw i strat biezgcego okresu.

Inwestycje krétkoterminowe (z wylqczeniem srodkéw pienieznych i instrumentow finansowych)
Inwestycje krdétkoterminowe z wyltgczeniem $rodkéw pienieznych i instrumentéw finansowych
wyceniane sie wedtug ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdéra z nich jest
nizsza albo wedtug skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego skiadnika aktywow zostat
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okreslony termin wymagalnosci a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek w inny sposé6b okreslonej warto$ci godziwej.

Skutki obnizenia ich wartosci zalicza sie do kosztéw finansowych w petnej wysokos$ci, natomiast
skutki wzrostu ich wartos$ci zalicza sie do przychoddéw finansowych w wysokoSci nie wyzszej niz
kwota réznic uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

Udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci,
wraz z naleznymi odsetkami.

Aktywa trwate i grupy aktywoéw netto przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywoéw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdéch wartosci, wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej, pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wyltgcznie woweczas, gdy sktadnik
aktywdéw (lub grupa aktywdéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Leasing

Spétka moze by¢ strong uméw leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkow obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez
uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem
umowy, przedmiot leasingu jest uymowany w aktywach jako srodek trwaly wedtug wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3
dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania (cze$¢ kapitatowa) w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane przez krétszy z dwoéch
okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Na cene nabycia zapasé6w materiatdbw i towardow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu,
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.
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Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw wymienionych nizej pozycji do ich aktualnego

miejsca i stanu ujmowane sg w nastepujacy sposob:

e materiaty bezposrednio zuzywane na cele dziatalnosci ustugowej podstawowej oraz stanowigce
koszty sprzedazy i ogb6lnego zarzadu podlegaja identyfikacji wedtug kosztéw rzeczywistych i
spisaniu w koszty w momencie zakupu. Ze wzgledu na dokonywanie zakupéw do wysokos$ci
biezacych potrzeb, nie podlegaja ewidencji magazynowej. Uznaje sie je za zuzyte w momencie
przyjecia do eksploatacji i nie podlegaja inwentaryzacji,

e materiaty (z wylaczeniem wyzej wymienionych) i towary - wedtug ceny nabycia ustalonej
metoda “pierwsze przyszio - pierwsze wyszto” (FIFO),

e produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadnionej czeSci posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu
zdolno$ci produkcyjnych.

Zapasy materialéw i towaréw, z wylgczeniem wymienionych w tiret 1, podlegaja w ciagu roku

obrotowego ewidencji w cenach zakupu, ktére korygowane s3 o koszty bezposrednio zwigzane z

zakupem, w tym transportu, ktoére aktywowane sg na rozliczeniach miedzyokresowych. Koszty

zakupu rozliczane sg proporcjonalnie do wartos$ci rozchodu zapaséw.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardéw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem skladnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci o dlugim terminie ptatnosci (co
najmniej 6 miesiecy) wykazuje sie w wartosci godziwej lub w skorygowanej cenie nabycia.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych. Kryterium dtugoterminowosci jest
okres dtuzszy niz 1 rok od dnia bilansowego.

Zobowiqzania krétko- i dlugoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane wedtug wartosci nominalnej. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania o dtugim terminie ptatnosci (co najmniej 6 miesiecy) wykazuje sie w
wartosci godziwej lub w skorygowanej cenie nabycia.
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Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa (z wylaczeniem udziatbw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci) i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zlote polskie po obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie ogtoszonym dla dane;j
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa w
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace Srodkéw pochodzgcych z budzetu Unii
Europejskiej i innych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajacych
zwrotowi, pochodzacych ze Zrédet zagranicznych nie stanowia inaczej - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazan;

2) $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzien - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o
ktérym mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Jezeli aktywa i pasywa sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, to kurs tych walut okresla sie w relacji do wskazanej przez jednostke waluty odniesienia,
ktorej kurs jest oglaszany przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu S$rodkdéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i
ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.
Warto$¢ $rodkéw pienieznych na rachunkach walutowych przelicza sie na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na dzien bilansowy kursu zamkniecia dla danej waluty
(Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polsk). Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sg w pozycji przychody (koszty) finansowe w rachunku zyskéw i strat.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Odpisy rozliczen nastepuja stosownie do uptywu czasu. Ich czas i spos6b
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy , wynikajacych ze $wiadczen
wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposéb wiarygodny.
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Kapitat zaktadowy

Kapital zaktadowy jest ujmowany w wysokosSci okreslonej w Statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Rdznice miedzy warto$cia godziwag uzyskanej zaptaty i warto$cia nominalng akcji sg
ujmowane w Kkapitale zapasowym ze sprzedazy powyzej ich warto$ci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji, kwota zaptaty za udziaty obcigza kapital witasny i jest wykazywana w bilansie w
pozycji akcji wtasnych. Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszaja kapitat zapasowy z
tytutu emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sa
zaliczane do kosztow finansowych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz
gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu S$rodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, z wyjatkiem aktywéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy w krotkim terminie.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkow pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sa wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z
tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezacego
okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
$rodkéw trwatych lub wartos$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywodw, jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat.

Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
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(straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i
przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia podatkowa
aktywdw i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przej$ciowych, chyba, ze rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji warto$ci
firmy lub poczatkowego ujecia aktywa lub sktadnika pasywédw przy transakcji nie stanowigce;j
potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na doché6d do opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow w
jednostkach wspétzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejSciowych
podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iZ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice
przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw z tytulu odroczonego
podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i

W przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow w jednostkach wspoétzaleznych, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci ww. réznice przejSciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdod do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych
réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

Rezerwe i aktywa mozna kompensowal, jezeli jednostka ma tytul uprawniajacy ja do ich
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.
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Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa
ujmowane w wartos$ci poczatkowe;j.

Transakcje w walutach obcych

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecia.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wykazywane przez Spdtke nie spelniaja wymogéw rachunkowosci
zabezpieczen. Wyceniane sa wedtug wartosci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw
pochodnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wyodrebnione wbudowane instrumenty pochodne wykazywane s3 jako instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu. Wyceniane sa wedtug wartosci godziwej a zmiany ich warto$ci uyjmowane
sa w rachunku zyskow i strat.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujgce na trwatg
utrate warto$ci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowang
mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cia mozliwg do odzyskania i wartoScig
bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uyjmowana w rachunku zyskéw i strat za biezacy
okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywdéw to strata pomniejsza
wysokos¢ kapitatéw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat
biezacego okresu.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 - zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 18 ,Przychody” - w warto$ci godziwej zaptat
otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w
ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarow i ustug
oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej rozpoznawane sa w dacie dostawy energii elektrycznej
do punktu dostawy, ustalonego w zawartej umowie. Jezeli na mocy postanowienn umownych dostawy
energii sg rozliczane w okresach rozliczeniowych za date powstania przychodu uznaje sie ostatni
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dzien okresu rozliczeniowego, wskazanego w umowie lub na wystawionej fakturze, nie rzadziej niz
raz w roku.

Na koniec kazdego miesigca sporzadzany jest rachunek niebilansowych zakup6w i sprzedazy energii
elektrycznej, na podstawie ktérego rozpoznawany jest przychéd w przypadku nadwyzki sprzedazy
nad zakupami i koszt odzwierciedlany w rezerwie w przypadku odwrotnym. Przychody i koszty
ustalane sg w oparciu o ceny rynku bilansujgcego. W okresach ustalonych instrukcjami rynku
bilansujgcego dokonywane sg korekty tego rachunku. Na tworzone drugostronnie nalezno$ci w
okresach tych nie tworzy sie odpiséw aktualizacyjnych.

W przypadku uméw zawartych na dostawe biomasy, w ktérych wystepuje tygodniowy okres
rozliczeniowy, przychdd ze sprzedazy rozpoznawany jest na ostatni dzien okresu rozliczeniowego. W
przypadku, gdy zakonczenie okresu rozliczeniowego nastepuje na przetomie dwodch miesiecy
przychéd z tytutu sprzedazy dotyczacy okresu do ostatniego dnia danego miesigca rozpoznany
zostaje w ostatnim dniu miesigca.

Jezeli na mocy zawartych uméw dostawy biomasy nastepuja na warunkach DDP (wedtug Incoterms),
obowigzek poniesienia zasadniczych kosztéw transportu i ryzyka zwigzanego z towarem w trakcie
transportu spoczywa na dostawcy.

Swiadczone ushugi, objete umowami o okresie wykonania dtuzszym niz 6 miesiecy rozpoznawane
jako dtugoterminowe umowy o ustugi w rozumieniu art. 34a - 34d ustawy o rachunkowosci. Zasady
tej nie stosuje sie jezeli udziat przychodéw z niezakonczonych ustug na dzien bilansowy nie jest
istotny w catosci przychodéw operacyjnych okresu sprawozdawczego.

Bez wzgledu na zastosowany sposob ustalania przychodéw, na wynik finansowy okresu wptywaja
przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody s3a ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci
towarow badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi
pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektow transakcji zwigzanej ze S$wiadczeniem ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sa
rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

Koszty

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowych oraz kalkulacyjnym. Koszty
dzialalnos$ci operacyjnej w petni obcigzajg wynik finansowy okresu za wyjatkiem tych, ktére
odnoszone s3 na rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Odsetki
Przychody z tytutu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
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Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy
organ spotki uchwaty o podziale zysku chyba, Ze w uchwale okres$lono inny dzien prawa do
dywidendy.

Metoda ustalania wyniku finansowego

Do dnia 31.12.2011 r. oraz w raportach okresowych za I, II, III kwartat 2012r. Spétka sporzadzata
rachunek wynikéw w wariancie poré6wnawczym. Poniewaz Spétka rozwaza w przysztosci ubieganie
sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW poczawszy od rocznego
sprawozdania finansowego za 2012 r. oraz w obecnie sktadanych raportach kwartalnych, Spétka
ustala wynik finansowy w wariancie kalkulacyjnym. Réwniez wartos¢ informacyjna dla celéow
zarzadczych Spétki przemawia za sporzadzaniem rachunku w wariancie kalkulacyjnym.

Metoda sporzqdzania rachunku przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Raport skonsolidowany

Wybrane elementy analizy finansowej

01.01.2013 = 01.01.2012
OKRES 31.12.2013 | 31.12.2012
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 0,00 1500,00
ZYSK ZE SPRZEDAZY -1 261 381,34 -1 465 682 14
ZYSK Z DZIALALNOSCI| OPERACYJNEJ -1 260 51262 -1469 814,80
EBITDA* -826 082,95, -1 154 807,35
WYNIK BRUTTO -1 574 498 80 -1 688 34570
WYNIKNETTO -1 430 401,91 -1620 565,42
AMORTYZACJA 409 859,28 399 999,96
KAPITAL WEASNY 1224 062,74 2590 263,44
NALEZNOSCI| DEUGOTERMINOWE 0,00 0,00
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 286 479,84 229 049,08
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 11 092,31 380 460,96
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMNOWE 1450 637,86 799 149,86
* EBITDA = Zysk z dziatalnosci gospodarczej + Amortyzacja + Odsetki od zaciagnietych kredytow
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

Nr Nazwa 01-01-2013 01-01-2012 01-10-2013 01-10-2012
31-12-2013 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2012
Przychody netto ze sprzedazy
A. produktéw, towaréw i materiatow, w 0,00 1 500,00 0,00 1 500,00
tym:
- - od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. | Prayehody netto ze sprzedazy 0,00 1 500,00 0,00 1 500,00
produktow
I PrzychO(’jy netto ze sprzedazy towardw i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatéw
B. |Koszty sprzedanych produktow, 7 140,00 446 518,26 7140,00| 446 518,26
towaréw i materiatéw, w tym:
| Koszt wytworzenla sprzedanych 0.00 0.00 0.00 0,00
produktow
n Warto.sc’sprzedanych towarow i 0.00 0.00 0.00 0,00
materiatow
- — jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 -30 066,05
C. ?)’Sk (strata) brutto ze sprzedazy ( A- 0,00| 21970515 0,00| 21970515
D. Koszty sprzedazy 0,00 1 500,00 0,00 1 500,00
E. Koszty ogolnego zarzgdu 0,00 0,00 -919961,73| -993 263,88
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1261 381,34 1467 182,14 | 2181 343,07 | 2460 446,02
G. Pozostate przychody operacyjne -1 261 381,34 -1 465 682,14 | -1 266 659,34 | -1 466 485,74
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 527921 804,04 527921 804,04
trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 -967,74 0,00
Il. Inne przychody operacyjne 967,74 0,00 -3 342,52 -803,60
H. Pozostate koszty operacyjne 4 311,47 804,04 -98,24 -4 130,19
| Strata ze zbycia niefinansowych 4 410,49 4 936,70 4 410,49 4 936,70
aktywow trwatych
n A_ktl_JallzaCJa wartosci aktywow 0.00 0.00 0,00 0,00
niefinansowych
1"l Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 -4 409,71 -4 934,23
| |2ysk (strata) z dzialalnosci 4.410,49 4936,70| 923503,93| 100233121
operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe -1260512,62| -1469814,80| -1272883,42| -1481 350,81
l. Dywidendy i udziaty w zyskach 29 314,28 24 226,91 29 314,28 24 226,91
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00 -6 451,53 -11 536,01
- w tym od jednostek powigzanych 7 209,76 13 407,98 6 736,91 8 702,52
Il. Zysk ze zbycia inwestyciji 610,95 6 590,20 610,95 6 590,20
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 -5 919,27 0,00
V. Inne 5919,27 0,00 5919,27 0,00
K. Koszty finansowe 16 185,25 10 818,93 -64 755,77 -369,93
l. Odsetki 104 302,74 67 259,52 28 468,66 57 399,53
- w tym dla jednostek powigzanych 99 558,85 58 040,09 99 558,85 58 927,78
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 -23,45 0,00 -23,45
1", Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
\A Inne 0,00 5919,27 -5 106,94 4 590,40
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Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub

L. czesci udzialéw jednostek 4 743,89 3300,16 4 743,89 3 300,16
podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci
M. gospodarczej (1+J-K+/-L) 0,00 0,00 987 663,66 997 047,36
N. K}’}’I;"k zdarzen nadzwyczajnych (NI | ) 335501 08| -1512847,41 | -1335501,08 | -1 512 847,41
l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
0. Odpis wartosci firmy 0,00 0,00 -180498,29| -116 998,86
l. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 238 997,72 175 498,29 58 499,43 58 499,43
i, | Odpis wartoscifirmy - jednostki 238 997,72 175498,29 | 238997,72| 175 498,29
wspéizalezne
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
| Odpl_s ujemnej wartosci firmy - jednostki 0.00 0.00 0.00 0,00
zalezne
n Odp|’s ujemne; wartosci firmy - jednostki 0.00 0.00 0.00 0,00
wspoéizalezne
Q. Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P) -1574498,80| -1688345,70| -406336,85| -574299,48
R Podatek dochodowy -15 686,76 -9 319,72 -2723,11 -5 729,80
Pozost.obowigzkowe zmniejszenia
S. zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwigkszenia straty)
Zysk (strata) z udziatow w
T. jednostkach podporzadkowanych -128 410,13 0,00| -128410,13 0,00
wycenianych metodg praw wtasnosci
u. Zyski (straty) mniejszosci -128 410,13 -58 460,56 -15 810,34 -48 157,24
W. | Zysk (strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U) -1430401,91| -1620565,42| -387803,40| -520412,44

Skonsolidowany bilans

Dane w pln 31 grudnia 2013r. 31 grudnia 2012r.
A. Aktywa trwate 2282944,84 2 858 186,25
. Wartosci niematerialne i prawne 933 333,44 1333333,40
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 933 333,44 1333 333,40
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 760 492,74 994 490,46
1. | Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 760 492,74 994 490,46
2. | Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 196 712,38 169 057,27
1. Srodki trwate 34 494,20 23 515,88
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
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b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
) urzgdzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) srodki transportu 34 494,20 23 515,88
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 162 218,18 145 541,39
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
V. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 352 497,63 340 174,52
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 352 497,63 340 174,52
w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych niewycenianych metodg konsolidacji
a) | petnej lub metodg proporcjonalng 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda
b) | praw wtasnosci 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 352 497,63 340 174,52
- udziaty lub akcje 352 497,63 340 174,52
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39 908,65 21 130,60
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 908,65 21 130,60
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 417 453,02 734 073,30
. Zapasy 84 767,34 84 767,34
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 84 767,34 84 767,34
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 286 479,84 229 049,08
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 103 628,89 108 628,89
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 612,99 612,99

- do 12 miesiecy 612,99 612,99

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 103 015,90 108 015,90
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 182 850,95 120 420,19
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5213,05 7 178,88

- do 12 miesiecy 5213,05 7 178,88

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
b) | spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 155 246,57 91 342,70

c) inne 22 391,33 21 898,61
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
1. Inwestycje krétkoterminowe 36 215,16 412 802,95
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 36 215,16 412 802,95
a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych 15 815,99 0,00
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- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 15 815,99 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 9 306,86 32341,99
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 9 306,86 32341,99
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 092,31 380 460,96
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 11 092,31 380 460,96
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 990,68 7 453,93
Aktywa razem 2700 397,86 3592 259,55

Dane w pln 31 grudnia 2013r. 31 grudnia 2012r.
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1158 697,16 2590 263,44
. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 812 398,50 2 812 398,50
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

V. Kapitat (fundusz) zapasowy

1931 163,45

1931 163,45

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

0,00

0,00
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VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Réznice kursowe z przeliczenia -656,33 508,04
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 153 806,55 -533 241,13
IX. Zysk (strata) netto -1430401,91 -1620 565,42
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Kapitaty mniejszosci 57 859,67 181 701,37
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
1. Ujemna wartosc¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1483 841,03 820 294,74
R Rezerwy na zobowigzania 33 203,17 21 144,88
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 187,17 3 095,88
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 27 016,00 18 049,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 27 016,00 18 049,00
Il Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
1. Zobowigzania krétkoterminowe 1450 637,86 799 149,86
1. Wobec jednostek powigzanych 180 624,80 91 137,27
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 91 843,52 91 091,27
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- do 12 miesiecy 91 843,52 91 091,27
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 88 781,28 46,00
2. Wobec pozostatych jednostek 1270 013,06 708 012,59
a) kredyty i pozyczki 523 895,99 438 735,51
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 333 576,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 356 345,26 235 499,01
- do 12 miesiecy 356 345,26 235 499,01
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 5703,26 11 420,40
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 50 492,55 22 357,67
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00

Pasywa razem

2700 397,86

3592 259,55

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym

01-01-2013 01-01-2012 01-10-2013 01-10-2012
Nr Nazwa 31-12-2013 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2012
. | Kapitat (fundusz) wiasny na 281239850 1981424.92| 1613226,64| 3105 867,89
poczatek okresu (BO)
Kapitat (fundusz) wtasny na
lL.a. poczatek okresu (BO), po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach
i, | Kapitat (fundusz) wiasny na 1224062,74| 2590263,44| 1224062,74| 2590 263,44
koniec okresu (BZ)
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Kapitat (fundusz) wiasny, po
. uwzglednieniu proponowanego 1224 062,74 2 590 263,44 1224 062,74 2590 263,44
podzialu zysku (pokrycia straty)
Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych (metoda posrednia)
31.12.2013 31.12.2012
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto -1430 401,91 -1 555 199,84
II. Korekty razem 734 004,95 499 891,87
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1xll) -696 396,96 -1 055 307,97
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 48 413,90 225 618,26
I Wydatki 22 209,27 626 511,21
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 26 204,63 -400 892,95
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 339 237,58 1 682 845,96
I Wydatki 38 413,90 0,00
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 300 823,68 1682 845,96
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llIxB.III=C.III) -369 368,65 226 645,04
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -369 368,65 226 645,04
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -5 136,47 174,10
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 380 460,96 153 815,92
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym 11 092,31 380 460,96
- o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Raport kwartalny skonsolidowany i jednostkowy z dziatalnosci

za okres 01.10-31.12.2013

Raport jednostkowy

Wybrane elementy analizy finansowej

01.01.2013 01.01.2012

OKRES: 31.12.2013 31.12.2012
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 7 140,00 364 031,55
ZYSK ZE SPRZEDAZY -7 140,00 -1113 780,34
ZYSK Z DZIALALNOSC| OPERACYJNE. -983 768,04 -1 117 452 20°
EBITDA* -524 770,72 -709 243,30
WYNIK BRUTTO -1 014 067,44 -1 140 069 43
WYNIK NETTO -1 005 115,66 -1 133 586,60
AMORTYZACJA 403 399,98 399 999,96
KAPITAL WEASNY 2067 101,14 3074 437,45
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 0,00 0,00
NALEZNOSC| KROTKOTERMINOWE 161 543,46 348 954 06
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 10 199,15 20 010,26
ZOBOWIAZANIA DLGOTERMINOWE 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMNOWE 1299 993 26 637 999,11

*EBITDA = Zysk z dziatalnosci gospodarcze) + Amorfyzacja + Odsetki od zaciggnietych Kredyfaw
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Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

Rachunek zyskow i strat
Dane w pln 31 grudnia 2013r. 31 grudnia 2012r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 7 140,00 364 031,55
od jednostek powigzanych 5 460,00 362 531,55
. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 7 140,00 364 031,55
od jednostek powigzanych 5 460,00 362 531,55
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 0,00 144 888,98
jednostkom powigzanym 0,00 144 888,98
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 144 888,98
1. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 7 140,00 219 142,57
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 976 628,04 1332922,91
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -969 488,04 -1113 780,34
G. Pozostate przychody operacyjne 5274,84 1258,74
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
1. Dotacje 967,74 0,00
1. Inne przychody operacyjne 4 307,10 1258,74
H. Pozostate koszty operacyjne 4 407,59 4 930,60
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
. Inne koszty operacyjne 4 407,59 4 930,60
I Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -968 620,79 -1117 452,20
J. Przychody finansowe 46 361,88 21 789,72
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
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- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 24 257,36 14 968,80
- od jednostek powigzanych 0,00 8 151,02
. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 5919,27 0,00
V. Inne 16 185,25 6 820,92
K. Koszty finansowe 91 808,53 50 326,22
I Odsetki, w tym: 87 790,01 41 656,95
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 5919,27
V. Inne 4 018,52 2 750,00
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) -1014 067,44 -1 145 988,70
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.11.) 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (LtM) -1 014 067,44 -1 145 988,70
0. Podatek dochodowy -8 951,78 -7 607,49
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -1 005 115,66 -1138381,21

Bilans
31-12-2013 31-12-2012
Segment | Nazwa Biezacy okres Q4 Poprzedni okres Q4
- AKTYWA 3406 376,00 3733581,44
A Aktywa trwale 2 730 926,37 3079 536,03
| Wartos$ci niematerialne i prawne 933 333,44 1 333 333,40
1l Rzeczowe aktywa trwate 17 000,07 0,00
111 Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
\Y Inwestycje dtugoterminowe 1752551,10 1736 623,92
\Y Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 041,76 9578,71
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B Aktywa obrotowe 675 449,63 654 045,41
Il Naleznosci krotkoterminowe 161 543,46 348 954,06
11 Inwestycje krétkoterminowe 503 915,49 297 637,42
[\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 990,68 7 453,93
- Aktywa razem 3406 376,00 3733581,44
- PASYWA 3406 376,00 3733581,44
A Kapitat (fundusz) wiasny 2068571,14 3074 437,45
I Kapitat (fundusz) podstawowy 2812 398,50 2 812 398,50
I Nalezne wptaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
11 Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
v Kapitat (fundusz) zapasowy 1931 163,45 1931 163,45
V Kapitat z aktualizacji wyceny -1875,31 -5 919,27
\i Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 667 999,84 -529 618,63
VI Zysk (strata) netto -1 005 115,66 -1 133 586,60
IX QOdpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1 337 804,86 659 143,99
| Rezerwy na zobowigzania 37 811,60 3 095,88
Il Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
11 Zobowigzania krétkoterminowe 1 299 993,26 637 999,11
v Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 18 049,00
- Pasywa razem 3406 376,00 3733581,44

Esperotia Energy Investments SA z siedzibq we Wroctawiu 50-348, adres: ul. H. Sienkiewicza 106/3B,

zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej,
VI WydZziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000401580, wysokosc kapitatu zaktadowego 2.812,398,50 zt,

NIP: 8971756176, REGON: 021083350




nvestmen

) esperotia energy

Raport kwartalny skonsolidowany i jednostkowy z dziatalnosci
za okres 01.10-31.12.2013

Zestawienie zmian w Kkapitale (funduszu) wlasnym

Nr | Nazwa 01-01-2013 01-01-2012 01-10-2013 01-10-2012
31-12-2013 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2012
Kapitat (fundusz) wiasny na
poczqtek okresu (Bo) 3075 562,11 1 985 047,42 0,00
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
la, | okresu (BO), po korektach 3075562,11| 1 985047,42 0,00
Kapitatl (fundusz) wiasny na koniec
I. | okresu (B2) 2068 571,14 3075562,11 -307 037,72 -369 065,10
Kapitat (fundusz) wiasny, po
I, | uwzglednieniu proponowanego 2068571,14| 3075562,11 -307 037,72 -369 065,10
podziatu zysku (pokrycia straty)
Rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia)
01-01-2013 01-01-2012 01-10-2013 01-10-2012
ety PL 31-12-2013 |  31-12-2012 |  31-12-2013 |  31-12-2012
A Przeptywy srodkow pienieznych z
" | dziatalnosci operacyjnej
-1005 115,66 | -1138 381,21 -304 933,76 -369 065,10
. Zysk (strata) netto
633 523,92 111 310,72 274 244,28 263 935,38
1. Korekty razem
i1 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -371591,74 | -1027 070,49 -30689,48 | -105 129,72
" | operacyjnej (Ixll)
B Przeptywy srodkow pienieznych z
* | dziatalnosci inwestycyjnej
48 413,90 225 618,26 9413,90 80 802,72
. Wptywy
) 22 209,27 761 155,01 2 830,11 -33 500,69
II. | Wydatki
i1 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 26 204,63 | -535536,75 6 583,79 114 303,41
* | inwestycyjnej (I-11)
c Przeptywy srodkoéw pienieznych z
* | dziatalnosci finansowej
335576,00 | 1437816,06 800,00 0,00
. Wptywy
) 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki
i1 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 335576,00 | 1437 816,06 800,00 0,00
* | finansowej (I-11)
D. Przep]ywy pienieine netto razem -9 811,11 -124 791,18 -23 305,69 9 173,69
(A.NEB.IIEC. 1)
g | Bilansowa zmiana stanu srodkéw -9811,11 | -124791,18 -23 305,69 9173,69
" | pienigznych, w tym
| zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu 36,46 174,10 10,09 -10,30
réznic kursowych
. . 20 010,26 144 801,44 33 504,84 10 836,57
F. | Srodki pienigzne na poczatek okresu
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w 10 199,15 20 010,26 10 199,15 20 010,26
"o tym
) L ) 0,00 0,00 0,00 0,00
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Z uwagi na typowo inwestycyjny w chwili obecnej charakter dziatalnosci Spo6tki, w 2013 r. Spétka
uzyskata jedynie niewielki przychoéd z tytutu podnajmu lokalu biurowego. Koszty poniesione przez
Spétke wiaza sie z przede wszystkim z rozwijaniem projektoéw biogazowych oraz z przeprowadzania
due diligence zaréwno prawno-merytorycznym jak i techniczno-technologicznym nowych
projektow, ktore spotka zamierza przejac¢ z rynku.

Uchwatg Rady Nadzorczej cze$¢ krétkoterminowych zobowigzan znajdujacych sie po stronie
pasywow, zostanie wkrotce skonwertowana na kapitat.

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z OPISEM
NAWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Jako istotne zdarzenia majace charakter powodzenia, mozna wymieni¢:

Spétka przeprowadzita due diligence projektu biogazowego z pozwoleniem na budowe oraz z
pozyskana dotacja i wstepnie jest zainteresowana przejeciem tego projektu, pod warunkiem
uzyskania finansowania dtuznego. Przeprowadzono dodatkowo due diligence techniczno-
technologiczny oraz na zlecenie jednostki potencjalnie finansujacej projekt - dokonano wyceny
nieruchomosci po wybudowaniu biogazowni. Trwajg nadal prace nad zamknieciem finansowani
dtuznego dla tego projektu.

Optymizmem napawa fakt, iz cena za zielony certyfikat stale rosnie. Po zatamaniu sie ceny w I
kwartale 2013 roku, na dzien dzisiejszy wynosi ona ok. 170 PLN/MWh.

W dniu 8.11.2013 Zarzad otrzymat informacje, iz projekt budowy biogazowni rolniczej w
miejscowosci Stamboliyski w Butgarii realizowany przez spoétke Esperotia Management Bulgaria
Ltd., spotke zalezng od Emitenta, otrzymat w dniu 7.11.2013 r. pozwolenie na budowe. Projekt
Stamboliyski jest z jednym z pieciu projektow, realizowanych w Bulgarii przez spoétke Esperotia
Management Bulgaria Ltd. Wszystkie projekty planowane sg o mocy 1 MW kazdy.

Bulgaria jest Panistwem atrakcyjnym pod wzgledem inwestowania w odnawialne Zrodta energii, w
tym biogazownie rolnicze. Od lipca 2013 r. wprowadzono nowe ceny energii pochodzacej ze zZrddet
odnawialnych. Obecna stawka energii elektrycznej pochodzacej z biogazowni rolniczej wynosi
222EUR za 1 MW.
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Jako istotne zdarzenia majgce charakter niepowodzenia, mozna wymienic:

Mimo wielokrotnych zapewnien ze strony Panstwa o wprowadzeniu w Zycie nowej Ustawy o OZE, do
dnia dzisiejszego brak jest regulacji prawnej. Inwestorzy oraz banki wstrzymuja sie z
podejmowaniem decyzji zwigzanej z lokacja srodkéw w tym sektorze. Ciggle zmiany w propozycjach
ustawy i niekonsekwencja w proponowanych zatozeniach nie napawajg optymizmem co do terminu
jej wejscia w zycie. W zwigzku z tym faktem przedtuzaja sie rozmowy w sprawie finansowania
projektéw. Banki i jednostki finansujagce bardzo ostroznie podchodza do sporzadzanych
biznesplandéw i Zadaja wysokich zabezpieczen czesto nierealnych do dostarczenia.

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAE W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE]
DZIALALNOSCI, W TYM DZIAEANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

Zarzad w raportowanym okresie kontynuowat dziatania zmierzajgce do optymalizacji planowanych
przychodéw zwigzanych z zagospodarowaniem pofermentu w planowanych biogazowniach
rolniczych, co znaczaco wptywa na ekonomike przedsiewzieé. Spotka zamierza nawigza¢ wspotprace
z wyzszymi uczelniami technicznymi, majacg na celu wspélne wypracowanie optymalnych
rozwigzan zagospodarowania wytwarzanego przy procesie spalania gazu ciepta oraz pofermentu.

ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Brak.

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA

Na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu w Spétce nie jest zatrudniona zadna osoba. Wszyscy
cztonkowie zespotu Emitenta pracujg w Spétce na zasadzie kontraktacji/outsourcingu.

JEDNOSTKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY KAPITALOWE]

Podmiot dominujgcy Esperotia Energy Investments S.A., jest spétka publiczng. Akcje Emitenta od 19
lipca 2012 roku notowane sg na rynku NewConnect, tj. w alternatywnym systemie obrotu
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organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Ponizej przedstawiamy
zestawienie jednostek, w ktérych udziaty posiadata Esperotia Energy Investments S.A. na dzien
31.12.2013. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spo6tki Esperotia Energy Investments S.A. jest
inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych Zrédet energii ze szczegdélnym uwzglednieniem
biogazowni rolniczych.

Nazwa spotki Zakres dziatalnosci

Inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych
Esperotia Energy Investments S.A. | Zrodet energii ze szczegélnym uwzglednieniem
biogazowni rolniczych.

Spoétka celowa przeznaczona pod realizacje wybranych

EEI 1 Sp.zo.o.
p.20.0 projektéw biogazowni rolniczych na terenie Polski
EEI 2 Sp. Z 0. o. Sp(’).}ka Felowa przezr.naczor.la pod realizac.jq wyb?anych
projektéw biogazowni rolniczych na terenie Polski
EEI 3 Sp. Z 0. o. Spétka celowa przeznaczona pod realizacje wybranych

projektéw biogazowni rolniczych na terenie Polski

Spétka celowa przeznaczona pod realizacje projektu
Biogazownia Winnica Sp.z 0. 0. | biogazowni rolniczej w gminie Winnica (pow. puttuski,
woj. mazowieckie).

Spotka celowa przeznaczona pod realizacje projektu
Biogazownia Starogard Sp. z 0. 0. | biogazowni rolniczej w miejscowosci Janowo (pow.
starogardzki, woj. pomorskie).

Esperotia Management Bulgaria | Spdtka celowa przeznaczona pod realizacje projektéw
Ltd. biogazowni rolniczych w Butgarii

Spoétka celowa przeznaczona pod realizacje projektow
biogazowni rolniczych w miejscowos$ciach: Chorzele
Esperotia Management Sp.z 0.0. | (pow. przasnyski, woj. mazowieckie), Ploniawy-
Bramura (pow. makowski, woj. mazowieckie), Karniewo
(pow. makowski, woj. mazowieckie).

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r. Esperotia Energy Investments S.A. posiada udziaty w spétkach
ujetych w diagramie. Wszystkie wymienione ponizej spotki podlegaja konsolidacji peinej z
wyjatkiem spotki Biogazownia Starogard Sp. z 0.0., w ktorej Emitent posiada 10% udziatéw.
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Spétka Esperotia Energy Investments S.A. nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji o ktérych mowa w par. 10 pkt
13a) zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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