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1. WSTEP

Zarzgd Zaktadow Miesnych MYSEAW S.A. przedstawia raport kwartalny prezentujgcy dziatalnosé Grupy
Kapitatowej Zaktady Miesne MYSEAW S.A. w | kwartale roku obrotowego 2014.

Kwartat ten byt bardzo istotny dla naszej Spdétki, bowiem w trakcie jego trwania nastgpita realizacja podjetych
wczesniej zamiardw przeksztatcenia Zaktadéw Migsnych MYSEAW sp. z 0.0. w spotke akcyjng oraz przeniesienia
zasadniczej czesci dziatalnosci operacyjnej do dwdch spétek zaleznych, w efekcie czego powstata nasza Grupa
Kapitatowa.

W | kwartale 2014 roku rozpoczeto takze dziatania majgce na celu ubieganie sie o wprowadzenie akcji Zaktadow
Miesnych MYSEAW S.A. do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Zmiany organizacyjne nie wplynety negatywnie na dziatalnos¢ operacyjng Spotki w | kwartale. W relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego przychody ze sprzedazy nieznacznie spadty, za to wypracowany zysk netto
wzrdst prawie o$miokrotnie.

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

nazwa (firma) : Zaktady Miesne Mystaw Spétka Akcyjna
siedziba : Mystowice

adres : ul. Oswiecimska 54, 41-400 Mystowice
telefon : 323172105

adres poczty elektronicznej : zarzad@myslaw.pl

adres gtéwnej strony internetowe;j : www.myslaw.pl

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej: REGON 272073985

numer wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowe;j : NIP 222-00-16-955

numer KRS : 0000498640

kapitat zaktadowy (w petni optacony) 19.301.082,00 z

Zarzad: Pani Teresa Jochemczyk - Prezes Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mystaw jest produkcja wyrobéw miesnych. Emitent posiada w tym
zakresie wieloletnie doswiadczenie i jest jednym z wiodgcych podmiotow na rynku $lgskim i jedynym
posiadajgcym ponad stuletnig marke.

Asortyment wyrobow produkowanych przez Grupe Kapitalowg obejmuje wedliny cienkie (kietbasy), wedliny
kanapkowe, wedzonki, wyroby gotowane (pasztety i salcesony) oraz wyroby garmazeryjne.

Grupa Mystaw prowadzi sprzedaz wyrobéw w trzech kanatach dystrybucyjnych - do sieci handlowych (ok. 65%
sprzedazy), do odbiorcow hurtowych w Polsce oraz do odbiorcéw zagranicznych.

Marka Emitenta - ,Mystaw" - jest rozpoznawalna szczegélnie na rynku $lgskim z uwagi na wieloletni okres
funkcjonowania przedsiebiorstwa.
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3. AKCJONARIAT

Ponizsza tabela przedstawia informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzieh przekazania niniejszego raportu kwartalnego, co najmniej 5% gtosow na Walnym

Zgromadzeniu (,WZ”).

. . udziat w kapitale liczba gtosow na udziat w liczbie
ezt zaktadowym wz gtosow na WZ
Elzara sp. z 0.0. 6 184 200 32,0% 11 184 200 46,0%
Molida spétka z ograniczong 7180 750 37,2% 7180 750 29,5%
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Pozostali 5936 132 30,8% 5936 132 24,4%
Razem 19 301 082 100,0% 24 301 082 100,0%

4. JEDNOSTKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

EMITENTA

Na ostatni dzieh okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym, to jest na 31 marca 2014 roku Emitent by}

podmiotem dominujgcy w stosunku do:

1. Mystaw spétka z 0.0. z siedzibg w Mystowicach, ul. Oswiecimska 54 41-400 Mystowice, w ktérej Emitent
posiada 1.999 udziatdw, co stanowi 99,9% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 99,9% gtosow

na Zgromadzeniu Wspolnikow.

2. Mystaw spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Mystowicach,
ul. Oswiecimska 54, 41-400 Mystowice - posrednio, poprzez Mystaw sp. z 0.0. w kidrej jest ona
komplementariuszem. Dodatkowo Emitent posiada 5.000 akcji, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym i
uprawnia do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zaktady Miesne
Mystaw S.A.
wspolnik akcjonariusz
99,9% 100%
Mystaw Mystaw spétka z ograniczong
Sp. z 0.0. komplementariusz odpowiedzialnoscig S.K.A.

Oba wskazane wyzej podmioty zalezne podlegajg

Emitent nie posiada innych podmiotdw zaleznych.

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego wskazany wyzej stan nie ulegt zmianie.

petnej konsolidaciji.
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5. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym miaty miejsce bardzo istotne dla Spotki zdarzenia, ktore
zaowocowaly przeksztatceniem Emitenta w spotke akcyjng i powstaniem Grupy Kapitatowej Emitenta.

30 stycznia Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow Zaktady Miesne Mystaw sp. z 0.0. podjeto uchwate w
sprawie przeksztatcenia w spotke akcyjng. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 18 lutego. Na dzien
rejestracji Spotka posiadata kapitat zaktadowy w kwocie 17.453.400 zi, podzielony na 17.453.400 akc;ji serii Ai B.

20 lutego Zarzad Emitenta podjat uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji serii C i D. Objecie tych akcji - w tacznej liczbie 1.776.254 - nastapito juz po
zakonczeniu | kwartatu.

W procesie budowy Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie objetym raportem mialy miejsce nastepujgce
zdarzenia:

- podwyzszenie do 99.9 % udziatow Spétki w Mystaw sp. z 0.0.
- nabycie 100% akcji Mystaw spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

- objecie za kwote 12.000.000 zt  obligacji wyemitowanych przez Mystaw spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem wyniosty 25,0 min zt i byly nieznacznie
nizsze niz ich warto$¢ z | kwartatu roku poprzedniego (26,3 min zt). Za to wyniki znacznie wzrosty, i to na kazdym
poziomie: zysk operacyjny wzrést 4,4 krotnie, osiggajgc wartosé 1,43 min z, EBITDA - ponad 3 krotnie, a warto$¢
zysku netto zwiekszyta sie az 7,8 razy, do kwoty 810 tys. zt.

Tak znaczne podwyzszenie rentownosci zostato osiggniete przede wszystkim dzieki wzrostowi udziatu produktéw
wysokomarzowych oraz znacznemu obnizeniu kosztéw dziatalnoéci, na ktére miata wptyw obnizka cen surowca
wieprzowego oraz restrykcyjna polityka w zakresie ponoszenia wszelkich wydatkow.

W | kwartale kontynuowano prace nad przygotowaniem nowych produktéow - jednodaniowych dan gotowych.
Prowadzono takze dziatania celem zwiekszenia sprzedazy u istniejgcych klientéw. W dziedzinie marketingu
prowadzono dziatania promocyjne u odbiorcow, takie jak: udziat w gazetkach promocyjnych, organizowanie
konkurséw i organizowanie degustacji w placoéwkach detalicznych
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6.

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Emitenta za | kwartat 2014 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

01.01.- 31.03.2013

01.01.- 31.03.2014

A | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 26 318 401,85 24 951 845,36
- od jednostek powigzanych nieobjetych metodg konsolidacji petnej lub
metodg proporcjonalng
| | Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 9202 378,30 10 759 154,49
Il | Zmiana stanu produktéw (zw.-wart.dod.,zm.-wart.uj) 279 674,40 275 717,27
Il | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 3472 167,25 1785 798,28
IV | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 13 364 181,90 12 682 609,86
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 25501 558,73 23 499 030,72
| | Amortyzacja 268 485,50 497 905,25
Il | Zuzycie materiatéw i energii 9917 597,71 8 250 486,80
Il | Ustugi obce 1234 277,60 1239 033,32
IV | Podatki i optaty 209 300,60 201 147,64
- w tym podatek akcyzowy
V | Wynagrodzenia 1212 780,62 936 274,87
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 354 965,00 291 242,33
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 162 526,90 129 296,81
VIII | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 12 141 624,80 11 953 643,70
C | Zysk (strata) ze sprzedazy ( A-B) 816 843,12 1452 814,64
D | Pozostate przychody operacyjne 558 001,00 249 637,76
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 24 139,85
Il | Dotacje 54 371,50 54 371,46
Il | Inne przychody operacyjne 503 629,50 171 126,45
E | Pozostate koszty operacyjne 1052 336,70 272 246,89
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Il | Inne koszty operacyjne 1052 336,70 272 246,89
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 322 507,42 1430 205,51
G | Przychody finansowe 662,30 9,44
| | Dywidendy i udziaty w zyskach
w tym od jednostek powigzanych
Il | Odsetki 122,54 9,44
w tym od jednostek powigzanych
Il | Zysk ze zbycia inwestycji
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji
V | Inne 539,76
H | Koszty finansowe 216 293,01 620 214,95
| | Odsetki 216 278,40 524 682,24
w tym dla jednostek powigzanych
Il | Strata ze zbycia inwestycji
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV | Inne 14,61 95 532,71
| Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
J | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G-H+/-I) 106 876,71 810 000,00
K | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1 - J.11) 2 692,00 -
I | Zyski nadzwyczajne
Il | Straty nadzwyczajne 2 692,00
L | Odpis wartosci firmy -

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki wspéizalezne
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01.01.- 31.03.2013

01.01.- 31.03.2014

M | Odpis ujemnej wartosci firmy -
| | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
Il | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne
N Zysk (strata) z udziatéw w jednostk’ach podporzadkowanych )
wycenianych metoda praw wiasnosci
O | Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N) 104 184,71 810 000,00
P | Podatek dochodowy
Q | Pozostate obow. zmniejszenia zysku (zwigk.straty)
R | Zyski (straty) mniejszosci
S | Zysk (strata) netto (O-P-Q+/-R) 104 184,71 810 000,00
Skonsolidowany bilans
AKTYWA 31.03.2013 31.03.2014
A | Aktywa trwate 70 306 245,18 89 038 553,91
| | Warto$ci niematerialne i prawne 6 666,68 10 846 710,66
Il | Wartos$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych
Il | Rzeczowe aktywa trwate 44 659 891,50 51 764 225,10
Il | Naleznosci dtugoterminowe -
IV | Inwestycje dtugoterminowe 25283 311,00 25 332 464,15
V | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 356 376,00 1 095 154,00
B | Aktywa obrotowe 25 036 183,10 24 958 384,41
| | Zapasy 7 398 597,04 11 594 259,22
Il | Naleznosci krétkoterminowe 17 370 639,78 11 416 019,89
Il | Inwestycje krotkoterminowe 125 366,56 474 579,60
IV | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 141 579,72 1473 525,70
- | Aktywa razem 95 342 428,28 113 996 938,32
PASYWA 31.03.2013 31.03.2014
A | Kapitat (fundusz) wtasny 31 087 869,38 56 048 350,49
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 10 300 000,00 17 453 400,00
Il | Nalezne wptaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna)
Il | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 11 941 247,81 25669 223,71
V | Kapitat z aktualizacji wyceny 16 950 900,00 16 950 900,00
VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 3 750 580,00 479 951,00
VIl | Roznice kursowe z przeliczenia
VIIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 11 959 043,07 5315 124,22
IX | Zysk (strata) netto 104 184,64 810 000,00
X | Odpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujiemna)
B | Kapitaty mniejszosci - -
C | Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
I | Uiemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne
Il | Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspoétzalezne
D | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 64 254 558,90 57 948 587,83
| | Rezerwy na zobowigzania 3861 669,00 3852 777,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 32782 491,07 30399 567,70
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 22 923 192,47 19 550 894,07
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 4 687 206,36 4 145 349,06
- | Pasywarazem 95 342 428,28 113 996 938,32
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Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

01.01.- 31.03.2013

01.01.- 31.03.2014

A | Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| | Zysk (strata) netto 104 184,64 810 000,00
Il | Korekty razem 204 307,26 4003 794,91
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( I+11) 308 491,90 3193 794,91
B | Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I | Wpltywy 300 000,00
Il | Wydatki 495 185,71 3296 942,71
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( I+11') 495 185,71 2996 942,71
C | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I | Wpltywy 339 049,30 6 362 801,05
Il | Wydatki 216 278,40 524 682,24
Il | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 122 770,90 5838 118,81
D | Przeptywy pienigzne netto ( A.lll +/- B.IIl +/- C.1II') 63 922,91 352 618,81
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 189 289,47 827 198,41
G | Srodki pieniezne na koniec okresu ( F #/- D), w tym: 125 366,56 474 579,60

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

01.01.- 31.03.2013

01.01.- 31.03.2014

Kapital wtasny na poczatek okresu (BO)

30 983 684,74

48 655 665,21

l.a. | Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedow 30983 684,74 48 655 665,21
1. | Kapitat podstawowy na poczatek okresu 10 300 000,00 14 940 700,00
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu

3. | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu

4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11 941 247,81 20 871 247,81
5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 950 900,00 16 950 900,00
6. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3 750 580,00 2 814 849,00
7. | Réznice kursowe z przeliczenia

8. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 11 959 043,07 5315 124,22
9. | Wynik netto 104 184,64 810 000,00

Kapital wtasny na koniec okresu (BZ )

31 087 869,38

56 048 350,49

Kapital wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

31 087 869,38

56 048 350,49

6.2. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za | kwartat

2014 roku

Rachunek zyskow i strat

01.01.- 31.03.2013 01.01.- 31.03.2014
A | Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 22 566 560,10 4 206 899,02
od jednostek powigzanych
I | Przychody netto ze sprzedazy produktow 9202 378,20 1423 151,02
Il | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 13 364 181,90 2783 748,00
B | Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 19 068 797,87 3032 203,03
jednostkom powigzanym
| | Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 6 927 173,07 906 323,04
Il | Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 12 141 624,80 2125 879,99
C | Zysk(strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3497 762,23 1174 695,99
D |Koszt sprzedazy 1060 477,08
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01.01.- 31.03.2013

01.01.- 31.03.2014

E |Koszty ogoélnego zarzadu 1620 442,02 878 872,79
F | Zysk(strata) ze sprzedazy (C-D-E) 816 843,13 295 823,20
G |Pozostate przychody operacyjne 558 001,00 549 446,12
1 | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 324 139,85
Il | Dotacje 54 371,50 54 371,46
Il | Inne przychody operacyjne 503 629,50 170 934,81
H | Pozostate koszty operacyjne 1 052 336,70 220 665,84
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Il | Inne koszty operacyjne 1052 336,70 220 665,84
| | Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 322 507,43 624 603,48
J |Przychody finansowe 662,3 9,44
| | Dywidendy i udziaty w zyskach w tym:
- od jednostek powigzanych
Il | Odsetki w tym: 122,54 9,44
- od jednostek powigzanych
Il | Zysk ze zbycia inwestycji
IV | Aktualizacja wartosci inwestyciji
V [Inne 539,76
K [Koszty finansowe 216 293,01 492 200,70
| | Odsetki, w tym: 216 278,40 397 150,70
Il | Strata ze zbycia inwestycji
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV |Inne 14,61 95 050,00
L |Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej (I1+J-K) 106 876,72 132 412,22
M | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.Il.) -2 692,00 0
I | Zyski nadzwyczajne
Il | Straty nadzwyczajne 2 692,00
N | Zysk/Strata brutto (L+/-M) 104 184,72 132 412,22
0 |Podatek dochodowy
P | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty )
R | Zysk/Strata netto (N-O-P) 104 184,72 132 412,22
Bilans
AKTYWA 31.03.2013 31.03.2014
A | Aktywa trwate 70 306 245,18 100 260 367,98
| | Wartosci niematerialne i prawne 6 666,68 10 846 710,66
Il | Rzeczowe aktywa trwate 44 659 891,50 50 924 452,32
Il | Naleznosci dtugoterminowe - -
IV | Inwestycje dtugoterminowe 25283 311,00 37 395 761,00
V | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 356 376,00 1 093 444,00
B | Aktywa obrotowe 25036 183,10 6 860 008,52
| | Zapasy 7 398 597,04 50 512,01
II' | Nalezno$ci krétkoterminowe 17 370 639,78 5285 110,58
Il | Inwestycje krotkoterminowe 125 366,56 72 378,32
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 141 579,72 1452 007,61
- | Aktywa razem 95 342 428,28 107 120 376,50
PASYWA 31.03.2013 31.03.2014
A | Kapitat (fundusz) wtasny 31 087 869,38 54 399 573,97
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 10 300 000,00 17 453 400,00
Il | Nalezne wptaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna)
Il | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 11 941 247,81 25 669 223,71
V | Kapitat z aktualizacji wyceny 16 950 900,00 16 950 900,00
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PASYWA 31.03.2013 31.03.2014

VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 3 750 580,00 479 951,00
VIl | Réznice kursowe z przeliczenia

VIIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 11 959 043,07 -6 286 303,52
IX | Zysk (strata) netto 104 184,64 132 402,78
X | Odpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujiemna)
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 64 254 558,90 52 720 802,53
| Rezerwy na zobowigzania 3861 669,00 3852 777,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 32 782 491,07 30 219 567,70
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 22 923 192,47 14 703 108,77
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 4 687 206,36 3 945 349,06

Pasywa razem

95 342 428,28

107 120 376,50

Rachunek przeplywow pienieznych

01.01.- 31.03.2013

01.01.- 31.03.2014

A | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|| Zysk (strata) netto 104 184,64 132 412,22
Il | Korekty razem 204 307,26 10 070 522,39
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( I+11) 308 491,90 10 202 925,17
B | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| Wplywy 300 000,00
Il | Wydatki 495 185,71 3 476 450,27
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( I1+11) 495 185,71 -3176 450,27
C | Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I | Wplywy 339 049,30 4975 777,00
Il | Wydatki 216 278,40 12 691 233,73
Il | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 122 770,90 -7 715 456,73
D | Przeptywy pienigezne netto ( A.lll +/- B.1Il +/- C.1II') 63 922,91 -688 981,83
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 189 289,47 827 198,41
G | Srodki pieniezne na koniec okresu ( F +/- D), w tym: 125 366,56 138 216,58

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

01.01.- 31.03.2013

01.01.- 31.03.2014

Kapital wtasny na poczatek okresu (BO)

30 983 684,74

48.655.665,21

l.a. | Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedéw 30983 684,74 48.655.665,21
1. | Kapitat podstawowy na poczatek okresu 10 300 000,00 17.453.400,00
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu

3. | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu

4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11 941 247,81 20 871 247,81
5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 950 900,00 16 950 900,00
6. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3 750 580,00 2 814 849,00
7. | Réznice kursowe z przeliczenia

8. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

9. | Wynik netto 104 184,64 132 412,22

Kapital wtasny na koniec okresu (BZ )

31 087 869,38

54 399 573,97

Kapital wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

31 087 869,38

54 399 573,97
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7. INFORMACJA o ZASADACH PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU RAPORTU

7.1. Podstawa sporzadzaniu raportu

Niniejszy raport kwartalny sporzgdzono zgodnie z zapisami § 5 ust. 2a i 5.1. w zw. z ust. 4.1. Zatgcznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Raport nie zawiera informaciji, o ktérych mowa w:

- § 5 ust. 4.1. pkt 5, poniewaz Spoétka nie jest emitentem, ktdry nie osigga regularnych przychodow z
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej,

- §5ust. 4.1. pkt 8, poniewaz Spoétka sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

7.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Rachunek zyskow i strat sporzadza sie w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywdw pienieznych jest
sporzadzany metodg posrednig. Grupa Kapitatowa sporzgdza zestawienie zmian w kapitale witasnym.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Sprawozdanie finansowe spoétek zaleznych objetych konsolidacjg sporzadzone zostalo za ten sam okres
sprawozdawczy.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg zgodne z:

- Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustaws;

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzgdzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady asekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych

- przyjetg w tym zakresie polityke rachunkowo$ci Jednostki Dominujace;.

Poszczegdlne skiadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Jednostki Dominujgcej Zaktady Miesne
Mystaw SA oraz sprawozdania kontrolowanych przez Jednostke Dominujgca Spotek Zaleznych Mystaw Sp. z o.0.
i Mystaw spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A..

Przez kontrole rozumie sie mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Dlatego tez metodg peing konsolidowane jest
sprawozdanie finansowe spotki Mystaw Sp. z 0.0. i Mystaw spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., w
ktérych Jednostka Dominujgca posiada prawie 100% udziatu w kapitale zakladowym.

Przy konsolidacji bilansu metodg petng sumowaniu podlegajg wszystkie odpowiednie pozycje aktywdw i pasywow
Jednostek Zaleznych i Jednostki Dominujgcej w petnej wysokosci. Po dokonaniu sumowania dokonano korekty i
wylgczen konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Przy konsolidacji rachunku zyskéw i strat metodg petna sumowaniu podlegajg wszystkie odpowiednie pozycje
przychoddw i kosztéw Jednostek Zaleznych i Jednostki Dominujgcej. Pozycje rachunkéw zyskéw i strat
Jednostek Zaleznych podlegajg sumowaniu w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka
Dominujgca jest witascicielem Jednostki Zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekty i wytgczen
konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wytaczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego podlegajg nastepujgce istotne pozycje:
- wzajemne naleznosci i zobowigzania,
- przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacjg
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- zyski i straty powstate po operacjach dokonanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacja, zawarte w
warto$ciach podlegajgcych konsolidacji aktywéw i pasywéw oraz wartosci nabycia udziatéw posiadanych
przez podmiot Dominujgcy w Jednostkach Zaleznych objetych konsolidacjg.

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez Jednostki Zalezne jednostce Dominujgcej i innym jednostkom ktére
sg objete konsolidacjg.

Na dzien nabycia Jednostki Zaleznej ( objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej wyceniane sg
wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przyjetych aktywow netto jednostki jest ujmowane w aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywéw netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako ujemna wartos¢ firmy w pasywach bilansu.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych Jednostek Zaleznych dokonuje sie korekt
majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Jednostke z zasadami stosowanymi
przez Jednostke Dominujaca.

Spotki Zalezne od dnia nabycia stosujg zasady zgodne z politykg rachunkowosci Jednostki Dominujace;j.

Warto$¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwg
mozliwych do zidentyfikowania sktadnikow aktywow i pasywow Jednostki Zaleznej na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem
utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana bedzie od razu w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i
strat.

Jednostka Dominujgca dokonuje odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy Jednostek Zaleznych na kazdy dzien
bilansowy konczacy rok obrotowy.

Przy sprzedazy Jednostki Zaleznej odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana bedzie przy wyliczeniu
skonsolidowanego zysku badz straty na sprzedazy tejze Jednostki.

Ujemna wartos¢ firmy, powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikow aktywow i pasywow Jednostki Zaleznej na dzien nabycia , nad kosztem nabycia
Jednostki.

Ujemng warto$¢ firmy, do wysokosci nieprzekraczajgcej wartos¢ godziwg nabytych aktywéw trwatych, z
wylgczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, Grupa Kapitatowa
zalicza do pasywéw skonsolidowanego bilansu przez okres bedacy $rednia wazong okresu ekonomicznej
uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywow.

Ujemna wartos¢ firmy w wysokosci przekraczajgcej wartos¢ godziwg aktywow trwatych, z wytaczeniem
dtugoterminowych aktywoéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do pozostatych
przychodéw operacyjnych na dzien potgczenia.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg przy
zastosowaniu metody liniowej.

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne, ktérych warto$é¢ poczatkowa w dniu przyjecia do uzytkowania jest
réwna lub wyzsza niz 500,00 zt amortyzowane sg metoda liniowg

Uchwatg Zarzadu z dnia 30.12.2009 r. zostaty zmniejszone z dniem 01.01.2010 r. roczne stawki amortyzacyjne
dla podstawowych grup srodkéw trwatych, Grupa stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne:

- wartosci niematerialne i prawne 5%-20%

- budynki, w tym spdétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu i budowle 1% - 4%

- urzgdzenia techniczne i maszyny 3% -15%

- $rodki transportowe 8% -13%

- pozostate srodki trwate 4% - 8%

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug cen nabycia. Na dzien bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne

inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu, rownowartosé¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do przychodéw finansowych.

Nabyte udziaty, akcje oraz aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub
powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczane do inwestycji krétkoterminowych sg
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wycenione wedtug ceny rynkowej. Skutki zmian wartosci inwestycji krétkoterminowych wptywajg w petnej
wysokosci odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug ceny zakupu
lub kosztéw wytworzenia. Wartos¢ rozchodu zapaséw jest ustalona przy zastosowaniu metody szczegdtowej
identyfikacji cen. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto danego skfadnika. Zapasy, ktore utracity swojg wartos¢ handlowg i uzytkowg obejmuje sie
odpisem aktualizacyjnym. Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow zapaséw zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci i zobowigzania ( w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedtug
warto$ci podlegajgcej zaptacie. Nalezno$ci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane
sg wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia dokumentu.
Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajg w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na
dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody
lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu
NBP ustalonego dla danej waluty na ten dzienh.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalnej. Wptyw
walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wedtug kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzieh przez
bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchdéd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie
wedtug Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na ten dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego
réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operaciji
finansowych.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie Jednostki Dominujgcej i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na
poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z wypracowanych we wczesniejszych latach zyskow , oraz z roznicy wartosci jaka
powstata ze sprzedazy udziatéw/akcji pomiedzy wartoscig nominalng a ceng sprzedazy.

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczgcych przyszltych okreséw sprawozdawczych Grupa dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztdéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:

- ubezpieczenia,

- prenumeraty,

- optaty wstepne i koszty manipulacyjne uméw leasingowych.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych
powstanie wynika z przysztych zdarzen, gdy kwota lub termin ich zapfaty lub poniesienia nie sg pewne, ale
mozliwy jest ich wiarygodny szacunek.

Grupa tworzy rezerwy na koszty w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzah przypadajgcych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw oraz z obowigzku
wykonania zwigzanych z biezagca dziatalnoscig przysztych Swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, choé
data powstania nie jest jeszcze znana.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych, kosztéw finansowych Ilub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe i zasady ustalania ich wysokosci powinny wynikac z
uznanych zwyczajoéw handlowych.

Do rozliczeh miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim zwigzane z biezacg dziatalnoscia,
przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikéw, w tym $wiadczen urlopowych oraz emerytalnych. Tworzone sg w
ciezar kosztéw operacyjnych.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow
a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, grupa tworzy rezerwe i
ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszitosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
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przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci. Wysokos¢ rezerwy i
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkéw( wartos¢ nominalna wraz z
kosztami transakcji poniesionymi bezposrednio w zwigzku z nabyciem aktywow finansowych).

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty. Na dzien
bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ wedtug wartosci godziwe;j.

Na wynik finansowy sktada sie¢ wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku. Grupa
stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobédw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy
lub odebranie przez niego ustugi. Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatéw jest kwota nalezna z tego
tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towardw i materiatow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig
operacyjna, wplywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3g to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace $rodkow trwatych w
budowie naliczone do dnia przejecia ich do uzytkowania wptywajg na warto$¢ poczatkowag tych sktadnikéw
majatku. Réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do
uzytkowania wplywajg na wynik operac;ji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi roznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi a poniesionymi
stratami nadzwyczajnymi wynikajgcymi ze zdarzen losowych, niezwigzanych z ogdélnym ryzykiem prowadzenia
dziatalnosci podmiotu.

8. STANOWISKO ODNOSNIE PROGNOZ WYNIKOW

Do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie publikowat Zadnych prognoz przychodéw ani
wynikow finansowych.

9. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie podejmowat dziatah nastawionych wprost na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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10. LICZBA OSOB ZATRUDNIONYCH

Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta i tgcznie w Grupie Kapitatowej, w przeliczeniu na
petne etaty przedstawia ponizsza tabela.

Zakfady Miesne Mystaw S.A.  Grupa Kapitatowa Mystaw

Liczba pracownikéw zatrudnionych na dzien 31.03.2014 17 126

Liczba pracownikéw zatrudnionych na dzien 31.03.2013 230 -
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