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Zarzad ZWG Spotki Akcyjnej z siedzibg w lwinach — stosownie do przepisu art. 501 § 1 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm ;
.KSH") - sporzadzit niniejsze sprawozdanie uzasadniajgce potgczenie ZWG Spotkg Akcyjna z siedzibg w
lwinach (,Spotka Przejmowana”) ze spotka BUMECH Spétki Akcyjne] z siedzibg w Katowicach (,Spdétka
Przejmujaca”; Spotka Przejmujaca i Spotka Przejmowana zwane daiej tacznie ,Spotkami"), wskazujace
jego podstawy prawne i zawierajace uzasadnienie ekonomiczne oraz uzasadniajgce stosunek wymiany
akgji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH.

1. SPOLKI BIORACE UDZIAL W POLACZENIU

Q) Spotka Przejmujaca
spotka dziatajgca pod firma BUMECH Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (40-389
Katowice), przy ulicy Krakowskiej 191, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy  Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem KRS: 0000291379,
NIP: 954-00-05-359, Regon: 272129154, o kapitale zaktadowym wynoszgcym 8.308.029,00 zt
(w peni optaconym), ktéry dzieli sie na 8.308.029 akcji o warto$ci nominainej 1,00 zt.

(i) Spotka Przejmowana
spotka dziatajgca pod firma ZWG Spotka Akcyjna z siedzibg w lwinach (59-721 lwiny),
pod adresem lwiny 30, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem KRS: 0000369656,
NIP: 612-178-99-23, Regon: 020475302, o kapitale zaktadowym wynoszgacym 2.808.000,00 zt
(w pei optaconym), ktéry dzieli sie na 28.080.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

2. SPOSOB LACZENIA

Potaczenie Spotek nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujacg w zamian za akcje Spotki Przejmujgcej, kidre
zostang wydane akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej — jest to tzw. taczenie sie przez przejecie
(,Potaczenie”).

Zarzady taczacych sie Spdlek uzgodnity Plan Potaczenia, stosownie do postanowien art. 498

KSH, co miato miejsce w dniu 19 maja 2014 roku. Plan potgczenia zostat zbadany przez

niezaleznego biegtego rewidenta, ktory wydat opinie w dniu 8 lipca 2014 roku. W Opinii Biegtego

wskazano, Ze:

a) Plan Polgczenia zawiera wszystkie elementy i zataczniki wymagane art. 499 § 1 KSH,

b) zastosowane metody do okreslenia wymiany udziatéw przez zarzady Spotek Przejmowanej
i Przejmujacej sg zasadne,

c) parytet wymiany udziatdw zostat we wszystkich istotnych sprawach poprawnie ustalony,

d) szczegolnych trudnosci przy taczeniu spotek nie stwierdzono,

e) przedtozony do badania Plan Potaczenia wraz z zatgcznikami zostat sporzadzony prawidtowo
i rzetelnie.

Plan Potaczenia i opinia biegtego rewidenta z jego badania sg dostepne na stronie internetowej

Spotki.

Ponadto zgodnie z art. 506 § 1 oraz § 4 KSH do dokonania Polgczenie wymagane sg rowniez
uchwaty walnych zgromadzen Spotek, obejmujgce: (a) zgode na Plan Potgczenia oraz (b) zgode
na proponowane zmiany Statutu Spoétki Przejmujacej zwigzane z Potaczeniem. Projekty uchwat,
o ktoérych mowa w zdaniu wcze$niejszym, stanowig zatgczniki do Planu Potgczenia.

W zwigzku z Potaczeniem, kapitat zakladowy Spétki Przejmujgcej zostanie podwyzszony o kwote
56.160.000,00 zt (stownie: piecdziesigt sze$¢ miliondw sto sze$cédziesiat tysiecy 00/100 ztotych),
co nastgpi w drodze emisji 56.160.000 (stownie: piecdziesieciu szesciu miliondw stu
sze$cdziesieciu tysigcy) nowych akcji na okaziciela serii ,F” o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden 00/100 ztotych) kazda (,Akcje Polaczeniowe”), ktdre zostang przydzielone
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akcjonariuszom Spotki Przejmowanej.

Spotka Przejmujaca podejmie dziatania w celu wprowadzenia Akcji Potgczeniowych do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A.,
w szczegolnosci ztozy do Komisji Nadzoru Finansowego memorandum informacyjne wraz
z wnioskiem w trybie art. 38b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spdtkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 1382), a takZze ztozy wniosek
0 zawarcie umowy w sprawie rejestracji Akcji Potaczeniowych w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz ich
dematerializacji, ponadto zlozy wniosek do Zarzadu Gieldy Papieréow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. o dopuszczenie Akcji Potaczeniowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszym w dniu podjecia decyzji przez walne zgromadzenie Spétki Przejmujace;
uchwaty w sprawie potaczenia ze Spotka Przejmowang przewidziane jest podjecie przez walne
zgromadzenie Spotki Przejmujacej takze uchwaly w sprawie udzielenia zarzadowi Spotki
Przejmujacej upowaznienia do zawarcia wymaganych przez przepisy prawa regulujgce publiczny
obroét papierami warto$ciowymi umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.,
uchwaty w sprawie dematerializacji Akcji Potaczeniowych, a takze uchwaty w sprawie ubiegania
sig o dopuszczenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz innych uchwat, jakich w dniu
odbycia walnego zgromadzenia beda wymagaé obowigzujgce przepisy prawa w zwiazku
z ubieganiem sig o dopuszczenie Akcji Pofaczeniowych do obrotu na rynku regulowanym.

3. PODSTAWA PRAWNA POLACZENIA

Potaczenie zostanie dokonane na podstawie postanowien przepisu art. 492 § 1 pkt. 1 KSH oraz
dalszych przepiséw KSH wtasciwych dla tego rodzaju potgczenia.

Potfaczenie Spofek nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca w zamian za akcje Spétki Przejmujacej, ktére
zostang wydane akcjonariuszom Spotki Przejmowane;.

W  wyniku Polgczenia Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego w dniu wykreslenia Spotki Przejmowanej z Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Skutek wykreslenia Spotki Przejmowanej z Rejestru Przedsiebiorcéw nastapi w dniu wpisania
Potaczenia do Rejestru Przedsigbiorcow wtasciwego dia Spotki Przejmujace;.

Zgodnie z art. 506 § 11 § 4 KSH warunkiem prawnym pofaczenia spotek akcyjnych jest podjecie
przez walne zgromadzenia Spotek biorgcych udziat w Polaczeniu uchwat obejmujgcych: (a)
zgode na Plan Potaczenia oraz (b) zgode na proponowane zmiany Statutu Spétki Przejmujace;j,
zwigzane z Pofaczeniem.

Uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej w sprawie potgczenia ze Spotka
Przejmowana, i odpowiednio uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmowanej zostang
podjete na podstawie art. 506 § 1 KSH oraz odpowiednio § 27 zdanie drugie Statutu Spotki
Przejmujacej i § 20 ust. 9 Statutu Spotki Przejmowanej i stanowié beda, ze potaczenie Spotek
nastapi w drodze przejecia przez Spotke Przejmujaca Spotki Przejmowanej poprzez
przeniesienie catego majagtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg w zamian za Akcje
Pofaczeniowe, ktére Spétka Przejmujaca przyzna akcjonariuszom Spétki Przejmowane;.

Pofaczenie nie podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
o ktorym mowa w art. 13 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentow (Dz. U. z 2007 roku, Nr 50, poz. 331 z p6zn. zm.), w oparciu o fakt, ze faczny
obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Spotek uczestniczgcych w Potgczeniu w roku
poprzedzajacym rok Potgczenia (tj. w roku obrotowym 2013) nie przekroczyt réwnowarto$ci
50.000.000,00 euro.



4. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

Spoétki prowadzg dziatalnogé gospodarczg w obszarze usiug dla gornictwa wegla kamiennego
— BUMECH bezposrednio, a ZWG za posrednictwem spotki zaleznej Przedsigbiorstwo ,Kobud”
Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej. Zarzady Spétek oceniaja, ze zasadnym bedzie dokonanie
potgczenia Spotek przez przejecie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
tj. poprzez przeniesienie catego majatku ZWG na BUMECH w zamian za akcje BUMECH, ktére
zostatyby wydane akcjonariuszom ZWG,

Gtéwnym celem Potaczenia jest uzyskanie przez Grupe BUMECH silngj pozycji rynkowej
i finansowe;j, zapewniajgcej m.in. dalszy rozwdj Grupy. Polaczenie Spétek doprowadzi
do umocnienia pozycji rynkowej, poprzez powstanie jednego silnego podmiotu gospodarczego,
mogacego w sposob skuteczniejszy konkurowaé na rynku.

Efektem Potgczenia ma by¢ poprawienie konkurencyjnosci  Grupy Kapitatowej BUMECH
osiggniete w wyniku efektywniejszego wykorzystania posiadanego potencjatu Spélek i uzyskania
efektow synergii, w tym m.in. lepszego wykorzystania potencjatu  wykonawczego Spotek,
uzyskania efektow synergii organizacyjnych i finansowych, w tym przede wszystkim:

* jeszcze wigkszej efektywnosci kosztow prowadzonej dziatalnosci,

* uproszczenia struktury grupy kapitatowej,

* zwigkszenia efektywnosci zarzadzania grupa kapitatowa,

* korzystniejszego dostepu do kapitatu,

» mozliwosci realizacji wigkszych kontraktow.
Ponadto Potaczenie Spétek ma takze na celu uproszczenie struktury korporacyjnej, w tym
stworzenie jednego centrum zarzadzania, ktérego zadaniem bedzie koordynacja dziatan catej
Grupy BUMECH. Usprawni to proces podejmowania decyzji oraz spowoduje, Ze bedzie
bardziej przejrzysty i spéjny.

5. STOSUNEK WYMIANY AKCJI

()W oparciu o opinie o warto$ci godziwej akcji Spotki Przejmujacej (BUMECH S.A.) sporzadzong
metodg rynkowe] wyceny warto$ci Spotki przez SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu, warto$é majatku Spotki Przejmujacej wynosi 36.389.167,02 zt (stownie:
trzydziesci sze$é milionéw trzysta osiemdziesiat dziewigé tysiecy sto sze$édziesigt siedem
ztotych i dwa grosze), co oznacza, ze wartosé jednej akcji tej spotki wynosi 4,38 zt (stownie:
cztery i 38/100 ziotych ), wediug wyliczenia 36.389.167,02 zt : 8.308.029 akcji = 4,38 zt.

(i) W oparciu o opinie 0 wartosci godziwej akcji Spétki Przejmowanej (ZWG S.A) sporzadzong
metodg rynkowej wyceny wartosci Spotki przez SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu, warto$é majatku Spotki Przejmowanej wynosi 233.064.000,00 zt (stownie:
dwiescie trzydziesci trzy miliony szescdziesiat cztery tysigce ziotych), co oznacza, ze wartosé
jednej akcji tej spotki wynosi 8,30 zt (stownie: osiem i 30/100 ztotych), wediug wyliczenia
233.064.000,00 zt:28.080.000 akcji = 8,30 zt.

(iii) W ocenie Zarzadu ZWG S.A. dla celéw Potaczenia wtasciwym jest ustalenie wartosci majatku
Spotki Przejmowanej na poziomie 8,76 zt (stownie: osiem i 76/100 ziotych ) za 1 akcje, poniewaz
konieczne jest uwzglednienie premii dla akcjonariuszy Spotki Przejmowanej, biorac pod uwage
nastepujgce przestanki:

* Dynamike wzrostu przychodéw i wzrosty zyskow  Spoiki Przejmowanej (ZWG S.A)
wzgledem dynamiki wzrostu przychodéw i zmniejszenia zyskow Spotki  Przejmujacej
(BUMECH S.A));

*  Sytuacje organizacyjng grupy kapitatowej ZWG, jakosc swiadczonych ustug i wynikajacym
zZ nich potencjatem dalszego dynamicznego wzrostu wartosci spotki;

*  Wiekszg stabilnos$¢ przychodéw osigganych przez grupe kapitalowg ZWG za Sprawg
dywersyfikagii prowadzonej dziatalnosci — segment ustug dla gérnictwa oraz segment
produkcji i przetwarzania wyrobow gumowych;

e  Zdecydowanie mniejsze zadtuzenie zewnegtrzne ZWG S A

* Potencjat wynikajgcy z implementacji nowych technologii w obszarze przetwarzania
i produkcji wyrobéw gumowych.

(iv) W konsekwencji stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Sporki Przejmujgcej

LT



(,Parytet Wymiany") ustalony w Planie Potaczenia wynosi 1:2,00 (stownie: jeden do dwoch
i zero setnych), co oznacza, ze za kazdg akcje posiadang przez akcjonariusza Spofki
Przejmowanej - ZWG S .A. - zostang wydane 2 (stownie: dwie) Akcje Potgczeniowe.

PRAWA  PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJM UJACA  AKCJONARIUSZOM SP’OLKI
PRZEJMOWANEJ LUB INNYM OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE
PRZEJMOWANEJ

W zwigzku z Potgczeniem nie przewiduje si¢ przyznania szczegélnych praw akcjonariuszom Spofki

Przejmowanej lub jakimkolwiek innym osobom. W Spétce Przejmowanej nie istniejg osoby szczegoblnie
uprawnione w rozumieniu art. 499 § 1 pkt 5 KSH.

SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW LACZACYCH SIE SPOLEK, A TAKZE
INNYCH OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W zwigzku z Potaczeniem nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych korzysci dla czionkow organdéw
taczacych sig Spotek, ani dla innych oséb uczestniczacych w Potaczeniu.

SZCZEGOLNE TRUDNOSCI ZWIAZANE Z WYCENA AKCJI LACZACYCH SIE SPOLEK

Nie stwierdzono szczegoinych trudnosci zwigzanych z wyceng faczacych sie Spétek, ani z ustaleniem
wartosci akcji dla potrzeb ustalenia Parytetu Wymiany.

PODSUMOWANIE

Przestanki ekonomiczne i finansowe, zaréwno dla taczacych sie Spotek, jak i ich akcjonariuszy wskazujg
na zasadno$¢ Potgczenia. Potaczenie jest celowe w kategoriach strategicznych, organizacyjnych,
korporacyjnych, operacyjnych i kosztowych.

Zarzad ZWG S.A.
% UU’I(Q&AO Q ~ —
Marcin Sutkowski Edward\Brzdzko
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