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1.1 INFORMACJE WPROWADZAJACE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

Nazwa: Grupa KETY Spdtka Akcyjna

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescie X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000121845

Adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32 - 650 Kety

Tel/Fax: Tel: (033) 844 6000 Fax: (033) 845 3093,(033) 845 3094

Strona www: www.grupakety.com

Nr REGON: 070614970

Kapitat zarejestrowany w KRS: 23.343.970,00 zt

Grupa KETY S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ w 1953 r. pod nazwa Zaktady Metali Lekkich ,KETY”, ktéra to
nazwa zostata zmieniona na obecng pod koniec 2000 r. Przedsiebiorstwo posiada status prawny
Spotki Akcyjnej, ktorej akcje zostaty dopuszczone 13 pazdziernika 1995 r. przez Komisje Papierow
Wartosciowych do obrotu publicznego na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W dniu 30
stycznia 1996 r. odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spétki ZML ,KETY” S.A. na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze produkcji wyrobéw wyciskanych z aluminium a takze jest
podmiotem dominujacej dla grupy kapitatowej sktadajacej sie na dziern 30 czerwca 2014 roku z 18
spotek zatrudniajgcych tacznie ok. 3400 osdb.

Struktura zarzadzania grupa kapitatowa przedstawia sie na dzien 30 czerwca 2014 roku w sposdb
nastepujacy:
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KAPITALOWA

W trakcie pierwszych szesciu miesiecy 2014 roku nie dokonano zadnych istotnych zmian w zasadach
zarzgdzania Grupy Kapitatowej

Na dzieri 30 czerwca 2014 r. konsolidacji podlegaty wszystkie spotki zalezne wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Grupa KETY S.A.

1.4. ZREALIZOWANE INWESTYCJE KAPITALOWE
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku dokonano nastepujace transakcje:

W dniu 21 maja w Republice Wifoskiej zostata zarejestrowana spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig o nazwie Grupa Kety Italia s.r.l. z siedzibg w Mediolanie. Kapitat zaktadowy
podmiotu wynosi 10 000 EUR. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spdtki Grupa Kety ltalia s.r.l.
zaleznej w 100% od Grupy Kety S.A. jest dziatalno$é¢ handlowa, marketingowa i promocyjna w
obszarze Segmentu Wyrobow Wyciskanych

W dniu 12 czerwca spétka zalezna ALUPROF S.A. nabyta 100% akcji nowopowstatej spétki Investment
Company June 2014 A/S z siedzibg w Kopenhadze za cene 1 min EUR od kancelarii prawnej (obecna
nazwa to Marius Hansen Facader A/S z siedzibg w Viborgu). Nabyta spdtka o kapitale akcyjnym 0,5
min DKK i kapitale wtasnym wynoszacym tgcznie 1 min EUR jest podmiotem, ktory zostat utworzony
w celu nabycia aktywdéw spétki produkcyjnej, zajmujacej sie produkcja i montazem stolarki
aluminiowej na terenie Danii. Umowa nabycia aktywow doszta do skutku w dniu 16 czerwca 2014r.
po spetnieniu warunkdéw zawieszajacych, w tym m.in. po uzyskaniu zgody kontrahentéw na przejecie
przez nowopowstata spotke 90% kontraktéw realizowanych przez spotke, ktdrej aktywa majg byé
nabyte. Roczne przychody ze sprzedazy spotki, ktorej aktywa majg byc nabyte, wyniosty w 2013 roku
3,4 min EUR. Celem transakcji jest zwiekszenie sprzedaizy systemow aluminiowych ALUPROF na
terenie Skandynawii.

W dniu 24 lipca 2014r. na terenie USA zarejestrowana zostata spdtka o nazwie Aluprof System USA,
Inc. Kapitat zaktadowy nowoutworzonej spotki wynosi 200 tys. USD i zostanie w 100% objety przez
spotke zalezng ALUPROF SA z siedzibg w Bielsku-Biatej. Celem spotki Aluprof System USA, Inc. jest
stworzenie joint venture wraz z partnerami amerykanskimi, ktére bedzie zajmowato sie dystrybucja
systeméw aluminiowych na terenie Ameryki Pétnocnej i Srodkowe;.
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1.5. STRUKTURA AKCJONARIUSZY /UDZIALOWCOW SPOLEK ZALEZNYCH
~ NA30CZERWCA 2014

Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Podmiot Udziaty w Data Segment
podstawowej dominujacy kapitale objecia
podstawowym kontroli
na dzient
30-06-2014
Alupol Packaging S.A. Tychy, Polska Produkcja opakowar Grupa 100,00 % 04/1998 SOG
gietkich Kety S.A.
Aluprof S.A. Bielsko-Biata, Produkcja systemoéw Grupa 100,00 % 06/1998 SSA
Polska stolarki budowlanej Kety S.A.
Alutech Sp. z 0.0. w likwidacji Kety, Polska Produkcja ciepta Grupa 100,00 % 03/1999 Inne
Kety S.A.
Dekret Centrum Rachunkowe Kety, Polska Ustugowe prowadzenie Grupa 100,00 % 09/1999 Inne
Sp. z 0.0. ksigg rachunkowych Kety S.A.
Alu Trans System Sp. 2 0.0. Wroctaw, Produkcja zabuddw Grupa 100,00 % 04/2000 Inne
Polska samochodowych Kety S.A.
Aluprof Hungary Kft. Dunakeszi, Sprzedai systemow Aluprof 100,00 % 07/2000 SSA
Wegry aluminiowych S.A.
Metalplast-Stolarka Sp. z 0.0. Goleszow, Produkcja i montaz Grupa 100,00 % 07/2000 sug
Polska stolarki budowlanej Kety S.A.
Alupol LLC Borodianka, Produkcyjna profili Grupa 100,00 % 12/2004 SSwW
Ukraina aluminiowych Kety S.A.
Aluprof Deutschland GmbH Schwanewede, Sprzedati systemow Aluprof 100,00% 02/2005 SSA
Niemcy aluminiowych S.A,
Aluprof System Romania SRL Bukareszt, Sprzedai systemoéw Aluprof 100,00% 05/2005 SSA
Rumunia aluminiowych S.A.
Aluprof System Czech s.r.o. Ostrawa, Sprzedaz systemoéw Aluprof 100,00% 05/2005 SSA
Czechy aluminiowych S.A.
Impet Sp. z 0.0. w likwidacji Bielsko-Biata, Sprzedai systemow Aluprof 100,00% 06/2005 SSA
Polska stalowych S.A.
Aluprof UK Ltd. Altrincham, Sprzedaz systemow Aluprof 100,00% 05/2006 SSA
WIk. Brytania aluminiowych S.A.
Metalplast KARO Ztotéw S.A. (od Ztotéw, Produkcja akcesoridw do Aluprof 100,00% 04/2007 SAB
28 lipca Romb S.A.) Polska stolarki budowlanej S.A.
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. Kety, Polska Produkcja opakowar Alupol 100,00% 05/2009 S0G
gietkich Packaging
S.A.
Aluform Sp. z 0.0. Tychy, Polska Produkcja profili Grupa 100,00% 06/2009 Sww
aluminiowych Kety S.A.
Aluprof System Ukraina Sp. z Kijow, Sprzedai systemow Aluprof 100,00% 11/2009 SSA
0.0. Ukraina aluminiowych S.A.
Aluprof Serwis Bielsko-Biata, Dziatalnos¢ logistyczno- Aluprof 100,00% 01/2012 SSA
Sp.zo.0. Polska transportowa S.A.
Grupa Kety Italia s.r.l. Mediolan, Sprzedaz profili Grupa 100,00% 5/2014 Sww
Wiochy aluminiowych Kety S.A.
Marius Hansen Facader A/S Viborg, Produkcja i montaz Aluprof 100,00% 6/2014 SSA
Dania stolarki budowlanej S.A.
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2. KAPITAL AKCYJNY I STRUKTURA WEASNOSCIOWA GRUPY KETY
S.A.

2.1. AKCJONARIAT GRUPY KETY S.A.

Liczba wszystkich wyemitowanych akcji Grupy KETY S.A. na dziert 30 czerwca 2014 r. wynosita
9.323.488 akcje o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz
5% akcji na dzien 30 czerwca 2014 i 31 marca 2014 przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akcji 30- Liczba akcji 31-03-

Udziat w kapitale Udziat w kapitale

06-2014 2014
| Aviva OFE I 1691276 || 18,03% || 1691276 || 18,11%
| NG oFe I 1610534 || 17,17% 1610534 || 17,25% |
| OFE P2U 2¢OTA JESIEN I 921000 || 9,82% 921000 || ,86% |
| oFE Bankowy PKO BP I | [ J| 586929 | 6,29%
| PTE Allianz Polska I 499748 || 533%| I |
| Pozostali I 4658230 || 49,65% | 4527849 || 48,49%
| Razem I 93s07ss| 100,00 || 9337 588 || 100,00 |

2.2. ZMIANY W AKCJONARIACIE GRUPY KETY S.A. ZAISTNIALE PO DNIU
_ BILANSOWY

Po dniu bilansowym Grupa Kety S.A. nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze akcjonariuszy
posiadajacych wiecej niz 5% akcji na WZA spétki. Ponadto Zarzad nie posiadat informacji o
jakiejkolwiek umowie, w tym zawartej po dniu bilansowym, w wyniku ktdrej moglyby nastapic istotne
zmiany w strukturze wtasnosciowej Grupy KETY S.A.

2.3. NOTOWANIA AKCJI GRUPY KETY S.A. NA GPW W WARSZAWIE
Akcje spotki sg notowane na GPW w Warszawie od 16 stycznia 1996 roku. Aktualnie akcje spotki sg
notowane w ramach indeksu mWigd0. W trakcie pierwszego potrocza 2014 roku $rednia cena wahata
sie w przedziale 190 — 228 zt W skali catego pétrocza sredni kurs akcji wynidst ok 212 zt a rdznica

pomiedzy notowaniem akcji na koniec i poczatek roku wyniosta +4%. Dla pordwnania wskaznik WIG
wzrost w porownywalnym okresie o ok. 1%.

- PRACOWNICZYCH

Programy motywacyjne oparte o akcje sg w Grupie Kety S.A. zatwierdzane przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy oraz nadzorowane przez Rade Nadzorczg spotki. Obecnie istnieja trzy programy
motywacyjne na roznym etapie realizacji. Program motywacyjny oparty o emisje akcji serii E zostat
uchwalony przez WZA uchwatg nr 14/06 z dnia 11 maja 2006 roku. Program ten koriczy sie w dniu 31
grudnia 2014 roku. W ramach programu osoby uprawnione objety 17 725 akcji. Drugi program
motywacyjny, oparty o emisje akcji serii F zostat uchwalony przez WZA uchwatg nr 15/09 z dnia 1
czerwca 2009. Osoby uprawnione do dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z warunkami programu
objety 75% pierwszej transzy programu (68 700 akgji) oraz 75% drugiej transzy programu (68 700
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akcji). Poczawszy od 1 pazdziernika 2014 roku osoby uprawnione beda miaty prawo do objecia 75%
trzeciej transzy programu (68 700 akcji). Realizacja kolejnego programu uchwalonego na WZA spotki
w dniu 29 maja 2012 roku rozpocznie sie w okreslonych terminach w latach 2015 - 2017.

2.5. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMI‘S]I

Realizujgc program emisji akcji pracowniczych w okresie sprawozdawczym uprawnieni pracownicy
objeli tacznie 56 550 sztuk akcji serii E i F pochodzacych z il transzy programu z roku 2006 oraz Il
transzy programu z roku 2009. Szczegdtowe informacje znajdujg sie w tabelce ponizej. Wptywy z tego
tytutu zostaty przeznaczone na finansowanie biezgcej dziatalnosci spotki.

Akcje Cena emisyjna losé Wartosé (tys. zi)
[ Akgje serii F — (transza Il) - program z roku 2009 Ii 117,63 ” 52 200 || 6141 |
| Akcje serii E (transza Ill) — program z roku 2006 | 124,79 [ a3s0 Il 542,8 |
[ RAZEM Il - [ sesso || 6684 |

Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wtasnych
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3. WEADZE SPOLKI

3.1. WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

W dniu 21 maja 2014 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy KETY S.A. z nastepujgcym
porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2. Wybdr Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci odbycia Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania
uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Przedstawienie oceny Rady Nadzorczej dotyczacej sytuacji Spotki oraz wynikow oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2013.

6. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2013

7. Rozpatrzenie i zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za
rok obrotowy 2013.

8. Podjecie uchwaty o podziale zysku za rok 2013 i okre$lenia kwoty przeznaczonej na wypfate
dywidendy dla akcjonariuszy.

9. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium dla cztonkéw Zarzadu.

10. Przedstawienie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2013.

11. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium dia cztonkéw Rady Nadzorczej.

12. Podjecie uchwaty w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej IX kadencji.

13. Podjecie uchwaty w sprawie zmian w Statucie Spétki.

14.Wolne wnioski.

15. Zamkniecie obrad.

W wyniku podjetych uchwat zatwierdzono sprawozdanie finansowe Grupy KETY S.A. za 2013 rok oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za 2013 rok. Ponadto Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podzielito zysk netto Spétki za rok 2013 w kwocie 67.546.252,25 zt
(stownie: szescdziesigt siedem miliondw piecset czterdziesci szes¢ tysiecy dwiescie pieédziesigt dwa
ztote 25/100) w nastepujacy sposéb:

- na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy przeznacza sie kwote 67.297.459,25 zt (stownie:
szescdziesigt siedem miliondw dwiescie dziewieddziesigt siedem tysiecy czterysta piecdziesigt
dziewied ztotych 25/100),

- na pokrycie strat aktuarialnych netto zwigzanych ze Swiadczeniami pracowniczymi po okresie
zatrudnienia przeznacza sie kwote 248.793,00 zt (stownie: dwiescie czterdziesci osiem tysiecy
siedemset dziewiecdziesiat trzy ztote).

WZA postanowito rowniez uzy¢ kapitatu zapasowego Spotki poprzez przeznaczenie kwoty
26.517.920,75 zt (stownie: dwadziescia sze$¢ miliondw piedset siedemnascie tysiecy dziewiedset
dwadziescia ztotych 75/100), stanowigcej srodki przekazane na ten kapitat z zysku Spétki za rok 2011
(w czesci) i 2012, na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. W efekcie na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki przeznaczono taczng kwote 93.815.380,00 zt (stownie: dziewiecdziesiat trzy
miliony osiemset pietnascie tysiecy trzysta osiemdziesiat ztotych)

Zgromadzenie udzielito absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu z wykonania
obowigzkdw w roku obrotowym 2013 oraz w zwigzku z zakoriczeniem kadencji wybrato nastepujace



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowe)
Grupy KETY S.A. w okresie od | stycznia do 30 czerwca 2014 roku

osoby w sktad Rady Nadzorczej IX kadencji: Macieja Matusiaka, Szczepana Strublewskiego, Pawta
Niedzidtke, Jerzego Marciniaka, Jerzego Surme.

3.2. RADANADZORCZA

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2013 do 21 maja 2014 przedstawiat sie w

sposdh nastepujacy:
Maciej Matusiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Szczepan Strublewski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tadeusz Iwanowski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Gtogowski Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Surma Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 21 maja 2014 roku wybrano rade Nadzorczg
IX kadencji w sktadzie:

Maciej Matusiak wybrany na Przewodniczgcego na pierwszym posiedzeniu Rady

Szczepan Strublewski wybranyZastepca Przewodniczacego na pierwszym posiedzeniu
Rady

Jerzy Surma Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Niedzidtka Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Marciniak Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu ostatnich dwdch lat obrotowych udziat kobiet w radzie nadzorczej Grupy Kety SA wynosit 0%.

llos¢ posiadanych akcji Grupy Wynagrodzenie w okresie od
KETY S.A. na 30.06.2014 1.01 do 30.06.2014
Maciej Matusiak Nie posiadat 70 738,17 zt
Szczepan Strublewski Nie posiadat 60 086,85 zt
Jerzy Surma Nie posiadat 49 435,50 zt
Pawet Niedzidtka Nie posiadat 11 249,70 zt
Jerzy Marciniak Nie posiadat 11 249,70 z¢

3.3. ZARZAD SPOLKI

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spdtka i reprezentuje jg na zewnatrz. Jezeli
Zarzad Spotki jest wieloosobowy do sktadania oswiadczenn woli i podpisywania w imieniu Spétki
wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z
prokurentem. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki, a niezastrzezone do kompetencji
innych organdw Spotki, naleza do zakresu dziatania Zarzadu. Tryb dziatania Zarzadu okresla
szczegbtowo Regulamin Pracy Zarzadu, uchwalany przez Zarzad, a zatwierdzany przez Rade
Nadzorcza. W przypadku, gdy w skfad Zarzadu Spotki wechodzi wiecej niz jedna osoba Zarzad jest
organem kolegialnym, wykonujacym swe uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat. Posiedzenia
Zarzadu Spoétki, zwotywane przez Prezesa, odbywaja sie nie rzadziej niz raz w miesigcu.

Uchwaty Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali zaproszeni. Dla
waznosci podjetej uchwaty wymagana jest obecnosé na posiedzeniu minimum dwoch cztonkdw
Zarzadu. Zarzad Spotki podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym bezwzgledng wiekszoscig gtosdw.
W przypadku réwnej ilosci gtosow za i przeciw uchwale decyduje gtos przewodniczacego posiedzenia.
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Na dzien 30 czerwca 2014 r. skfad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
Dariusz Manko - Prezes Zarzadu

Adam Piela - Cztonek Zarzadu

W ciggu ostatnich dwdch lat obrotowych udziat kobiet w Zarzadzie Spotki wynosit 0%.
Wynagrodzenie zasadnicze cztonkdw Zarzadu Spotki w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

wyniosto:
Prezes Zarzadu - 470.000,00 zt.
Cztonek Zarzadu - 282.000,00 zi.

Ponadto Cztonkowie Zarzadu otrzymali premie roczng za rok poprzedni w wysokosci 1 622 746 zt w
przypadku Prezesa Zarzadu oraz 973 647 zt w przypadku Cztonka Zarzadu.

Zgodnie z przekazanymi oswiadczeniami na dzieri 30 czerwca 2014 r. osoby zarzadzajgce Spotka byty
w posiadaniu 142 650 akcji zwyktych na okaziciela Grupy KETY S.A. w tym: Prezes Zarzadu 115 700
akcji, Cztonek Zarzadu 26 950 akcji.

Ponadto cztonkowie zarzadu posiadajg prawa do nabycia 40 600 szt. obligacji serii G z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii F, w tym Prezes Zarzadu - 25 300 szt.,
Cztonek Zarzadu - 15 300 szt.

Kolejny program motywacyjny zostat uchwalony na WZA spotki w dniu 29 maja 2012 roku. Na jego
podstawie w dniu 6 wrzednia 2012 roku Rada Nadzorcza przyznata prawo do nabycia 27 280 szt.
obligacji serii H z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii G , w tym
Prezesowi Zarzadu — 17 000 szt., Cztonkowi Zarzadu - 10 280 szt. W dniu 10 czerwca 2013 roku Rada
Nadzorcza przyznata prawo do nabycia drugiej transzy programu w ilosci 27 280 szt. obligacji serii H z
prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii G, w tym Prezesowi Zarzgdu — 17
000 szt., Cztonkowi Zarzadu - 10 280 szt.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Spdtka nie dokonata zadnych istotnych
transakcji z osobami powigzanymi, nadzorujacymi i zarzadzajgcymi oraz nie udzielita tym osobom i ich
bliskim zadnych pozyczek, gwarancji i poreczen. Pomiedzy Grupg KETY S.A. a osobami zarzadzajgcymi
nie podpisano zadnych umdw, ktdre przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie; poza warunkami zawierajacymi sie w
okresie wypowiedzenia i warunkami wynikajgcymi z uméw o zakazie konkurencji.
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4. OCENA SYTUAC]I GRUPY KAPITALOWE]

Segment Wyrobow Wyciskanych

Po szesciu miesigcach 2014 roku z danych opublikowanych przez CRU Monitor wynika, iz w Europie
po kilku latach spadku popyt na wyroby wyciskane rosnie, cho¢ tempo wzrostu jest ciggle niewielkie
($rednio 2 — 2,5%). Nadal najwiekszym konsumentem pozostajg Niemcy (ok. 950 tys. ton) na drugim
miejscu uplasowata sie Francja (ok. 300 tys. ton) a na trzecim Wiochy (ok. 260 tys. ton). Na rynku
dominuje jeden gracz - SAPA Aluminium (podmiot powstaty z potaczenia segmentu produkujgcego
profile w ramach Norsk Hydro ze szwedzkg firmg SAPA) z ok 50-60% udziatem. Udziat zadnego z
pozostatych graczy nie przekracza 5%. Grupa Kety S.A. znajduje sie wtasnie w tym gronie posiadajgc
wedtug szacunkow Zarzadu 1,8% udziat w europejskim rynku wyrobdéw wyciskanych.

Podstawowymi odbiorcami wyrobéw wyciskanych z aluminium sg branze budowlana oraz
motoryzacyjna, dlatego tez istotny wptyw na rozwdj firm produkujacych elementy aluminiowe bedzie
miata sytuacja w budownictwie oraz tempo wzrostu udziatu elementéw z aluminium w catosci wagi
pojazdu. W przypadku tego drugiego szacuje sig, iz obecnie udziat ten $rednio osiagnat poziom ok. 9%
natomiast do roku 2020 wzrosnie do 10,5% w catosci wagi auta. Trend ten jest podyktowany
czynnikami ekologicznymi i ekonomicznymi, poniewaz aluminium jako lekki metal z powodzeniem
wypiera ciezka stal w wielu zastosowaniach. Szczegétowa struktura ,konsumpcji” profili
aluminiowych pozostata na zblizonym do poprzedniego roku poziomie i przedstawia sie ona w sposob

nastepujacy:

Przemyst Wyposazenie
Przemyst elektrotechnic  wnetrz i biur;

i Pozostate; 4%

Transport i
motoryzacja;
18%

Zrédio: CRU, EAA obliczenia wiasne

W pierwszej potowie 2014 roku Segment osiggnat znaczacy wzrost przychoddw dzieki istotnej
poprawie koniunktury zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach eksportowych (wyjatek stanowi
rynek ukrairski). Dzieki takiej sytuacji pomimo utrzymujgcej sie niskiej cenie aluminium na rynkach
Swiatowych segment osiggnat 19% wzrost sprzedazy w ujeciu wartosciowym (338,2 min zt) i az 28%
w ujeciu iloSciowym( 27,4 tys. ton). Szczegdtowq strukture sprzedazy w ujeciu branzowym jak i
geograficznym przedstawiajg ponizsze wykresy:

Sprzedaz wg brani Kierunki eksportu
Pozostate Pozostate

4% Wegry 8%
% A

Budownictwo

AGD 29%

2%

Wyposaienie
wnetrz f .,
7% Wiachy, 3 Niemcy

48%

\

¢ . Wik Brytania
=M Metoryzacjai 6%
transport m

i Ukraina
10% Austria Czechy

Hurtowa
22%

Elektrotechnika
i Maszynowy
B% 9% 3%
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Segment Systemow Aluminiowych

Wielkos¢ europejskiego rynku systemdw aluminiowych szacowana jest na ok 10 mld EUR a $rednie
tempo wzrostu na ok. 3-4%. Zauwazy¢ nalezy duzg dysproporcje pomiedzy krajami Europy Zachodniej
i Srodkowo-Wschodniej. Udziat krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej nie przekracza 8-9% jednak
tempo wzrostu jest dwukrotnie wyzsze niz na zachodzie Europy i osigga ono poziom 8-10% w skali
roku. Gtéwnym ,graczem” rynku systemdw aluminiowych w Europie i na $wiecie jest firma Schuco
International z ponad 10% udziatem w rynku. Aluprof S.A. (spdtka dominujaca Segmentu Systemdw
Aluminiowych) z ok. 1,5% udziatem w rynku europejskim jest na 9 miejscu wsrdd wiodacych marek.

W pierwszej potowie 2014 roku segment zanotowat bardzo dynamiczny wzrost wartosci sprzedazy
(+24%), co byto spowodowane podobnym zwiekszeniem sprzedazy eksportowej jak i krajowej. Na
rynku krajowym segment pozyskat m. in. nastepujgce kontrakty: w Krakowie Centrum Energetyki AGH
i Bonarka Office, Waterfront i Hotel Mercury w Gdyni, Dworzec PKP tdédz Fabryczna w todzi, CH
Ogrody w Elblaggu i wiele innych. Na rynkach zagranicznych segment pozyskat m.in. nastepujace
kontrakty: Hipoarena na Stowacji, Petrom City w Rumunii, Szpital $w. Bernarda oraz Biblioteka
Uniwersytetu Nottingham w Wielkiej Brytanii, Port Lotniczy w Kenii. Ponizszy wykres przedstawia
gtéwne kierunki sprzedazy zagranicznej segmentu.

Struktura sprzedazy zagr!al_-nianej
elgia

Pozostate
9%

14%

Wik Brytania
17%
Wegry N
7% .
Ukraina Niemcy
goffowacja Rumunia 18%

5% 6%

Segment Opakowan Gietkich

Wielkos$¢ europejskiego rynku opakowan gietkich szacuje sie na ok 10 mld EUR. Podobnie jak w
przypadku systemow aluminiowych tempo rozwoju rynku rézni sie pomiedzy Europg Zachodnig a
Centralno-Wschodnig. Prognozowane tempo rozwoju rynku na zachodzie Europy to 1-2%, podczas
gdy Europa Centralna i Wschodnia rosnie srednio w tempie 4-5%. W wyniku proceséw
konsolidacyjnych, ktére miaty miejsce w ciggu ostatnich kilku lat na rynku pojawit sie
niekwestionowany lider — firma Amcor z ponad 20% udzialem. Drugie miejsce zajmuje firma
Constantia Flexibles posiadajgca ok 11%. Pozostali gtéwni gracze to 4 podmioty posiadajace od 3 do
5% udziatu kazdy. Alupol Packaging (spdétka dominujgca Segmentu Opakowan Gietkich) z ok. 1%
udziatem lokuje sie w stawce kilkunastu firm sredniej wielkosci.

W pierwszej potowie 2014 roku przychody segmentu wzrosty o 7% z poziomu 180,6 do 193,8 min zt.
W rozbiciu geograficznym segment zanotowat znaczacy wzrost sprzedazy na rynku krajowym (ok
15%) i niewielki wzrost na eksporcie (4%). Najwiekszymi klientami pozostaty miedzynarodowe
koncerny Nestle, Unilever, Mondelez, AB Foods, Rieber&Son, Sara Lee oraz dynamicznie rozwijajace
sie podmioty polskie Maspex, Mokate, Food Care, Kamis, i inne. Zatgczony wykres przedstawia
strukture geograficzng eksportu.
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Struktura eksportu
Pozostate Francja
Czechy
12% 4% 9%

Stowacja
4%

Szwajcaria

10% Niemcy

19%

Ukraina

18%
Holandia

Rosja
6% 18%

Segment Ustug Budowlanych

Rynek Segmentu Ustug Budowlanych ze wzgledu na swojg specyfike rozpatrywany jest jedynie w skali
kraju. Spoétka nie posiada szczegotowych danych na temat jego wielkosci globalnej, biorac jednak pod
uwage informacje na temat przychoddw gtéwnych graczy moina oszacowac krajowy rynek na ok. 2
mld zt z tendencjg do znacznych zmian uzaleznionych od dostepnosci finansowania dla realizowanych
obiektow. Rynek charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem, pierwszych 10 graczy, w tym Metalplast
Stolarka (sp6tka dominujgca Segmentu Ustug Budowlanych), posiada ok. 25 — 30% udziatu w rynku.

W pierwszej potowie roku 2014 roku Segment pomimo utrzymujgcej sie trudnej sytuacji w
budownictwie (niska rentownos¢ kontraktow, diugie okresy ptatnosci) zanotowat lepsze wyniki niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy osiggnety wartosé 77,9 min zt, co
oznacza 45% wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. Osiggnieto réwniez
dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, co jest zastugg m.in. zwiekszenia udziatu sprzedazy na
bardziej opfacalne rynki eksportowe (Niemcy, Belgia). Po raz pierwszy eksport osiaggnat tak znaczacy
udziat w catosci sprzedazy (ok 30%), a co wazniejsze jest on efektem dtugoterminowej wspdtpracy, co
mamy nadzieje bedzie wplywato na jego powtarzalnos¢. Zataczony wykres przedstawia strukture
geograficzng eksportu.
S hspoi

Belgia 29%
12%

Niemcy
86%

Segment Akcesoriéw Budowlanych

Europejski rynek oku¢ budowlanych szacowany jest wartosciowo na ok. 1 mld EUR. Na rynku dziata
wiele podmiotéw, jednak wiodacg role odgrywaja trzy koncerny posiadajace tacznie ponad 40%
udziat. Sg to: ROTO z ponad 20% udziatem oraz Winkaus i Sigenia-Aubi , ktdére posiadaja po 10%
kazdy. Jednostkowy udziat pozostatych graczy nie przekracza 5% a Metalplast Karo Ztotéw (spotka
dominujgca w Segmencie Akcesoriéw Budowlanych) z ok. 1% udziatem lokuje sie wsréd
kilkudziesieciu sredniej wielkosci podmiotdw. Biorac pod uwage gtéwny produkt (okucie do drzwi lub
okien) rynek podlega cyklicznym wahaniom wraz ze zmianami koniunktury w budownictwie.
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W pierwszej potowie roku segmentu osiagnat 28% wzrost przychoddw ze sprzedazy do poziomu 20,1
min zt. Wzrost zanotowano zarowno w zakresie kooperacji w ramach grupy kapitatowej (+34%) jak i
sprzedazy na rynek zewnetrzny (+26%). Jednym z gtéwnych akceleratoréw sprzedazy na rynek
zewnetrzny jest eksport, ktory w pierwszej potowie 2014 roku wzrdst o 20% Zataczony wykres
przedstawia strukture geograficzng sprzedazy eksportowej.

Struktura eksportu
Ukraina Pozostate
8% 19%

Bulgaria
12%

Rumunia
10%

Niemcy
5% Biatorus
18%

Pozostate spotki
Alu Trans System Sp. z o.0.

Spotka zajmuje sie tworzeniem, produkcjg i dystrybucjg systemdw aluminiowych dla braniy
transportowej na bazie ksztattownikow zakupionych w Segmencie Wyrobdw Wyciskanych (zabudowy
do samochoddéw dostawczych i ciezarowych). W pierwszej potowie 2014 roku spétka uzyskata 10,2
min zt przychoddw ze sprzedazy osiggajac 50% wzrost w pordwnaniu z rokiem poprzednim. W
omawianym okresie spétka wygenerowata 118 tys. zt zysku na dziatalnosci operacyjnej natomiast zysk
netto wynidst 63 tys. zt w pordwnaniu do 715 tys. zt straty zanotowanej w pierwszym pétroczu 2013
roku.

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 0.0.

Spétka dziata w zakresie ustugowego prowadzenia ksigg krajowych spodtek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej Grupa KETY S.A. Przychody ze sprzedazy osiggnety w pierwszym pétroczu 2014
roku poziom 2,1 min zt i byty poréwnywalne do sprzedazy osiaggnietej w 2013 roku. Zysk netto wynidst
25 tys. zt w stosunku do 65 tys. zt osiggnietego w roku poprzednim.

Alutech Sp. z 0.0. — Spétka w likwidacji

Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

4.2. WYNIKI SEGMENTOW BRANZOWYCH

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe] zorganizowana jest w pie¢ podstawowych dziedzin dziatalnosci i dzieli
sie na:

- Segment Wyrobdw Wyciskanych (SWW)

- Segment Opakowan Gietkich (SOG)

- Segment Systemdw Aluminiowych (SSA)

- Segment Akcesoridw Budowlanych (SAB)

- Segment Ustug Budowlanych (SUB)

Szczegdtowy opis rodzajow segmentéw dziatalnosci, przypisania spdtek do segmentéw oraz
informacja o podstawowych wielkoéciach ekonomicznych dla poszczegdinych segmentéw znajduje sie
w 4 punkcie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta opublikowanego 20 marca 2014
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Grupy KETY S.A. w okresie od | stycznia do 30 czerwca 2014 roku

roku wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2013 rok. W stosunku do ostatniego
sprawozdania rocznego nie nastgpily zadne zmiany w zasadach wyodrebnienia segmentow

sprawozdawczych.

Ocena wynikéw Segmentu dokonywana jest na podstawie przychoddw, EBIT, EBITDA i naktaddw
inwestycyjnych. EBIT stanowi zysk operacyjny. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez uwzglednienia
amortyzacji oraz odwrdcenia i utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych.
Finansowanie Grupy oraz podatki dochodowe s3 zarzadzane na poziomie Grupy i nie sg alokowane do
segmentow operacyjnych. Podstawowe informacje ekonomiczne dotyczace segmentéw dziatalnosci

Emitenta:

| pétrocze 2014 roku: (w tys. z1)

Segmenty branzowe Grupy SOG SWW SSA SAB SuB Inne Whylgczenia Razem
Rachunek zyskdw i strat
Sprzedai 193 802 338 150 304 226 20103 77934 14 756 (97 375) 851596
- na zewnatrz Grupy 192 846 258 537 298 942 13 397 77 662 10212 0 851596
- do innych segmentéw 956 79613 5284 6 706 272 4544 (97 375) ]
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 34729 23627 52 638 1659 2723 (5 190) (659) 109 527
Amortyzacja 8807 19 007 7912 1993 880 1063 (5) 39657
EBITDA 43536 42 634 60 550 3652 3603 (4127) (664) 149 184
Bilans
Aktywa segmentu 469 339 624 172 443817 58985 111548 507 343 (456 779) 1758425
Zobowigzania handlowe segmentu 57915 45 842 86243 3034 35132 6441 (65 961) 168 646
Nieprzypisane zobowigzania (wspdline) 569 388 {99 339) 470049
Zobowigzania razem 57915 45 842 86243 3034 35132 575829 (165 300) 638 695
Pozostate
Nakiady na aktywa trwate 4470 12 326 13 096 981 100 1435 0 32408
Il kwartat 2014 roku: (w tys. zt)
Segmenty branzowe Grupy 506G Sww SSA SAB sus Inne Wytaczenia Razem
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 92 073 175 654 168 537 11582 37034 7221 (53 357) 438 744
- na zewnatrz Grupy 91599 131051 166 373 7881 36834 5006 0 438 744
- do innych segmentdw 474 44 603 2 164 3701 200 2215 (53 357) 0
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 18522 12 465 31264 947 (241) (3374) 1550 61133
Amortyzacja 4475 9775 3962 1009 443 540 (3) 20 201
EBITDA 22997 22 240 35226 1956 202 (2834) 1547 81334
Pozostate
Naktady na aktywa trwate 1544 6 666 9 896 294 11 997 0 19 408
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| pétrocze 2013 roku: (w tys. zt)

Segmenty branzowe Grupy SOG Sww SSA SAB sus inne Whytgczenia Razem

Rachunek zyskéw i strat

Sprzedaz 180 634 283 289 246 200 15 696 53929 11 500 (77 281) 713 967
- na zewnatrz Grupy 179995 224 233 238651 10 647 53 650 6791 0 713 967
- do innych segmentow 639 59 056 7 549 5049 279 4709 (77 281) 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 31183 5691 37 163 (276) (13 698) (4 687) 3328 58 704
Amortyzacja 7924 19 085 8 236 1906 1298 965 (9) 35405
EBITDA 39 107 24776 45399 1630 (12 400) (3722) 3319 98 109
Bilans
Aktywa segmentu 416 008 619 996 398 030 52971 97 716 463 182 (403579) 1644324
Zobowigzania handlowe segmentu 56 190 35431 65 343 1973 22535 4 802 (43061) 143213
Nieprzypisane zobowigzania (wspélne) 475 468 0 475468
Zobowigzania razem 56 190 35431 65 343 1973 22 535 480 270 (43 061) 618 681
Pozostale
Naktady na aktywa trwate 20795 15 387 7643 1035 2177 602 0 47 639

Il kwartat 2013 roku: (w tys. z)

Segmenty braniowe Grupy SOG SWwW SSA SAB suB Inne Whylgczenia Razem

Rachunek zyskéw i strat

Sprzedaz 87 253 156 185 140139 9609 20 604 5806 (40 042) 379554

- na zewngtrz Grupy 87016 125236 136 808 6555 20537 3402 0 379554

- do innych segmentow 237 30949 3331 3054 67 2404 (40 042) 0
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 16 660 4988 25790 48 (13 410) (2 625) 1655 33 106
Amortyzacja 3992 9639 4177 949 678 482 (6) 19911
EBITDA 20 652 14 627 29 967 997 (12 732) (2 143) 1649 53017

Pozostate

Naktady na aktywa trwate 19814 7327 4311 372 518 16 (0) 32358

- pozycja ,Inne” zawiera dane tzw. Centrum, czyli komdrek odpowiedzialnych za obszary zarzadzane
centralnie (IT, finanse, PR i IR, zarzgdzanie ryzykiem, inwestycje kapitatowe, HR) oraz dane spédtek
niezgrupowanych organizacyjnie w podstawowych segmentach biznesowych takich jak Alu Trans
System Sp. z 0.0., a takze spdtki wykonujace dziatalnos¢ pomocniczg niezwigzang bezposrednio
z podstawowgq dziatalnoscig poszczegdinych segmentdw, w tym spotki Alutech Sp.z o.0. oraz Dekret
Sp.zo.0.

- aktywa segmentu obejmuja: aktywa trwate (za wyjatkiem akcji i udziatéw w spétkach zaleinych,
ktére przenoszone sg do pozycji Inne), zapasy, naleznosci handlowe i pozostate (bez naleznosci
publicznoprawnych) oraz pochodne instrumenty finansowe.

- pozycja ,Wytgczenia” w rachunku zyskéw i strat zawiera sprzedaz wystepujacq pomiedzy
segmentami. W gtéwnej mierze dotyczy to sprzedazy ksztattownikow aluminiowych z SWW do SSA.
W bilansie jest to gtéwnie eliminacja akcji i udziatow jednostki dominujgcej w spodtkach zaleznych, a
takze naleznosci i zobowigzania pomiedzy segmentami.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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4.3. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

KAPITALOWE]
Wybrane skonsolidowane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, w tys. 2t w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | pétrocze 2014 | péirocze 2013 | pétrocze 2014 | pétrocze 2013
Przychody netto ze sprzedaiy 851596 713967 203 809 169 427
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 109527 58 704 26213 13931
Zysk przed opodatkowaniem 99 215 52099 23745 12 363
Zysk netto 83406 59 883 19961 14 210
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 83 406 59 883 19961 14 210
Catkowity dochdd (strata) netto 81070 54 157 19 402 12 852
Catkowity dochdd (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 81070 54157 19402 12852
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 119830 108 156 28678 25 666
Przeplywy pienigine netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -43 531 -49 809 -10418 -11 820
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej -67 443 -58 211 -16 141 -13 814
Przeptywy pienieine netto, razem 8856 136 2119 32
éLs:}netm akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedng akcje (w zt / 8,90 6,49 213 1,54
::Czj\:c(:nzi;:;\és;s]k netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedng 8,89 6,46 213 1,53

POZYCJE BILANSU 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa razem 1758425 1716 099 422 607 413 797
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 638695 590721 153499 142438
Zobowigzania dtugoterminowe 104 308 124281 25069 29967
Zobowiazania krétkoterminowe 534 387 466 440 128431 112471
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 1119730 1125378 269 108 27135%
Kapitat akcyjny 67 244 67 138 16 161 16 188
Liczba akcji 9380788 9323488 9380788 9323488
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje {w zt / EUR) 119,36 120,70 28,69 29,10
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 119,36 120,36 28,69 29,02
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 10,00 0,00 2,41
Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT,
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ w tys. 2| W tys. EUR

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | pétrocze 2014 | pétrocze 2013 | pétrocze 2014 | péfrocze 2013
Przychody netto ze sprzedazy 330451 271893 79 086 64 521
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 99 684 95 826 23 857 22740
Zysk brutto 98 507 90578 23575 21495
Zysk netto 98 229 91916 23509 21812
Catkowity dochéd netto 101655 86 387 24 329 20 500
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25022 64 285 5988 15 255
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 632 -10 334 -2 545 -2452
Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci finansowe;j -423 -49 726 -101 -11 800
Przeptywy pieniezne netto, razem 13 967 4225 3343 1003
Zysk na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) 10,49 9,96 2,51 2,36
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w 2t / EUR) 10,46 9,92 2,50 2,35

POZYCJE BILANSU 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

Aktywa razem 1057723 933017 254 205 224975
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 343718 233949 82 607 56411
Zobowigzania diugoterminowe 62 851 74 819 15105 18 041
Zobowigzania krotkoterminowe 280 867 159130 67 502 38370
Kapitat wiasny 714 005 699 068 171599 168 564
Kapitat zakladowy 67 244 67 138 16 161 16 189
Liczba akgji 9380788 9323488 9380 788 9323488
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 76,11 74,98 18,29 18,08
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 76,11 74,77 18,29 18,03
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje {w zt / EUR) 0,00 10,00 0,00 2,41

Powyisze dane finansowe za | potrocze 2014 i 2013 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30.06.2014r. —

4,1609 PLN/EUR oraz na dzier 31.12. 2013r. —4,1472 PLN/EUR;
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- pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pieniginych wedtug
kursu stanowigcego érednia arytmetyczna kursow okreslonych przez NBP na ostatnie dni miesigca: | pdtrocze 2014 - 4,1784
PLN/EUR; | pétrocze 2013 - 4,2140PLN/EUR.

Komentarz do skonsolidowanych danych finansowych

Przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 851,6 min zt, wzrost o ok. 19% w stosunku do
poréwnywalnego okresu ubiegtego roku, pomimo utrzymujacych sie niskich cen aluminium na
rynkach $wiatowych - érednia cena aluminium w pierwszej potowie 2014 roku (1793 USD/t) byta
nizsza niz rok wczesniej o ok. 8%. W pierwszym kwartale gtéwnym czynnikiem ,wspierajagcym”
przychody byt dynamicznie rosngcy eksport (+37%) przy ,jedynie” 16% wzroscie na rynku krajowym.
W drugim kwartale ,motorem” napedowym sprzedazy byt kraj (wzrost o 26%), eksport natomiast
wzrdst 0 3%. Dzieki poprawie koniunktury poprawita sie rowniez marza na dziatalnosci operacyjnej
gdyi koszty state roztoiyly sie na wiekszy wolumen sprzedanych produktéow. W efekcie
skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrést do 109,5 min zt (+86%) a skonsolidowany zysk
netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 83,4 min zt (wzrost o 39%).

Wedtug oceny zarzadu bilans grupy kapitatowej posiada bezpieczng strukture finansowania. Pomimo
ciggtego rozwoju i znacznych inwestycji kapitaty wtasne ciagle stanowia wiekszos¢ sumy bilansowej.
Na dzief 30.06.2014 roku stanowity one 64% sumy pasywow, co oznacza niewielki spadek (o 2 punkty
procentowe) w pordéwnaniu z koricem 2013 roku. Jako, ze spotki grupy to w wiekszosci
przedsiebiorstwa produkcyjne ciggle inwestujgce w swoj rozwdj, znaczng pozycja aktywow sg
rzeczowe sktadniki majatku trwatego. W analizowanym okresie stanowity one 47% sumy aktywow
(poziom poréwnywalny z koicem 2013 roku). Wartos¢ majatku obrotowego na dzien 30 czerwca
2014 wyniosta 766,2 min zt i stanowita ok. 44% ogdtu aktywow (wzrost o 3 punkty procentowe do 31
grudnia 2013).

Jednym z bardzo istotnych parametréw z punktu widzenia Zarzadu s3 przeptywy pienieine, dzieki
ktorym spotki grupy moga kontynuowad rozwdj. W pierwszej potowie 2014 roku ze wzgledu na
bardzo dobre wyniki finansowe oraz umiejetne zarzadzanie kapitatem pracujgcym skonsolidowane
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 119,8 min zt i byty one wyizsze o ponad 10 min zt od
poziomu osiggnietego w porownywalnym okresie roku poprzedniego. Strumieri gotéwki jest na tyle
bezpieczny i stabilny, ze nie wptywa on na dalszg polityke finansowania przysztego rozwoju. Zgodnie z
zamierzeniami Zarzadu dalszy rozwdj ma by¢ finansowany gtdwnie z tego zrodta (gotdwki z
dziatalnosci operacyjnej) oraz kredytéw bankowych.

Podsumowujac Zarzad pozytywnie ocenia zrealizowane wyniki finansowe we wszystkich istotnych
elementach. Grupa Kapitatowa opiera sie na solidnych fundamentach finansowych i jest
przygotowana na dalsze wyzwania zwigzane z realizacjg zatozonej strategii na lata 2010-2015.

4.4. ISTOTNE UMOWY ORAZ ZDARZENIA MAJACE MIEJSCE W I POLOWIE
2014 ROKU

6 luty - Ogtoszenie prognoz na rok 2014, ogtoszenie rekomendacji zarzadu dotyczacej wyptaty
dywidendy (7 zt na akcje).
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7 luty ~Grupa Kety S.A. podpisata umowe z Rusal Marketing GmbH na zakup i dostawe surowcow
aluminiowych w 2014 r. o wartosci okoto 81 min zt. Warto$¢ umowy zostata ustalona w oparciu o
aktualne notowania aluminium na Londynskiej Gietdzie Metali.

11 luty - Alupol Packaging S.A., spdtka w 100% zalezna od Grupy Kety S.A., otrzymata nowe
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy
Ekonomiczne] (zezwolenie nr 382 z dnia 11.02.2014 roku) w oparciu o planowane przedsiewziecie, w
ktérego sktad wchodzg m.in.: urzadzenie typu ekstruder tandem wraz z urzadzeniami do druku,
laminacji i konfekcjonowania (m.in. ciecia) opakowan gietkich. Projekt ten bedzie takze obejmowat
modernizacje i rozbudowe istniejagcych hal produkcyjno-magazynowych wraz z infrastruktura
techniczno-technologiczna.

31 marca — Zarzad Grupy Kety S.A. podjat decyzje o podwyzszeniu rekomendowanego wczesniej
poziomu wyptaty dywidendy za 2013 rok z 7 do 10 PLN za jedng akcje (komunikat z dnia 6 lutego
2014r. ). Podstawa podjetej decyzji sg oczekiwania zarzadu odnosnie bardzo dobrych wynikdw |
kwartatu Spotki i Grupy Kapitatowej.

21 maja — WZA spotki (zatwierdzenie sprawozdan za 2013 rok, wybdr Rady Nadzorczej IX kadencji,
podjecie uchwaty o wyptacie dywidendy w wysokosci 10 zt na akcje).

21 maja - zarejestrowanie w Republice Wtoskiej przez Izbe-Przemystowo Handlowa w Mediolanie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia o nazwie Grupa Kety Italia s.r.l. z siedzibg w Mediolanie o
kapitale zaktadowym 10 000 EUR.

12 czerwca — Grupa Kety S.A. wraz ze spétkami zaleznymi (Aluprof S.A., Alupol Packaging S.A.,
Metalplast Stolarka Sp. z 0.0.) podpisata umowe o kredyt nieodnawialny z Bankiem BNP Paribas
Polska SA na tgczng kwote 50 min PLN. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci
spotek. Spotki, ktdre podpisaty umowe ponosza solidarng odpowiedzialnos¢ za zobowigzania
wynikajace z umowy (ograniczona sublimitami w przypadku spétek zaleznych). Oprocentowanie
kredytu jest zmienne i réwne stawce bazowej Wibor 1 M podwyiszonej o marze banku. Zgodnie z
umowg kredyt udostepniony jest do dnia 1 czerwca 2015 r., przy czym termin ten moze zostac
przedtuzony.

12 czerwca - ALUPROF S.A., spotka w 100% zaleina od Grupy Kety S.A., nabyta 100% akcji
nowopowstatej spotki Investment Company June 2014 A/S z siedzibg w Kopenhadze za cene 1 min
EUR od kancelarii prawnej. Nabyta spétka o kapitale akcyjnym 0,5 min DKK i kapitale wtasnym
wynoszacym facznie 1 min EUR jest podmiotem, ktdry zostat utworzony w celu nabycia aktywdéw
spotki produkcyjnej, zajmujacej sie produkcjg i montazem stolarki aluminiowej na terenie Danii.
Umowa nabycia aktywodw doszta do skutku w dniu 16 czerwca 2014r. po spetnieniu szeregu
warunkow zawieszajacych, w tym m.in. po uzyskaniu zgody kontrahentéw na przejecie przez
nowopowstatg spétke 90% kontraktow realizowanych przez spétke, ktdrej aktywa maja by¢ nabyte.
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5. INWESTYCJE ORAZ DZIALALNOSC BADAWCZO0-ROZWOJOWA
5.1 INWESTYCIE
Wielkos¢ wydatkow inwestycyjnych na zakup rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego oraz wartosci

niematerialnych i prawnych w Grupie Kapitatowej Grupy KETY S.A. w pierwszej potowie 2014 i 2013
roku wynosita:

6 miesiecy 2014 = 6 miesiecy 2013

Wydatki ogotem (tys. zt) 44 216 50321

Realizowane projekty inwestycyjne w pierwszej potowie 2014 r. dotyczyty zadan zawartych w
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie rocznym. Gtdwne projekty realizowane w ramach
tego budzetu to:

e rozbudowa mocy produkcyjnych w zakfadzie Zaawansowanych Produktdéw Aluminiowych w
Segmencie Wyrobéw Wyciskanych,

e rozbudowa mocy produkcyjnych w Segmencie Opakowan Gietkich wraz z infrastrukturg w
zakresie ochrony srodowiska,

o hudowa zaplecza logistyczno-magazynowego w Segmencie Systemdw Aluminiowych

Planowane w Grupie Kapitatowej naktady inwestycyjne w okresie kolejnych 12 miesiecy wyniosg ok.
110 - 130 min zt. Powyzsze naktady beda przeznaczone na nastepujgce gtowne projekty:

e zakonczenie budowy nowoczesnego centrum logistycznego w Segmencie Systemow
Aluminiowych,
e dalszy rozwdj zaktadu Zaawansowanych Produktéw Aluminiowych w Segmencie Wyrobdw

Whyciskanych,

e dalsze inwestycje w zakresie rozbudowy mocy produkcyjnych w Segmencie Opakowan
Gietkich,

e dokonczenie rozbudowy instalacji w obszarze ochrony Srodowiska w Segmencie Opakowan
Gietkich,

Pozostata czes¢ naktadow to biezgce wydatki zwigzane z utrzymaniem parku maszynowego w
odpowiednim stanie technicznym lub drobne projekty o wartosci jednostkowej nieprzekraczajacej 1
mln zt. Zrealizowane jak i planowane naktady inwestycyjne finansowane sg ze srodkéw witasnych oraz
kredytéw bankowych.

5.2. BADANIA I ROZWO]

Dziatania badawczo rozwojowe w poszczegdlnych segmentach biznesowych Grupy Kapitatowej
koncentrowaty sie standardowo na 3 obszarach: wprowadzanie nowych wyrobéw i ustug; poprawa
jakosci produktéw istniejgcych; usprawnianie istniejgcych technologii produkcji. W pierwszej pofowie
2014 roku realizowano nastepujgce gtéwne zadania:

1. W Segmencie Wyrobdw Wyciskanych:

a) Optymalizacja technologii produkcji rur pod katem wymagah norm rynku
potnocnoamerykanskiego.
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b) Opracowanie technologii produkcji ksztattownikéw dla przemystu lotniczego.

c) Modyfikacja technologii produkcji wlewkdw umozliwiajaca zwiekszenie szybkosci procesu
wyciskania.

d) Opracowanie metodologii badarh materiatowych praséwki ze stopdw magnezu

2. W Segmencie Systeméw Aluminiowych standardowo gtéwny nacisk ktadziony jest na poszerzenie
oferty produktowej. W 2014 roku zrealizowano nastepujgce zadania:
Fasada elementowa MB-SE80 SG na Nowy system fasady elementowej ze szkleniem
rynek amerykanski strukturalnym, oknami odchylnymi, kwaterami
przeziernymi i panelami.

Fasada modutowa MB-SE95 CKK Nowy system S$ciany elementowej, stupowo-ryglowej
opracowany pod indywidualne wymagania klienta.
Wypetnienia konstrukcji stanowia szyby przezierne szklone
strukturalnie oraz panele (ceramiczne i kompozytowe) 2z
izolacjg termiczna.

System oktadzin elewacyjnych System okfadzin elewacyjnych 2z aluminiowych ptyt
EXTRABOND bez NRO kompozytowych o grubosci nominalnej 4mm bez
odpornosci ogniowej. Stanowi uzupetnienie

wprowadzonego w 2013 roku systemu EXTRABOND FR.

Fasada elementowa okienna MB-SE70 Opracowanie i uruchomienie nowego systemu fasady
HI WFGdynia elementowej tzw. okiennej. System opracowany pod
indywidualne wymagania klienta.

System nowych okien dachowych Okno dachowe spetniajgce miedzy innymi wysokie
wymagania cieplne i szczelnosciowe. Do stosowania w
konstrukcjach dachowych wykonanych z systemoéw
stupowo-ryglowych. Badania typu ITT wg norm
europejskich.

System okien MB-104 PASSIVE Opracowanie nowego systemu okien dedykowanych do
budownictwa  pasywnego. Uzyskanie  certyfikatow
niemieckiego Instytutu PHI Darmstadt.

3. Projekty w Segmencie Opakowan Gietkich prowadzone byty m.in. w nastepujacych zakresach:
a) Dalsza optymalizacja technologii produkcji folii wysokobarierowych dla przemystu

spozywczego ze szczegdlnym uwzglednieniem swiezej zywnosci.
b) Doskonalenie technologii metalizacji folii wysokobarierowych.

20



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Grupy KETY S.A. w okresie od | stycznia do 30 czerwca 2014 roku

6.1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Ze wzgledu na istotno$¢ wptywu pozostatych spétek grupy kapitatowej na obraz sytuacji finansowej
Grupy Kety S.A. oraz ryzyka, na ktére narazona jest spotka przedstawione ponizej czynniki dotyczg
catej grupy kapitatowej Grupy Kety S.A.

Koniunktura na rynkach

Spotki grupy kapitatowej narazone sg na wahania koniunkturalne wystepujace zardéwno w polskiej
gospodarce, do ktérej trafia ok. 60% sprzedazy, jak i gospodarkach pozostatych krajéow europejskich,
gdzie kierowana jest sprzedaz ok. 40% catosci sprzedazy grupy. Szczegdlne znaczenie dla rozwoju
sprzedazy ma sytuacja na rynkach Niemiec, Czech, Ukrainy i Wielkiej Brytanii, do ktorych trafia prawie
60% sprzedazy zagranicznej, a takze w mniejszym stopniu na rynkach Stowacji, Wegier, Wtoch, Belgii,
Holandii oraz Szwajcarii. Ze wzgledu na istotnosé rynku ukraifiskiego dla poszczegdlnych segmentow
grupy nalezy podkresli¢, iz eskalacja konfliktu na Ukrainie w przejsciowym okresie bedzie stanowita
istotne zagrozenie dla poziomu eksportu. Spdtka zaktada, iz w perspektywie dwdch/trzech lat
ewentualny brak sprzedazy na Ukraine mozna zastapi¢ wspodtpraca z klientami z innych rynkow.
Analizujgc strukture branzowg sprzedazy widoczna jest duza koncentracja sprzedazy grupy na
sektorze budowlanym ({ok. 50% wartosci sprzedazy skonsolidowanej), a wiec wszystkie czynniki
wplywajace na koniunkture w budownictwie (dostepnos¢ kredytdw, poziom inwestycji) na rynku
krajowym oraz gtéwnych rynkach eksportowych majg istotny wptyw na osiggana przez grupe
kapitatowa sprzedaz.

Struktura geograficzna eksportu Struktura braniowa sprzedazy
Pozostate Handel  poiostate
14% hurtowy 3%
Transport i 9%
Holandia Niemcy motoﬂr;;zaqa )

5% 32%

Wyposazenie
wnetrz
3%

Szwajcaria

Budownictwo
50%

Wiochy
Ukraina 6% Spozywczy
9% 23%
Belgia
Stowacjdt%
Caachy Wegry . Elektrotechnicz
10% 6%

ny, maszynowy
4%

Zrédto: opracowanie whasne

Polityka celna UE

Od maja 2007 roku zostato obnizone z 6 na 3% cto na aluminium sprowadzane z krajow bytego ZSRR,
ktdre jest gtdwnym Zrédtem podstawowego surowca spétki. Kontynuacja tych dziatar a wiec redukcji
do 0% w kolejnych latach moze korzystnie wptynac na osiggane przez spotke wyniki finansowe. Z kolei
powrét do poprzednich stawek (6%) niekorzystnie wptynie na wyniki finansowe.

Dostepnosé surowcow

Podstawowg grupg surowcow wykorzystywanych w grupie kapitatowej jest aluminium pierwotne,
ztom aluminiowy a takze pétprodukty bazujace na aluminium (blacha i tasma aluminiowa oraz wlewki
z aluminium i jego stopdéw). Przy produkcji opakowan gietkich wykorzystywane s3 dodatkowo
réznego rodzaju folie i granulaty tworzyw sztucznych (polietylen, polipropylen), papier drukowy oraz
farby, kleje i lepiszcza. Liste gtéwnych pozycji surowcowych uzupetniaja: akcesoria do produkgji
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systemow aluminiowych oraz pétprodukty stalowe. Ze wzgledu na koniecznos¢ utrzymania wysokiej
jakosci produkcji polityka zakupowa grupy opiera sie o wspotprace z wyselekcjonowanymi
dostawcami gwarantujagcymi odpowiedni standard wspotpracy. Jednoczesnie podstawowym
zatozeniem jest taka dywersyfikacja dostawcéw, aby zapewni¢ bezpieczerstwo i utrzymanie
konkurencyjnosci dostaw. Poniizszy wykres prezentuje strukture zakupdw poszczegdlnych grup
surowcowych (wg wartosci zakupow) za pierwsze 6 miesiecy 2014 roku.

Struktura asortymentowa zuzycia surowcow

akcesoria do

__systemow  pétprodukty stalowe
materialy 100 2%
opakowaniowe ]

2%

aluminium i zlom al.
16%

farby, lakiery, kieje,
inne chemiczne
7%

pozostate
9%

folie i granulaty
tworzyw sztucznych
13%

papier do druku L5 ¥
: 8
opakowarn pétprodukty z
3% aluminium
38%

Zrédto: opracowanie wtasne

Ceny surowcow

Grupa kapitatowa w zakresie ksztattowania cen sprzedazy wyrobow wyciskanych jest uzalezniona od
Swiatowych cen aluminium, ktore moga miec istotny wptyw na zmiany wartosci sprzedazy, osigganej
rentownosci i wynikdw finansowych oraz poziom kapitatu obrotowego. Cato$¢ zaopatrzenia w
aluminium pierwotne, jak i potprodukty na bazie aluminium (wlewki), ktdre sg podstawowym
surowcem wykorzystywanym w procesach produkcyjnych, realizowana jest w oparciu o ceny
aluminium, ustalane na Londynskiej Gietdzie Metali. Gwattowny wzrost cen aluminium pierwotnego,
jezeli nie zostanie zrownowazony wzrostem cen produktow, moze miec istotny niekorzystny wptyw
na wyniki finansowe. Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z wahaniami cen aluminium, spdtki grupy
kapitatowej stosujg formuty cenowe oparte o gietdowe notowania aluminium, przenoszac czesciowo
ryzyko na klientéw lub tez zawierajg transakcje terminowe typu futures na zakup aluminium. W
przypadku pozostatych grup surowcowych spétki grupy kapitatowej nie wykorzystujg instrumentow
pochodnych do zabezpieczania swojej ekspozycji. W wybranych przypadkach stosowane sg natomiast
mechanizmy indeksacji cen produktéw w zaleznosci od ksztattowania sie cen gtéwnych grup
surowcow (np. sztucznych tworzyw i papieru w Segmencie Opakowan Gietkich).

Kursy walut

Wg szacunkdw spotki w pierwszej potowie 2014 roku ok. 49% sprzedazy byto realizowane w
ztotdwkach, natomiast ok. 48% stanowita sprzedaz denominowana w EURO. Pozostate 3% stanowita
sprzedaz rozliczana w USD, GBP oraz UHR. Po stronie kosztowe]j ok. 45% kosztow to koszty ponoszone
w PLN, 35% to koszty denominowane w USD oraz ok. 20% kosztow to koszty denominowane w EURO.
Biorac powyisze pod uwage ksztattowanie sie kursu PLN w stosunku do EURO oraz USD, a takze kurs
EURO do USD bedg miaty istotny wptyw na osiggane przez spotke wyniki. Spotki grupy kapitatowej
podejmujg dziatania w celu ograniczenia ryzyka walutowego poprzez zawieranie terminowych
transakcji walutowych typu forward, zakup opcji czy tez poprzez utrzymywanie czesci zadtuzenia w
walutach obcych.
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Struktura walutowa przychodéw Struktura walutowa kosztéw

PLN
45%

Zrédto: opracowanie wiasne

Konkurencja

Poczawszy od lat 90-tych XX wieku obserwowany jest staty wzrost konkurencji ze wzgledu na
atrakcyjnos$c rynku polskiego oraz bliskos¢ rynkéw Europy Wschodniej. W trakcie pierwszej potowy
2014 roku ilos¢ konkurentéw w poszczegdlnych segmentach biznesowych nie ulegta istotnym
zmianom. Wedtug oceny Zarzadu gtéwnymi konkurentami w poszczegdlnych obszarach biznesowych

53:

Segment Wyrobéw Wyciskanych Sapa Aluminium, Yawal oraz Final (grupa Yawal), Eurometal,
Cortizo, Kaye Aluminium, Extral Aluminium i Aliplast.

Segment Systemow Aluminiowych | Sapa Building System, Schuco, Ponzio, Yawal, Aliplast,
Blyweert, Heroal, Alukon, Reynaers,

Segment Ustug Budowlanych Rynek rozdrobniony, kilkadziesigt prywatnych przedsigbiorstw
o obrotach rocznych nieprzekraczajacych 40-50 min zt

Segment Akcesoriéw Budowlanych | Roto, Winkhaus, G-U, Maco, Siegenia, Assa Abloy, Vorne

Segment Opakowan Gietkich Amcor, Constantia, Mondi Packaging, Suominen Polska, Fuji
Seal Polska,

Zrédio: opracowanie wtasne

Kredyty

Spétki grupy kapitatowej systematycznie inwestuja $rodki pieniezne w dalszy rozwdj techniczny i
technologiczny, wspierajac sie finansowaniem zewnetrznym. Ponadto ze wzgledu na obowigzujgce na
rynku standardy czesciowo finansuje swoich klientéw udzielajgc im kredytu kupieckiego. Oznacza to,
iz pomimo wypracowywanych srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, ograniczenie w
dostepie do finansowania zewnetrznego w postaci kredytow bankowych moze miec istotny wptyw na
mozliwosci rozwojowe spétki. Moze réwniez wptyngé na poziom wyptacanej przez Grupe Kety S.A.
dywidendy. Poziom stép procentowych bedzie bezposrednio wptywat na koszty finansowe
wykazywane przez poszczegolne spotki a zatem na osiggany wynik netto.
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Poniisze zestawienie przedstawia wartos$¢ posiadanych przez Grupe Kapitatowa kredytéw wg stanu
na dzien 30 czerwca 2014 i 31 grudnia 2013 roku.

{w tys. 1) 30.06.2014 31.12.2013 zmiana
Kredyt diugoterminowy 19 663 39313 -50%
Kredyt
i ; 194 425 245 394 -21%
krotkoterminowy
Razem 214 088 284 707 -25%

Sytuacja polityczna i gospodarcza na Ukrainie

Grupa Kapitatowa posiada na terenie Ukrainy dwie Spotki: Alupol Ukraina LLC- spdtka produkcyjna
oraz Aluprof System LLC — spdtka handlowa. Niestabilna sytuacja polityczna oraz gospodarcza na
Ukrainie powoduje, iz powyisze aktywa narazone s3 na ryzyko przekraczajgce zwyklte ryzyko
gospodarcze. Zarzad na biezgco analizuje sytuacje Spdtek zaleznych zlokalizowanych na terenie
Ukrainy. Ewentualne przyszte odpisy zwigzane z pogarszajgcg sie sytuacjg gospodarczg lub mozliwymi
dziataniami wojennymi na terenie Ukrainy, jako zdarzenia po dacie bilansu moga obciazy¢ wynik roku
2014 lub lat nastepnych.

Poziom inwestycji w rozwdj technologii oraz sieci dystrybucji i sprzedazy.

Funkcjonowanie Grupy na wysoce konkurencyjnym rynku wymaga ciggtego dostosowywania sie do
wymagan stawianych przez konkurencje i klienta. Stawiane wymagania mozna zrealizowac jedynie
poprzez rozwdj technologii, wprowadzanie nowych produktéw, zwiekszanie potencjatu i rozwdj sieci
dystrybucji i sprzedazy. Spétka jest swiadoma istniejgcych wymagan, dlatego tez sukcesywnie
realizowany jest plan strategiczny zakfadajacy rozwdj we wszystkich kluczowych obszarach
gwarantujacych zachowanie wysokiego poziomu konkurencyjnosci w stosunku do innych graczy na
rynku.

Poziom kwalifikacji zatogi oraz struktura zatrudnienia zapewniajagca sprostanie wymogom
stawianym przez szybko rozwijajacy sie rynek.

Sukces Grupy zalezy czesciowo od pracy cztonkdw kadry kierowniczej oraz zdolnosci do zatrzymania i
motywacji wysoko wykwalifikowanego personelu. Utrata ustug swiadczonych przez wykwalifikowang
i doswiadczona kadre moze miec istotny niekorzystny wptyw na funkcjonowanie grupy kapitatowe;j.
Dlatego tez Grupa prowadzi wypracowang polityke rekrutacji i zatrzymywania kluczowych i
wartosciowych pracownikow, ktorych praca i wktad przektada sie bezposrednio na jej sukces.

Zdolnosc do finansowania biezgcej dziatalnosci oraz projektow inwestycyjnych

Od utrzymania stabilnej sytuacji finansowej (wysoka rentownos$¢ operacyjna oraz duzy strumien
gotowki generowany z dziatalnosci operacyjnej) zalezy mozliwos¢ ciggtego rozwoju Grupy. Dlatego tez
Zarzad przyktada duzg role do ciggtego doskonalenia proceséw produkcyjnych oraz logistyki, co w
efekcie powinno pozwoli¢ na wysokg efektywnos¢ dziatan przektadajacg sie na zyski. Istotnym
elementem dla osiggania stabilnych wynikéw jest réwniez odpowiednie zarzgdzanie ryzykiem
walutowym. Wynika ono z duzej ekspozycji spotki zarowno na waluty obce zardwno w obszarze
zakupdw jak i sprzedazy.
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6.3. KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAP]TALOWE}

Zarzad Grupy Kety S.A. zakfada kontynuacje rozwoju wszystkich segmentéw biznesowych grupy
kapitatowej w ciggu najblizszych kilku lat.

Segment Wyrobdw Wyciskanych bedzie koncentrowat sie w ciggu najblizszych kilku lat na utrzymaniu
wiodacej pozycji na rynku krajowym oraz poszerzeniu swojej obecnosci na wybranych rynkach
europejskich. Podstawowym celem, jaki chce osiggna¢ grupa jest zwiekszenie udziatu sprzedazy
wyrobdéw przetworzonych do poziomu min. 20% catosci produkcji. Cel ten ma by¢ osiggniety poprzez
rozwoj kompetencji w zakresie obrébki mechanicznej profili aluminiowych oraz Swiadczenie ustug
kompletacji gotowych podzespotéw.

Segment Systemodw Aluminiowych wobec ograniczonych mozliwosci wzrostu na rynku krajowym
(wysoki udziat w rynku) zaktada zintensyfikowanie dziatarh zmierzajacych do istotnego zwiekszenia
wielkosci eksportu. W tym celu wzmacniane sg stuzby handlowe na poszczegdlnych kluczowych
kierunkach a takze kontynuowana jest reorganizacja zagranicznych spétek dystrybucyjnych.
Dodatkowo weryfikowana jest oferta produktowa pod katem dostosowania jej do potrzeb
poszczegdlnych rynkdw. Kluczowe znaczenie dla segmentu bedzie miato odzyskanie pozycji na rynku
ukrainskim oraz istotne zwiekszenie poziomu sprzedazy systemdw fasadowych na rynku niemieckim.

Segment Opakowan Gietkich kontynuuje organiczny rozwdj bazujac na wspdtpracy z duzymi
koncernami miedzynarodowymi oraz wiodgcymi krajowymi klientami. Bazujgc na silnym zapleczu
technicznym i technologicznym oraz otwartym i elastycznym podejsciu do klienta segment zamierza
utrzymac swoj udziat w rynku krajowym oraz systematycznie zwigksza¢ o kilka, kilkanascie procent
sprzedaz eksportowa.

Segment Ustug Budowlanych zamierza wykorzysta¢ doswiadczenia zdobyte na prestizowych
obiektach — Sky Tower we Wroctawiu oraz PGE ,Arena” w Gdansku. Ponadto dzieki wspdtpracy z
dotychczasowymi i nowymi klientami segment zamierza rozwinac sprzedaz w obszarze infrastruktury
drogowej — ekrany akustyczne oraz rozpoczgc regularne dostawy do klientdéw zagranicznych.

Segment Akcesoridw Budowlanych bedzie koncentrowat sie na wykorzystaniu posiadanego
potencjatu zaréwno w aspekcie rozwoju sprzedazy jak i zwiekszenia efektywnosci dziatania
organizacji. Realizowane w segmencie inwestycje powinny umozliwi¢ segmentowi wprowadzanie
nowych konkurencyjnych produktéw i rozwigzan na rynek zewnetrzny (poza grupe kapitatowa) a
takze systematyczne zwiekszanie udziatu sprzedazy poszczegdlnych elementéw wykorzystywanych w
obrebie poszczegolnych spétek Grupy Kapitatowe;j.

Ponizsze zestawienie stanowi podsumowanie plandw Zarzadu Grupy Kety S.A., co do rozwoju
poszczegdlnych segmentéw do 2015 roku.
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BAZA 2009
1110 min zt

189 min zt

2 744 osoby

GRUPA KAPITALOWA
ZALOZENIA DO 2015 REALIZACJA PO 2013
Wazrost sprzedaiy do 1594 min 2zt
wartosci 1 900 min zt {84% planu)

2ysk EBITDA na 225,8 min zt
poziomie 325 min zt (69% planu)

Zatrudnienie na 3341
poziomie 3 682 osob (91% planu)

Wyptata dywidendy do

40% wyniku

Stabilne przeplywy
operacyjne

Inwestycje — 530 min 21

*w tym 46,4 min z! dotacji z funduszy UE

narastajgco 176 min 2t

narastajgco 606 min zt

narastajaco433 min zt*

PROGNOZA 2014

1735 min 2t
{91% planu)

250,5 min zt
(77%planu)

3466

(94% planu)

narastajgco 240 min 2t

narastajgco 780 min zt

narastajgce 576 min zt*

Dodatkowo ponizej przedstawiona zostata prognoza wynikow skonsolidowanych na 2014 rok, jako ze
spotka nie publikuje prognoz jednostkowych dla Grupy Kety S.A.

[min zi] 2014*
Sprzedaz 17350
EBITDA 250,5
Marza 14.49
EBITDA o
EBIT 166,6
Zysk netto 126.5
Inwestycje 143,2°

* prognoza

2013 Zmiana
15693.8 +9%
225.8 +11%
14,2%
144.9 +15%
153.5 -18%
1133

** kwota 26,5 min zt inwestycji w prognozowanych 143,2 min zi stanowi platnosci przeniesione z 2013 roku

Powyisze prognozy zostaly przygotowane przy zatozeniu nastepujacych wskaznikow:

2014 2013 Zmiana
EUR/PLN 4,12 4,20 -2%
USD/PLN 3,30 3,16 +4%
EUR/USD 1,25 1,33 -6%
AL (3M) 2050 1887 +9%
PKB 2,5% 1,6%
CPI 2,0% 1,0%

26



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

7. ZARZADZANIE PERSONELEM

PRACOWNICY

W grupie kapitatowej Grupy Kety S.A. obszar zarzadzania zasobami ludzkimi jest zdefiniowany
poprzez procedury, ktore okreslaja standardy realizacji poszczegdlnych proceséw HR. Z uwagi
na réznorodno$¢ biznesowg wainym elementem jest elastycznos¢ systemu, ktdry pozwala
na stosowanie wytycznych z uwzglednieniem specyfiki danej spotki. Uregulowania w obszarze
administracji personalnej zapewniaja sprawne i bezpieczne zarzgdzanie dokumentacjg osobowa,
zgodnie z aktualnymi wymogami prawa. Procedury definiujgce standardy procesu rekrutacji
pracownikdow bardzo $cisle powigzane sg z obszarem rozwoju pracownikdw. Orientacja na rekrutacje
wewnetrzng otwiera droge awansu zaréwno wewnatrz danej spotki jak i catej grupy. Osoby
odpowiedzialne w procesie adaptacji za wdrozenie nowego pracownika maja okazje podzieli¢ sie
zdobytym doswiadczeniem i sprawdzi¢ w roli mentora.

W cyklu rocznym realizowany jest proces oceny okresowej pracownikéw, ktdre s3 okazja
do podsumowania osigganych wynikdow pracy, okredlenia wymagan na kolejny okres
oraz sprecyzowania potrzeb szkoleniowych w powigzaniu z celami na stanowisku.

ROZWO)

W ramach organizacji pracownicy majg mozliwos¢ korzystania z szerokiej gamy szkolen, dzieki ktorym
poszerzajg swojg wiedze, zdobywaja nowg. Organizowane sg takie warsztaty rozwijajace
umiejetnosci psychospoteczne, podnoszgce kompetencje w zakresie metod zarzadzania, pracy
w zespole, pozyskiwania i podtrzymywania relacji biznesowych.

Podazajac za strategig na lata 2010-2015, ktdéra zakfada miedzy innymi dynamiczng ekspansje na
rynkach europejskich, w spodtkach grupy kapitatowej realizowany jest program majacy na celu
podnoszenia kompetencji jezykowych pracownikéw. Najczesciej przybiera on forme finansowanych
wpetni lub w czesci kurséw organizowanych na terenie firm. Pracownicy korzystajg takze
z dofinansowania kurséw zewnetrznych. W roku 2013 w kursach jezykowych wzieto udziat 7%
zatrudnionych.

W latach 2012 oraz 2014 grupa pracownikéw przystapita do miedzynarodowego egzaminu TOEIC
(blok Listening & Reading), ktory sprawdza znajomos¢ jezyka angielskiego w $rodowisku biznesowym.
W roku 2014 70% uczestnikéw poprawito swéj poprzedni wynik, $rednio o0 92 pkt, tj. 13%.

BEZPIECZNA PRACA

W roku 2010 w Grupie Kapitatowej Grupy Kety S.A. uruchomiony zostat program Bezpieczna Praca,
w ramach ktérego rozwijana jest Swiadomos¢ pracownikéw w zakresie ich wptywu na bezpieczenstwo
swoje i innych. Na dziatania profilaktyczne sktadajg sie, oprécz podstawowych, wymaganych
ustawowo, miedzy innymi dodatkowe szkolenia w obszarze BHP i PPOZ, w nawiazaniu do specyfiki
dziatania danej firmy.

Do realizacji zatozen programu wykorzystywane sg takze systemy sugestii, sprzyjajace dzieleniu sie
wiedzg, umoiliwiajgce zgtaszanie usprawnien, ktdore stanowig dodatkowe Zrédto informacji
o potencjalnych zagrozeniach wystepujgcych w miejscu pracy. Dzieki systemowi raportowania
na biezgco analizowane s3 rezultaty podejmowanych dziatan i potencjalne ryzyka. Na tej podstawie
budowane sa plany na kolejne okresy.

Realizacja programu przyczynita sie, w ramach Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A., do redukcji liczby
wypadkéw — juz w roku 2011 o ponad 50% w stosunku do roku poprzedniego. W jednym z
segmentow biznesowych w roku 2013 liczba wypadkdéw zostata zredukowana do jednego.
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STATYSTYKA

Stan zatrudnienia na 30.06.2014 r. to 3 486 0sob, w tym spotki krajowe 3 291 oséb, spotki zagraniczne
195 oséb. Sredni wiek zatrudnionych to 40 lat, przy czym 59% zatrudnionych to osoby w wieku do lat
40.

Segment 30.06.2014 r. 31.12.2013r.
Segment Wyrobow Wyciskanych 1132 1099
Segment Systemdw Aluminiowych 1053 984
Segment Opakowan Gietkich 570 563
Segment Ustug Budowlanych 265 298
Segment Akcesoriéw Budowlanych 350 293
Segment Systemow Transportowych 49 38

Inne 67 66
Razem 3486 3341
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8. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Szczegdtowe informacje na temat pochodnych instrumentéw finansowych znajduja sie w Pkt 26
Potrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatlowej Grupy Kety S.A. za
pierwsze potrocze 2014 roku.

9. OCHRONA SRODOWISKA

W | pétroczu 2014 roku Grupa Kety S.A. kontynuowata zintegrowane dziatania narzecz ochrony
srodowiska, uwzgledniajac  wymagania prawne oraz potrzeby spotecznosci lokalnej.
Koncentrowalismy sie na efektywnym wykorzystaniu zasobéw naturalnych i ograniczeniu
oddziatywania prowadzonej dziatalnosci na srodowisko poprzez modernizacje infrastruktury lub
eliminujac emisje u Zrddet jej powstawania w procesach przemystowych. Dziatania ekologiczne
realizowane byty w sposdb sformalizowany, w oparciu o miedzynarodowe standardy zarzgdzania
obszarami $rodowiska, bezpieczerstwa i jakosci produktow.

Dbatos¢ o $rodowisko naturalne rozumiana jest przez Grupe Kety S.A. nie tylko, jako wypetnienie
obowigzkéw wynikajacych ze stosowania prawa, lecz réwniez jako Spoteczna Odpowiedzialno$é
Biznesu wobec spotecznosci lokalnej. Dlatego tez w 1 pétroczu 2014 Zarzad Spotki podjat decyzje o
formalnym wdrozeniu w obszarze ,Srodowisko” wytycznych standardu PN-ISO 26000:2012. Celem
jest 2wiekszenie efektywnosci dziatan i narzedzi proekologicznych oraz ich integracja z
funkcjonujgcymi w Grupie systemami i strukturami decyzyjnymi. Powotany interdyscyplinarny zesp6t
opracowat Strategie Spotecznej Odpowiedzialnosci Grupy Kety S.A., ktérej jednym z gfdwnych celow
jest Swiadome iodpowiedzialne postepowanie w kwestii ochrony srodowiska. Realizujac dobre
praktyki w obszarze ekologii, Grupa prowadzita dziatania ukierunkowane na monitoring oraz dbatosc
ociaglta redukcje zanieczyszczen emitowanych do srodowiska. Jako przyktad dziatann stuzacych
ochronie srodowiska zrealizowanych w 1 pétroczu 2014 wskaza¢ mozna np. zainstalowanie linii do
obrébki wlewkow prasowniczych wyposazonej w wysokosprawne urzadzenia do redukcji emisji,
zakup specjalnego aparatu do poboru préb wody i Sciekéw czy dodatkowych wanien wychwytowych
do magazynowania i transportu chemikaliéw.

Ponadto Grupa Kapitatowa prowadzita z sukcesem dziatania majace na celu ograniczenie ilosci
i tadunku $ciekéw odprowadzanych do wod powierzchniowych poprzez optymalizacje proceséw
chemicznej obrébki w procesach trawienia i anodowania wyrobdw aluminiowych. Zrealizowane w
tym okresie dziatania w obszarze gospodarki odpadami przyniosty dodatkowo wymierne efekty
ekonomiczne. Wdrozenie nowego systemu postepowania z odpadami umozliwito 25% redukcje
kosztow zagospodarowania odpaddw oraz praktycznie bezkosztowe wdrozenie segregacji odpadéw w
biurach i pomieszczeniach produkeyjnych (darmowe pojemniki, kontenery, prasy do odpaddw).
Z kolei dokonana sprzedaz zaktadowego sktadowiska wraz z zdeponowanymi odpadami pozwolita
wyeliminowac koszty utrzymania i monitorowania instalacji oraz koniecznos¢ poniesienia znacznych
wydatkéw zwigzanych z utworzeniem specjalnego funduszu i rekultywacjg sktadowiska. Efekty
ekonomiczne uzyskano réwniez w wyniku optymalizacji procesu produkcji wlewkdw prasowniczych
uzyskujac zwiekszenie wudziatu surowcdéw wtérnych w produkcji finalnej. Grupa Kety S.A.
zagospodarowuje juz blisko 100% odpaddéw aluminiowych wytwarzanych w zaktadzie w Ketach oraz
krajowych spdtkach zaleznych. Odpady te stosowane s jako komponent surowcéw do produkcji
nowych wyrobdw wyciskanych z aluminium i stopdw aluminium. Pozyskiwane s3 jednoczesnie
odpady aluminiowe z rynku pochodzgce od koncowych uzytkownikéw, jak i z produkcji innych
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zakfadow. Procesowi temu towarzyszg rygorystyczne wymagania, co do jakosci zakupywanego ztomu,
dzieki czemu do przetopu nie trafia aluminium zanieczyszczone, a do powietrza zadne szkodliwe
zwigzki, ktdre mogtyby stanowic zagrozenie dla $rodowiska.

Mozliwosc precyzyjnej oceny efektywnosci ekonomicznej powyzszych zadan srodowiskowych to efekt
wdrozenia i utrzymywania w Spdtce sformalizowanego modelu ,zielonej rachunkowosci”. Dziataniem
zwigzanym 2z edukacjg ekologiczng byto uwzglednienie w zaktadowym systemie ,Sugestii
pracowniczych”, ktdérego celem jest usprawnienie pracy zaktadu, kryteriéw Srodowiskowych,
uwrazliwiajgeych na sprawy ekologii. Za sugestie dotyczgce ochrony srodowiska pracownicy s3
dodatkowo nagradzani finansowo. Zaowocowato to wdroZeniem szeregu usprawnier, ktére obok
efektu ekonomicznego przyniosty wymierny efekt $rodowiskowy, zazwyczaj zwigzany z redukcja
zanieczyszczen u zrodet ich powstawania w procesach produkcyjnych.

Nadal duzy nacisk ktadziemy na zarzadzanie srodowiskiem zgodnie z wymaganiami miedzynarodowe;j
normy 1SO 14001. W ramach systemu zatwierdzony zostat przez kierownictwo Grupy Kapitatowej
»Program Srodowiskowy na rok 2014” oraz podjete zostato zobowigzanie do utrzymania petnej
zgodnosci z wymaganiami prawnymi. To zobowigzanie szczegdlnie istotne w zwigzku z ustawa z dnia
10 czerwca 2014 r. o zmianie ustawy — Prawo ochrony $rodowiska oraz niektdrych innych ustaw,
ktéra prawdopodobnie w sierpniu br. zostanie ogloszona w Dzienniku Ustaw. Implementuje ona
postanowienia dyrektywy 2010/75/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada 2010 r. w
sprawie emisji przemystowych, poprzez wprowadzenie szeregu zmian i nowych obowigzkéw do
krajowych aktéw prawnych. Nowe regulacje bedg dotyczyty wiekszosci spétek Grupy Kapitatowej
Grupy Kety S.A., dlatego z wyprzedzeniem podejmowane s3 dziatania w celu zapewnienia petnej
zgodnosci wewnetrznych procedur z przepisami. Obecnie trwaja prace majace na celu:

e  przygotowanie dokumentacji do wnioskow o zmiane pozwolen emisyjnych,

e sporzadzenie tzw. raportu poczatkowego,

e realizacje obowigzku monitorowania jakosci gleby, ziemi i wéd podziemnych,

e oceny dopuszczalnych poziomdw emisji wynikajacych z dokumentdw referencyjnych BAT dla

instalacji wymagajacych pozwolenia zintegrowanego, eksploatowanych na terenie Spotek.

W | péfroczu 2014 dokonalismy jak co roku wnikliwej oceny zmian wptywu na srodowisko
z poréwnaniem do lat wczesniejszych. Wyniki potwierdzajg dalsze ograniczanie oddziatywania
zaktadu, w szczegdlnosci w zakresie emisji substancji zanieczyszczajacych do powietrza oraz zuiycia
mediéw. Wyniki analizy przedstawiono w ,Raporcie Srodowiskowym Grupy KETY” dotyczacym roku
2013, udostepnionym w na stronach internetowych Spotki pod adresem:
http://www.grupakety.com/pl/raporty-srodowiskowe/). Mijajace pétrocze to réwniez okres realizacji
szeregu wymagan dotyczacych sprawozdawczosci sSrodowiskowej. Spdtki Grupy Kapitatowej
wywigzaty sie z obowigzkéw prawnych m.in. raportujac uwolnienia i transfer substancji w ramach
Europejskiego Rejestru Uwalniania i Transferu Zanieczyszczen oraz w Krajowej Bazy o Emisjach Gazéw
Cieplarnianych i Innych Substancji. Spétki terminowo uidcity opfaty za korzystanie ze $rodowiska oraz
optaty produktowe.

W drugim potroczu 2014 planujemy kontynuowad przedsiewziecia prowadzace do
minimalizacji wptywu na $Srodowisko naturalne oraz terminowo realizowad zadania zatwierdzone
,Programem Srodowiskowym 2014”. Skoncentrujemy sie ponadto na wskazanych powyzej
dziataniach majgcych na celu skuteczne dostosowanie zaktadu do nowych regulacji prawnych.
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10. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH ORAZ
POZOSTALYCH ZOBOWIAZANIACH.

10.1. KREDYTY BANKOWE | LEASING FINANSOWY
Kredyty diugoterminowe: (w tys. zt)
Kredytobiorca Kredytodawca I:Ar' :‘I;;ttau 31.12.2013 (zmvr\:izel;z:g‘ia) 30.06.2014

Grupa Kety S.A. BNP Paribas Polska PLN 20 809 (11578) 9231

Alupol Packaging S.A. Bank PKO BP PLN 8414 (3 058) 5356

Aluprof S.A. Bank PEKAQO S.A. PLN 10 000 (5 000) 5000

Kredyty razem 39223 (19 636) 19587

Aluprof Romania Zobf)wiaz:cmia Z tytutu RON %0 (14) 76
leasingu finansowego

Leasing razem 90 (14) 76

Razem kredyty oraz leasing dtugoterminowe 39313 (19 650) 19 663

Kredyty krotkoterminowe: (w tys. zt)
Kredytobiorca Kredytodawca ::L‘;ttz 31.12.2012 (zm\:ile;::; ) | 30-06.2014

Grupa Kety S.A. Bank PKO BP PLN, EUR, USD 24 105 (586) 23519

Grupa Kety S.A. BNP Paribas Polska PLN 11 890 4313 16 203

Grupa Kety S.A. ING Bank Polska EUR, PLN 2 1 3

Grupa Kety S.A. Bank PeKaO S.A. EUR, USD, CHF 51453 1585 53038

Grupa Kety S.A. Bank Societe Generale | EUR 14 400 847 15 247

Alupol Packaging S.A. Bank PKO BP PLN, EUR 32 746 (32 746) 0

Alupol Packaging S.A. BNP Paribas PLN 19978 (19 914) 64

Alupol Packaging S.A. Bank PKO BP PLN 280 6 665 7545

Alupol Packaging Kety Sp.z0.0. | PEKAO SA usp 0 17 17

Aluprof SA PEKAO S.A. PLN, EUR, USD 17 566 (6914) 10 652

Aluprof SA Societe Generale S.A. | GBP,USD,EUR 2949 (2 830) 119

Aluprof SA PKO BP EUR 0 1 1

Aluprof SA BNP Paribas PLN,EUR g 2 11

Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. Bank PEKAO S.A. PLN, EUR, USD 9492 2239 11731

Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. BNP Paribas PLN 9955 (77) 9878

Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. ING Bank Polska PLN, USD 46 100 (4773) 41327

Alu Trans System Sp. z 0.0. PKO BP PLN 3847 165 4012

Metalplast Karo Ztotow S.A. Bank PKO BP PLN 0 1049 1049

Kredyty razem 245372 {50 956) 194 416

Aluprof Czechy, Zobtl)wiqz?nia z tytutu CZK 22 (13) 9
leasingu finansowego

Leasing razem 2 (13) 9

245394 (50 969) 194 425

Razem kredyty oraz leasing krétkoterminowe

Wszystkie kredyty oprocentowane sa wg stawek Wibor/Euribor + marza banku%.
Sptaty kredytdw wynikaty z harmonogramu sptat. Zaciggniecia kredytdw sa zwigzane z zarzgdzaniem

ptynnoscig Grupy.
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10.2.  ZOBOWIAZANIA WARUNKOW

TYTUL 30.06.2014 31.12.2013
Bankowa gwarancja dobrego wykonania kontraktu dla LC Corp 3593 3593
Sky Tower *
Bankowe gwarancje budowlane udzielone przez Spodtke 41079 43 899

Metalplast Stolarka sp. z 0.0.%*

Razem udzielone gwarancje 44 672 47 492

*Dotyczy prac budowlanych przy obiekcie Sky Tower we Wroctawiu. Gwarancja wygasa w dniu 31.01.2015.
**Gwarancje budowlane dotycza dobrego wykonania umodw o ustugi budowlane, terminy ich waznosci uzaleznione s3 od
zapiséw poszczegdlnych umow.

Ponadto Grupa Kety S.A. otrzymata bad? udzielita poreczen i gwarancji przedstawionych w ponizszej
tabeli.

DLA: CEL KWOTA TERMIN
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu obrotowego 5000 31-12-2014
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. Poreczenie kredytu kupieckiego 5 bezterminowo
Alupol Packaging S.A. Poreczenie kredytu kupieckiego 10 bezterminowo
Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. Poreczenie gwarancji udzielonych przez 3737 31-10-2018
Spotke dla Banku Pekao S.A.
Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. Poreczenie gwarancji udzielonych przez 2367 11-04-2017

Spotke dla Euler Hermes

Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. Linia na gwarancje ubezpieczeniowe 20 000 bezterminowe
Euler Hermes — zabezpieczenie wekslowe

Metalplast Stolarka Sp. z o0.0., | Limit na zabezpieczenia transakcji 22 500 31-10-2015
Aluprof , Alupol, Alupol Packaging terminowych

Otrzymane gwarancje i poreczenia od podmiotéw zaleznych

OD: CEL KWOTA TERMIN
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 25 000 30-12-2016
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 5000 31-12-2014
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0.. Zabezpieczenie kredytu 50 000 30-12-2016

Ponadto:

-Spétki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alutrans Sp. z 0.0., Aluform Sp. z o.0,,
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0., Metalplast ,,KARO” Ztotdw S.A. zawarty z bankiem PKO BP S.A.
umowe na limit kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 130 min zt. Wszystkie Spotki
bedace stronami powyiszej umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego
kredytu.

-Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Aluform Sp. z 0.0., Alupol Packaging Kety
Sp. z 0.0. oraz Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. zawarty z bankiem Pekao S.A. umowe na limit kredytowy
w rachunku biezgcym do globalnej kwoty 100 min zt. Wszystkie Spdtki bedace stronami powyzszej
umowy odpowiadaja solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu.
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-Grupa Kety S.A. oraz Metalplast Stolarka Sp. z o.0. zawarty z bankiem ING S.A. umowe na limit
kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 65 min zt. Wszystkie Spotki bedace stronami
powyiszej umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajgce z tego kredytu.

-Grupa Kety S.A., Metalplast Stolarka Sp. z 0.0., Aluprof S.A. oraz Alupol Packaging S.A. zawarty z
bankiem BNP Paribas Polska S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty
50 min zt. Wszystkie spdtki bedace stronami powyiszej umowy odpowiadajg solidarnie za
zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

- Grupa Kety S.A. oraz Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. zawarty z bankiem BNP Paribas Polska S.A
umowe na limit linii gwarancyjnych do globalnej kwoty 30 min zt, przedmiotowg umowe poreczyta
Grupa Kety S.A.

Poza wyzej wymienionymi nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe.
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Podstawowe ryzyka, a takze cele i zasady zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Grupy Kety S.A.
zostaly przedstawione w pkt 22 Pétrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Grupy Kety S.A. za I potrocze 2014 roku.

Zestawienie transakcji w ramach grupy kapitatowej z punktu widzenia jednostki dominujgcej za okres
od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 oraz na dzien 30 czerwca 2014,

Podmiot powigzany (dane w tys. zi) Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania  Dywidendy
Aluprof S.A. 64 409 1896 42 162 634 66 725
Alupol Packaging S.A. 447 0 119 0 30000
Alutrans Sp.zo0.0. 5361 34 4720 12 0
Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 372 647 65 134 190
0.0.

Aluprof Hungary Sp. z 0.0. 22 313 6 177 0
Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. 5190 133 5341 3 0
Alupol Ukraina Sp. z 0.0. 1553 0 1216 0 0
Alutech Sp. z 0.0. w likwidacji 2 0 0 0 0
Metalplast Karo Ztotéw (od 28 lipca 367 4 161 1 0
2014 Romb S.A.

Aluform Tychy 806 24534 243 6125 8968
Alupol Packaging Kety 4764 45 1412 0 0
Grupa Kety Italia SRL 0 0 83 0 0
Razem 83293 27 606 55528 7 086 105 883

Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa Kety S.A. utworzyta odpis aktualizujgcy naleznosci od
Alupol Ukraina sp. z 0.0. w wysokosci 8.635 tys. zt oraz odpis aktualizujacy udziaty w Spotce Alupol
Ukraina sp. z 0.0. w wysokosci 6.760 tys. zt.

Poza wyzej wymienionymi jednostka dominujgca (Grupa Kety S.A.) nie przeprowadzata w okresie 6
miesiecy 2014 innych transakcji z jednostkami powigzanymi.

122 INFORMACJE 0 TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH
DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI SPOLKI LUB
JEDNOSTKI OD NIE] ZALEZNE], KTORYCH WARTOSC STANOWI CO
NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

Spotki Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. na dzien 30 czerwca 2014 oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie byty strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorego taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow whasnych Grupy Kety S.A.
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12.3.  OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W SPRAWOZDANIU A WCZESNIE)] PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI ZA DANY ROK

Publikacja prognoz wynikdw roku 2014 miata miejsce dnia 6 lutego i dotyczyta wytacznie wynikéw
skonsolidowanych (spotka nie publikuje prognoz jednostkowych).

prognoza 2014
Przychody ze sprzedazy 1735 min zt
EBIT 166,6 min zt
EBITDA 250,5 min zt
Zysk Netto 126,5 min zt
Wydatki inwestycyjne 143,2 min zt

W zwigzku z wysokim stopniem realizacji prognozy po 6 miesigcach 2014 roku oraz stabilnymi
perspektywami na drugie pdtrocze zarzad Grupy Kety S.A. podjat decyzje o podwyiszeniu prognozy
skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT), EBITDA oraz skonsolidowanego zysku netto
w sposéb nastepujacy:

prognoza 6 luty prognoza 7 sierpien zmiana
Przychody ze sprzedazy 1735 min zt 1780 min zt +3%
EBIT 166,6 min zt 225 min zt +35%
EBITDA 250,5 min zt 305 min zt +22%
Zysk Netto 126,5 min zt 170 min zt +34%
Wydatki inwestycyjne 143,2 min zt 130 min zt -9%

12.4.  WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 24 lipca na terenie USA zarejestrowana zostata spdtka o nazwie Aluprof System USA, Inc.
Kapitat zaktadowy nowoutworzonej spotki wynosi 200 tys. USD i zostanie w 100% objety przez spotke
zalezna ALUPROF SA z siedzibg w Bielsku-Biatej. Celem spotki Aluprof System USA, Inc. jest stworzenie
joint venture wraz z partnerami amerykanskimi, ktére bedzie zajmowato sie dystrybucja systemow
aluminiowych na terenie Ameryki Pétnocnej i Srodkowej.

W dniu 28 lipca Metalplast Karo Ztotéw S.A. (spotka w 100% zalezna od ALUPROF S.A.) otrzymata
informacje o rejestracji zmiany nazwy spoétki na Romb S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU GRUPY KETY S.A. W SPRAWIE PRAWDZIWOSCI | RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Grupy Kety S.A. odwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:

- skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej Grupy Kety
S.A. oraz jej wynik finansowy,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2014 rok zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnied oraz sytuacje Grupy Kapitatowej
Grupy Kety S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

OSWIADCZENIE ZARZADU GRUPY KETY S.A. O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, czyli PricewaterhouseCoopers Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. za | pétrocze 2014 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normami

zawodowymi.
Dariusz Manko Adam Piela
Cztonek Zarzgdu
A\
N
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