Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Grupy Kapitatowej FAM Grupa Kapitatlowa Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego srddrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej FAM Grupa Kapitalowa Spoétka Akcyjna (Grupa),
w ktorej jednostka dominujaca jest FAM Grupa Kapitalowa Spoétka Akcyjna (Spoétka), z siedzibg
we Wroctawiu przy ul. Avicenny 16 (54 - 611 Wroctaw), obejmujacego:

— skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktére po stronie aktywOw i pasywoéw wykazuje sume
89 672 tysiecy ztotych,

— skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zysk netto w kwocie
414 tysiecy ztotych oraz catkowity dochdd w kwocie 445 tysiecy ztotych,

— skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu
whasnego o kwote 4 030 tysiecy ztotych,

— skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkdw
pienieznych o kwote 826 tysiecy ztotych,

— dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie tego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisOw prawa oraz
postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposOb, aby uzyskaé umiarkowang pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania informaciji
uzyskanych od Zarzadu Spo6tki oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym skréconym s$rodrocznym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowano niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej i majgcymi
zastosowanie do sprawozdawczosci srodroczne).

Nie zgtaszajac zastrzezen do przegladanego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spoétka Dominujgca w skonsolidowanym srédrocznym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazata wartos¢ firmy w kwocie 20 902 tys. zt powstatg
w wyniku przejecia Metalplast System Sp. z 0.0. (Zaktad Cynkownia w Obornikach). Zarzad
Spoétki Dominujacej przeprowadzit aktualizacje testu na utrate wartosci firmy w pierwszym
potroczu 2014 roku, o czym informuje w nocie nr 4 do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Analiza utraty wartosci w oparciu o oczekiwane
w przysztosci przeptywy pieniezne nie wykazata koniecznosci dokonywania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ firmy i osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Zwracamy jednak
uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci zalezg od zdarzen
przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

- W dniu 1 grudnia 2010 roku w drodze aktu notarialnego FAM Cynkowanie Ogniowe S.A.
(obecnie FAM Grupa Kapitatowa S.A.) nabyto zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa w postaci
Oddziatlu Metalplast Oborniki (dziatalnos¢: produkcja konteneréw, obiektéw modutowych)
od spdiki zaleznej (w czasie dokonania transakcji) Mostostal Wroctaw S.A. W ramach nabytych
sktadnikbw majatkowych istniata wartos¢ firmy objeta pelnym odpisem aktualizujgcym oraz
sktadniki aktywéw trwatych, ktére z uwagi na wyniki testu na utrate wartosci wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2009 roku, réwniez byly objete czesciowym odpisem aktualizujgcym.
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Zarzad Spo6tki Dominujacej przeprowadzit kolejny test na utrate
wartosci tego osrodka. Analiza utraty wartosci w oparciu o oczekiwane w przysziosci przeptywy
pieniezne wykazata, ze wartos¢ bilansowa osrodka (po uwzglednieniu wczesniejszych odpisow
aktualizujgcych) jest nieistotnie nizsza od wartosci odzyskiwalnej. W zwiazku z tym na dzien
sporzadzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego nie ma podstaw do dokonywania
korekty odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych tego Zaktadu. Zwracamy réwniez
uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci zaleza od zdarzen
przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. Informacje w zakresie
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zatozen przyjetych do testu na utrate wartosci osrodka zostaty ujawnione przez Zarzad Spotki
Dominujgcej] w nocie objasniajacej nr 4 do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Z uwagi na pogorszenie wynikow finansowych Spotki Dominujacej w | pétroczu 2014 roku
w stosunku do wynikow wczesniej oczekiwanych oraz dalszego obnizania sie wartosci rynkowe;
kapitalizacji w stosunku do wartosci bilansowe] aktywow netto Spotki, Zarzad Spoéiki
Dominujacej stwierdzit zaistnienie przestanek uzasadniajacych przeprowadzenie aktualizacii
testu na utrate wartosci aktywéw trwatych FAM Grupa Kapitalowa S.A. Analiza utraty wartosci
woparciu 0 oczekiwane w przysztosci przeplywy pieniezne nie wykazata koniecznosci
dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych Spoétki. Zwracamy jednak
uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci zaleza od zdarzen
przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. Informacje w zakresie
zatozen przyjetych do testu na utrate wartosci aktywéw trwatych oraz decyzja Zarzadu zostaly
ujawnione przez Zarzad Spoétki Dominujacej w nocie objasniajacej nr 4 do skroconego
srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowanego sprawozdania finansowe Spotki zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynowania dziatalnos¢ przez Spotke Dominujaca i spétki zalezne w okresie
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W punkcie nr 8 wprowadzenia do skroconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki Dominujace)
poinformowat o planowanej kontynuacji rozméw z bankami w sprawie przedtuzenia terminu
spiaty kredytéw wymagalnych w styczniu 2015 roku w wysokosci 13 035 min zt. Przedstawit
takze dziatania podejmowane w celu zapobiezenia zagrozeniu utraty dalszego finansowania.
Zarzad Spoétki Dominujacej pozytywnie ocenia prawdopodobienstwo pomysinego zakonczenia
rozméw z bankami i tym samym zapewnienia dalszego finansowania, zwracamy jednak uwage,
ze pewnosci takiej nie ma.

Do dnia zakonczenia naszego przegladu, to jest do 7 sierpnia 2014 roku, ziozone
w dniu 11 czerwca 2014 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok nie zostato
zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sgdowy.

Danuta Kwiateqk
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Kluczowy Bieglty Rewident

przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 11145

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2014 roku

Maciej Czapiewski
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Komplementariusza

HLB M2 Audyl’Spo’rka Z ograniczong
odpov@iedzialnoéciq Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 3697
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