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Wprow adzenie.

Podstaw owe informacje o Grupie Kapitatow ej ECA S.A., w tym opis organizacji grupy kapitatow ej, ze wskazaniem jednostek

podlegajgcych konsolidaciji.

Struktura akcjonariatu i organy nadzorcze Emitenta, w tym informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem

akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gloséw na w alnymzgromadzeniu.

Wybrane skonsolidow ane dane finansowe.

Kw artalne skrocone skonsolidow ane spraw ozdanie finansowe.

5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkow os$ci.

5.2 Skonsolidow ane spraw ozdanie z catkow itych dochoddw .

5.3 Skonsolidow ane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

5.4 Skonsolidow ane spraw ozdanie z przeptyw éw pienieznych.

5.5 Skonsolidow ane sprawozdanie ze zmian w kapitale w fasnym.

5.6 Wybrane informacje dodatkow e.

Wybrane jednostkow e dane finansowe

Skrécone jednostkow e spraw ozdanie finansowe Emitenta

7.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tyminformacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkow osci

7.2 Jednostkow e spraw ozdanie z catkowitych dochoddw Emitenta

7.3 Jednostkow e sprawozdanie z sytuacji finansow ej Emitenta

7.4 Jednostkow e sprawozdanie z przeptywow pienieznych Emitenta

7.5 Jednostkow e sprawozdanie ze zmianw kapitale w tasnym Emitenta

Komentarz Zarzadu, zawierajgcy zwiezla charakterystyke istotnych dokonan Ilub niepowodzen emitenta

w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem naw azniejszych czynnikdbw i zdarzen, w szczegolnosci

o nietypow ymcharakterze, majgcych wptyw na osiggniete w yniki, w odniesieniu do Emitenta i Grupy.

Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem podjeto w obszarze rozwoju prowadzonej

dziatalno$ci, w szczegdinosci poprzez dziatania nastawione na w prow adzenie rozwigzan innow acyjnych w przedsigbiorstwie.

Stanow isko Zarzgadu odno$nie mozliw osci realizacji publikow anych prognoz finansow ych na dany rok obrotow y.

Opis stanu realizacji dziatan i inw estycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji, - odniesienie

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na peine etaty.

Os$w iadczenie Zarzadu.
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1. Wprowadzenie

Zarzad ECA S.A. przedkiada raport zd ziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej w | kwartale 2014 roku. Zawarte w
niniejszym raporcie wyniki finansowe Emitent prezentuje w MSR i obejmujg one Grupe Kapitalowg ECA, w ktdrej

Emitentjestjednostkg dominujgca.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej ECA, w tym opis organizacji grupy kapitalowej,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

ECA S.A. jestspotkag akeyjng, majgca siedzibe w Krakowie przy ul. Moniuszki 50, 31 - 523 Krakow.

Numer statystyczny w systemie REGON: 350778346

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 676 10 15 337

ECA S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestr Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000142734. Kapitat zaktadowy
ECAS.A. wynosi 2.940.500, 00 z i dzieli sie na 5.881.000 akdji zwyktych na okazciela. Kwota kapitatu wptaconego
wynosi 2.940.500,00 z. ECAS.A. ma siedzibe w Krakowie, a oddziaty w Zabrzu, Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu,
todz.

Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej Emitenta na ostatni dzien okresu objetego
raportem kwartalnym:

Na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym Emitent posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach
gospodarczych:

1)

2)

3)

ECA Seredynski i Wspélnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (do 12.06.2014 r.: ECA
Seredynski i Wspolnicy Sp. k.) z siedzbg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000418856. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do
wysokosci sumy komandytowej, tj. 782.478 z. Udziat ECA S.A. jako wspolnika w majatku Spdtki wynosi 97% i
w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach Spatki.

ECA Wojciak i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000419783.
Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokos$ci sumy komandytowej, tj. 28.322 z. Udziat ECA S.A.
jako wspolnika w majgtku Spdtki wynosi 98% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach
Spotki.

ECA Szkolenia Sp. z 0.0. zsiedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
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Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000395199, w ktérej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto) udziatow
o warto$ci nominalnej 50 z (stownie: pie¢dziesigt Zotych) kazdy, tj. o tgcznej warto$ci nominalnej 5.000 z
(stownie: pie¢ tysigcy Zotych), co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.

4) ECA Outsourcing Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmie$cia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000423285, w ktdrej ECA S.A. posiada 100 (sfownie: sto)
udziatéw
o warto$ci nominalnej 360 z (stownie: trzysta sze$¢édzesigt Zotych) kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
36.000,00 z (stownie: trzydziesci sze$¢ tysigcy zotych), co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Spotki.

5) Auxilium Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydzat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000321651. Jako
komandytariusz Emitent odpowiada do wysoko$ci sumy komandytowej, tj. 773.780 z. Udzat ECA S.A. jako
wspolnika w majgtku Spétki wynosi 98% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach
Spotki.

Emitent posiada takze udzialy w spodtkach: Kancelaria Bieglych Rewidentdw ,Auxilium” Sp. z 0.0. z siedzbg
w Sulechowie oraz Auxilium - Archeo Kancelaria Archiwizacyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Zgodnie
zregutami MSSF 10 i 11, spdtki te nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej, nie sg jednostkami zaleznymi, tworzg

siec.

Struktura dzialania Grupy ECA:

GRUPA ECA

Departament Doradztwa Departament Ustug Departament Doradztwa
Depratament Audytu Departament Szkolen

Podatkowego Ksiggowych Gieldowego

Grupa ECA - profil dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ECA $wiadczy ustugi w zakresie audytu, podatkow, ksiegowosci, szkoleh oraz doradztwa
gieldowego. Grupa Kapitalowa ECA przeprowadzita badania audytorskie szeregu podmiotow, jednostek
zainteresowania publicznego, w tym spotek notowanych na Gietdzie Papierdow Wartosciowych, czy towarzystw
funduszy inwestycyjnych. Nasi eksperci doradztwa podatkowego z sukcesem reprezentujg interesy klientéw, w tym
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réwniez przed Naczelnym Sadem Administracyjnym. Posiadamy kompetencje w zakresie niemieckiego prawa
bilansowego (HGB). Zapewnilismy obstuge wielu transakcji kapitatowych i debiutéw gietdowych. ECA S.A. jest
Autoryzowanym Doradcg oraz Firmg Partnerskg Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Wysokie
kompetencie Grupy ECA potwierdzajg pozycje w pierwszej dziesigtce najpardziej prestizowych rankingéw fim
audytorskich i doradztwa podatkowego. Relacje z Klientami opieramy na zaufaniu, budujgc trwate stosunki jako
profesjonalny partner w biznesie. Naszych spedalistéw wyrézniajg doskonate kompetencije i wieloletnie
doswiadczenie praktyczne. WspétpracowaliSmy z najwiekszymi polskimi i miedzynarodowymi firmami, funduszami
i inwestorami. Grupa ECA cieszy sie uznaniem Klientow, a takze mediow, ktérym zapewniamy opinie eksperckie.
Udowodnilismy, ze potrafimy obstuzy¢é podmioty oraz grupy kapitatowe nalezgce do najwiekszych tego typu struktur
w Polsce. Z Klientami dzelimy sie dostrzezonymi moZiwosciami optymalizacji ich biznesu, proponujgc
kompleksowe rozwigzania w zakresie:

audytu,

podatkéw,

outsourcingu ksiegowego,
szkolen,

doradztwa gietdowego.

vV V V VYV V

Eksperci ECA S.A. wspomagajg Kientow w rozwigzywaniu problemoéw z zakresu outsourcingu finansowego.
Emitent stara sie wykorzystywaC najlepsze ze zdobytych dos$wiadczen, tgczac wysoki standard usiug
i profesjonalizm z niezaleznoscig. Stosunki spdtki z Klientami opierajg sie zawsze na partnerstwie
i wzajemnym zaufaniu. Model dzatalnosci ECA S.A. oparty jest na zdywersyfikowanych grupach docelowych.
Duzym atutem Grupy ECA jest elastycznos¢ polegajgca na catkowitym dopasowaniu oferty do potrzeb klienta
oraz kompleksowosc oferowanych ustug. Grupa dysponuje zespotem specjalistbw o roznych profilach
biznesowych — ws$réd nich znajdujg sie miedzy innymi biegli rewidenci, doradcy podatkowi, spedgali$ci
z uprawnieniami do ustugowego prowadzenia ks iag handlowych, prawnicyoraz ekonomisci.

3. Struktura akcjonariatu i organy Emitenta, w tym informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta,
ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu, kapitat zakladowy Spétki wynosi 2.940.500,00 z i sklada sie z
5.881.000 akcji o wartosc nominalnej 0,50 # (pie¢dziesigt groszy) kazda. W jego skitad wchodzg akcje
nastepujgcych serii:

l. Liczba akcji na okazciela serii A: w tgcznej ilosci 233.200 szuk,

Il. Liczba akcji na okaziciela serii B: w tgcznej ilosci 267.120 sztuk,

M. Liczba akcji na okazciela serii C: w tgcznej ilosci 500.320 szuk,

V. Liczba akcji na okazciela serii D: w tacznej ilosci 299.360 sztuk,

V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w fgcznej ilosci 1.750.000 s ztuk,
VI. Liczba akcji na okaziciela serii F1: w fgcznej ilosci 1.415.500 sztuk,
VII. Liczba akcji na okazciela serii F2: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk.
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AKCJONARIAT:
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zuwzglednieniem zawiadomien akcjonariuszyi stanu akcjonariatu na ostatnim
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, stan akcjonariatu na dzien przekazania raportu jestnastepujgcy:

Udziat % w kapitale i
llos¢ gtosach (po

Udziat % w
AKCJONARIUSZ kapitale

T gtosow wylaczeniu akcji

wiasnych)
41,59%

RS Holding sp.zo.0. 2 157 550

Staw omir Jaroszwrazz podmiotami

pow igzanymi i bliskozwigzanymi (w tymABS

Investment S.A.: 745 800 glosow iakciji,

stanow igcych 12,68 % w ogolnejliczbie gloséw )
693 474 11,79% 693474 xx
323 100 549% 323100 6,23%
204 265 500% 294265 5,67%
1601 811 27.24% 1601811 30,88%

36,69% 2 157 550

810 800 13,79% 810 800 15,63%

Rada Nadzorcza ECA S.A.

Skiad Rady Nadzorczej w okresie objetym raportem:

Barbara Jedrzejek - Czonek Rady Nadzorczej,

Robert Samek - CZonek Rady Nadzorczej

RobertKuc - Czonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Rembiesa - Czonek Rady Nadzorczej, Przewodniczagca Rady Nadzorczej od 06.05.2014r.,
Jarostaw Lenartowski - Czonek Rady Nadzorczej od 17.04.2014r.

Na dzien przekazania raportu, skiad Rady Nadzorczej prezentuje sie nastepujaco:

Agnieszka Rembiesa - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Barbara Jedrzejek - Czonek Rady Nadzorczej,
Robert Samek - Czonek Rady Nadzorczej,
RobertKuc - Czonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Lenartowski - Czonek Rady Nadzorczej.

Zarzad ECA S.A.:

Skiad Zarzadu w okresie objetym raportem:

dr Roman Seredynski - Prezes Zarzadu,
Pawet Wojciak - CzZonek Zarzadu do 25.06.2014 .,
Piotr Wozniak - CZonek Zarzadu.

W dniu 25.06.2014 r. Pan Pawet Wéjciak Zozyt rezygnacje z czonkostwa w Zarzgdzie Emitenta.
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Na dzien przekazania raportu, sktad Zarzadu prezentuje sie nastepujaco:
dr Roman Seredynski - Prezes Zarzadu,
Piotr Wozniak - CZonek Zarzadu.

4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Ponizsze dane finansowe zostatyprzeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow wedtug sredniego kursu NBP na kolejne dnibilansowe, {j.:
na 30.06.2013:4,3292
na 30.06.2014:4,1609

- pozycje rachunku zyskéw istrat, sprawozdania z catkowitych dochodéw wedtug Srednich arytmetycznych kursow
ogtoszonych przez NBP na ostatnie dni miesiecyw okresie, {j.:

Il kwartat2013: 4,2541

Il kwartat2014: 4,1674

| pétrocze 2013: 4,2140
| potrocze 2014:4,1784

L.p. | SKONSOLIDOWANE w zt w EUR
DANE FINANSOWE Il kwartat 2013 Il kwartat 2014 Il kwartat 2013 Il kwartat 2014
01.04.2013r .- 01.04.2014r .- 01.04.2013r .- 01.04.2014r .-
30.06.2013r. 30.06.2014r. 30.06.2013r. 31.06.2014r
1 Przychody netto ze
sprzedazy 3.129.448,67 2.874.577,25 735.631,20 689.771,62
2 Amortyzacja 50.818,21 26.712,66 11.945,70 6.409,86
3 Zysk/strata na sprzedazy
621.326,64 163.022,53 146.053,60 39.118,21
4 Zysk/strata na
dziatalno$cioperacyjnej 516.084,45 60.536,30 121.314,60 14.526,04
5 Zysk/strata na

dziatalnos$cifinansowej 147.807,81 -51.840,97 34.744,79 -12.439,54
6 Zysk/strata brutto

663.892,26 8.695,33 156.059,39 2.086,50

7 Zysk/strata netto

661.620,22 83.643,18 155.525,31 20.070,67

Zrédto: Spétka
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Zrédto: Spétka

L.p. | SKONSOLIDOWANE w zt w EUR
DANE FINANSOWE Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco
01.01.2013r.- 01.01.2014r.- 01.01.2013r.- 01.01.2014r .-
30.06.2013r. 30.06.2014r. 31.03.2013r. 31.03.2014r
1 Przychody netto ze
sprzedazy 5.565.489,99 5.493.989,48 1.320.714,28 1.314.844,35
2 Amortyzacja 106.923,49 66.514,58 25.373,40 15.918,55
3 Zysk/strata na sprzedazy
715.747,30 677.174,08 169.849,86 162.064,11
4 Zysk/strata na
dziatalno$cioperacyjnej 544.939,53 464.461,64 129.316,45 111.156,89
5 Zysk/strata na
dziatalnoscifinansowej 506.914,69 -97.750,77 120.293,00 -23.394,12
6 | Zyskistrata brutto 1.051.854,22 366.710,87 249.609,45 87.762,77
7 Zysk/strata netto
1.032.880,31 420.322,63 245.106,86 100.593,36
Zrédto: Spétka
L.p. | SKONSOLIDOWANE w zt w EUR
DANE FINANSOWE Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco
01.01.2013r.- 01.01.2014r .- 01.01.2013r.- 01.01.2014r .-
30.06.2013r. 30.06.2014r. 31.03.2013r. 31.03.2014r
1 Kapitat wtasny 13.074.440,11 11.986.335,68 3.020.059,16 2.880.707,46
2 Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
ditugoterminowe
3 | Nalemosci ICRARE] 1.257.263,84 447.200,83 302.161,51
krétkoterminowe
4 Srodki pienigzne i inne 939.184,96 3.701.048,73 216.941,92 889.482,74
aktywa pieniezne
5 | Zobowigzania 358.188,59 189.697,56 82.737,82 45.590,51
dtugoterminowe
6 Zobowigzania 2.734.467,33 3.011.000,88 631.633,40 723.641,73
krotkoterminowe
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5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy
raport sporzgdzono w oparciu o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe. W kwestiach nie uregulowanych
przez MSSF zastosowano wymogi ustawyo rachunkowosci.

5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Metody wyceny aktywow i pasywoéw oraz ustalanie wyniku finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wycena odbywa sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem ponizs zych wytycznych.
Komputeryumarzane sg przez okres 3 lat.

Inne urzgdzenie techniczne umarzane sg przez okres 5 lat.

Samochody osobowe oraz ciezarowe (zaréwno bedgce wtasnosciag spotki, jak i uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego zgodnie zUOR) umarzane sg przez okres 4 lat.

Warto$¢ rezydualna $srodkéw trwatych przyjmowana jest jako zero. Jedynie w przypadku $srodkéw transportu
ustalane jest w warto$ci rynkowej 4-letniego sktadnika majatkowego. Warto$¢ nie podlega amortyzacji i jest
ujmowana jako koszt w chwili zbycia skladnika. Wartos¢ rynkowa jest ustalana przez kierownika jednostki na
podstawie przecietnych cen pojawiajgcych sie wsrdd ogtoszen internetowych.

Srodki trwate o warto$ci ponizej 3.500 7, jesli zostang uznane za nieistotne, moga byé umarzane jednorazowo.

Wartosci niematerialne i warto$¢ firmy

Wycena odbywa sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na dzieh bilansowy warto$ci niematerialne
wycenia sg wedtug wartos ci poczatkowej pomniejszonej o tgczne odpisyamortyzacyjne.

Wartos$¢firmy nie podlega amortyzacjii zgodnie z MSR 36 i jestcorocznie poddawana testowi na utrate wartosci.
Wartos$ ¢ poczgtkowa ustalonajestzgodnie z MSSF 3.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSR 39 sg klasyfikowane do dwdch kategorii:

1) aktywa finansowe wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

2) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

3) pozyczki i naleznosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do kategorii pierwszej sg klasyfikowane wszystkie te aktywa finansowe, dla ktérych celem jednostki jest
utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywow pienigeznych, oraz postanowienia
umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sg wytgcznie sptatami nierozliczonej kwoty
nominalnej i odsetek od tej kwoty. Wszystkie inne sg klasyfikowane do grupy 2, tj. aktywéw finansowych
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wycenianych w wartosci godziwej. Klasyfikacja aktywéw finansowych jest dokonywana w momencie poczatkowego
ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie woéwczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzadzania aktywami
finansowymi.

W momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywoéw finansowych w jego warto$ci godziwej
skorygowanej o koszty transakcji, ktbre mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywow
finansowych.

Jako aktywa finansowe wyceniane w terminie pdzniejszym w zamortyzowanym koszcie sg zazwyczaj wykazywane
udzielone pozyczki i kredyty oraz nabyte diuzne papiery warto§ciowe z okreSlonym terminem wymagalnosci. Na
kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie pod katem utraty warto$ci zgodnie z MSR 39. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci,
podejmuje procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow. Straty z tytutu utraty wartosSci
ujmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar kosztéw finansowych.

Do aktywow finansowych wycenianych w temrminie pozniejszym w warto$d godziwej nalezg m.in. udzaty i akcje
w innych jednostkach niz podporzgdkowane oraz instrumenty pochodne bedgce aktywami. Zyski lub straty na
skiadniku aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym jako
przychody badz koszty finansowe.

NaleznoSci

Na dzien nabycia lub powstania nalezno$ci krotkoterminowe ujmuje sie wedtug warto$ci nominalnej, czyli wedtug
warto$ci okreslonej przy ich powstaniu. Natomiast na dzien bilansowy naleznosdci krétkoterminowe wycenia sie
w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznos$ci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
dokonywane sg wg nastepujgcych zasad:

o Naleznosciprzeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg odpisem w petnej wysokosci

e W pozostatych przypadkach obowigzuje indywidualna ocena dokonana przez kierownika jednostki

W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze odstgpi¢ od tworzenia odpiséw aktualizujgcych
naleznosci. Do takich przypadkéw nalezy zaliczy¢ miedzy innymi zaptate po dniu bilansowym, a przed datg
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Kontrakty dtugoterminowe

W celu rzetelnego ustalenia wyniku finansowego jednostek nalezy dokonac ustalenia przychodu na dzen
bilansowy z wykonania niezakonczonych ustug, a ktérych koszty zostaty poniesione do dnia bilansowego. Do tego
typu niezakohczonych ustug nalezy zaliczyé m.in.:

e Badanie sprawozdan finansowych

e Przeglady sprawozdan finansowych

e Audyty podatkowe

o Doradztwo zwigzane z przeksztatcaniem sprawozdan finansowych na zgodne z wytycznymi MSR/MSSF.

10
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Na kazdy dzien bilansowy kierownik projektu (zazwyczaj biegty rewident lub doradca podatkowy) jest zobowigzany
do ustalenia stopnia zaawansowania danego projektu. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie zgodnie MSR 18
paragraf20.

Za przekazanie danych odpowiedzialne sg osoby prowadzgce budzety takich projektow dla celéw rachunkowosci
zarzgdczej. Wycena przychoddéw z tytutu niezakonczonych ustug powinna by¢ dokonywana kazdorazowo na dzien
bilansowy w zbiorczych kwotach wynikajgcych z zestawien przygotowanych przez kierownikéw projektow.
Zrealizowane przychody prezentowane sgw pozycji krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych.

Rezerwy

Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownika lub niezaleznych ekspertéw. Na
kazdy dzien bilansowyjednostka weryfikuje zasadnos$¢iwysokos¢ kwotutworzonych rezerw.

W przypadku gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy dotyczaca przyszych
szacowanych zobowigzan powinna odzwierciedlac ich warto$¢ biezacg na dzieh tworzenia lub weryfikacji rezerwy,
przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym przypadku stosowana jest stopa wynikajgca
z obligacji skarbowych o okresie najbardzej zblizonym do przewidywanego okresu realizacji zobowigzania.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Jednostka sporzgdza odrebne sprawozdanie z dochodéw dla sktadnikéw wyniku finansowego w wariancie
poréwnawczym/kalkulacyjnym.

W segmencie podstawowe]j dziatalno$ci operacyjnej prezentowane sg przychodyi koszty zwigzane bezposrednio z
podstawowg operacyjng dziatalnoscig jednostki.

W przypadku niezakonczonej ustugi nalezy wyceni¢ przychody proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
pod warunkiem Ze stopien ten mozna wiarygodnie ustali¢ (metoda procentowego zaawansowania). JeZeli nie jest
mozZiwe ustalenie stopnia zaawansowania w spos éb wiarygodny, przychod ustalany jest w wysokosci poniesionych
w danym okresie kosztéw nie wyzszych od kosztéw, ktére jednostka spodziewa sie odzyska¢ (metoda zysku
zerowego). Do ujmowania przychodow i kosztéw zwigzanych z ustugamistosowanyjestMSR 18.
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5.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody z dzialalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugiobce

Podatkii optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia narzecz
pracownikow

Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatlalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek od innych catkowitych dochodéw
Inne calkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres

Zysk okresu:

przypadajgcy jednostce Dominujgcej

na udzaty niekontrolujgce

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akgji

Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje
-podstawowy

-rozwodniony

Nota
5.6.5

01.01.2013

30.06.2013
5.565.489,99
4.849.742,69
106.923,49
90.935,66
2.115.680,43
150.198,59

2.190.450,66

0,00
195.553,86
715.747,30

7.266,27
178.074,04
544.939,53
783.029,17
276.114,48

1.051.854,22
18.973,91

1.032.880,31

0,00

0,00
1.032.880,31
0,00

0,00

0,00

0,00
1.032.880,31
1.032.880,31
1.008.637,95
24.242,36
1.032.880,31
5.881.000

0,18
0,18

01.01.2014

30.06.2014
5.493.989,48
4.816.815,40
66.514,58
120.491,98
2.106.919,14
67.655,19

2.195.066,42

0,00
260.168,09
677.174,08

6.041,17
218.753,61
464.461,64
350.417,24
448.168,01
366.710,87

-53.611,76

420.322,63

0,00

0,00
420.322,63
0,00

0,00

0,00

0,00
420.322,63
420.322,63
401.306,43
19.016,20
420.322,63
5.881.000

0,07
0,07
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Przychody z dzialalnosci operacyjnej
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugiobce

Podatkii optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia narzecz
pracownikéw

Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Podatek od innych catkowitych dochodéw
Inne calkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres

Zysk okresu:

przypadajgcy jednostce Dominujgcej

na udzaty niekontrolujgce

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akgji

Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje
-podstawowy

-rozwodniony

Nota
5.6.5

01.04.2013
30.06.2013
3.129.448,67
2.508.122,03
50.818,21
50.245,06
1.130.366,50
52.786,55

1.122.515,91

0,00
101.389,80
621.326,64

3.951,64
109.193,83
516.084,45
319.151,49
171.343,68
663.892,26

2.272,04

661.620,22

0,00

0,00
661.620,22
0,00

0,00

0,00

0,00
661.620,22
661.620,22
644.615,13
17.005,09
661.620,22
5.881.000

0,11
0,11

01.04.2014
30.06.2014
2.874.577,25
2.711.554,72
26.712,66
58.526,60
1.321.114,58
36.057,42

1.124.798,59

0,00
144.344,87
163.022,53

1.615,09
104.101,32
60.536,30
343.949,00
395.789,97
8.695,33
-74.947,85

83.643,18

0,00

0,00
83.643,18
0,00

0,00

0,00

0,00
83.643,18
83.643,18
81.508,36
2.134,82
83.643,18
5.881.000

0,01
0,01
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5.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota Stan na Stan na Stan na
30.06.2013r. 31.12.2013r. 30.06.2014r.
Aktywa trwate 9.280.565,70 9.282.119,86 9.207.816,05
Rzeczowe aktywa trwate 412.553,41 360.764,43 312.901,85
Warto$¢ firmy 5.6.2 8.569.781,69 8.569.781,69 8.569.781,69
Pozostate w artosci niematerialne 23.888,12 17.264,44 8.676,01
Aktywa finansowe 47.000,00 47.000,00 47.000,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 227.342,48 287.309,30 269.456,50
Aktywaobrotowe 6.886.530,33 5.365.672,40 5.979.218,07
Naleznoscihandlow e oraz pozostate naleznosci 5.6.4 1.753.764,83 973.676,88 1.142.186,84
Nalezno$ciz tytutu podatku dochodow ego 182.257,00 161.319,00 115.077,00
Aktywa finansowe 5.6.3 3.287.003,17 2.932.020,16 444.639,37
Srodki pieniezne i ich ekw iwalenty 939.184,96 674.133,53 3.701.048,73
Rozliczenia miedzyokresowe 724.320,37 624.522,83 576.266,13
AKTYWA RAZEM 16.167.096,03 14.647.792,26 15.187.034,12
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WELASNE
Kapitat wlasny przypadajacy je dnostce dominujacej 13.052.576,41 IEERZZXVNN  12.173.528,31
Kapitat podstawowy 2.940.500,00 2.940.500,00 2.940.500,00
Akcje w tasne (wielko$¢ ujemna) -1.130.941,67 -1.498.016,35 -1.498.016,35
Pozostate kapitaty 10.922.097,02 11.085.675,76 10.226.135,52
Zyskizatrzymane 320.921,06 -755.553,75 297.408,10
Udziaty niedajace kontroli 21.863,70 908,43 20.308,41
KAPITAL WELASNY RAZEM 13.074.440,11 11.773.514,09 11.986.335,68
Zobowigzania dtugoterminowe 358.188,59 311.052,39 189.697,56
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 232.822,32 243.361,58 158.891,23
Zobow igzania z tytutu leasingu 125.366,27 67.690,81 30.806,33
Zobowigzania krotkoterminowe 2.734.467,33 2.563.225,78 3.011.000,88
Zobow igzania z tytutu dostaw iustug oraz inne 566 1.199.944.69 1.109.098,10 1.261.776,82
zobow igzania
Zaliczki otrzymane 603.824,89 547.676,97 482.839,02
Zobow igzania z tytutu podatku dochodow ego 3.371,00 0,00 0,00
Zobow igzania z tytutu leasingu 126.995,47 119.346,32 104.165,61
Kredyty i pozyczki krotkoterminow e 0,00 35.973,94 52.261,08
Rezerw y krétkoterminowe 5.6.5 800.331,28 751.130,45 1.109.958,35
Razem zobowigzania 3.092.655,92 2.874.278,17 3.200.698,44
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WLASNE 16.167.096,03 14.647.792,26 15.187.034,12
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5.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych (metoda posrednia)

Nota 01.01.2013 01.01.2014
30.06.2013 30.06.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 1.051.854,22 366.710,87
Podatek dochodowyzaptacony -16.319,00 -12.172,00
Pozostate korekty -683.608,86 341.933,61
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 351.926,36 696.472,48
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy 602.053,35 2.377.657,08
Zbycie warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowych 0,00 0,00
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym : 602.053,35 2.377.657,08
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 602.053,35 2.377.657,08
600.000,00 2.047.399,26

- zbycie aktywow finansowych
- odsetki
Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/-

)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wptywy

Kredyty i pozyczki

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

Sptata kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I+/- I1)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-Blll+/-CllI)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
-w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walutobcych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej mozZliwos$ci dysponowania

2.053,35
35.091,72

35.091,72

566.961,63

0,00

0,00
214.471,82
67.816,30

67.517,00
66.537,34
12.601,18

-214.471,82

704.416,17

704.416,17
0,00

234.768,79
939.184,96

0,00

330.257,82
8.863,41

8.863,41

2.368.793,67

16.287,14
16.287,14
54.638,09

0,00

0,00
52.065,19

2.572,90
-38.350,95
3.026.915,20
3.026.915,20

0,00

674.133,53
3.701.048,73
0,00
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Nota 01.04.2013
30.06.2013
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowyzaptacony

Pozostate korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym :

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych
- odsetki

Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I+/-
1)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy
Wydatki
Nabycie akcji (udziatdow) wiasnych
Sptata kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I+/- I1)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BlII+/-ClII)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
-w tym zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walutobcych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej mozZliwo$ci dysponowania

663.892,26
-15.627,00
-174.033,98

474.231,28

301.687,76
0,00

301.687,76
0,00
301.687,76
300.000,00
1.687,76
0,00

0,00

301.687,76

0,00
140.580,27
9.475,90
81.259,27
43.073,54
6.771,56

-140.580,27

635.338,77

635.338,77
0,00

303.846,19
939.184,96

0,00

01.04.2014
30.06.2014

8.695,33
-12.172,00
868.009,87
864.533,20

2.375.818,18
0,00

2.375.818,18
0,00
2.375.818,18
2.047.399,26
328.418,92
8.863,41

8.863,41

2.366.954,77

0,00
55.657,11
0,00
28.998,19
26.658,92
0,00
-55.657,11
3.175.830,86
3.175.830,86

0,00

525.217,87
3.701.048,73
0,00
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5.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres 01.01.2013-30.06.2013

Udzia
. . Kapitat . Pozostate Zyski Zysk (strata) .. o Razem Kapitat
Pozycje kapitatu wiasnego: Akcje wiasne ) niedajace
podstawowy kapitaly zatrzymane netto : wiasny
kontroli
Saldo na dzier 01.01.2013 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -268.969,06 -350.317,74 6.482,08 12.491.730,57
Wytgczenie kapitatéw mniejszosci 0,00 0,00 0,00 3.675,84 0,00 -8.860,74 -5.184,90
Stan na poczatek roku Skorygowany 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -265.293,22 -350.317,74 -2.378,66 12.427.376,10
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 -350.317,74 350.317,74 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 1.008.637,95 24.242,36  1.032.880,31
Przekazanie wyr}iku za rok 2012 nakapitat 0,00 0,00 72.105.93 -72.105,93 0,00 0,00 0,00
zapasowy w Spotkach zaleznych
Nabycie akcji wiasnych 0,00 -385.816,30 0,00 0,00 0,00 0,00 -385.816,30

Saldo na dzien 30.06.2013 2.940.500,00 -1.130.941,67 10.922.097,02 -687.716,89 1.008.637,95 21.863,70 13.074.440,11
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres 01.01.2013r.—-31.12.2013r.

) . Kapitat . Pozostate Zyski Zysk (strata) _UdZI_aw Razem Kapitat

Pozycje kapitatu wlasnego: Akcje wiasne ) niedajace
podstawowy kapitaty zatrzymane netto : wilasny
kontroli

Saldo na dzien 01.01.2013 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -268.969,06 -350.317,74 6.482,08 12.491.730,57
Zmiana zasad polityki rachunkowos$ci 0,00 0,00 -2.905,23 -8.603,43 -11.508,66
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -271.874,29 -350.317,74 -2.121,35 12.421.052,34
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 -350.317,74 350.317,74 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 102.322,95 3.029,78 105.352,73

Przekazanie wyniku za rok 2012 na
kapitatzapasowy

Nabycie akcji wtasnych 0,00 -752.890,98 0,00 0,00 0,00 0,00 -752.890,98

0,00 0,00 235.684,67 -235.684,67 0,00 0,00 0,00

Saldo na dzien 31.12.2013 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.085.675,76 -857.876,70 102.322,95 908,43 11.773.514,09
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres 01.01.2014 -30.06.2014

Pozycje kapitatu wiasnego:

Kapitat

podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate
kapitaty

Udziaty
niedajace
kontroli

Zyski

Zysk (strata)
netto

Razem Kapitat

zatrzymane wilasny

Saldo na dzien 01.01.2014 2.940500,00 -1.498.01635 11.085.67576 -857.876,70  102.322,95 008,43 11.773.514,09
Wwytgczenie kapitatdw mniejszosci 0,00 0,00 0,00 -383,78 0,00 383,78 0,00
Stan na poczatek okresu skorygowany ~ 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.085.67576 -858.26048  102.322,95 129221 11.773.514,09
Przekazanie wyniku za rok 2013 na 0,00 0,00 0,00 000  -207.501,04 000  -207.501,04
wyptate dywidendy

Przekazanie wyniku za rok 2013 na 0,00 0,00 15.137,58 0,00 -15.137,58 0,00 0,00
kapitat zapasowy - Emitent

Przekazanie wyniku za rok 2013 na 0,00 0,00 7546558  -75.46558 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy w Spétkach zaleznych

2ysk okresu 0,00 0,00 0,00 000  401.30643 19.01620  420.322,63
Pokrycie straty lat ubieghych 0,00 000  -950.14340  950.143,40 0,00 0,00 0,00
Saldo na dzien 30.06.2014 2.940500,00 -1.498.01635 10.226.13552  16.417,34  280.990,76 20.308,41 11.986.335,68




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.04.2013-30.06.2013

Pozycje kapitatu wtasnego:

Kapitat
podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate
kapitaty

VARSI
zatrzymane

Zysk (strata)
netto

Udziaty
niedajace

Razem Kapitat
wiasny

kontroli

Saldo na dzien 01.04.2013 2.940.500,00 -803.465,77 10.849.991,09 -544.034,15 364.022,82 6.482,08 12.491.730,57
Wy*qczenie kap”:ak’)w mn|ejszoéc| 0,00 0,00 '71576,81 '1623,47 '73200,28
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -803.465,77 10.849.991,09 -615.610,96 364.022,82 4.858,61 12.740.295,79
Nierojiczony Zysk roku ub|eg{ego 0,00 0,00 0,00 364022,82 '364022,82 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 644.615,13 17.005,09 661.620,22
Przekazanie wyniku za rok 2012 na 0,00 0,00 7210593  -72.105,93 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy w Spétkach zaleznych

Nabyc|e akC“ wilas nych 0,00 '327475,90 0,00 0,00 0,00 0,00 '327475,90
Saldo na dzien 30.06.2013 2.940.500,00 -1.130.941,67 10.922.097,02 -323.694,07 644.615,13 21.863,70 13.074.440,11




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.04.2014-30.06.2014

Pozycje kapitatu wtasnego:

Kapitat

podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate
kapitaty

VARSI
zatrzymane

Zysk (strata)
netto

Udziaty
niedajace

Razem Kapitat
wiasny

kontroli

Saldo na dzien 01.04.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.085.675,76 -755.745,64 319.798,07 17.981,70 12.110.193,54
Wwytgczenie kapitatdw mniejszosci 0,00 0,00 0,00 -191,89 0,00 191,89 0,00
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.085.675,76 -755.937,53 319.798,07 18.173,59 12.110.193,54
Przekazanie wyniku za rok 2013 na 0,00 0,00 0,00 000  -207.501,04 000  -207.501,04
wyptate dywidendy

Przekazanie wyniku za rok 2013 na 0,00 0,00 15.137,58 0,00 -15.137,58 0,00 0,00
kapitat zapasowy - Emitent

Przekazanie wyniku za rok 2013 na 0,00 0,00 7546558  -75.465,58 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy w Spétkach zaleznych

Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 81.508,36 2.134,82 83.643,18
Pokrycie straty lat ubiegtych 0,00 0,00 -950.143,40 950.143,40 0,00 0,00 0,00
Saldo na dzien 30.06.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.226.135,52 118.740,29 178.667,81 20.308,41 11.986.335,68
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5.6 Wybrane informacje dodatkowe
5.6.1 Sezonowos$¢ przychodow
O wynikach Grupyw znacznym stopniu decyduje sezonowos ¢. Gtéwny udziat w przychodach Emitenta majg ustugi

audytorskie, a Grupa najwieksze przychody generuje w pierwszym i drugim kwartale roku obrotowego, z uwagi na
realizowanie wtym okresie ustugiiczas Zlecania przez klientdw badan sprawozdan finansowych.

5.6.2 Wartosé firmy

W ramach konsolidacji danych finansowych powstata wartos$¢ fimy wynikajgca z nadwyzki ceny nabycia udziatéw
przejmowanych spoétek, nad sumg ich aktywoéw netto. Jako cene nabycia przyjeto wartos¢ nowej emisji akdi
(2.831.000 sztuk) ustalong wediug kursu rynkowego akcji Auxilium S.A. na dzien rejestracji potgczenia, ktory w dniu
29 listopada 2011 r.wynosit 3,05.

Wartos$¢firmy = akcje nowej emisji * kurs zdnia objecia kontroli — Aktywa netto spoétek przejmowanych

Warto$¢firmy =2.831.000 * 3,05 - 67.495,68 = 8.567.054,32

Powstata w wyniku konsolidacji warto$¢ firmy na koniec 2013 roku zostala poddana testowi na utrate wartosci
zgodnie z MSR 36. Najego podstawie nie stwierdzono koniecznoscitworzenia odpiséw aktualizujgcych.

5.6.3 Aktywa finansowe

Na koniec Il kwartatu 2014 r. Grupa posiadata nastepujgce aktywa finansowe (wartos¢ w 2):

30.06.2014
Veniti S.A. 22.969,82
BBC S.A 145.860,00
ABS InvestmentS.A. 39.568,43
UboatLine S.A. 236.241,12

Aktywa finansowe razem: 444.639,37
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5.6.4 Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe i pozostate, w tym 1.257.263,84
naleznosci handlowe 946.648,25

Brutto 1.510.390,44
Odpisy 563.742,19
z tytutu podatku dochodowego 115.077,00
pozostate naleznos$ci podatkowe, w tym VAT 62.944,51
zaptacone zaliczKi 42.252,83
kaucje, wadia 68.207,15
od pracownikéw 15.939,05
od wiascicieli 12.190,66
pozostate 14.676,44
wynagrodzenia sporne 125.376,00
odpisyna wynagrodzenia sporne -125.376,00
odpisyna pozostate naleznosci -20.672,05

Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustuga

Naleznosci brutto 1.510.390,44

W terminie 474.959,56
do 30dni 180.351,15
od 31do 90 dni 177.450,20
od 91 do 180dni 90.657,77
od 181 do 365dni 85.908,00
powyzej roku 501.063,76

5.6.5 Rezerwy kréotkoterminowe

Tytut rezerwy: VSVOa.(r)tg 2‘6 ﬂ?

na zakaz konkurencji 566.678,00
na niewykorzystane urlopy 215.540,56

na wynagrodzenia podwykonawcow 201.399,00
odszkodowania gwarancyjne 93.960,00
na premie i wynagrodzenia 30.000,00
pozostate rezerwy 2.380,79

1.109.958,35
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5.6.6 Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe i pozostate 1.901.042,53
handlowe | 500574,04]
podatkowe, w tym: 377.130,03
z tytutu podatku dochodowego 0,00
pozostate naleznosci podatkowe, w tym VAT 377.130,03

1.023.338 46

zaliczki otrzymane 482.839,02
wobec akcjonariuszy - dywidenda 207.501,04
leasingowe 104.165,61
wobec pracownikéw 148.013,57
kredyty i pozyczki 52.261,08
wobec wtascicieli 12.157,70
kaucje 5.500,00
pozostate 10.900,44

5.6.7 Nota dodatkowa rachunku przeplywéw pienieznych

Specyfikacja szczegotowa pozostatych korekt dziatalnosci operacyjne;.

Pozostate korekty

01.01.2013
30.06.2013

01.01.2014
30.06.2014

-683.608,86 341.933,61

Amortyzacja

Odsetkii udzaty w zyskach (dywidendy)

Zyski (straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmianastanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Zmiana podatku dochodowego

106.923,49
10.547,83
-448.815,57
201.170,00
-592.122,00

235.578,00 -119.660,27

-194.235,70 48.256,70
000 T
-2.654,91 43.474,05

W okresie 01.01 — 30.06.2014 zmiana stanu zobowigzan zostata skorygowana o zobowigzania z tytutu wyptaty

dywidendy za rok 2013 w kwocie PLN 207.501,04.
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5.6.8 Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 prezentujemyprzychody ze sprzedazy gtéwnych segmentéw operacyjnych Grupy.

Wsrdd gitéwnych obszaréw dziatania Grupy ECA wyrézniamy:

-audyt 1 — ustugi zwigzane z badaniami i przeglgdami sprawozdan finansowych orazinne ustugi $wiadczone przez
biegtych rewidentéw — wykonywane spoétke ECA Seredynski i Wspdlnicy Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k.,

- audyt 2 — ustugi zwigzane z badaniami i przeglgdami sprawozdan finansowych orazinne ustugi $wiadczone przez
biegtych rewidentow —wykonywane spétke Auxilium Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.,

- outsourcing ksiegowy— ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych oraz obstuga kadrowa,

- podatki— doradztwo podatkowe,

- sZkolenia — ustugi szkoleniowe z zakresu rachunkowo$ci i podatkow.

Grupa ECA dzata na terenie Polski i nie posiada kluczowych klientdw, z ktérymi transakcje przekraczatyby poziom
10% ogétu przychodow.

Audyt 1 Audyt 2 Qutsourcing Podatki Szkolenia Pozostate

Il kwartat2013 2.377.079,79 1.427.496,88 737.911,93 745.912,88 171.390,00 105.698,51
Il kwartat2014 2.634.854,14 1.060.119,36 760.300,96 699.611,31 130.447,56 208.656,15

3 000 000,00
2500 000,00
= Audyt 1
2 000 000,00 aAuy 2
- .
1500 000,00 Outsourcing
M Podatki
® Szkolenia

1 000 000,00
M Pozostate

500 000,00

0,00

Il kwartat 2013 Il kwartat 2014
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Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia Pozostate

| kwartat2014 1.530.065,03 248.338,03 330.657,76 339.068,39  66.250,00 105.033,02
Il kwartat2014 1.104.789,11 811.781,33 429.643,20 360.542,92 64.197,56 103.623,13

1 800 000,00
1 600 000,00
1400 000,00
1200 000,00 ® Audyt 1
M Audyt 2
1 000 000,00
® Qutsourcing
800 000,00 ® Podatki
600 000,00 | Szkolenia
® Pozostate
400 000,00
200 000,00 -
0,00 -
| kwartat 2014 Il kwartat 2014
Il kwartat 2013 Il kwartat 2014
Rentowno$¢ sprzedazynetto 19,85
Rentownos$¢ brutto 21,21

Rentownos$¢ netto 21,14

I - 1l kwartat 2013 | - Il kwartat 2014
Rentownos$é sprzedazynetto 12,86
Rentownos$¢ brutto 18,90
Rentownos¢ netto 18,56

Réznica pomiedzy rentownos$cig sprzedazy, a rentownos$cig brutto/netto 2013 do 2014 roku wynika z zysku ze
sprzedazy i dodatniej wyceny posiadanych papieréow wartosciowych osiggnietych w 2013 roku.

Rentowno$¢ sprzedazy w Il kwartale 2014 jest znacznie mniejsza od jej poziomu z Il kwartatu 2013 roku, co wynika
z realizacji najwiekszych Zlecen w | kwartale 2014 roku. W ujeciu narastajgcym ich wyniki sg zblizone.
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Przychody, koszty i wynik finansowyw podziale nasegmentyoperacyjne za okres 01.01.2014 -30.06.2014

Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia Pf)zostal'a' Razem
dziatalnos¢

Przychody ze sprzedaz uz

. 2.634.854,14 1.060.119,36 760.300,96 699.611,31 130.447,56 208.656,15 5.493.989,48
zewnetrznych klientéw
0,00

Koszty podstawowejdzialalnosci operacyjnej 1.312.861,67 855.674,99 676.719,05 512.793,27 100.709,28 57.141,66 3.515.899,92
]

Koszty ogolnego przypadajace na segment 669.770,09 114.193,61 219.618,60 176.631,89 27.550,00 93.151,29 1.300.915,48
]

Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 652.222,38 90.250,76 -136.036,69 10.186,15 2.188,28 58.363,20 677.174,08
]

Pozostate przychody operacyjne 6.041,17 6.041,17

Pozostate koszty operacyjne 218.753,61 218.753,61
]

Wynik segmentu z dziatalnosci gospodarczej 652.222,38 90.250,76 -136.036,69 10.186,15 2.188,28 -154.349,24 464.461,64
]

Przychody finansowe 350.417,24 350.417,24
44516801 _445.168,01
]

Wynik finansowy brutto 652.222,38 90.250,76 -136.036,69 10.186,15 2.188,28 -252.100,01 366.710,87
]

Podatek dochodowy -53.611,76 -53.611,76
]

Wynik finansowy netto 420.322,63
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Przychody, koszty i wynik finansowyw podziale na segmentyoperacyjne za okres 01.01.2013 -30.06.2013

Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia P9zostai’a\' Razem
dziatalnos¢

Przychody ze sprzedaz uzyskiwane od

zewnetrznych klientéw 2377.079,79 142749688 73791193 74591288 171.39000 10569851 5.565.489,99
- 98.527,69 08.527,69

Koszty podstawowejdziatalnosci operacyjnej 1.460.299,01 816.860,85 610.543,59 444.382,33 123.825,44 48.494,82 3.504.406,04
- 1830147 8.717,08 872640 _ 10692349

Koszty ogolnego przypadajace na segment 462.172,07 212.102,91 324.777,10 281.243,09 19.366,07 212.345,41 1.512.006,65
I

Wynik segmentu na dzialalno$ci operacyjnej 454.608,71 398.533,12 -197.408,76 20.287,46 28.198,49 -155.141,72 549.077,30
000000000000

Pozostate przychody operacyjne 7.266,27 7.266,27

Pozostate koszty operacyjne 11.404,04 11.404,04
000000000 |

Wynik segmentu z dziatalnosci gospodarcze;j 454.608,71 398.533,12 -197.408,76 20.287,46 28.198,49 -159.279,49 544.939,53
.

Przychody finansowe 783.029,17 783.029,17
276.11448 27611448
I

Wynik finansowy brutto 454.608,71 398.533,12 -197.408,76  20.287,46 28.198,49 347.635,20 1.051.854,22
.

1897301 1897301
.
Wynik finansowy netto 1.032.880,31
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Aktywa segmentéw na 30.06.2014

Aktywa segmentow
Wartos¢ firmy

Aktywa nieprzypisane segmentom

Aktywa ogétem

Aktywa segmentow na 30.06.2013

Aktywa segmentow
Wartos¢ firmy
Aktywa nieprzypisane segmentom

Aktywa ogétem

: : . Pozostata

1.361.472,90 544.412,11 309.005,16 327.019,29 137.946,90 236.347,34 2.916.203,70

8.569.781,69 8.569.781,69

3.701.048,73 3.701.048,73

1.361.472,90 54441211 309.005,16 327.019,29 137.946,90 12.507.177,76  15.187.034,12

1.706.794,94 708.906,68 1.160.987,84 355.98741 128.908,28 4.158,37 4.065.743,52

8.569.781,69 8.569.781,69

3.531.570,82 3.531.570,82

1.706.794,94 708.906,68 1.160.987,84 355.987,41 128.908,28 12.105.510,88  16.167.096,03
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6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Ponizsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug kurséw z punktu 4. Prezentowane dane zawierajg
wylgcznie jednostkowe dane finansowe Emitenta, zuwzglednieniem wyptaconych Emitentowi dywidend ze spétek

zaleznych.

L.p. | WYBRANE w zt w EUR
ANANSOWE Tkwartaf 2013 | Wkwartat 2014 | Mkwartal 2013 | Mkwartal 2014
01.04.2013r- | 01.042014r- | 01.04.2013r- | 01.04.2014r.-
30.06.2013r. 30.06.2014r. 30.06.2013r. 30.06.2014r.
1 Przychody netto ze 477.323,66 298.006,28 112.203,21 71.508,35
sprzedazy
2 Amortyzacja 5.758,48 2.491,62 1.353,63 597,88
3 | Zyskistratana sprzedazy -97.759.18 6.794,55 -22.979,99 1.630,39
4 Zysk/strata na
oAbl operacyine] -203.327,64 -94.122,00 -47.795,69 22.585,12
5 | Zyskistratana . 389.422,12 -32.424,39 91.540.42 -7.780.42
dziatalnos$cifinansowej
6 Zyskistrata brutto 186.094,48 -126.546,39 43.744,74 -30.365,55
7| Zyskistratanetto 194.500,44 -39.010,75 45.720,70 -9.360,86
Zrédto: Spotka
Lp. | WYBRANE wzi W EUR
ANANSOWE Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco
01.01.2013r- | 01.01.2014r- | 01.01.2013r- | 01.01.2014r-
30.06.2013r. 30.06.2014r. 30.06.2013r. 30.06.2014r.
1 | Przychody netto ze 958.705 27 763.868,68 227.504.81 182.812,22
sprzedazy
2 Amortyzacja 16.240,26 9.408,81 3.853,88 2.251,76
3 Zyskistrata na sprzedazy -280.816,56 -42.070,59 -66.638,96 -10.068,51
4 Zysk/strata na
dzialalnosci operacyine] -450.163,36 254.105,97 -106.825,67 -60.813,69
5 | Hskisratana . 753.639,14 -75.915,87 178.841,75 -18.168,50
dziatalno$cifinansowej
6 Zyskistrata brutto 303.475,78 -330.021,84 72.016,08 -78.982,20
! Zyskistrata netto 295.871,87 -262.288,06 70.211,64 -62.771.87

Zrédto: Spotka
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WYBRANE DANE w zi w EUR

FINANSOWE Mkwartal 2013 | Mkwartaf2014 | N kwartaf2013 | Il kwartal 2014
01.04.2013r - 01.04.2014r - 01.04.2013r - 01.04.2014r -
30.06.2013r. 30.06.2014r. 30.06.2013r. 30.06.2014r.

Kapitat wiasny 12.168.856,63 (KL - WA No10) 2.810.878,83 2.705.847,20

Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00

ditugoterminowe

Naleznosci

797.895,90 435.654,30 184.305,62 104.701,94
krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne

o 250.186,06 2.688.417,42 57.790,37 646.114,40
aktywa pieniezne

Zobowigzania

0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

Zobowigzania

920.770,73 1.174.829,40 212.688,43 282.349,83
krétkoterminowe

Zrédto: Spétka
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7. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

7.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 — 30.06.2014 zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. W szczegbIno$ci ninigjszy raport sporzagdzono w oparciu o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe. W kwestiach nie uregulowanych przez MSSF
zastosowano wymogi ustawyo rachunkowosci.

Metody wyceny sg zgodne z zasadami przyjetymi do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opisanymiw punkcie 5.1.
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7.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Emitenta

01.01.2013 01.01.2014
30.06.2013 30.06.2014

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 958.705,27 ENACER:CIHGT:
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1.239.521,83 IRk A4
Amortyzacja 16.240,26 9.408,81
Zuzycie materiatow i energii 17.156,10 22.236,45
Ustugiobce 573.554,88 388.570,44
Podatkii optaty 22.761,96 8.695,17
\é\gr;gxgizev:'a i Swiadczenia na rzecz 584.134,45 IEVVRETAT:
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
Pozostate koszty 25.674,18 32.840,82
Zysk (strata)ze sprzedazy -280.816,56 -42.070,59
Pozostate przychody operacyjne 4.519,93 802,28
Pozostate koszty operacyjne 173.866,73 212.837,66
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -450.163,36 EEEAT NIV
Przychody finansowe 753.707,34 364.872,48
Koszty finansowe 68,20 440.788,35
Zysk (strata) brutto 303.475,78 EEEER{oNoAReY]
Podatek dochodowy 7.603,91 -67.733,78
Zysk (strata) ngtto z dzialalnosci IR YeRTd -262.288.06
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata)netto za rok obrotowy 295.871,87 EAyvAt K¢
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
- zabezpieczenia przeptywow pienieznych 0,00 0,00
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0,00 0,00
Inne catkowite dochody netto 0,00 0,00
Catkowity dochod za okres 295.871,87 WAL K
Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 295.871,87 EAsyvA K¢
Srednialiczba akgji 5.881.000 5.881.000
Zysk (strata) przypadajgca na jedng akcje

-podstawowy 0,05 -0,04
-rozwodniony 0,05 -0,04
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Przychody z dzialalnosci operacyjnej
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugiobce

Podatkii optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikow

Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Podatek od innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akcji

Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje
-podstawowy

-rozwodniony

01.04.2013 01.04.2014

30.06.2013 30.06.2014
477.323,66 298.006,28
575.082,84 291.211,73
5.758,48 2.491,62
7.883,02 7.637,80
257.037,71 183.627,53
14.560,79 3.474,29
277.416,25 80.185,79
0,00 0,00
12.426,59 13.794,70
-97.759,18 6.794,55
1.406,26 182,66
106.974,72 101.099,21
-203.327,64 -94.122,00
389.482,92 360.115,51
60,80 392.539,90
186.094,48 BEEHWASRSY Re]e)
-8.405,96 -87.535,64
194.500,44 -39.010,75
0,00 0,00
0,00 0,00
194.500,44 -39.010,75
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
194.500,44 -39.010,75
194.500,44 -39.010,75
5.881.000 5.881.000
0,03 -0,01
0,03 -0,01
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7.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Pozostate w artosci niematerialne

Aktywafinansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego

Aktywaobrotowe

Naleznoscihandlow e oraz pozostate naleznosci
Naleznosciz tytulu podatku dochodow ego
Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekw iwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WEASNE

Kapitat wtas ny przypadajacy je dnostce dominujacej
Kapitat podstawowy

Akcje w tasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Zyskizatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobow igzania z tytutu dostaw iustug oraz inne
zobow igzania

Zaliczki otrzymane
Rezerw y krétkoterminowe

Razem zobowiazania
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WEASNE

Stan na
30.06.2013r.

8.981.184,77
43.211,17
22.898,12
8.688.550,00
226.525,48
4.341.264,91

615.638,90
182.257,00
3.287.003,17
250.186,06
6.179,78
13.322.449,68

12.168.856,63
2.940.500,00
-1.130.941,67
10.849.991,09
-490.692,79
232.822,32
232.822,32
920.770,73

539.755,74

0,00

381.014,99
1.153.593,05
13.322.449,68

Stan na
31.12.2013r.

9.033.714,07
43.357,67
16.582,33
8.688.550,00
285.224,07
3.761.660,20

312.640,91
161.319,00
2.932.020,16
338.817,34
16.862,79
12.795.374,27

11.728.548,70
2.940.500,00
-1.498.016,35
11.013.569,83
-727.504,78
243.361,58
243.361,58
823.463,99

368.604,70

10.800,00

444.059,29
1.066.825,57
12.795.374,27

Stan na
30.06.2014r.

9.005.607,31
25.824,90
4.954,06
8.724.583,32
250.245,03
3.586.872,92

320.673,30
114.981,00
456.639,37
2.688.417,42
6.161,83
12.592.480,23

11.466.260,64
2.940.500,00
-1.498.016,35
10.078.564,01
-262.288,06
158.891,23
158.891,23
1.174.829,40

599.662,93

0,00

575.166,47
1.333.720,63
12.592.480,23
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7.4 Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Emitenta

01.01.2013 01.01.2014
30.06.2013 30.06.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 303.475,78 RERE]0 N0k V!
Zmiana podatku dochodowego -14.964,00 0,00
Pozostate korekty -322.351,14 309.694,08
-33.839,36 -20.327,76

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wplywy
Z aktywow finansowych, w tym :

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych
- odsetki

Wydatki
Na aktywa finansowe, w tym :

a) W jednostkach powigzanych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- Il)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy
Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I+/- II)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BlII+/-ClI)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walutobcych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej moziwosci dysponowania

600.000,00
600.000,00
0,00
600.000,00
600.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
600.000,00

0,00
385.816,30
385.816,30

-385.816,30
180.344,34
180.344,34

0,00

69.841,72
250.186,06
0,00

2.381.927,84
2.381.927,84
5.000,00
2.376.927,84
2.047.399,26
329.528,58
12.000,00
12.000,00
12.000,00

2.369.927,84

0,00
0,00
0,00
0,00
2.349.600,08
2.349.600,08

0,00

338.817,34
2.688.417,42
0,00




01.04.2013  01.04.2014
30.06.2013  30.06.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto 186.094,48 B WA GRS
Zmiana podatku dochodowego -14.964,00 0,00
Pozostate korekty 72.365,06 214.447,04
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 243.495,54 87.900,65
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy 300.000,00 WactiMepaM:Y!
Z aktywéw finansowych, w tym : 300.000,00 @cichmely@cr:
a) w jednostkach powigzanych 0,00 5.000,00
b) w pozostatych jednostkach 300.000,00 EAeiAoRe MY
- zbycie aktywdéw finansowych 300.000,00 pwZRerygeicle A
- odsetki (Ne)}  329.528,58
Wydatki 0,00 12.000,00
Na aktywa finansowe, wtym : 0,00 12.000,00
a) W jednostkach powigzanych 0,00 12.000,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- II)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy 0,00 0,00
Wydatki 327.475,90 0,00
Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 327.475,90 0,00
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- 1I) -327.475,90 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-CllI) 216.019,64 RRLYR:PAELY)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 216.019,64 BRIy SEPARIE)
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00
kursowych od walutobcych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 34.166,42 230.588,93
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 250.186,06 EeACLRS NAZYA
- 0 ograniczonej moziwosci dysponowania 0,00 0,00
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7.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Emitenta

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres 01.01.2013r. — 30.06.2013r.

Pozycje kapitalu wlasnego: Kapitat Akcje whasne Pozo_staie VARSI Zysk (strata) | Razem Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane netto wiasny

Saldo na dzien 01.01.2013 2.940.500,00 -745.12537 10.849.991,09 -950.143,40  163.578,74 12.258.801,06
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 163.578,74 -163.578,74 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 295.871,87 295.871,87
Nabycie akcji wiasnych 0,00 -385.816,30 0,00 0,00 0,00  -385.816,30
Saldo na dzien 30.06.2013 2.940.500,00 -1.130.941,67 10.849.991,09 -786.564,66  295.871,87 12.168.856,63

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres 01.01.2013r. —31.12.2013r.

Pozycje kapitalu wlasnego: Kapitat Akcje whasne Pozo_staie Zyski Zysk (strata) | Razem Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane netto wiasny

Saldo na dzien 01.01.2013 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -950.143,40 163.578,74 12.258.801,06
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 163.578,74 0,00 -163.578,74 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 222.638,62 222.638,62
Nabycie akcji wkasnych 0,00 -752.890,98 0,00 0,00 0,00 -752.890,98
Saldo na dzien 31.12.2013 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.013.569,83 -950.143,40 222.638,62 11.728.548,70
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres 01.01.2014r.—30.06.2014r.

Pozycje kapitalu wlasnego: Kapitat Akcje wiasne Pozqstale VARSI Zysk (strata) | Razem Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane netto wiasny

Saldo na dzieh 01.01.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.013569,83 -950.14340 222.638,62 11.728.548.70
Podziat zysku za rok poprzedni - 0,00 0,00 15.137,58 000  -15.137,58 0,00
przeznaczony na kapitat zapasowy

Podziat zysku za rok poprzedni - 0,00 0,00 0,00 000 -207501,04  -207.501,04
przeznaczony na dywidende

2ysk okresu 0,00 0,00 0,00 000 -262.28806  -262.288,06
Pokrycie strat z lat ubiegtych 0,00 000  -950.14340  950.143,40 0,00 0,00
Saldo na dzier 30.06.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.078.564,01 000 -262.288,06 11.258.759,60

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres 01.04.2013r. — 30.06.2013 .

Pozycje kapitalu wlasnego: Kapitat Akcje whasne Pozo_staie VARSI Zysk (strata) | Razem Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane netto wiasny

Saldo na dzien 01.04.2013 2.940.500,00 -803.465,77 10.844.831,34 -703.538,53 101.371,43 12.379.698,47
'f(ig;ks%\‘l’v";;kc'e badanie sprawozdania 0,00 0,00 515975  -83.026,13 000  -77.866,38
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -803.465,77 10.849.991,09 -786.564,66 101.371,43 12.301.832,09
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 101.371,43 -101.371,43 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 194.500,44 194.500,44
Nabycie akcji wtasnych 0,00 -327.475,90 0,00 0,00 0,00 -327.475,90

Saldo na dzien 30.06.2013 2.940.500,00 -1.130.941,67 10.849.991,09 -685.193,23 194.500,44 12.168.856,63
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres 01.04.2014r. - 30.06.2014r.

Pozycje kapitalu wlasnego: Kapitat Akcje wiasne Pozqstale VARSI Zysk (strata) | Razem Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane netto wiasny

Saldo na dzien 01.04.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.013.569,83 -727.504,78 -223.277,31 11.505.271,39
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 -223.277,31 223.277,31 0,00
Podziat zysku za rok poprzedni - 0,00 0,00 15.137,58  -15.137,58 0,00 0,00
przeznaczony na kapitat zapasowy

Podziat zysku za rok poprzedni- 0,00 0,00 0,00 -207.501,04 0,00  -207.501,04
przeznaczony na dywidende

Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -39.010,75 -39.010,75
Pokrycie strat z lat ubiegtych 0,00 0,00 -950.143,40 950.143,40 0,00 0,00
Saldo na dzien 30.06.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.078.564,01 -223.277,31 -39.010,75 11.258.759,60
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8. Komentarz Zarzadu, zawierajacy zwiezlg charakterystyke istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikoéw i zdarzen,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki,
w odniesieniu do Emitenta i Grupy.

W drugim kwartale 2014 r., Zarzgd ECA S.A. kontynuowat przyjeta strategie rozwoju, obejmujaca:

1.

dziatania o charakterze organizacyjnym, zmierzajgce do usystematyzowania struktury Grupy Kapitatowej
ECA,

dziatania nastawione na pozyskanie klientéw na ustugi, oferowane przezGrupe Kapitatowg,

dziatania majgce na celu realizacje uchwat Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy dotyczgcych

dematerializacji akcji serii F1iF2.

W okresie objetym raportem Emitenti jego spotki zalezne, oprécz dziatalnosci podstawowej, realizowali na biezgco
obrang strategie rozwoju organizacyjnego, majgce na celu uporzgdkowanie struktury Grupy Kapitatowej. Dziatania
te objetym.in.:

wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z ECA S.A. do spotki zaleznej ECA
Outsourcing Sp. z 0.0. — w wykonaniu Uchwaty nr 5/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 19.12.2013 r. w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa ECA S.A. jako wkiadu niepienieznego do spétki ECA Outsourcing Sp. z o.0. (RB
137/2013), Emitent wnidst wyodrebniony organizacyjnie i finansowo dziat ksieggowosci Emitenta o warto$ci
31.033,32 Z aportem do spétki zaleznej ECA Outsourcing Sp. z 0.0. Ww. dziat ksiegowosci obejmowat
zaréwno skladniki niematerialne i materialne, w tym m.in.: ruchomo$ci w postaci sprzetu komputerowego i
mebli biurowych, licencje na uzywanie programoéw ksiegowych, prawa i zobowigzania wynikajgce z umow
na swiadczenie ustug ksiggowych, prawa i zobowigzania wynikajgce z umoéw o prace z pracownikami
dziatu ksiegowosci. W wyniku wzmiankowanej transakgji, kapitat zaktadowy EC A Outsourcing Sp. z 0.0.
zostat powiekszony z kwoty 5.000,00 z do kwoty 36.000,00 z, ti. o kwote 31.000,00 z w drodze
podwyzszenia warto$ci nominalnej udziatéw istniejgcych z kwoty 50,00 zt do kwoty 360,00 zt kazdy udzat.
Udziat Emitenta jako wspdlnika w spodtce zaleznej nie zmienit sie i nadal wynosi 100%. O rejestragi
powyzszych zmian w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Spodtka poinformowata
raportem biezgcym nr 23/2014.

zmiane struktury wspolnikbw ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag Sp. k. - w dniu 10.06.2014 r. doszo do zmiany komplementariuszy w spotce
zaleznej Emitenta, tj. ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. (dalej réowniez ,Spotka zalezna”) na p odstawie
umoéw zbycia ogotu praw i obowigzkéw dotychczasowych komplementariuszy (oséb fizycznych) na rzecz
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (RB 40/2014). W konsekwencji ww.
transakcji doszlo do zmiany firmy spotki zaleznej z EC A Seredynski i wspdlnicy Sp. k. na ECA Seredynski
i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (RB 42/2014)

likwidacje oddziatow ECA S.A. — w wykonaniu Uchwaty nr 1 i Uchwaty nr 2 Zarzgdu Emitenta z dnia

26.05.2014 r., z dniem 31.05.2014 r. doszlo do likwidacji dwéch oddziatéw Emitenta: AUXILIUM S.A.
Oddziat w todz i AUXILIUM S.A. Oddziat w Bielsku — Biatej (RB 33/2014). Bezposrednig przyczyng
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likwidacji ww. oddziatéw byto przeniesienie dziatalnosci ksiegowej Emitenta do spotki zaleznej ECA
Outsourcing Sp.z 0.0., opisanej szczegdtowo w pkt 1 powyzej.

Ww. dziatania to ostatni etap ujednolicania struktury Grupy Kapitatowej ECA, zaktadajgcej utworzenie sieci spotek
zaleznych od ECA S.A., prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng na poszczegolnych, zdywersyfikowanych obszarach
(t. ECA Serdynski i Wspolnicy Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k., Auxilium Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - audyt, ECA Wojciak i Wspdlnicy Spoétka Z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. - doradztwo podatkowe, ECA Outsourcing Sp. z 0.0. - outsourcing finansowy, ECA
Szkolenia Sp. z 0.0. — ustugi szkoleniowe).

W ocenie Zarzadu, tak uporzadkowana struktura Grupy ECA przyczyni sie do transparentnosci wynikéw
wypracowywanych w ramach poszczegdlnych linii biznesowych funkcjonujgcych w ramach Grupy, a jednoczes$nie
pozwoli na jak najwieksze wykorzystanie posiadanych przez Grupe ECA zasobdw, doswiadczenia oraz wiedzy w

odpowiedz na zmieniajgcysie rynek ustug finansowych.

Ad. 2.

Podobnie do pierwszego kwartatu roku kalendarzowego, drugi kwartat to czas szczegdlnie intensywnych dzatan,
nastawionych na pozyskanie zainteresowania klientéw ustugami audytorskimi i podatkowymi. To okres, kiedy
podmioty podlegajace obowigzkowym badaniom sprawozdan finansowych poszukujg biegtego rewidenta do
przeprowadzenia audytu. Biezgca dziatalnos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej ECA skupiona byty w tym okresie w
szczegolnosci na wzmozonych dziataniach o charakterze sprzedazowym.

Emitent

W Il kwartale 2014 r. Emitent osiggnat przychody na poziomie 298 tys. z. i ponidst strate netto w wysokosci 39 tys.
zt. Narastajgco Emitentwypracowat 763,9 tys. zt przychodu i ponidst strate netto w wysokosci 262,3 tys. zt.

W zwigzku z przeniesieniem dziatu ksiegowosci Emitenta aportem do spdtki zaleznej (szczegdtowy opis transakgji
w pktad. 1.1 powyzej), w Il kwartale br. Emitent generowat przychody przede wszystkim z refakturowania kosztow
ponoszonych na rzecz jednostek zaleznych, optat za zarzadzanie, ustug autoryzowanego doradztwa na rynku
NewConnect oraz dywidend otrzymywanych od spotek zaleznych. Wptyw na zaprezentowany wynik finansowy
miata ujemna wycena papierdw wartosciowych w portfelu Emitenta. Ponadto, w Il kwartale 2014 r. Emitent
kontynuowat tworzenie rezerw w wysoko$ci fgcznie 33.334,00 Z miesiecznie na zobowigzania z tytutu
wynagrodzenia za Zakaz Konkurencji, o ktorym mowa w raporcie biezgcym nr 87/2012. Emitent zaprzestat wyptaty
Swiadczen zwigzanych z ww. Zakazem do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sgdowego zawistych sporow
sgdowych zwigzanych z nieprzestrzeganiem w ocenie Spoétki ww. Zakazu. Na koniec Il kwartatu 2014. r utworzona

rezerwa wynosita 566.678,00 z.
Istotne wydarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 30 lipca br. pomiedzy Emitentem i Auxilium Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzalno$ciag Sp. k., a panig
Zofig Podhorodecka i panem Grzegorzem Gorczycg zostata zawarta ugody (,Ugoda”), na mocy ktérej strony z

dniem jej zawarcia rozwigzaty tgczace je umowy o zakazie prowadzenia dzafalnosci konkurencyjnej wobec
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Emitenta (skrécity okres obowigzywania zakazu konkurenc;ji), pod warunkiem zawieszajgcym uprawomocnienia sie
postanowien o umorzeniu postepowan we wszystkich toczacych sie pomiedzy stronami procesach sgdowych. Na
mocy Ugody Emitent zobowigzat sie réwniez do zaptaty na rzecz ww. osdb odszkodowah w tgcznej kwocie
580.000,00 z brutto, z tytutu powstrzymania sie przez nich od prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej, w okresie

obowigzywania wskazanych umoéw.

Grupa

Na wyniki z podstawowej dziatalnosci Grupy ECA, osiagniete drugim kwartale 2014 roku, wptynety realizowane
projekty zwigzane z profilem dziatalno$ci Emitenta, czyli $wiadczeniem ustug audytorskich, ksiegowych, doradztwa
podatkowego oraz w zakresie rynku altematywnego, zwigzane z przygotowaniem emitentéw oraz ich akcji do
debiutu na rynku NewConnect. Prowadzona przez Grupe dzatalnos¢ ma charakter sezonowy. Sezonowos¢
dotyczy zwtaszcza ustug doradczych oraz audytorskich. Grupa najwieksze przychody generuje w pierwszym i
drugim kwartale, z uwagi na przypadajgce na ten okres zZlecenia badan sprawozdan finansowych. Ten trend
dostrzegalny jest w zaprezentowanych powyzej danych. W drugim kwartale 2014 r. Grupa Kapitalowa ECA nie
tylko pozyskata wiele Zlecen na przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych, w tym m.in. podmiotéw z rynku
GPW takich jak: Zaklady Miesne Henryk Kania S.A., Mercator Medical S.A., Zaktadow Przemystu Cukiemiczego
Otmuchdéw S.A,, "IZOLACJA - JAROCIN" S.A., Pozbud T&R S.A., HYGIENIKA S.A., Emperia Holding S.A., ZPUE
S.AA, ALTA S.A, IMPERA CAPITAL S.A, ale tez przeprowadzta szereg badan i przegladdéw sprawozdan
finansowych i wydata szereg opinii audytorskich. Zdarzenia te przetozyty sie na wzrost przychodéw w segmencie
ustug audytorskich oferowanych przez spotke ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k. Dziatalnos ¢ audytorska tej spotki za Il kwartat 2014 r. osiggneta przychody na poziomie
2,6 min #, co w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym spoétka ta osiggneta przychody w
wysokosci 2,4 min Z - jest wynikiem lepszym o okoto 10%. Warto zwréci¢ uwage, ze umowy zawarte w |l kwartale
2014 r. bedg miaty wptyw takze na przyszte wyniki finansowe z uwagi na teminy ich realizacji — czes¢ badan
zakonczy sie w drugiej potowie 2014 r. i pierwszej 2015 r. Wzrost przychodow w Il kwartale 2014 r. zanotowata tez
ECA Qutsourcing Sp. z 0.0., $wiadczaca ustugi z zakresu prowadzenia ksigg rachunkowych, podatkowych ksigze k
przychodoéw i rozchoddw i kadr. Spétka ta wypracowata 760 tys. zt przychodéw, tj. o 22,4 tys. z wiecej niz
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wypracowany wynik ma takze zwigzek z realizacjg strategii w zakresie optymalizacji kosztéw. W drugim kwartale
kontynuowano dziatania zmierzajgce do zwieks zenia zyskownosci przy minimalizacji kosztéw koniecznych

Ad. 3.

W 2zwigzku z wolg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczacg wprowadzenia akcji seri F1 i F2 do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, w Il kwartale 2014 r. Zarzad ECA S.A. podjat kroki
niezbedne do zrealizowania tego procesu. W dniu 09 kwietnia 2014 r. w Krajowym Depozycie Papierdw
Warto$ciowych S.A. zostat Zozony wniosek o rejestracie w depozycie papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez Spotke 1.415.500 akcji na okaziciela serii F1 oraz 1.415.500 akcji serii F2 o wartosci nominalnej 0,50 z
kazda akcja obu serii.
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W odpowiedzi na ww. wniosek, Zarzgd Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. stosowng Uchwalg z
dnia 30.04.br., dziatajgc na podstawie § 40 ust. 2 i 4a oraz§ 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow
Wartos$ciowych (KDPW) postanowit zarejestrowaé w depozycie papieréw warto$ciowych ww. akcje Emitenta oraz
oznaczy¢ je kodem PLAUXLMO0026, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke organizujgcg alternatywny
system obrotu o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym samym alternatywnym systemie obrotu,
do ktérego wprowadzone zostaty inne akcje Emitenta, oznaczone kodem PLAUXLM00026. Zarejestrowanie akcji
wskazanych w powotanej uchwale nastgpi w teminie trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt wyzej
wymienionej decyzji, nie wczesniej jednak nizw dniu wskazanym w tej decyZi jako dzien rozpoczecia notowania
tych akcji. Uchwata KDPW weszta w zycie z dniem podjecia.

Podsumowanie

Dotychczasowe dziatania, podejmowane w segmencie audytu Grupy Kapitatowej ECA, przetozyty sie na kolejny
bardzo dobry wynik w prestizowym rankingu branzowym. Spoétka zalezna Emitenta, ECA Seredynski i Wspolnicy
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zajeta 7. miejsce w opublikowanym w dniu 02 czerwca 2014 r.
w Dzienniku Parkiet rankingu przedstawiajgcym sytuacje audytoréw na rynku spotek gietdowych, opracowanym
w oparciu o kryterium liczby zbadanych spétek z GPW w 2013 roku. Spétka zalezna Emitenta wyprzedzita takie
spotki jak Grant Thornton, czy KPFK dr Piotr Rojek i uplasowata sie tuz za jedng z firm wielkiej czworki - PwC.
W poréwnaniu z ubiegtym rokiem ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzalno$cig Sp. k.
poprawita swoje notowania o jedng pozycje.

Wyniki ww. rankingu kolejny raz potwierdzajg stusznos$¢ strategii rozwoju obranej w przez Grupe ECA w segmencie
audytu. ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. znajduje sie w Scistej
czotéwce firm Swiadczgcych ustugi audytorskie, zwtaszcza dla spoétek notowanych na GPW. Sukces ten jest
szczegolnie istotny wobec utrzymujgcej sie w branzy ustug audytorskich dekoniunktury zwigzanej ze spadkiem cen
za badania sprawozdan finansowych. Emitent zabezpiecza sie przed tym ryzykiem i stale pracuje nad utrzymaniem
przychodéw na odpowiednim poziomie, proponujac klientom kompleksowa oferte ustug finansowych.

9. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem podjeto
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegélnosci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W drugim kwartale 2014 r. Spotki audytorskie, wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ECA, pozyskaly szereg
Zlecen na przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych. Ws$rdd klientéow pozyskanych w tym okresie mozna
wskaza¢ na podmioty zaréwno z rynku NewConnect, jak i notowane na GPW, w tym m.in. Zaktady Miesne Henryk
Kania S.A., Mercator Medical S.A., Zaktadow Przemystu Cukiemiczego Otmuchow S.A., "IZOLACJA - JAROCIN"
S.A, Pozbud T&R S.A,, HYGIENIKA S.A., RSY S.A, Emperia Holding S.A., ZPUE S.A, ALTA S.A, IMPERA
CAPITAL S.A. W omawianym okresie, dziatania w obszarze rozwoju prowadzonej przez poszczegdlne Spotki z
Grupy Kapitatowej ECA dziatalno$ci polegaty przede wszystkim na dynamicznym dostosowywaniu oferty ustug do
potrzeb rynku. Grupa stale dopracowuje model sprzedazy, uwzgledniajgcy zaréwno aspekt ceny, jak i sposobu
dotarcia do klienta. Duzy nacisk Emitent stawia na cross-selling. Emitent dociera ze swojg ofertg do szerokiego
wachlarza klientéw - od matej fimy po podmiot o Zozonej strukturze, w tym réwniez z kapitatem zagranicznym. W
gronie klientéw Grupy znajduje sie szereg podmiotow zaufania publicznego, spétek publicznych. Korzystajgc z
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réznych doswiadczehn Emitent stale uatrakcyjnia swojg ofert, biorgc pod uwage oczekiwania zmieniajgcego sie
rynku.

W drugim kwartale Emitent opublikowat kolejny numer autorskiego, wiasnego Biuletynu ,Rachunkowos¢
i podatki”. ECA cyklicznie (co kwartat) opracowuje i dystrybuuje Biuletyn o tematyce finansowej, zwigzanej gtéwnie
z aspektami rachunkowymi i podatkowymi. Materiat trafia w szczegdlnos$ci do prezeséw, czonkéw zarzagdu do
spraw finansowych, dyrektoréw finansowych, gtéwnych ksiegowych, dyrektorow dziatéw podatkowych. Formuta ta
to rodzaj podtrzymania kontaktu posprzedazowego z klientem, dotarcie do nowych potencjalnych kontrahentéw,
umocnienie wizerunku ECAjako eksperta w branzy.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na
dany rok obrotowy.

Emitentnie publikowat prognozfinansowych.

11. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji (ogélny
opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji po
wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu — w przypadku emitenta,
ktéry nie osigga regularnych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej) —odniesienie

Emitent nie publikowat Dokumentu Informacyjnego, a prospekt emisyjny. Prospekt emisyjny nie zawierat informagji
dotyczacych dokumentu informacyjnego wg § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu, w zwigzku z tym nie przekazuje sie w raporcie kwartalnym opisu stanu realizacji dzialan i inwestycji oraz
harmonogramu ich realizacji. Emitentdebiutowat w 2007 r.

12. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne
etaty

W | kwartale 2014 r. stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty prezentowat sie nastepujgco:

- ECASA: 3 etaty,
- Grupa Kapitatowa ECA: 73 etaty.
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13. Oswiadczenie Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace informacji finansowych i danych poréwnywalnych za Il kwartat 2014 roku

Zarzad ECA S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Emitent’) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
informacje finansowe i dane pordwnywalne za Il kwartat 2014 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z dzatalno$c Emitenta zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ ECA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ECA, w ktérej ECA S.A. jest jednostkg
dominujaca.

dr Roman Seredynski Piotr Wozniak
Prezes Zarzadu Czionek Zarzgdu
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