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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.

oraz jednostkowe dane finansowe Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EUR

poirocze 2014
okres od 01.01.2014
do 30.06.2014

potrocze 2013
okres od 01.01.2013
do 30.06.2013

potrocze 2014
okres od 01.01.2014
do 30.06.2014

potrocze 2013
okres od 01.01.2013
do 30.06.2013

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 3128 687,21 4112 019,54 748 776,38 975 799,61
Zyskl(strata) operacyjny (382 882,34) 258 642,18 (91 633,72) 61 376,88
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (428 632,21) 216 262,12 (102 582,86) 51 319,91
Zyski(strata) netto (341 412,86) 172 935,34 (81 708,99) 41 038,29
Catkowite dochody razem (341 412,86) 172 935,34 (81 708,99) 41 038,29
Zysk/(strata) netto przypadajacy na: (341 412,86) 172 935,34 (81 708,99) 41 038,29
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (343 195,39) 166 884,14 (82 135,60) 39 602,31
- udziaty niekontrolujace 1782,53 6 051,20 426,61 1 435,98
Catkowite dochody przypadajace na: (341 412,86) 172 935,34 (81 708,99) 41 038,29
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (343 195,39) 166 884,14 (82 135,60) 39 602,31
- udziaty niekontrolujace 1782,53 6 051,20 426,61 1 435,98
llo$¢ akgji (w szt.) 117 411 596 117 411 596 117 411 596 117 411 596
e e o7 o
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 108 300,39 957 054,30 25919,11 227 113,03
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1171 775,75) (1 006 764,63) (280 436,47) (238 909,50)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (86 737,46) (38 612,96) (20 758,53) (9 163,02)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (1 150 212,82) (88 323,29) (275 275,90) (20 959,49)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 10 593 870,40 10 299 929,47 2546 052,63 2 483 586,39
Aktywa obrotowe 2741 693,47 3562 018,79 658 918,38 858 897,28
Razem aktywa 13 335 563,87 13 861 948,26 3204 971,01 3342 483,67
Kapita wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 7 850 025,53 8148 958,21 1886 617,21 1964 930,12
Udziaty niekontrolujace 155 354,98 166 614,97 37 336,87 40 175,29
Razem kapitat wtasny 8 005 380,51 8351 573,18 1923 954,07 2013 785,97
Zobowiazania dtugoterminowe 2997 448,48 3022 595,17 720 384,65 728 827,92
Zobowigzania krotkoterminowe 2332734,88 2487 779,91 560 632,29 599 869,77
Razem zobowigzania 5330 183,36 5510 375,08 1281 016,93 1328 697,69
Dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 3760 126,73 4910 205,10 899 896,31 1165 212,41
Zysk/(strata) operacyjny (412 809,41) 158 769,69 (98 796,05) 37 676,72
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (453 084,34) 123 971,70 (108 434,89) 29 419,01
Zysk/(strata) netto (364 536,75) 96 975,19 (87 243,14) 23012,62
Catkowite dochody razem (364 536,75) 96 975,19 (87 243,14) 23 012,62
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 106,80 609 527,31 3 854,78 144 643,41
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (954 338,08) (755 231,59) (228 397,97) (179 219,65)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 891,65) (7 633,75) (1170,70) (1811,52)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (943 122,93) (153 338,03) (225 713,89) (36 387,76)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 9631 136,38 9 333 522,67 2314 676,24 2 250 560,06
Aktywa obrotowe 2 361 496,76 3184 851,24 567 544,70 767 952,17
Razem aktywa 11992 633,14 12 518 373,91 2882 220,95 3018512,23
Kapitat podstawowy 1251 878,40 1251 878,40 300 867,22 301 861,11
Razem kapitat wtasny 7 126 920,32 7 491 457,06 1712 831,44 1 806 389,14
Zobowiazania dtugoterminowe 2528 608,40 2511331,31 607 707,08 605 548,64
Zobowigzania krotkoterminowe 2337 104,42 2515 585,54 561 682,43 606 574,45
Razem zobowigzania 4 865 712,82 5026 916,85 1169 389,51 1212 123,08

Powyzsze wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- Poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2014 r. - 4,1609 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia

2013r. - 4,1472 PLN/EURY);

- Poszczegolne pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzier kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. - 4,1784 PLN/EUR (dla

okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. - 4,2140 PLN/EUR).
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE =
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. “_ JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 9920,1 9726,0
Wartosci niematerialne 4 79,2 77,9
Nieruchomosci inwestycyjne 5 23,9 22,5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 12,6 12,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 254,0 173,5
Pozostate dlugoterminowe aktywa 304,1 287,2
Razem aktywa trwate 10 593,9 10 300,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 493,7 540,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 13311 937,8
Nadptacony podatek dochodowy 11 32,4
Pochodne instrumenty finansowe 8,5 3,2
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 18,7 10,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 888,5 2 036,9
Razem aktywa obrotowe 27416 3562,0
RAZEM AKTYWA 13335,5 13 862,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE .
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 9 1251,9 1251,9
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng, 905,0 905,0
Zyski zatrzymane 5693,1 6 028,1

7 850,0 8185,0
Udziaty niekontrolujace 155,4 166,6
Razem kapital wiasny 8 005,4 8 351,6

Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 10 147,0 184,8
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40,6 47,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 2100,4 2078,8
Rezerwy 13 490,0 488,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 219,4 2231

2997,4 3022,6

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 10 87,9 81,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 11 10,3 51,3
Pochodne instrumenty finansowe 1,2 -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1,7 3,5
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 297,6 288,3
Rezerwy 13 216,7 251,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 17173 1812,6

2332,7 2487,8
Razem zobowiazania 5330,1 55104
RAZEM KAPITAL. WLASNY | ZOBOWIAZANIA 13 335,5 13 862,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE =
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. “_ JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych
catkowitych dochodow

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca |

Przychody ze sprzedazy 16 3128,7 4112,0
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréow 17 (3 205,8) (3 350,0)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (77,1) 762,0
Koszty sprzedazy 17 (175,6) (212,6)
Koszty administracyjne 17 (232,3) (304,9)
Pozostate przychody 105,0 56,4
Pozostate koszty (19,5) (51,9)
Pozostate zyski - netto 16,6 9,6
Zysk/(strata) operacyjny/a (382,9) 258,6
Przychody finansowe 17,5 28,1
Koszty finansowe (63,5) (71,6)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,3 11
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (428,6) 216,2
Podatek dochodowy 19 87,2 (43,3)
Zysk/(strata) netto (341,4) 172,9
Catkowite dochody razem (341,4) 172,9

Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 20 (343,2) 166,8
- udziaty niekontrolujace 1,8 6,1

Catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujace;j (343,2) 166,8
- udziaty niekontrolujace 1,8 6,1

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje przypadajacy na

akcjonariuszy Jednostki dominujacej (wyrazony w PLN na jedna akcje) 20 (2.92) 1,42

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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$RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /=
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Nota Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujace;j
Nsvclv:t);zék; Udziaty Razem
Kapitat emisyjnej zyski S ”'ekf”.”"' kfp"a'
podstawowy  akcji nad ich = zatrzymane Kace wasny
wartoscia
nominalng
Stan na 1 stycznia 2013 . 12519 905,0 6 245,6 8 402,5 171,4 8573,9
Catkowite dochody razem: - - 166,8 166,8 6,1 172,9
- zysk/(strata) netto - - 166,8 166,8 6,1 172,9

- inne catkowite dochody - - - - - -
Dywidendy 21 - - (295,9) (295,9) 1,2) (297,1)
Transakcje z udziatami

niekontrolujacymi ) i 0.1 01 ©.1) )
Stan na 30 czerwca 2013 . 1251,9 905,0 6116,6 8273,5 176,2 8449,7
Stan na 1 stycznia 2014 r. 1251,9 905,0 6028,1 8185,0 166,6 8351,6
Catkowite dochody razem: - - (343,2) (343,2) 1,8 (341,4)
- zysk/(strata) netto - - (343,2) (343,2) 1,8 (341,4)
- inne catkowite dochody - - - - - -
Dywidendy 21 - - - - (1,0) (1,0)
Tlransakqe.z udz.la’faml 23 ) ) 8,2 8.2 (12,0) 3.9)
niekontrolujgcymi
Stan na 30 czerwca 2014 r. 1251,9 905,0 5693,1 7 850,0 155,4 8 005,4

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 22 89,3 1049,8
Odsetki zaptacone 4,9 (30,3)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 4,1) 7,9
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty 28,0 (70,4)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 108,3 957,0

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (763,7) (962,0)
Nabycie warto$ci niematerialnych (8,2) (15,9)
Nabycie aktywow finansowych (22,3) (54,5)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1,2 2,7
Sprzedaz aktywéw finansowych 3,0 -
Dywidendy otrzymane 0,6 0,6
Odsetki otrzymane 17,6 22,4
Zaliczki przekazane na zakup KWK ,Knuréw-Szczygtowice” 27 (400,0) -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1171,8) (1 006,7)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 7,6 6,2
Sptaty kredytow i pozyczek (34,6) (28,0)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 10,2 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (51,0) -
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym (1,0) 0,4)
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi 23 (9,1) (5,3)
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (3,9) (3,5)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (4,9) (7,6)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (86,7) (38,6)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (1 150,2) (88,3)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2036,9 1490,7
Roéznice kursowe z przeliczenia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1,8 3,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 888,5 1405,7

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacje dodatkowe
1. Informacje ogodlne

1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,JSW S.A.”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia
2001 r. JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 271747631. Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawla Il 4. Grupa Kapitatowa
JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z JSW S.A. i jej spdtek zaleznych. Akcje Jednostki dominujacej znajdujg sie
w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 r. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., JSW S.A. zostata
zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:
— wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
— wytwarzanie i przetwarzanie koksu,
— wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektryczne;.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej
Na dzien 30 czerwca 2014 r. w sklad Grupy Kapitatowej wchodzity: JSSW S.A. jako Jednostka dominujaca oraz spétki bezposrednio
i posrednio zalezne zlokalizowane na terenie Polski. Spotki zalezne podlegajg konsolidaciji metoda petna.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. JSSW S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 24 spétkach, w tym:
. 20 spotkach zaleznych (bezposrednio i posrednio),
e 4 spotkach stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych (Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp.zo.0., OPA-ROW Sp. zo. o,
Grafit Sp. z 0. 0., Remkoks Sp. z 0.0.) sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metoda praw wtasnosci.

Ponizej przedstawiono informacje o spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg metoda petna:

Jednostka dominujaca

1. Jastrzgbska Spoétka Weglowa S.A. Jastrzebie- Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,

(,JSW S.A.") Zdréj sprzedaz koksu i weglopochodnych nie dotyczy
Spotki bezposrednio zalezne
2. JSWKOKS S.A. * Zabrze Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktow 95.71%
(.JSW KOKS”) weglopochodnych IR
3. Koksownia Przyjazn S.A. * Dabrowa Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw
X o P 97,78%
(,Koksownia Przyjazn”) Goérnicza weglopochodnych
4. Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A.  * Zabrze Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktow 85.13%
" ,13%
(,KK Zabrze”) weglopochodnych

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.

(,WZK Victoria”)

Spétka Energetyczna Jastrzebie S.A.
(,SEJ")

Polski Koks S.A.
(,Polski Koks”)

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej
i Rekultywacji S.A.
(,PGWIR”)

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0.
(WZR")

Centralne Laboratorium Pomiarowo - Badawcze

Sp. z o.0.
(,CLPB”)

Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z o.0.
(,JSK”")

Advicom Sp. z 0.0.
(,Advicom”)

JSU Sp. z o.0.
(,.JSU”)

Zaktad Przewozéw i Spedycji Spedkoks
Sp. z 0.0.
(,Spedkoks”)

JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0.
(.JSW SiG”")

Spotki posrednio zalezne

Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0.

(.BTS”)

Zaktad Remontéw Mechanicznych Sp. z 0.0.

(,ZRM”)

P.P.H.U. REM-BUD Sp. z 0.0.
(,Rem-Bud”)

CARBOTRANS Sp. z 0.0.
(,Carbotrans”)

Zaktad Ustug Energetycznych epeKoks
Sp. zo.0.
(,epeKoks”)

SEJ Serwis Sp. z 0.0.
(,SEJ Serwis”)

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A.
(,PEC”)

JZR Dzwigi Sp. z 0.0.
(,JZR Dzwigi”)

Watbrzych

Jastrzebie-
Zdréj

Katowice

Jastrzebie-
Zdréj

Jastrzebie-
Zdrdj

Jastrzebie-
Zdréj

Jastrzebie-
Zdréj

Jastrzebie-
Zdrdj

Jastrzebie-
Zdréj

Dabrowa
Gornicza

Jastrzebie-
Zdréj

Dabrowa
Gornicza

Dabrowa
Gornicza
Zabrze

Zabrze

Watbrzych

Jastrzebie-
Zdroj

Jastrzebie-
Zdroj

Jastrzebie-
Zdréj

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktow
weglopochodnych

Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz
sprezonego powietrza, dystrybucja, handel i ustugi
w powyzszym zakresie

Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym
i zagranicznym, w gtéwnej mierze produktéw Grupy

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych dla kopalf
realizowane poprzez oczyszczanie i odprowadzanie
stonych wod, dostarczanie wody przemystowej dla
zaktaddw sektora weglowego oraz energetycznego,
dziatalno$¢ rekultywacyjna

Prowadzenie robot gérniczych oraz dziatalno$é
ustugowa w zakresie remontu maszyn i urzadzen,
ich konserwacja, ustugi serwisowe

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz
chemicznych i fizyko-chemicznych kopalin,
materiatéw oraz produktéw statych, ciektych

i gazowych

Dziatalno$¢ w zakresie udostepnienia linii
kolejowych, utrzymania budowli i urzadzen
infrastruktury kolejowej, budowy i remontéw uktadéw
torowych oraz obiektéw kolejowych, $wiadczenia
ustug spedycyjnych, transportu samochodowego

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
i przetwarzanie danych

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg
ubezpieczen w zakresie likwidacji szkod
ubezpieczeniowych, doradztwo finansowe

i ekonomiczno-prawne, dziatalno$¢ turystyczna
i hotelowa

Obstuga bocznicy kolejowej nalezacej do JSSW Koks
oraz zapewnienie przeptywu towaréw pomiedzy
bocznica a stacjg kolejowa

Szkolenia oraz dziatalno$¢ wspomagajaca gornictwo

Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych
oraz ogéinobudowlanych

Ustugi remontéw maszyn, urzadzen i narzedzi
mechanicznych oraz sprzetu elektrycznego
i przyrzadéw kontrolno-pomiarowych

Wykonawstwo i remonty budowlane
Transport drogowy towaréw

Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz
automatyki kontrolno-pomiarowej, ustugi projektowe
w obiektach przemystowych i uzytecznosci
publicznej

Ustugi w zakresie obstugi pralni, fazni, sprzatania,
konserwacji, obstugi sprzetu cigzkiego oraz obstugi
i utrzymania ruchu urzadzen elektroenergetycznych
i instalacji energetycznych

Wytwarzanie, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obrét
cieptem

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw,
konserwacji, przegladéw oraz serwisu urzadzen
transportu bliskiego

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

85,03%

100%

100%

99,88%

100%

90,31%

100%

75,06%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

99,38%

85%

85%

100%

100%

94,17%

100%

90,31%

100%

75,06%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

85,43%

85%

*  Z dniem 2 stycznia 2014 r. nastgpito potaczenie spotek Koksownia Przyjazn S.A. i Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. Polaczona spoétka
otrzymata nazwe JSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu, co zostato opisane w Nocie 23.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Struktura Grupy Kapitatowej (schemat) uwzgledniajaca spoétki objete konsolidacjg wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r. oraz opis
procesow zwigzanych ze zmianami w Grupie zostaty zaprezentowane w punkcie 1.1. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku.

1.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

2. Zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponize;j.

2.1. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i porownawczego.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporzagdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego
wchodzi réwniez Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe JSW S.A. za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2014 roku
oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2014 roku.

2.2. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rdodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy nastepujace
zmiany do istniejacych standardéow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku:

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

. MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne”,

. MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach”,

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
11



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /
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za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz MSSF 12
LUjawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne,

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych,

. Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych,

. Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz dalsze
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen.

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego wplywu na niniejsze Srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

b)  Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacej interpretacji, ktéra zostata opublikowana
i zatwierdzona do stosowania w UE, ale ktdra jeszcze nie weszta w zycie:

. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 r.
lub pozniej).
c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii,
ktore weditug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

. MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”,

. MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z kontrahentami”,

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze,
. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)",

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)”,

. Zmiany do MSSF 11 — Nabycie udziatu we wspdélnym dziataniu,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 — Doprecyzowanie akceptowalnych metod amortyzacji,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 — Rosliny produkcyjne.

Grupa zastosuje standardy i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich wejscia
w zycie.

2.3. Zmiana szacunkow

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania
pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wtasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe
zasad rachunkowosci.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 r. Grupa dokonata aktualizacji wielkosci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkow, ktére byly zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W biezacym pétroczu rozliczono w wynik finansowy skutki aktualizacji lub weryfikacji szacunkéw, w szczegdlnosci z tytutu:

1) swiadczen pracowniczych z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych — w celu unikniecia znieksztatcenia wyniku
finansowego w trakcie roku, Jednostka dominujgca zastosowata metode liniowego wzrostu zobowigzan z tytutu
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych o ustalony wskaznik wzrostu obliczony na bazie relacji roku 2013 do roku 2012,

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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t. 0 24% w skali roku. Skutkiem czego nastgpito nizsze zaliczenie ww. rezerwy w koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw
o kwote 13,5 min zt, w stosunku do rzeczywistych wyliczen. Jednostka dominujgca planuje, ze w okresie Ill kwartatu 2014 r.
nastapi znaczace wykorzystanie tej rezerwy, by poczawszy od miesigca pazdziernika systematycznie rosnac.

2) rezerwy na sporny podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych - po przeprowadzonych z rzeczoznawcami majatkowymi
analizach ok. 1 300 sztuk wszystkich istniejacych kapitalnych wyrobisk gérniczych, Jednostka dominujgca dokonata w Il kwartale
2014 r. weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci niektorych obiektéw infrastruktury,
w szczegolnosci elementéw skladowych wyrobisk kapitalnych. Wynikiem zmiany szacunku jest rozwigzanie czesci rezerwy
na sporny podatek od podziemnych wyrobisk goérniczych w kwocie 24,0 min z, ktére zostato rozliczone w zakresie dotyczacym
zobowigzan gtéwnych na zmniejszenie kosztéw podatkéw i optat w wysokosci 20,4 min zt oraz w zakresie dotyczacym odsetek
na zwiekszenie pozostatych przychodéw w wysokosci 3,6 min zt.

3) odsetek hipotetycznych od zobowigzan — wysoko$¢ odsetek hipotetycznych od zobowigzan ustalono w wysokosci odpowiadajace;
aktualnemu poziomowi ryzyka wystgpienia kontrahentéw z roszczeniem zaptaty odsetek za wydtuzony termin ptatnosci ponad
przewidziany w Ustawie o terminach zaptaty w transakcjach handlowych z dnia 8 marca 2013 r. Poziom ryzyka oszacowano
na podstawie analizy danych historycznych. Skutkiem zmiany szacunkoéw jest zwiekszenie pozostatych przychodéw o 39,6 min zt.

Aktualizacja pozostatych wielko$ci szacunkowych nie wptyneta istotnie na wynik finansowy biezacego okresu sprawozdawczego.
2.4. Informacje dotyczace sezonowosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W dniu 12 listopada 2013 r. spétka SEJ w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji wyemitowata obligacje krétkoterminowe
Transzy B w wysokosci 51,0 min zt, co zostato opisane w Nocie 11. W dniu 12 lutego 2014 r. spétka SEJ dokonata wykupu obligacji
wraz z odsetkami w facznej kwocie 51,3 min z. W kwietniu 2014 r. spétka SEJ wyemitowata kolejne obligacje krétkoterminowe
Transzy B w wysokosci 10,2 min zt, z terminem ich wykupu na dzien 11 lipca 2014 r. Na dzieh 30 czerwca 2014 r. Grupa posiada
zadtuzenie z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych w wysokosci 10,3 min zi.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /=
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. “_ JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwate
30.06.2014 31.12.2013
Grunty 54,6 51,7
Budynki i budowle 3939,6 3910,7
Wyrobiska ruchowe 980,1 954,7
Urzadzenia techniczne i maszyny 3078,9 3210,9
Inne rzeczowe aktywa trwate 141,4 143,2
Inwestycje rozpoczete 17255 1454,8
Razem 9920,1 9726,0

Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Wartos¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 15 296,7 14 146,2 14 146,2
Umorzenie na poczatek okresu * (5570,7) (4 915,3) (4 915,3)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 9726,0 9230,9 9230,9
Zwigkszenia 769,6 1736,3 861,1
Zmniejszenia (2,3) (17,8) 3,7
Amortyzacja (573,2) (1180,2) (576,2)
Odpis aktualizujacy ** - (43,2) a7,7)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 9920,1 9726,0 9496,4

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosza 65,6 min zt (na 31 grudnia 2013 r.: 69,3 min zi).
W biezacym okresie wykorzystano 3,7 min zt odpisu aktualizujacego, co miato wptyw na pozycje ,zmniejszenia”.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek zostaty zaprezentowane w Nocie 10.

4, Wartosci niematerialne
30.06.2014 31.12.2013
Informacja geologiczna 14,7 14,8
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 23,0 23,0
Pozostate wartosci niematerialne 41,5 40,1
Razem 79,2 77,9

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

/=
“_ JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Za okres
6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2014

Za okres Za okres

12 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 160,5 137,8 137,8
Umorzenie na poczatek okresu * (82,6) (60,5) (60,5)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 77,9 77,3 77,3
Zwigkszenia ** 13,2 24,4 7,2
Zmniejszenia ** (6,5) (2,8) -
Amortyzacja (5.4) (20,7) (6.8)
Odpis aktualizujgcy *** - 0,3) -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 79,2 77,9 77,7

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace wartosci niematerialne
**  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii
***  Pozycja obejmuje utworzenie odpisu aktualizujacego wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosza 2,4 min zt (na 31 grudnia 2013 r.: 2,4 min z).

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

W wartosciach niematerialnych Grupa prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajgcego z Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie swiadectw pochodzenia energii
zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

Za okres
6 miesiecy

zakonczony

Za okres Za okres

12 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Swiadectwa pochodzenia energii 30 czerwca 2014

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu -
Zwiekszenia 6,4

Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (6,4)

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu -

5. Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne 23,9 22,5
Razem 23,9 22,5

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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$RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /=
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. “_ JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 29,3 29,3 29,3
Umorzenie na poczatek okresu * (6,8) (6,2) (6,2)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 22,5 23,1 23,1
Zwigkszenia 1,7 - -
Amortyzacja 0,3) (0,6) (0,3)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 239 22,5 22,8

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujacy nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
w pozycji ,nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych”.

6. Zapasy

30.06.2014 31.12.2013
Materiaty 95,8 94,1
Produkcja w toku 8,4 9,5
Wyroby gotowe 379,3 430,6
Towary 10,2 6,7
Razem 493,7 540,9

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013

Stan na 1 stycznia 29,6 51,4
Utworzenie odpisu 40,9 18,7
Wykorzystanie odpisu (16,4) (45,1)
Odwrdcenie odpisu 0,2) 0,2)
Stan na 30 czerwca 53,9 24,8

Utworzenie i odwrécenie kwot odpisu z tytulu utraty warto$ci zapaséw zostalo ujete w pozycji ,koszt sprzedanych
produktéw, materiatdw i towaréw” w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodow.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /=
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. “_ JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztfotych, o ile nie podano inaczej)

7. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Nota 30.06.2014 31.12.2013

Naleznos$ci handlowe brutto 513,5 633,1
Odpis aktualizujacy (89,3) (97,2)
Naleznosci handlowe netto 424,2 535,9
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 87,8 9,6
Zaliczki przekazane na zakup KWK ,Knuréw-Szczygtowice” 27 400,0 -
Przedptaty 52,9 54,4
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 160,3 149,9
Pozostate naleznosci * 205,9 188,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 1331,1 937,8

* W tej pozycji prezentowane sgq nalezno$ci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomos$ci od podziemnych wyrobisk gérniczych, ktére na dzien
30 czerwca 2014 r. wynoszg 169,2 min zt (na dzieri 31 grudnia 2013 r.: 169,3 min zf). Okres realizacji tych nalezno$ci moze siegng¢ do kilkunastu lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013

Stan na 1 stycznia 97,2 109,6
Utworzenie odpisu 2,9 4,0
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne (10,1) 4,1)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (0,7) (11,4)
Stan na 30 czerwca 89,3 98,1

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosc¢.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 491,6 694,9
Krotkoterminowe depozyty bankowe 396,9 1342,0
Razem 888,5 2036,9
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 9,7 18,1

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /=
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. “_ JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Kapitat podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykle Korekta

(W tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2013 r. 117 412 587,0 664,9 1251,9
Stan na 30 czerwca 2014 r. 117 412 587,0 664,9 1251,9

Na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji
zwyklych nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty
wyemitowane i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich
wyemitowanych przez JSW S.A. akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A.

Kapitat zakltadowy Jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2014 r. sktada sie z nastepujacych serii akcji:

SEED Liczba akcji (szt.)

A 99 524 020
B 9 325 580
C 2 157 886
D 6404 110
Razem 117 411 596

10. Kredyty i pozyczki

30.06.2014 31.12.2013

Dtugoterminowe: 147,0 184,8
Kredyty bankowe 93,1 118,6
Pozyczki 53,9 66,2

Krétkoterminowe: 87,9 81,0
Kredyty bankowe 46,5 39,7
Pozyczki 41,4 41,3

Razem 234,9 265,8

Wszystkie kredyty i pozyczki w Grupie wyrazone sg w ztotych polskich.

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Kredyty i pozyczki na dzien 30 czerwca 2014 r. zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposoéb:
— hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 654,5 min zi,
— weksle in blanco w kwocie 374,8 min zt,
— umowy zastawow rejestrowych na rzeczach ruchomych w kwocie 800,0 min zt,
— przelew wierzytelnosci wynikajgcych z wybranych kontraktéw na sprzedaz produktéw w wysokosci 54,1 min zt,
— gwarancje bankowe w kwocie 21,9 min zt.
Dodatkowo dla czesci kredytow i pozyczek ustanowione sg opcjonalne zabezpieczenia do kwoty 150,0 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

11. Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;:

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 10,3 51,3

Razem 10,3 51,3

W dniu 17 pazdziernika 2013 r. spétka SEJ (Emitent) zawarta z dwoma bankami: Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Alior Bank S.A.
(Gwaranci) Umowe Programu Emisji Obligacji do kwoty 420,0 min zt. Obligacje bedg emitowane w dwoch transzach:

- Transza ,A” przy uwzglednieniu nieodnawialnego charakteru do kwoty 369,0 min zt. Dzien wykupu to 20 grudnia 2022 r.

- Transza ,B” przy uwzglednieniu odnawialnego charakteru do kwoty nie wyzszej niz 51,0 min zt. Okres dostepnosci
do 20 wrzesnia 2017 r. Dzieh wykupu do 20 grudnia 2017 r.

Srodki pochodzace z emisji obligacji beda przeznaczone na sfinansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,Program rozwoju —
energetyka 2016, w oparciu o realizacje budowy bloku fluidalnego CFB 75 MWe w Elektrocieptowni Zofiowka oraz projekty
modernizacyjno — rozwojowe zwigzane z istniejacymi aktywami SEJ i PEC”.

W dniu 12 listopada 2013 r. spétka SEJ w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji wyemitowata obligacje krétkoterminowe
Transzy B w wysokosci 51,0 min zi. W dniu 12 lutego 2014 r. spétka SEJ dokonata wykupu tych obligacji wraz z odsetkami, w tacznej
kwocie 51,3 min zt.

W kwietniu 2014 r. spétka SEJ wyemitowata kolejne obligacje krétkoterminowe Transzy B w wysokosci 10,2 min zt, z terminem ich
wykupu na dzieh 11 lipca 2014 r. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa posiada zobowigzania krétkoterminowe z tytutu emisji obligaciji
w wysokosci 10,3 min zk.

12. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytutu:

— odpraw emerytalnych i rentowych 206,9 210,6
— nagrod jubileuszowych 309,7 310,6
— rent wyrbwnawczych 2219 225,6
— wegla deputatowego emerytow i rencistow 1390,7 1365,1
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 162,1 160,8
— pozostatych swiadczen dla pracownikéw 106,7 94,4
Razem 2 398,0 2 367,1
w tym:
— czg$¢ diugoterminowa 2100,4 2078,8
— cze$¢ krétkoterminowa 297,6 288,3

Kwoty zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych ujetych na dzien 30 czerwca 2014 r. stanowig aktuarialnie wyliczone projekcje
tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2013 r.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

13. Rezerwy

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Diugoterminowe - 147,1 332,1 8,3 1,2 488,7
Krétkoterminowe 92,9 67,7 - 14,3 76,2 251,1
92,9 214.8 332,1 22,6 77,4 739,8

Utworzenie dodatkowych rezerw 1,9 35,3 - 0,2 20,4 57,8
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (24,1) (9,9) - (10,0) (17,2) (61,2)
Koszty odsetkowe 0,6 - 7,7 - 0,3 8,6
Wykorzystanie rezerw - (35,9) (0,3) (0,1) (2,0) (38,3)

Stan na 30 czerwca 2014 r.

Dtugoterminowe - 141,3 339,5 8,3 0,9 490,0
Krotkoterminowe 71,3 63,0 - 4,4 78,0 216,7
Razem 71,3 204,3 339,5 12,7 78,9 706,7

Podatek od nieruchomosci

Po przeprowadzonych z rzeczoznawcami majgtkowymi analizach ok. 1 300 sztuk wszystkich istniejgcych kapitalnych wyrobisk
gorniczych, JSW S.A. dokonata w Il kwartale 2014 r. weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektérych obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegdlnosci elementéw skladowych wyrobisk kapitalnych,
w efekcie czego Jednostka dominujgca dokonata rozwigzania czesci rezerwy na sporny podatek od podziemnych wyrobisk
gorniczych. Na dzien 30 czerwca 2014 r., po dokonanej weryfikacji, ujeto w ksiegach rezerwe na podatek od nieruchomosci
od wyrobisk gérniczych w wysokosci 47,5 min zi, ktéra bedzie na biezaco aktualizowana.

Dokonana przez koksownie z Grupy ocena ryzyka zwigzanego z klasyfikacja rzeczowych aktywdéw trwatych dla celéw podatku
od nieruchomosci w oparciu o zaktualizowana kalkulacje i ocene ryzyka w tym zakresie, spowodowata zwigekszenie kwoty rezerwy.
Na dzien 30 czerwca 2014 r. rezerwa ta wynosi 23,0 min zt.

Szkody gbrnicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszte zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy
na szkody gornicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gérniczych, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych,
uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci
naktadéw przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci goérniczej. Warto$¢ rezerwy na szkody gérnicze
na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosi 204,3 min zt.

Likwidacja zaktadu goérniczego

Grupa tworzy rezerwe na przyszie koszty zwigzane z likwidacjg zakladu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajgce z istniejacych
przepisow prawa. Wartos¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosi 339,5 min zt. Wysokos¢
kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odnosnie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej
inflacji, dtugoterminowych stop dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegolnych zaktadow
gorniczych, ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na wartos¢ ksiegowg rezerwy.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Optfata ekologiczna i ochrona $rodowiska

W | pétroczu 2014 r. w zwigzku z przedawnieniem zobowigzania Jednostka dominujgca rozwigzata pozostatg czes$¢ rezerwy na optaty
za sktadowanie odpadow, ktéra na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 9,9 min zt. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa nie posiada
rezerwy na optaty za sktadowanie odpadow.

Pozostate rezerwy

Grupa utworzyta w poprzednich latach rezerwe na roszczenia odszkodowawcze z tytutu sprzedazy koksu w wysokosci 22,5 min zt.
Po wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 8 lutego 2012 r., uchylajagcym wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 22 pazdziernika
2010 r., sprawa byta rozpatrywana ponownie przez Sad Apelacyjny w Katowicach. Po rozpatrzeniu sprawy, Sad Apelacyjny
w Katowicach zasadzit od spoétki Polski Koks kwote odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami, a w pozostatej czesci powddztwo
oddalit. Skarga kasacyjna od ww. wyroku zostata wniesiona do Sadu Najwyzszego. W tym stanie zasadnym jest utrzymanie rezerwy
na zobowigzanie w czesci, w ktérej powddztwo zostato oddalone (wraz z odsetkami). Rezerwa ta zostata zaktualizowana na dzien
konczacy okres sprawozdawczy i wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r. wyniosta 19,2 min zt.

Osobom trzecim przystuguje potencjalne odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruchomosci zajetych pod instalacje spotki
JSW KOKS (dawniej Koksownia Przyjazn) i tereny objete bylg strefg ochronng, na ktére spétka oddziatywuje swoimi instalacjami,
za okres dziesigcioletni. W zwiazku z potwierdzonym faktem wystgpowania w glebie substancji mogacych pochodzi¢ z instalacji
spotki, podjeto decyzje o utrzymaniu w petnej wysokosci rezerwy na potencjalne odszkodowania. Na dzien 30 czerwca 2014 r.
wartos¢ rezerwy wynosi 15,3 min zt.

14. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 659,0 678,5
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15,8 15,2
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 7,9 59
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 285,7 320,4

— zobowigzania inwestycyjne 264,1 288,8

— zobowigzania inne 21,6 31,6
Razem 968,4 1020,0

Zobowiazania niefinansowe

Przychody przysztych okresow 207,7 207,9
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 760,6 807,8
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow 425,4 509,5
— zaliczki z tytutu dostaw 27,9 35
— wynagrodzenia 258,8 2441
— pozostate 48,5 50,7
Razem 968,3 1015,7
Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym 1936,7 2 035,7

Dtugoterminowe 219,4 223,1

Krotkoterminowe 17173 1812,6

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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15. Przyszile zobowigzania umowne

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni koriczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja;

30.06.2014 31.12.2013

Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

: I ) 1399,5 1388,0
i wartosci niematerialnych

Pozostate 169,6 44,5
Razem 1569,1 14325

16. Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Sprzedaz wegla 1243,9 19293
Sprzedaz koksu 14328 1701,0
Sprzedaz weglopochodnych 268,8 282,2
Pozostata dziatalno$¢ 183,2 199,5
Razem przychody ze sprzedazy 3128,7 4112,0

17. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Amortyzacja 578,9 583,3
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 708,3 678,6
- zuzycie materiatéw 586,5 550,6
- zuzycie energii 121,8 128,0
Ustugi obce 758,0 762,5
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1660,6 1811,4
Podatki i optaty 64,4 102,8
Pozostate koszty rodzajowe 27,2 18,4
Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 32,0 43,2
Razem koszty rodzajowe 38294 4 000,2
Koszty sprzedazy (175,6) (212,6)
Koszty administracyjne (232,3) (304,9)
Wartos¢ évs_/iadczeﬁ i rzeczowych aktywdw trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne (268,1) (329,0)
oraz wyrobisk ruchowych
Zmiana stanu produktéw 52,4 196,3
Koszt sprzedanych produktow, materiatéw i towaréw 3205,8 3350,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

18. Segmenty operacyjne

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Miarg wyniku finansowego poszczegélnych

segmentow operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad JSW S.A. jest zysk/(strata) operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug

zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Za okres zakonczony 30 czerwca 2013 r.
dane przeksztatcone **

taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym:

— Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami **

— Przychody ze sprzedazy od odbiorcow
zewnetrznych

Zysk brutto ze sprzedazy segmentu

Zysk operacyjny segmentu

Amortyzacja

Za okres zakonczony 30 czerwca 2014 r.

taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym:
— Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcow

zewnetrznych
Zyskl/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu

Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu

Amortyzacja

*k

32289
1299,6

1929,3

459,7

152,1

(447,3)

2296,2
1052,3

1243,9

(314,5)

(437,8)

(445,0)

1983,2

1983,2

226,5

66,3

(105,3)

1701,6

1701,6

168,7

15,1

97,7)

532,4
332,9

199,5

104,2

56,7

(33,9)

475,8
292,6

183,2

82,2

40,3

(39,7)

Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

(1632,5)
(1632,5)

(28,4)

(16,5)

3,2

(1344,9)
(1344,9)

(13,5)

(0.,5)

3,5

4112,0

4112,0

762,0

258,6

(583,3)

3128,7

3128,7

(77.1)

(382,9)

(578,9)

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 r. w pozycji ,Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami” w Segmencie ,Wegiel” Grupa

prezentuje jedynie marze osiggang na dokonywanych przez Polski Koks transakcjach sprzedazy wegla spoza Grupy do koksowni Grupy, w zakresie
ktorych Polski Koks nie ponosit ryzyka fizycznej utraty lub zniszczenia towaru.
W celu umoZzliwienia poréwnania danych biezgcego okresu sprawozdawczego z okresem poréwnawczym, dane za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2013 r. zostaly przeksztatcone przy zastosowaniu powyzszej zasady, w wyniku czego z pozycji ,Przychody ze sprzedazy pomiedzy
segmentami” w Segmencie ,Wegiel” wytagczona zostata kwota 109,7 min zt.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposéb spdjny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym

wyniku finansowym.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami

realizowana jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujacej do oceny wynikéw

dziatalnosci poszczegodlnych segmentéw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie dokonanej

sprzedazy poza segment.

W wartosci wyniku finansowego poszczegodlnych segmentow nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikdw segmentéw (zysku/(straty) operacyjnego/ej) z zyskiem/(strata) przed
opodatkowaniem:

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013

Zysk/(strata) operacyjny/a (382,9) 258,6
Przychody finansowe 17,5 28,1

Koszty finansowe (63,5) (71,6)

Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,3 11

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (428,6) 216,2

19. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Podatek biezacy 0,2) 19,3
— biezace obcigzenie podatkowe 7,6 17,6
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (7,8) 1,7
Podatek odroczony (87,0) 24,0
Razem podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto (87,2) 43,3

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug
efektywnej stopy podatkowej na 2014 rok w wysokosci 20,3% (2013 rok: 20,0%).

Jednostka dominujaca, w zwigzku z przejsciem na MSSF i pojawiajacymi sie nowymi interpretacjami podatkowymi, wystgpita w dniu
15 czerwca 2012 r. do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania
za koszty uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikéw w wysokosci 130,0 min zt. Dnia 18 wrzesnia 2012 r. otrzymano
negatywng interpretacje indywidualng, ktérg Jednostka dominujgca 4 grudnia 2012 r. zaskarzyta do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gliwicach. Dnia 15 maja 2013 r. WSA w Gliwicach wydat wyrok oddalajacy skarge JSW S.A. Dnia 8 sierpnia
2013 r. Jednostka dominujaca ztozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku WSA w Gliwicach.
W podobnym stanie prawnym niektére spétki z Grupy uzyskaty pozytywne interpretacje indywidualne.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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20.  Zysk/(strata) na akcje
Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Jednostka dominujgca nie posiada instrumentéw powodujacych
rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje rowny jest podstawowemu
zyskowi/(stracie) na akcje Jednostki dominujacej.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Zysk/(strata) przypadajacy/a na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (343,2) 166,8
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje (w ztotych na jedna akcje) (2,92) 1,42

21. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda na akcje

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sig¢ jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej oraz liczby
akcji zwyktych na dzien dywidendy.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Dywidendy - 295,9
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedna akcje) - 2,52

W dniu 12 marca 2014 r. Zarzad JSW S.A. podjat decyzje o zawieszeniu stosowania polityki dywidendowej JSW S.A. w zakresie
wypracowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z polityka dywidendowg JSW S.A.
zdefiniowang w prospekcie emisyjnym z 2011 roku (str. 59) Zarzad Jednostki dominujacej w 2014 roku powinien zaproponowac
Walnemu Zgromadzeniu JSW S.A. wyptate dywidendy na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za 2013 rok.

Majac na uwadze:

- potencjalne nabycie w 2014 roku kluczowych aktywéw goérniczych (nabycie przez JSW S.A. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnig Knuréw-Szczygtowice),

- realizowany program inwestycyjny,

Zarzad Jednostki dominujacej nie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW S.A. wyptaty dywidendy za rok 2013.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. uchwatg z dnia 22 maja 2014 r. podjeto decyzje o niewyptaceniu dywidendy za rok 2013.
Zgodnie z ww. uchwatg osiagniety przez JSW S.A. w 2013 roku zysk netto zostat w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy,
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW S.A.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
25



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 28 maja 2013 r. w sprawie podziatu zysku netto JSW S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r., na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki dominujacej przeznaczono kwote
295,9 ml zt, co stanowi 2,52 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na dzien 31 lipca 2013 r, a wyptata dywidendy nastagpita
w dniu 20 sierpnia 2013 r.

22.  Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (428,6) 216,2
Amortyzacja 17 578,9 583,3
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0,1 0,1
Odsetki i udziaty w zyskach (17,8) (20,3)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 12 30,9 43,2
Zmiana stanu rezerw 13 (33,1) (9,0)
Zmiana stanu zapaséw 6 47,2 230,4
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 2,6 1,5)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (83,9) (5,3)
Pozostate przeptywy (7,0) 12,7
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 89,3 1049,8

23. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia (objecia) akcji

Potaczenia jednostek i nabycia (objecia) akcji w | pétroczu 2014 r.
Objecie akcji PGWIR i nabycie akcji imiennych PGWIR

W dniu 30 grudnia 2013 r. JSW S.A. podpisata umowe objecia 831 220 akcji serii D w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
PGWIR w zamian za wniesiony aport o tgcznej wartosci godziwej 28,2 min zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitalu PGWIR zostato
zarejestrowane w dniu 21 lutego 2014 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach. Po wniesieniu tego aportu JSW S.A.
posiadata 2 891 572 akcji PGWIR, co stanowito 95,77% udziatu w kapitale zakladowym tej spofki.

Ponadto JSW S.A. prowadzi proces nabycia akcji imiennych serii A spétki PGWIiR od akcjonariuszy (oséb fizycznych, ktére uzyskaty
akcje w wyniku komercjalizacji i prywatyzacji PGWIR). W | poétroczu 2014 r. JSW S.A. zawarta umowy z akcjonariuszami PGWIR,
ktorych przedmiotem bylo nabycie przez JSW S.A. facznie 123 843 akcji imiennych serii A zafaczng kwote 3,7 min zt. Na dzien
30 czerwca 2014 r. JSW S.A. posiada 3 015 415 akcji spotki PGWIR stanowiacych 99,88% kapitatu tej spotki.

Powstanie spotki JSW KOKS

W dniu 2 stycznia 2014 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach zarejestrowat potaczenie spotek Koksownia Przyjazn S.A
(w ktorej JSW S.A. posiadata 97,78% udziatéw) i Kombinat Koksochemiczny ,Zabrze” S.A. (w ktérej JSW S.A. posiadata 85,13%
udziatéw). Potaczenie zostato przeprowadzone poprzez przeniesienie catego majatku KK Zabrze (spétka przejmowana) na Koksownie
Przyjazn (spotka przejmujaca) z podwyzszeniem kapitatu Koksowni Przyjazn o kwote 162,4 min zt. Jednocze$nie zostata zmieniona
nazwa spotki przejmujacej na JSSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu. Na dzien 30 czerwca 2014 r. JSW S.A. posiada 95 142 916 akcji
spotki JSW KOKS S.A. stanowigcych 95,71% kapitatu tej spotki.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Nabycie akcji imiennych spotki WZK Victoria

W dniu 13 czerwca 2014 r. JSW S.A. zawarta umowy kupna 138 akcji spotki WZK Victoria za tgczng kwote 0,1 min zt. Udziat
JSW S.A. w kapitale zakladowym tej spotki zwiekszyt sie 0 0,03%.

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych spotki PEC

Spétka SEJ jest strong umowy prywatyzacyjnej zawartej ze Skarbem Panstwa dotyczacej sprzedazy akcji spotki PEC oraz
powigzanego z wyzej wymieniong umowg Pakietu Gwarancji Socjalnych dotyczacego zabezpieczenia intereséw pracownikéw PEC.
Zgodnie z wyzej wymienionymi umowami Grupa w 2012 r. ujeta zobowigzanie z tytutu wykupu akcji pracowniczych PEC w kwocie
17,8 min zt, ktérego sptata nastgpi najpdézniej w 2014 r. Do dnia 30 czerwca 2014 r. nastgpita sptata zobowigzania z tego tytutu
w tacznej wysokosci 17,3 min zt, z czego w 2014 r. sptacono 5,3 min zt. Operacja wykupu akcji pracowniczych PEC zostata ujeta
w 2012 r. jako transakcja zakupu akcji od udziatdw niekontrolujgcych za kwote réwng przewidywanej kwocie przysztych wyptat,
tj. 17,8 min zt.

Udzialy niekontrolujace w | pétroczu 2014 r.

Udziaty niekontrolujace przed transakcja, 4,5 95,5 62,9 162,9
Wynagrodzenie 3,7) - 0,1) (3,8)
Nabyte aktywa netto 4,3 7,6 0,1 12,0
Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych 4,3) (7,6) 0,1) (12,0)
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych 0,6 7,6 - 8,2

24. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

24.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

(@ Ryzyko cenowe

W przeszio$ci Grupa dos$wiadczyta istotnych zmian cen wegla i koksu, stad istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia takich wahan
w przyszitosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana z rynkiem koksu i stali. Ceny wegla koksowego sg mocno
uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym, natomiast ceny wegla do celéw energetycznych sg uzaleznione od
popytu na rynku krajowym i rynkach zagranicznych. Pomimo posiadania przez Grupe statych odbiorcéw, kazdorazowy naptyw taniego
wegla z importu lub zwigkszenie produkcji innych krajowych producentéw stanowi potencjalne ryzyko presji na obnizke cen.

Aby zareagowaé na zmiane cen w odpowiednim momencie Grupa prowadzi nieustanny monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego). Okresowo monitoruje sie import
wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie.

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dostepne do sprzedazy lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego typu inwestycji.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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(b) Ryzyko zmiany kursow walut

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptyna¢ na wysokosc
przysztych przeptywow pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka walutowego w Grupie jest sprzedaz produktow:

- denominowana w EUR i USD,

- indeksowana do EUR i USD.

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona. Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie
do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej. Grupa na biezaco mierzy ryzyko walutowe, a takze podejmuje
dziatania majgce na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa. Zarzadzanie ryzykiem walutowym odbywa sie zgodnie
z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW.

Grupa stosuje podziat funkcji petnionych przez poszczegolne jednostki organizacyjne pomiedzy funkcje wykonawcze, decyzyjne,
nadzorcze, kontroli i analityczne (zasada ,podziatu zadan”).

W Grupie funkcjonuje Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry jest odpowiedzialny za podejmowanie kluczowych
decyzji w zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym, w szczegdlnosci za podejmowanie decyzji w zakresie zabezpieczania
zakontraktowanych i planowanych przeptywow pienigznych.

Majac na celu ograniczenie ryzyka kursowego Grupa w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. zawierata transakcje
Fx Forward z bankami, zgodnie z przyjetymi przez Zarzad i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW wspotczynnikami
zabezpieczen. W ramach Grupy zawierane byly réwniez wewnatrzgrupowe transakcje zabezpieczajgce. Okres zapadalnosci
zawartych transakcji nie przekraczat 12 miesiecy. Grupa dokonywata réwniez w niewielkim stopniu zakupéw materiatéw, ustug lub
dobr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajacego
z transakcji sprzedazy produktow. W zwigzku z podpisang umowa emisji obligacji, opisang w Nocie 28, JSW S.A. po dniu konczacym
okres sprawozdawczy, tj. 6 sierpnia 2014 r. wyemitowata réwniez obligacje denominowane w USD.

Grupa zabezpiecza ekspozycje netto. Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Stopien wrazliwosci Grupy na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wytgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane warto$ci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego. Przedstawiona wrazliwo$é
wahan kurséw walutowych odnosi sie do procentowej zmiany kursu walutowego w analizowanym okresie.

Zaprezentowana analiza wrazliwosci dla ryzyka kursowego nie jest w petni reprezentatywna, poniewaz narazenie na ryzyko kursowe
na koniec | pétrocza 2014 r. nie odzwierciedla poziomu narazenia na przedmiotowe ryzyko w ciggu catego okresu sprawozdawczego.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(strate) netto:

zmiana % 0,5% 1% 1% 3%
Zmiana wartosci aktywow finansowych 1,0 2,4 0,7 1,3
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (2,8) (1,0) (0,3) 0,9)
Whptyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem (1,8) 1,4 0,4 0,4
Efekt podatkowy 0,3 (0,3) (0,1) (0,1)
Wplyw na zysk/(strate) netto (1,5) 11 0,3 0,3

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(strate) netto:

zmiana % (0,5%) (1%) (1%) (3%)

Zmiana wartosci aktywow finansowych (1,0) (2,4) 0,7) 1,3)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 2,8 1,0 0,3 0,9
Whptyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem 1,8 (1,4) 0,4) 0,4)
Efekt podatkowy (0,3) 0,3 0,1 0,1
Wplyw na zysk/(strate) netto 15 1,1) (0,3) 0,3)

(¢) Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne mogq
ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stop procentowych. Spoétki z Grupy finansujg swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng
po czesci z finansowania zewnetrznego oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg wolne $rodki pieniezne
w aktywa finansowe oprocentowane réwniez wedtug zmiennych stdép procentowych. Na ryzyko zmian stép procentowych w zakresie
lokat i Srodkéw pienigznych gtéwnie narazona jest Jednostka dominujgca, natomiast na ryzyko zwigzane ze zmiennoscig
oprocentowania zobowigzan z tytulu obstugiwanych produktéw o charakterze kredytowym, narazone sa spoétki korzystajace
z finansowania. Ryzyko zmiany stop procentowych wynika ze zmiennosci nastepujacych stawek referencyjnych: WIBOR O/N,
WIBOR 1M, WIBOR 3M dla PLN, LIBOR 1M dla EUR, EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD. Grupa nie wykorzystuje instrumentéw
pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stép procentowych. W wyniku pozyskania finansowania przez
Jednostke dominujaca (zgodnie z informacja opublikowang w raporcie biezacym nr 21/2014 z dnia 31 lipca 2014 r.) ryzyko zmiany
przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stép procentowych w Grupie moze wzrosnag¢.

(d) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Grupie identyfikowane jest gtdwnie w obszarze naleznosci handlowych i ulokowanych $rodkéw pienieznych.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcow, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z nalezno$ciami
handlowymi. W szczegdlnosci dotyczy to naleznosci od Grupy ArcelorMittal oraz spétek, w ktérych Skarb Panstwa posiada udziaty,
stanowigcych odpowiednio 29,5% i 11,0% ogo6tu naleznosci handlowych na dzieh 30 czerwca 2014 r. Wg stanu na dzien 30 czerwca
2014 r. Jednostka dominujaca ponosita ryzyko kredytowe zwigzane z wyptaconymi na rzecz Kompanii Weglowej S.A. zaliczkami
na poczet ceny nabycia zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa w wykonaniu postanowien Przedwstepnej Umowy sprzedazy z dnia
10 kwietnia 2014 r. W zwigzku z podpisaniem w dniu 31 lipca 2014 r. ostatecznej Umowy sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci KWK Knuréw-Szczygtowice ryzyko kredytowe z tytutu zaliczek wygasto. W okresie objetym niniejszym
$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zmiany ryzyka kredytowego w stosunku
do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

W | pdtroczu 2014 r. nie wystapity istotne zmiany w zakresie zdolnosci Grupy do regulowania zobowigzan w stosunku do ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa utrzymuje bezpieczny poziom ptynnosci. Biorac pod uwage aktualne
rezerwy finansowe Grupy, dostepno$¢ finansowania w postaci instrumentéw kredytowych oraz pozyskania przez Jednostke
dominujaca finansowania w postaci emisji obligacji (zgodnie z informacja opublikowang w raporcie biezacym nr 21/2014 z dnia
31 lipca 2014 r.), mozna przyja¢, ze w okresie najblizszych dwunastu miesiecy nie istnieje istotne ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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24.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnej realizacji zwrotu dla akcjonariuszy.

24.3. Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania
dla sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).

e Dane wejsciowe dla wyceny skifadnika aktywéw badz zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

W Grupie na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci
godziwej byly pochodne instrumenty finansowe. Data zapadalnosci tych instrumentéw przypada po dniu konczacym okres
sprawozdawczy. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg si¢ one do poziomu 2 w powyzszej hierarchii.

Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane wedtug wartosci godziwe;j:

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 8,5 3,2

Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 1,2 -

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.
W sytuacji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug wartosci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania,
instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

Warto$¢ godziwa walutowych transakcji FX Forward ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji Fx Swap.

W stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny
instrumentéw pochodnych.

25. Pozycje warunkowe

Od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy nie wystapity inne niz opisane ponizej, istotne zmiany
wptywajgce na stan aktywéw i zobowigzan warunkowych.

W dniu 10 kwietnia 2014 r. pomigedzy JSW S.A. (,Kupujacy”) a Kompanig Weglowa S.A. (,Sprzedajacy”) zostata podpisana umowa
przedwstepna nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnie Knuréw-Szczygtowice.
Przedmiotem umowy jest nabycie przez JSW S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zakladu goérniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”), obejmujacej sktadniki materialne i niematerialne wykorzystywane do wydobycia wegla

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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kamiennego w ramach tego zakladu. Cena sprzedazy ZORG wynosi 1 490 000 000 zt. Zobowigzania Sprzedajacego i Kupujacego
do zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy ZORG powstajg po spetnieniu szeregu warunkéw zawieszajacych, z ktérych kluczowe to:
uzyskanie przez Kupujacego zgody UOKIK, otrzymanie przez Kupujacego finansowania w uzgodnionej wysokosci, wyrazanie zgody
przez Strony okreslonych umoéw zawartych przez Sprzedajgcego w zakresie prowadzenia ZORG oraz okreslonych uméw najmu
i dzierzawy zawartych przez Sprzedajacego na wstapienie przez Kupujacego w prawa strony (przeniesienie praw/wierzytelnosci
lub obowigzkéw, w zaleznosci od przypadku) lub zmiana takich uméw oraz zawarcie stosownych nowych uméw z Kupujacym,
uzyskania przez Strony wymaganych prawem decyzji, zezwolen, zgdd i licencji organéw administracji publicznej lub saddw, jak
i innych podmiotéw oraz uzyskanie wszelkich wewnetrznych zgéd i zezwolen swoich organéw koniecznych do zawarcia lub wykonania
umowy przedwstepnej oraz ostatecznej umowy sprzedazy ZORG, uzyskanie przez Sprzedajacego wynikajacej z programu emisji
obligacji zgody obligatariuszy na sprzedaz ZORG oraz zwolnienie obcigzen ustanowionych na ZORG lub skfadnikach ZORG. Umowa
przedwstepna sprzedazy wygasa, jezeli ww. warunki zawieszajace nie zostang spetnione do dnia 31 lipca 2014 r. (wigcznie). Umowa
przewiduje kare umowng w wysokosci 100 000 000 zt nalezng w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania z winy Strony
czynnosci pozostajacych pod kontrolg danej Strony skutkujacego niespetnieniem sie ww. warunkéw zawieszajacych lub uchylenia sie
przez Strone od zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy ZORG w dniu zamknigcia pomimo spetnienia sie warunkéw zawieszajacych.
Umowa przyznaje Kupujacemu prawo odstgpienia od umowy przedwstepnej, jezeli do dnia zamkniecia (wtacznie) nastapi katastrofa
gornicza, budowlana lub inne zdarzenie skutkujgce obnizeniem zdolnosci produkcyjnych ZORG przez okres co najmniej 6 miesiecy
0 15% lub wiecej w stosunku do ustalonych w planie techniczno-ekonomicznym.

Po dniu koinczacym okres sprawozdawczy, w zwigzku ze spetnieniem ww. warunkéw zawieszajgcych, w dniu 31 lipca 2014 r.
pomiedzy JSW S.A. a Kompanig Weglowg S.A. zostata zawarta ostateczna umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
w postaci zaktadu gérniczego KWK ,Knuréw-Szczygtowice”. Transakcja zostata opisana w Nocie 28.

26. Informacje o istotnych postepowaniach sadowych, administracyjnych
i arbitrazowych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. w Grupie wystapity nastepujgce zmiany dotyczace istotnych postepowan sadowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia konczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2013 r. (patrz Nota 38
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r.):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych

JSW S.A. jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci. Przedmiotem
sporu jest kwalifikacja wyrobisk gérniczych oraz budowli i urzadzeh w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2012 w zakresie wyrobisk gérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdrg;j,
Ornontowice, Gierattowice, Pawtowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania tocza sie w zwiazku z wydanymi przez organy
podatkowe decyzjami okreslajacymi zobowigzania podatkowe, jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty ztozonymi
przez Jednostke dominujgca. Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 r., w ktérym Trybunat
stwierdzit jednoznaczne wytaczenie z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gérniczych (kosztéw drazenia)
oraz uzaleznienie opodatkowania urzadzen i obiektdw znajdujacych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli
w rozumieniu Prawa budowlanego, w dalszym ciggu prowadzone sg postepowania podatkowe.

Przebieg toczacych sie w tym zakresie postgpowan przed organami administracji publicznej zostat szczegdtowo opisany
w punkcie 9.3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesigecy
zakonczony 30 czerwca 2014 roku.

W | potroczu 2014 r. Naczelny Sad Administracyjny oddalit wszystkie skargi kasacyjne Samorzagdowego Kolegium Odwotawczego
wniesione na korzystne dla JSW S.A. wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach. Naczelny Sad Administracyjny
w uzasadnieniach wyrokéw jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko gornicze nie stanowi budowli, zatem warto$¢ tak rozumianego
wyrobiska (koszty jego wydrazenia) nie moga by¢ zaliczane do podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Naczelny Sad
Administracyjny zgodnie ze wskazéwkami Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach daje wytyczne organom podatkowym

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
31



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

do dalszego postepowania. Naczelny Sad Administracyjny podkresla, iz opodatkowanie obiektow i urzadzen znajdujacych sie
w wyrobisku gorniczym wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach i optatach lokalnych
ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego.

Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach do chwili obecnej w wigkszosci spraw JSW S.A. uchylito decyzje Gmin
i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia. Jednakze Gminy prowadzac postepowania wskazywaty, iz przedmiotem
opodatkowania moga by¢ obiekty i urzadzenia zlokalizowane w wyrobiskach, natomiast opodatkowywaty cate wyrobisko (koszty
drazenia) wraz ze znajdujaca sie w nich infrastruktura, co zasadniczo kwestionuje w wyrokach zaréwno Wojewddzki Sad
Administracyjny w Gliwicach i Naczelny Sad Administracyjny. JSW S.A., w efekcie prowadzonych przez Gminy postepowan, zaréwno
po uchyleniu pierwotnych decyzji gmin przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze, jak i w przypadku nowych wszczynanych
postepowan za kolejne lata podatkowe otrzymywata decyzje kwalifikujace cate wyrobisko (koszty drazenia) wraz ze znajdujacy sie
w nich infrastrukturg do opodatkowania. JSW S.A. od decyzji Gmin wniosta odwotania do Samorzagdowego Kolegium Odwotawczego
w Katowicach. Do chwili obecnej tylko jedna z Gmin stosownie do wskazan Sadéw wylaczyta z podstawy opodatkowania koszty
drazenia.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tgcznie 197,4 min zt. JSW S.A.
zuwagi na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego oraz zapadte wyroki Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego
i Naczelnego Sadu Administracyjnego dokonata weryfikacji oszacowania kwoty potencjalnego roszczenia gmin w zakresie spornego
podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych, ktére ujmuje w postaci rezerw oraz zobowigzan.

Po przeprowadzonych z rzeczoznawcami majatkowymi analizach ok. 1 300 sztuk wszystkich istniejacych kapitalnych wyrobisk
gorniczych, Jednostka dominujgca dokonata w Il kwartale 2014 r. weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektérych obiektdéw infrastruktury podziemnej, w szczegodlnosci elementéw skladowych wyrobisk kapitalnych,
w efekcie czego JSW S.A. dokonata rozwigzania czesci rezerwy na sporny podatek od podziemnych wyrobisk gorniczych. Na dzien
30 czerwca 2014 r. kwota oszacowanych roszczen gmin gorniczych wynosi 153,8 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych
decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie 106,3 min zt i ujetych rezerwach w kwocie 47,5 min zt.

Sprawa z powédztwa ThyssenKrupp MinEnergy GmbH przeciwko Polskiemu Koksowi

Polski Koks od 2004 roku pozostaje w sporze z ThyssenKrupp MinEnergy GmbH (obecnie ThyssenKrupp Metallurgical Products
GmbH) o zasadzenie od Polskiego Koksu kwoty 4,1 min euro wraz z ustawowymi odsetkami, tytutem odszkodowania za niewykonanie
umowy sprzedazy koksu. Wyrokiem z dnia 15 czerwca 2005 r. Sad Okregowy oddalit powddztwo ThyssenKrup MinEnergy GmbH.
Wyrok ten zostat w catosci zaskarzony apelacjg powddki, oddalong wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 18 maja 2006 r., uznajagcym
apelacje za bezzasadna. Wyrok ten zostat zaskarzony skarga kasacyjng w catosci. Wyrokiem z dnia 28 lutego 2007 r. Sad Najwyzszy
uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. Po wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 8 lutego
2012 r., uchylajagcym wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 17 pazdziernika 2007 r., sprawa ThyssenKrupp MinEnergy
GmbH przeciwko Polski Koks byta rozpatrywana ponownie przez Sad Apelacyjny w Katowicach. Sad postanowieniem z dnia
22 pazdziernika 2012 r. dopuscit dowdd z opinii biegtego z zakresu hutnictwa zelaza i stali inz. J6zefa Lisa na okoliczno$¢ ustalenia
ceny biezacej koksu w Il kwartale 2004 r. i skali przewidywalnosci zmian cen koksu na rynku swiatowym w Il kwartale 2004 r. Opinia
zostata stronom przedtozona. Na skutek zarzutow Polskiego Koksu do opinii biegtego zostaty przygotowane dwie opinie
uzupetniajace. W dniu 26 listopada 2013 r. Sad Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok zasadzajac od Polskiego Koksu na rzecz
ThyssenKrupp Metallurgical Products GmbH tytutem odszkodowania kwote 828 434,46 euro wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
22 wrzesnia 2004 r. oraz kwote 15 671,00 zt tytutem kosztow postepowania, a w pozostatej czesci powddztwo oddalit. Skarga
kasacyjna od ww. wyroku zostata w 2014 r. wniesiona do Sadu Najwyzszego. W tym stanie zasadnym jest utrzymanie rezerwy
na zobowigzanie w czesci, w ktérej powddztwo zostato oddalone (wraz z odsetkami). Rezerwa ta zostata zaktualizowana na dzien
konczacy okres sprawozdawczy i wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r. wyniosta 19,2 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Sprawa z powédztwa JISW KOKS (dawniej Koksowni Przyjazn) przeciwko Polskim Kolejom Panstwowym S.A.

PKP S.A. pismami z dnia 18 marca 2010 r. skierowanymi do Sgadu Okregowego w Katowicach, wniosta o wszczecie egzekuciji
na podstawie nizej wymienionych wyrokéw w tgcznej kwocie 9,6 min z. W toku postepowania Komornik Sadowy przy Sadzie
Rejonowym w Legionowie w marcu 2010 r. zajat cze$¢ spornej wierzytelnosci w kwocie 2,0 min zt. Powyzsze roszczenia wynikajg
ze wspoltpracy Zakfadow Koksowniczych ,Przyjazn”, ktérych JSW KOKS (dawniej Koksownia Przyjazn) jest nastepcg prawnym
i poprzednika prawnego Polskich Kolei Panstwowych S.A. Zaktady Koksownicze ,PrzyjazA” w 2000 r. utracity ptynnos¢ finansowa,
a poprzednik prawny Polskich Kolei Panstwowych uzyskat szereg wyrokow i nakazow zaptaty przeciwko Zaktadom Koksowniczym
,Przyjazn”. Pozwana, w odpowiedzi na pozew ziozony 7 pazdziernika 2010 r., wniosta o oddalenie pozwu w cafosci i zasgdzenie
od powoda kosztéw postepowania. W toku postepowania sgdowego nastepowata wymiana pism procesowych. Po rozpoznaniu
sprawy Sad Okregowy Warszawa Praga w Warszawie Wydziat |l Cywilny w wyroku z dnia 28 stycznia 2013 r. pozbawit w catosci
wykonalnos$¢ tytutdw wykonawczych przystugujgcych PKP w postaci wyrokéw zaocznych Sadu Okregowego w Katowicach XIV
Wydziatu Gospodarczego. Pozbawienie w catosci wykonalnosci wyrokéw skutkuje niemoznoscig dochodzenia przez PKP
jakichkolwiek kwot wynikajacych z wyrokéw sadowych na drodze egzekucyjnej. Od powyzszego orzeczenia petnomocnik PKP ztozyt
dnia 7 marca 2013 r. apelacje wnoszac o uchylenie zaskarzonego wyroku w catosci i przekazanie sprawy sadowi | instancji
do ponownego rozpoznania. Sad Apelacyjny w Warszawie w wyroku z dnia 19 grudnia 2013 r. zmienit zaskarzony wyrok w ten
sposob, iz pozbawit wykonalnosci tytuty wykonawcze do wysokos$ci rzeczywiscie prowadzonej egzekucji (a nie kwot, na ktére opiewaty
wyroki zaoczne). Mimo prawomocnego wyroku oraz wielokrotnych wezwan ze strony JSW KOKS do zwrotu bezpodstawnie
wyegzekwowanej przez komornika kwoty 2,0 min zt, PKP uchyla sie od jego wykonania. Ze wzgledu na ztozony i skomplikowany stan
prawny oraz istotne prawdopodobienstwo wniesienia kasacji zaistniaty przestanki do ponownego zawigzania rezerwy w kwocie
7,6 min zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. w Grupie nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych, poza opisanymi
powyzej.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r., wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz — za wyjatkiem transakcji opisanych ponizej - miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym
trybie dziatalnosci.

Za wyjatkiem transakcji opisanych ponizej Grupa nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym
charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy przedwstepnej zawartej w dniu 10 kwietnia 2014 r. pomiedzy JSW S.A. a Kompanig Weglowg S.A. dotyczacej
nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Kompania Weglowa S.A. w postaci zakladu goérniczego KWK ,Knuréw-
Szczygtowice”, JSW S.A. w Il kwartale 2014 r. przekazata do Kompanii Weglowej S.A. dwie zaliczki w tacznej kwocie 400,0 min zt.

W zwigzku z zawarciem wyzej wymienionej umowy przedwstepnej, rébwnoczesnie pomiedzy Stronami zostaty zawarte umowy

towarzyszace dotyczace :

- zakupu przez Kompanie Weglowa S.A. wegla energetycznego wyprodukowanego przez KWK Knuréw-Szczygtowice,

- zakupu przez JSW S.A. wegla koksowego wyprodukowanego przez Kompanie Weglowg S.A.,

- zakupu przez JSW S.A. zapaséw Kompanii Weglowej S.A. zlokalizowanych w KWK Knuréw-Szczygtowice, nie objetych umowag
nabycia ZORG.

Zakres tych uméw nie obejmuje catego asortymentu wielkosci produkcji JSW S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A. Powyzsze umowy
obejmujg okres maksymalny do dnia 31 marca 2016 r. Laczna warto$¢ ww. umow nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych JSW S.A.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 31 lipca 2014 r. pomiedzy JSW S.A. a Kompanig Weglowa S.A. zostata zawarta
ostateczna umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kompania Weglowej S.A. obejmujacej kopalnie Knuréw-
Szczygtowice, za kwote 1 490 000 000 zt. Transakcja zostata opisana w Nocie 28.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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28. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu 30 czerwca 2014 r., tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, nie wystapity inne
niz wymienione ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczgco wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego,
ktore nie bylyby uwzglednione w Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 r.

. W dniu 30 lipca 2014 r. pomiedzy JSW S.A. a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. petnigcym funkcje Agenta
Emisji, Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Depozytariusza oraz Agenta ds. Platnosci, ING Bank Slaski S.A. petniacym
funkcje Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Sub-Agenta ds. Platnosci, Sub-Depozytariusza oraz Agenta Zabezpieczen,
Bankiem Gospodarstwa Krajowego petniacym funkcje Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Sub-Agenta ds. Pfatnosci oraz
Sub-Depozytariusza oraz PZU Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych BIS 1 petnigcym funkcje
Organizatora oraz Gwaranta Programu Emisji - zostata podpisana Umowa programu emisji obligacji w kwocie 700 000 000 PLN
oraz 163 750 000 USD stanowigca maksymalng dopuszczalng taczng wartos¢ nominalng obligacji wyemitowanych w ramach
programu emisji. Okres dostepnosci programu emisji obligacji konczy sie w dniu 31 grudnia 2014r. Termin wykupu obligaciji
w ramach emitowanej transzy w PLN wynosi od 29 do 77 miesiecy, natomiast w ramach transzy emitowanej w USD wynosi
od 22 do 77 miesiecy od ich daty emisji. Na podstawie zawartej umowy programu emisji obligacji kazdy Gwarant Programu
Emisji zobowigzuje sie naby¢ na wtasny rachunek, w Dacie Emisji danej serii obligacje danej serii. Oprocentowanie obligacji
w PLN bedzie zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o stala marze, natomiast
oprocentowanie obligacji w USD bedzie zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M powiekszong o statg
marze, z mozliwoscig podwyzszenia marzy na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji.

Celem emisji obligacji jest pozyskanie $rodkéw na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
zaktadu gorniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-Szczygtowice”. Obligacje emitowane bedg na podstawie art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach oraz nie bedg oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie
beda przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi. Obligacje
bedg zabezpieczone porgeczeniami w dniu emisji. Po emisji obligacji, na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy zostang
ustanowione dodatkowe zabezpieczania w postaci zastawdw rejestrowych na aktywach, zastawéw rejestrowych na prawach
z umow, zastawdw rejestrowych na rachunkach oraz hipotek na nieruchomosciach.

Z dniem 6 sierpnia 2014 r. nastgpita emisja obligacji w ramach ustanowionego programu emisji obligacji i objeta 70 000 obligacji
imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej
700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o warto$ci nominalnej 10 000,00 USD kazda,
o facznej wartos$ci nominalnej 163 750 000 USD. Ostateczny termin wykupu obligacji przypadnie na 30 grudnia 2020 r., a wykup
obligacji zostanie dokonany wedtug ich wartosci nominalne;.

Na dzien emisji Obligacje zostaty zabezpieczone w formie poreczenia udzielonego przez spotki JSW KOKS oraz WZK Victoria
odpowiednio do maksymalnej facznej kwoty stanowiacej 20% kapitatéw witasnych tych spoétek, tj. do tacznej kwoty wynoszacej
4419 min zt wg stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego udzielenie porgczenia, a po uzyskaniu zgody
na zwiekszenie kwoty poreczen do maksymalnej kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wiasnych spotki JSW KOKS wg stanu
na dzieh 2 stycznia 2014 r. i 100% kapitatow wtasnych WZK Victoria wg stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
udzielenie poreczenia. W terminie pdzniejszym zostang ustanowione dodatkowe zabezpieczenia Obligacji w postaci zastawdw
rejestrowych na aktywach, zastawow rejestrowych na prawach z umoéw, zastawdw rejestrowych na rachunkach oraz hipotek
na nieruchomosciach.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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29,

W dniu 31 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa nabycia zorganizowane] cze$ci przedsigbiorstwa w postaci zakladu gorniczego
KWK ,Knurow-Szczyglowice” (,ZORG”) pomigdzy Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”, ,KW S.A.”)
a JSW S.A. (,Kupujacy”). ZORG bedaca przedmiotem nabycia przez JSW S.A. obejmuje skladniki materiaine i niematerialne
wykorzystywane do wydobycia wegla kamiennego wramach zakiadu gorniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-
Szczyglowice”, ktdrego zdolnosci produkcyjne wynoszg 3,8 min ton wegla rocznie, w tym okolo 40% wegla koksowego,
zasobach bilansowych 1,26 mid ton, zasobach operatywnych 3751 min ton, w tym 119,7 min ton objetych aktualnie
obowigzujacymi koncesjami. Cena nabycia ZORG wynosi 1480 000 000 zt Zrodiem finansowania nabycia aktywow jest
finansowanie zewnetrzne w formie prywatnej emisji obligacji w kwocie 163 750 000 USD oraz 700 000 000 PLN oraz $rodki
wlasne JSW S.A. JSW S.A. informuje, 2e nie wystepuja powigzania pomiedzy Kupujgcym, osobami zarzadzajacymi
i nadzorujacymi JSW S.A. a Sprzedajacym, osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi KW S.A. Przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej ZORG przed nabyciem przez JSW S.A. byla produkcja wegla kamiennego. JSW S.A. nie zamierza zmienia¢
przedmiotu dziatalnoéci i bedzie kontynuowac dotychczasowa dziatalno$é gospodarczg ZORG.

Rozliczenie transakcji nabycia ZORG nastgpi w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
JSW S.A. za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2014 r. Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki ZORG bedg
uwzgledniane w wyniku JSW S.A. poczawszy od 1 sierpnia 2014 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakorficzony 30 czerwca 2014 r. zostato

zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW S.A. dnia 12 sierpnia 2014 r.

Jastrzebie-Zdrdj, 12 sierpnia 2014 r.

lowny Ksiegowy
Dariusz Bernacki

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW S.A.

Jarostaw Zagorowski Prezes Zarzadu

Jerzy Borecki Zastepca Prezesa Zarzadu
Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu
Robert Koztowski Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkéw Zastepca Prezesa Zarzadu

Noty do érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /=
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 6 482,4 6 296,7
Wartosci niematerialne 4 17,6 17,8
Nieruchomosci inwestycyjne 5 23,9 22,5
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 6 2581,6 2577,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 223,9 135,4
Pozostate dtugoterminowe aktywa 301,7 283,3
Razem aktywa trwate 9631,1 9 333,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 215,4 264,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 1334,8 1 005,7
Nadptacony podatek dochodowy - 21,5
Pochodne instrumenty finansowe 8,5 3,5
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,6 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 802,2 1887,7
Razem aktywa obrotowe 23615 3184,8
RAZEM AKTYWA 11 992,6 12 518,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /=
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Nota 30.06.2014 31.12.2013
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 10 1251,9 1251,9
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng, 905,0 905,0
Zyski zatrzymane 4970,0 5334,5
Razem kapitat wiasny 7126,9 7491,4
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 1947,5 1926,8
Rezerwy 12 489,1 487,5
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 92,0 97,0
2528,6 2511,3
Zobowiazania kréotkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe 1,2 0,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 266,4 260,8
Rezerwy 12 125,5 171,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 1944,0 2 083,6
23371 2515,6
Razem zobowigzania 4 865,7 5026,9
RAZEM KAPITAL. WLASNY | ZOBOWIAZANIA 11 992,6 12 518,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE =
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

Przychody ze sprzedazy 15 3760,1 4910,2
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréow 16 (3971,1) (4 360,0)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (211,0) 550,2
Koszty sprzedazy 16 (283,1) (207,7)
Koszty administracyjne 16 (155,0) (236,8)
Pozostate przychody 126,8 55,7
Pozostate koszty (6,8) (26,1)
Pozostate zyski - netto 16,3 23,5
Zysk/(strata) operacyjny/a (412,8) 158,8
Przychody finansowe 15,9 24,9
Koszty finansowe (56,2) (59,7)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (453,1) 124,0
Podatek dochodowy 18 88,6 (27,0)
Zysk/(strata) netto (364,5) 97,0
Catkowite dochody razem (364,5) 97,0

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje

(wyrazony w PLN na jedna akcje) 19 G 0,83

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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$SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /=
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Nadwyzka
Kapitat emi Syj:\v:jrt;(éct;: Zyski : Razem
podstawowy nad ich wartoscia zatrzymane kapitat wiasny

nominalng
Stan na 1 stycznia 2013 r. 1251,9 905,0 5617,7 7774,6
Catkowite dochody razem: - - 97,0 97,0
- zysk/(strata) netto - - 97,0 97,0
- inne catkowite dochody - - - -
Dywidendy 20 - - (295,9) (295,9)
Stan na 30 czerwca 2013 r. 1251,9 905,0 5418,8 7 575,7
Stan na 1 stycznia 2014 r. 1251,9 905,0 5334,5 7491,4
Catkowite dochody razem: - - (364,5) (364,5)
- zysk/(strata) netto - - (364,5) (364,5)

- inne catkowite dochody - - - -

Stan na 30 czerwca 2014 r. 1251,9 905,0 4970,0 7126,9

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztfotych, o ile nie podano inaczej)

fe
“_ JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

2014

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2013

Whplywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej 21 1,0 665,3
Odsetki zaptacone (2,5) (1.4)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (3,9) 8,0
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymane zwroty 215 (62,3)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16,1 609,6
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (584,8) (731,3)
Nabycie wartosci niematerialnych 0,2) 0,1)
Nabycie aktywéw finansowych (18,1) (51,5)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0,1 -
Sprzedaz aktywow finansowych 2,6 1,3
Dywidendy otrzymane 30,0 7,2
Odsetki otrzymane 16,1 19,2
Zaliczki przekazane na zakup KWK ,Knuréw-Szczygtowice” 25 (400,0) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (954,3) (755,2)
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 4,9) 7,7)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4,9) 7,7)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (943,1) (153,3)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1663,4 1245,6
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow - 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9 720,3 1093,8

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe

1. Informacje ogodlne
1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Spotka”, ,JSW S.A.”) zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r.
JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spoétce nadano numer statystyczny REGON
271747631. Siedziba Spotki miesci sie w Jastrzgbiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem, Spotka moze dziatac
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnos$ci Spoétki jest nieoznaczony. Akcje Spoétki znajdujg
sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 r. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie JSW S.A. zostata
zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

Spdtka jest Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra sktada sie¢ z JSW S.A. i jej
spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Grupa ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest:
- wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
- sprzedaz koksu i weglopochodnych.

1.2. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

2. Zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania

finansowego przedstawione zostaty ponize;j.
2.1. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spoétki Weglowej S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy zastosowaniu tych samych
zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i porownawczego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE :
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skfad ktérego wchodzi rowniez
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku.

2.2. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 roku.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

W niniejszym $roédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spétka zastosowata po raz pierwszy nastepujace zmiany
do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone
przez UE, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku:

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

. MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne”,

. MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach”,

. MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz MSSF 12
LUjawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne,

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych,

. Zmiany do MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywoéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych,

. Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz dalsze
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen.

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na niniejsze $roédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Spotki.

b)  Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszfy w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcej interpretacji, ktéra zostata opublikowana
i zatwierdzona do stosowania w UE, ale ktéra jeszcze nie weszta w zycie:

. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 r.
lub pozniej).

c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji,
ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,
. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”,
. MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z kontrahentami”,

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE :
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze,
. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)",

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)”,

. Zmiany do MSSF 11 — Nabycie udziatu we wspdélnym dziataniu,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 — Doprecyzowanie akceptowalnych metod amortyzacji,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 — Rosliny produkcyjne.

Spétka zastosuje standardy i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich wejscia
w zycie.

2.3. Zmiana szacunkow

Sporzadzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych znaczgcych
szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spétke zasad
rachunkowosci.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 r. Spdtka dokonata aktualizacji wielkosci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkow, ktére byly zaprezentowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W biezacym pétroczu rozliczono w wynik finansowy skutki aktualizacji lub weryfikacji szacunkéw, w szczegdlnosci z tytutu:

1) s$wiadczen pracowniczych z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych — w celu unikniecia znieksztatcenia wyniku
finansowego w trakcie roku, Spotka zastosowata metode liniowego wzrostu zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopow
wypoczynkowych o ustalony wskaznik wzrostu obliczony na bazie relacji roku 2013 do roku 2012, tj. 0 24% w skali roku. Skutkiem
czego nastgpito nizsze zaliczenie ww. rezerwy w koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw o kwote 13,5 min zt, w stosunku do
rzeczywistych wyliczen. Spétka planuje, ze w okresie lll kwartalu 2014 r. nastgpi znaczace wykorzystanie tej rezerwy,
by poczawszy od miesigca pazdziernika systematycznie rosna¢.

2) rezerwy na sporny podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych - po przeprowadzonych z rzeczoznawcami majatkowymi
analizach ok. 1300 sztuk wszystkich istniejacych kapitalnych wyrobisk goérniczych, Spétka dokonata w Il kwartale 2014 r.
weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci niektérych obiektéw infrastruktury,
w szczegolnosci elementow sktadowych wyrobisk kapitalnych. Wynikiem zmiany szacunku jest rozwigzanie czesci rezerwy
na sporny podatek od podziemnych wyrobisk gorniczych w kwocie 24,0 min zt, ktére zostato rozliczone w zakresie dotyczacym
zobowigzan gtéwnych na zmniejszenie kosztéw podatkéw i optat w wysokosci 20,4 min zt oraz w zakresie dotyczacym odsetek
na zwiekszenie pozostatych przychodéw w wysokosci 3,6 min zt.

3) odsetek hipotetycznych od zobowigzan — wysoko$¢ odsetek hipotetycznych od zobowigzan ustalono w wysokosci odpowiadajacej
aktualnemu poziomowi ryzyka wystgpienia kontrahentéw z roszczeniem zaptaty odsetek za wydluzony termin ptatnosci ponad
przewidziany w Ustawie o terminach zaptaty w transakcjach handlowych z dnia 8 marca 2013 r. Poziom ryzyka oszacowano na
podstawie analizy danych historycznych. Skutkiem zmiany szacunkoéw jest zwigkszenie pozostatych przychodéw o 39,6 min zh.

Aktualizacja pozostatych wielkosci szacunkowych nie wptyneta istotnie na wynik finansowy biezacego okresu sprawozdawczego.
2.4. Informacje dotyczace sezonowosci

Dziatalno$¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spotka nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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$SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE =
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty 43,2 40,1
Budynki i budowle 24522 2395,3
Wyrobiska ruchowe 980,1 954,7
Urzadzenia techniczne i maszyny 1587,3 1665,4
Inne rzeczowe aktywa trwate 88,9 90,7
Inwestycje rozpoczete 1330,7 1150,5
Razem 6482,4 6 296,7

Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Wartos¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 10 007,0 91925 9192,5
Umorzenie na poczatek okresu * (3710,3) (3 300,0) (3 300,0)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 6 296,7 5892,5 5892,5
Zwigkszenia 631,1 1378,7 699,9
Zmniejszenia 1,6) (51,5) (11,4)
Amortyzacja (443,8) (919,2) (445,8)
Odpis aktualizujacy ** - (3,8) -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 6 482,4 6 296,7 6 135,2

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujacego rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2014 r. wynoszg 6,1 min zt (na 31 grudnia 2013 r.: 9,8 min z).
W biezacym okresie wykorzystano 3,7 min zt odpisu aktualizujacego, co miato wptyw na pozycje ,zmniejszenia”.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

W | pétroczu 2014 r. nie wystapity w Spétce skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywow trwatych.

4. Wartosci niematerialne

30.06.2014 31.12.2013
Informacja geologiczna 14,7 14,8
Pozostate wartosci niematerialne 2,9 3,0
Razem 17,6 17,8

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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$SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (/A
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 48,8 49,0 49,0
Umorzenie na poczatek okresu (31,0 (29,4) (29,4)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 17,8 19,6 19,6
Zwiekszenia * 7,1 2,6 0,3
Zmniejszenia * (6,4) (24) -
Amortyzacja (0,9 (2,0) (1,2)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 17,6 17,8 18,7

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujagcych wartosci niematerialne. W | pétroczu 2014 r. nie wystapity
w Spotce skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wartosci niematerialnych.

W wartos$ciach niematerialnych Spétka prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowiazku ich umorzenia
wynikajacego z Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie swiadectw pochodzenia energii
zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w pozycji ,przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej”.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

: zakonczony zakonczony zakonczony
Swiadectwa pochodzenia energii 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - - -
Zwigkszenia 6,4 - -

Zmniejszenia/umorzenie swiadectw pochodzenia energii 6,4) - -

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu - - -

5. Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne 23,9 22,5
Razem 23,9 22,5

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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$SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE =
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 29,3 29,3 29,3
Umorzenie na poczatek okresu * (6,8) 6,2) (6,2)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 22,5 23,1 23,1
Zwigkszenia 1,7 - -
Amortyzacja 0,3) (0,6) (0,3)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 239 22,5 22,8

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujacy nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w pozycji ,nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych”.

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych 2580,2 2576,4
Inwestycje w jednostkach wspéizaleznych 1,3 1,3
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0,1 0,1
Razem 2581,6 25778

JSW S.A. posiada udzialy i akcje w nastepujacych istotnych jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych:

Wartos¢ ksiegowa netto Procentowa wielkos¢

Nazwa jednostki Siedziba posiadanych udziatéow
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

JSW Koks S.A. *

- 0, -
(,JSW Koks”) Zabrze 1458,3 95,71%
Koksownia Przyjazn S.A. * Dabrowa ) )
(,Koksownia Przyjazi") Gérnicza 11906 9r.78%
Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. *
(KK Zabrze”) Zabrze - 267,7 - 85,13%
Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A. o o
(,WZK Victoria”) Watbrzych 414,0 4139 85,03% 85%
Spotka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. Jastrzebie- o o
(,SEJ") Zdr6j 408,2 408,2 100% 100%
Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. Jastrzebie-
(JZR’) Zdrdj 66,5 66,5 100% 100%
Pozostate - 234,6 230,9 - -
Razem 2581,6 2577,8 - -

*  Z dniem 2 stycznia 2014 r. nastapito pofgczenie spétek Koksownia Przyjazn S.A. i Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. w spétke JSW Koks S.A.
z siedzibg w Zabrzu, co zostato opisane ponizej.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Nabycia udziatow/akcji w 2014 r.

Powstanie spétki JSW KOKS S.A.

W dniu 2 stycznia 2014 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach zarejestrowat potaczenie spotek Koksownia Przyjazn S.A
i Kombinat Koksochemiczny ,Zabrze” S.A. Potaczenie zostato przeprowadzone poprzez przeniesienie catego majatku KK Zabrze
(spotka przejmowana) na Koksownie Przyjazn (spdtka przejmujgca) z podwyzszeniem kapitalu Koksowni Przyjazn o kwote
162,4 min zt. Jednoczesnie zostata zmieniona nazwa spotki przejmujacej na JSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu. Na dzien
30 czerwca 2014 r. JSW S.A. posiada 95 142 916 akcji spotki JSW KOKS S.A. stanowiacych 95,71% kapitatu tej spotki.

Powstanie spétki JISW SiG Sp. z 0.0.

W dniu 30 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. podjeto uchwate w sprawie zawigzania jednoosobowe;j
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma JSW Szkolenie i Goérnictwo Sp. z 0.0., z kapitatem zakladowym w wysokosci
50 tys. zt i objecia w niej przez JSW S.A. 100% udziatéw. Przedmiotowe zawigzanie spotki zostato zarejestrowane w dniu 19 lutego
2014 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach.

Nabycie akcji imiennych spétki PGWIR

JSW S.A. prowadzi proces nabycia akcji imiennych serii A spdtki Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji (,PGWIiR”)
od akcjonariuszy tej spétki (oséb fizycznych, ktére uzyskaty akcje w wyniku komercjalizacji i prywatyzacji PGWIR). Do dnia 30 czerwca
2014 r. JSW S.A. nabyta tgcznie 123 843 ww. akcji spotki PGWIR, za taczng kwote 3,7 min zi. Na dzien 30 czerwca 2014 r. JSW S.A.
posiada 3 015 415 akcji spotki PGWIR stanowigcych 99,88% kapitatu tej spofki.

Nabycie akcji imiennych spotki WZK Victoria

W dniu 13 czerwca 2014 r. JSW S.A. zawarta umowy kupna 138 akcji spotki WZK Victoria za taczng kwote 0,1 min zt. Udziat
JSW S.A. w kapitale zakladowym tej spotki zwiekszyt sie 0 0,03%.

7. Zap asy

Materiaty 19,8 16,0
Wyroby gotowe 134,7 192,6
Towary 60,9 56,3
Razem 215,4 264,9

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 1 stycznia 4,7 24,5
Utworzenie odpisu 39,2 9,4
Wykorzystanie odpisu (15,4) (26,3)
Stan na 30 czerwca 28,5 7,6

Utworzenie i odwrocenie kwot odpisu z tytulu utraty wartosci zapaséw zostato ujete w pozycji ,koszt sprzedanych
produktéw, materiatéw i towaréw” w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

W | pétroczu 2014 r. Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci zapasow materiatow i towardw.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztfotych, o ile nie podano inaczej)

8. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Nota 30.06.2014 31.12.2013

Naleznosci handlowe brutto 520,7 714,9
Odpis aktualizujacy (14,5) (21,7)
Naleznos$ci handlowe netto 506,2 693,2
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 78,7 57
Zaliczki przekazane na zakup KWK ,Knuréw-Szczygtowice” 25 400,0 -
Przedptaty 0,6 -
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 147,8 114,3
Pozostate naleznosci * 2015 192,5
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 1334,8 1 005,7

* W tej pozycji prezentowane sgq nalezno$ci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gérniczych, ktére na dzien
30 czerwca 2014 r. wynoszg 169,2 min zt (na dzieri 31 grudnia 2013 r.: 169,3 min zt). Okres realizacji tych naleznos$ci moze siegng¢ do kilkunastu lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013

Stan na 1 stycznia 21,7 21,3
Utworzenie odpisu 1,7 1,3
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne (8,6) (1,1)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (0,3) (0,8)
Stan na 30 czerwca 14,5 20,7

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowag ptatno$c.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 465,8 653,3
Krotkoterminowe depozyty bankowe 336,4 1230,4
Srodki pieniezne przekazane z tytutu rozliczen cash poolingu - 4,0
Razem 802,2 1887,7
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 6,8 14,1

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE =
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Uzgodnienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota 30.06.2014 30.06.2013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 802,2 1281,3
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 13 (81,9) (187,5)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywéw 7203 1093.8

pienieznych

Salda z tytutu rozliczen cash poolingu (Nota 13), ze wzgledu na fakt, iz stuzg one gtdwnie zarzadzaniu biezaca ptynnosciag finansowag
w Grupie, s wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w wartosci netto, jako ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

10. Kapitat podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta

(w tys. sztuk) wartos¢é nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2013 r. 117 412 587,0 664,9 1251,9
Stan na 30 czerwca 2014 r. 117 412 587,0 664,9 1251,9

Na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitat zakladowy JSW S.A. wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byly wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez
JSW S.A. akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 30 czerwca 2014 r. skfada sie z nastepujacych serii akc;ji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9 325 580
C 2 157 886
D 6 404 110

Razem 117 411 596

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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11. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

30.06.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej z tytutu:

— odpraw emerytalnych i rentowych 173,0 176,5
— nagrod jubileuszowych 201,3 202,1
— rent wyréwnawczych 219,7 223,4
— wegla deputatowego emerytéw i rencistow 1388,8 1363,1
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistow 147,4 146,2
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 83,7 76,3
Razem 22139 2187,6
w tym:
— cze$¢ diugoterminowa 1947,5 1926,8
— czes¢ krétkoterminowa 266,4 260,8

Kwoty zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujetych na dzien 30 czerwca 2014 r. stanowig aktuarialnie wyliczone projekcje
tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2013 r.

12. Rezerwy

Optata
Likwidacja ekologiczna

Podatek od Szkody zaktadu iochrona Pozostate
nieruchomosci  goérnicze  gorniczego  srodowiska rezerwy

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Dtugoterminowe - 147,1 332,1 8,3 - 487,5
Krétkoterminowe 72,2 67,7 - 14,0 17,2 171,1
72,2 2148 332,1 22,3 17,2 658,6

Utworzenie dodatkowych rezerw 0,1 35,3 - - 9,3 447
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (24,0) (9,9) - (9,9) (15,3) (59,1)
Koszty odsetkowe - - 7,7 - 0,3 8,0
Wykorzystanie rezerw - (35,9) (0,3) - 1,4) (37,6)

Stan na 30 czerwca 2014 r.

Dtugoterminowe - 141,3 339,5 8,3 - 489,1
Krétkoterminowe 48,3 63,0 - 4,1 10,1 125,5
Razem 48,3 204,3 339,5 12,4 10,1 614,6

Podatek od nieruchomosci

Po przeprowadzonych z rzeczoznawcami majatkowymi analizach ok. 1 300 sztuk wszystkich istniejgacych kapitalnych wyrobisk
gorniczych, Spoétka dokonata w Il kwartale 2014 r. weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci
niektérych obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegdlnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych, w efekcie czego Spétka
dokonata rozwigzania czesci rezerwy na sporny podatek od podziemnych wyrobisk goérniczych. Na dzien 30 czerwca 2014 r.,

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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po dokonanej weryfikacji, ujeto w ksiegach rezerwe na podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych w wysokosci 47,5 min zt,
ktora bedzie na biezgco aktualizowana. Pozostata rezerwa na podatek od nieruchomosci w wysokosci 0,8 min zt dotyczy kwestii
opodatkowania infrastruktury kolejowej, co do ktérych tocza sie spory z organami administracji publiczne;.

Szkody gornicze

Spdtka w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszie zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy
na szkody gérnicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw goérniczych, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych,
uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci
naktadéw przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci gérniczej. Warto$¢ rezerwy na szkody gornicze
na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosi 204,3 min zt.

Likwidacja zaktadu gorniczego

Spdtka tworzy rezerwe na przyszie koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu goérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace z istniejacych
przepiséw prawa. Wartos¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosi 339,5 min zi. Wysokos$¢
kosztéw likwidacji zaktadu goérniczego wyliczana jest na podstawie zatozern odnos$nie okresu zywotnosci kopalh, przewidywanej
inflacji, dtugoterminowych stop dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegdlnych zaktadéw
gorniczych, ktére sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ ksiggowa rezerwy.

Opftata ekologiczna i ochrona Srodowiska

W | pétroczu 2014 r. w zwigzku z przedawnieniem zobowigzania Spotka rozwigzata pozostatg czes$¢ rezerwy na optaty za sktadowanie
odpadow, ktora na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 9,9 min zt. Na dzieh 30 czerwca 2014 r. Spotka nie posiada rezerwy na optaty
za sktadowanie odpadow.

13. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 942,0 940,9
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2,7 2,5
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 341,6 462,5
— zobowigzania inwestycyjne 241,3 216,4
— zobowigzania inne 18,4 21,8
— $rodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 9 81,9 224,3
Razem 1286,3 1 405,9

Zobowiazania niefinansowe

Przychody przysztych okresow 81,0 82,0
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 668,7 692,7
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow 361,4 432,8
— zaliczki z tytutu dostaw 38,1 3,0
— wynagrodzenia 226,6 212,3
— pozostate 42,6 44,6
Razem 749,7 7747
Razem zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym: 2036,0 2180,6

Dtugoterminowe 92,0 97,0

Krotkoterminowe 1944,0 2 083,6

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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14. Przyszie zobowigzania umowne

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni koriczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja;

30.06.2014 31.12.2013

Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych

i wartosci niematerialnych 778,1 721,1
Pozostate 17,0 32,9
Razem 795,1 754,0

15. Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Sprzedaz wegla 2217,6 3201,9
Sprzedaz koksu 13255 14719
Sprzedaz weglopochodnych 172,5 187,2
Pozostata dziatalno$¢ 44,5 49,2
Razem przychody ze sprzedazy 3760,1 4910,2

Spédtka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie od 1 stycznia
2014 r. do 30 czerwca 2014 r. wyniosty 1 659,2 min zi, co stanowi 44,1% catosci przychodéw ze sprzedazy (w okresie od 1 stycznia
2013 r. do 30 czerwca 2013 r.: 1 906,1 min zt — 38,8%).

16. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013

Amortyzacja 445,0 447,3
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 482,9 490,9
- zZuzycie materiatow 317,5 310,1

- zuzycie energii 165,4 180,8
Ustugi obce 753,2 745,0
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1 386,7 1542,4
Podatki i optaty 18,3 58,1
Pozostate koszty rodzajowe 18,0 20,6
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 1396,8 1580,4
- w tym: warto$¢ sprzedanego koksu i weglopochodnych 1386,7 1567,6
Razem koszty rodzajowe 4500,9 4.884,7

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Koszty sprzedazy (183,1) (207,7)
Koszty administracyjne (155,0) (236,8)
Wartos¢ évs_/iadczeﬁ i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne (249,6) (283,7)
oraz wyrobisk ruchowych
Zmiana stanu produktow 57,9 203,5
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 39711 4 360,0

17. Segmenty operacyjne

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Spoéice jest Zarzad JSW S.A. Miarg wyniku finansowego poszczegdlnych segmentow
operacyjnych Spétki analizowang przez Zarzad jest zysk/(strata) operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Pozostate

Wegiel Koks segmenty Razem
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r.
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 3201,9 1659,1 49,2 4910,2
Zysk brutto ze sprzedazy segmentu 455,3 91,4 35 550,2
Zysk operacyjny segmentu 151,7 4,5 2,6 158,8
Amortyzacja (447,3) - - (447,3)
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
kaczne przychody ze sprzedazy segmentu 2217,6 1498,0 44,5 3760,1
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (327,8) 111,3 55 (211,0)
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu (437,7) 19,5 54 (412,8)
Amortyzacja (445,0) - - (445,0)

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposéb spéjny ze sposobem zastosowanym w wyniku
finansowym.

W wyniku finansowym poszczegélnych segmentdw nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikdw segmentow (zysku/(straty) operacyjnego/ej) z zyskiem/(stratq) przed
opodatkowaniem:

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Zyskl(strata) operacyjny/a (412,8) 158,8
Przychody finansowe 15,9 24,9
Koszty finansowe (56,2) (59,7)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (453,1) 124,0

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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18. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Podatek biezacy - 4,1
— biezace obcigzenie podatkowe - 3,0
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - 11
Podatek odroczony (88,6) 22,9
Razem podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto (88,6) 27,0

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug efektywnej stopy
podatkowej na 2014 rok w wysokosci 19,5% (2013 rok: 21,8%), ktéra wynika gtéwnie z zarachowania w przychody dywidend za
2013 rok w wysokosci 30,0 min zt, ktére nie sg przychodem podatkowym, oraz odniesienia w koszty odpisu ha PFRON w wysokosci
11,5 min zi, ktéry nie jest kosztem podatkowym. Powyzsze stanowig tzw. trwate réznice, ktére wplywajg na wysokos¢ podstawy
opodatkowania i wielko$¢ efektywnej stopy podatkowe;.

Spétka, w zwigzku z przejsciem na MSSF i pojawiajacymi sie nowymi interpretacjami podatkowymi, wystapita w dniu 15 czerwca
2012 r. do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania za koszty
uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikéw w wysokosci 130,0 min zi. Dnia 18 wrzesnia 2012 r. otrzymano negatywng
interpretacje indywidualna, ktérg Spotka 4 grudnia 2012 r. zaskarzyta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach. Dnia
15 maja 2013 r. WSA w Gliwicach wydat wyrok oddalajacy skarge Spétki JSW S.A. Dnia 8 sierpnia 2013 r. Spotka zlozyta
do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku WSA w Gliwicach. W podobnym stanie prawnym niektére spotki
z Grupy uzyskaty pozytywne interpretacje indywidualne.

19. Zyskl/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajgcego/ej na akcjonariuszy Spétki oraz Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk/(strate) na akcje

Rozwodniony zysk/(stratg) na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie. JSW S.A. nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyklych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réwny jest podstawowemu/ej
zyskowi/(stracie) na akcje JSW S.A.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Zysk/(strata) netto (364,5) 97,0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje

(w ztotych na jedna akcje) (CHY) 0,83

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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20. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda na akcje

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Spotki oraz liczby akcji zwyktych
na dzien dywidendy.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Dywidendy - 295,9
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedng akcje) - 2,52

W dniu 12 marca 2014 r. Zarzad JSW S.A. podjat decyzje o zawieszeniu stosowania polityki dywidendowej JSW S.A. w zakresie
wypracowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z politykg dywidendowa Spotki
zdefiniowang w prospekcie emisyjnym z 2011 roku (str. 59) Zarzad Spétki w 2014 roku powinien zaproponowaé¢ Walnemu
Zgromadzeniu JSW S.A. wyptate dywidendy na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za 2013 rok.

Majac na uwadze:

- potencjalne nabycie w 2014 roku kluczowych aktywow gérniczych (nabycie przez JSW S.A. zorganizowanej czgsci
przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnie Knuréw-Szczygtowice),

- realizowany program inwestycyjny,

Zarzad Spotki nie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW S.A. wyptaty dywidendy za rok 2013.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. uchwatg z dnia 22 maja 2014 r. podjeto decyzje o niewyptaceniu dywidendy za rok 2013.
Zgodnie z ww. uchwatg osiagniety przez JSW S.A. w 2013 roku zysk netto zostat w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy,
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW S.A.

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 28 maja 2013 r. w sprawie podziatu zysku netto JSW S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r., na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki dominujacej przeznaczono kwote
295,9 ml zt, co stanowi 2,52 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na dzien 31 lipca 2013 r, a wyptata dywidendy nastapita
w dniu 20 sierpnia 2013 r.

21. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (453,1) 124,0
Amortyzacja 16 445,0 447,3
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0,1) (16,1)
Odsetki i udziaty w zyskach (47,0) (58,6)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 26,3 36,3
Zmiana stanu rezerw 12 (44,0) (8,0)
Zmiana stanu zapasow 7 49,5 140,0
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 69,1 (192,1)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (38,2) 196,7
Pozostate przeptywy (6,5) (4,2)
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1,0 665,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
23



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE :
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

22. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
22.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu. Spétka posiada dziaty zajmujgce sie monitorowaniem
ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych.

(@ Ryzyko cenowe

Spotka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany cen. W przesziosci Spotka doswiadczyta istotnych zmian cen wegla i koksu, stad
istnieje prawdopodobienstwo wystapienia takich wahan w przysztosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana
z rynkiem stali. Ceny wegla koksowego Spétki sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym, natomiast
ceny wegla do celéw energetycznych sg uzaleznione od popytu na rynku krajowym i rynkach zagranicznych.

Aby zareagowa¢ na zmiane cen w odpowiednim momencie Spétka prowadzi nieustanny monitoring rynkoéw, ich analize oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktéow diugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego). Okresowo monitoruje sie import
wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie.

Spédtka nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dostepne do sprzedazy lub wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy i w zwiazku z tym nie jest narazona na ryzyko
cenowe dotyczace zmian cen tego typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spotka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptyna¢ na wysokosé
przysztych przeptywow pienieznych oraz wynik finansowy. Gtdwnym zrodtem ryzyka walutowego w Spétce jest sprzedaz produktow:

- denominowana w EUR i USD,

- indeksowana do EUR i USD.

Spétka aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona. Celem nadrzednym polityki Spotki jest ograniczenie
do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej. Spotka na biezaco mierzy ryzyko walutowe, a takze podejmuje
dziatania majace na celu minimalizacje jego wptywu na sytuacje finansowa. Zarzadzanie ryzykiem walutowym w Spoétce odbywa sie
zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW.

Spdtka stosuje podziat funkcji petnionych przez poszczegdine jednostki organizacyjne pomiedzy funkcje wykonawcze, decyzyjne,
nadzorcze, kontroli i analityczne (zasada ,podziatu zadan”).

W JSW S.A. funkcjonuje Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktory jest odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
w zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym, w szczegdlnosci za podejmowanie decyzji w zakresie zabezpieczania

zakontraktowanych i planowanych przeptywoéw pienigeznych.

W ramach eliminowania ryzyka kursowego JSW S.A. w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. zawierata transakcje
Fx Forward z bankami, zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spoétki i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW
wspotczynnikami zabezpieczen. Spoétka zawierata réwniez transakcje zabezpieczajgce ze spoétkami zaleznymi. Okres zapadalnosci
zawartych transakcji nie przekraczat 12 miesiecy. Spétka dokonuje réwniez w niewielkim stopniu zakupéw materiatéw, ustug lub débr
inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to w sposob naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajacego z transakcji
sprzedazy produktéw. W zwigzku z podpisang umowg emisji obligacji, opisang w Nocie 26, JSW S.A. po dniu konczacym okres
sprawozdawczy, tj. 6 sierpnia 2014 r. wyemitowata réwniez obligacje denominowane w USD.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Stopien wrazliwosci Spotki na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wylgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane wartosci aktywow i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego. Przedstawiona wrazliwo$¢
wahan kurséw walutowych odnosi sie do procentowej zmiany kursu walutowego w analizowanym okresie.

Zaprezentowana analiza wrazliwosci dla ryzyka kursowego nie jest w petni reprezentatywna, poniewaz narazenie na ryzyko kursowe
na koniec | pétrocza 2014 r. nie odzwierciedla poziomu narazenia na przedmiotowe ryzyko w ciggu catego okresu sprawozdawczego.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(strate) netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
zmiana % 0,5% 1% 1% 3%
Zmiana wartosci aktywéw finansowych 0,9 2,1 0,6 1,2
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 2,7) (0,9) 0,3) (0,9)
Wplyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem 1,8) 1,2 0,3 0,3
Efekt podatkowy 0,3 0,2) 0,1) -
Wplyw na zysk/(strate) netto 1,5) 1,0 0,2 0,3

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(strate) netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
zmiana % (0,5%) (1%) (1%) (3%)
Zmiana warto$ci aktywéw finansowych 0,9) 2,1) (0,6) 1,2)
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 2,7 0,9 0,3 0,9
Whplyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem 1,8 1,2) 0,3) 0,3)
Efekt podatkowy 0,3) 0,2 0,1 -
Wplyw na zysk/(strate) netto 15 (1,0) 0,2) 0,3)

() Ryzyko zmiany przepfywoéw pienieznych w wyniku zmian stoép procentowych

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych wywotane zmianami stép procentowych. Ryzyko to zwigzane jest
przede wszystkim z potencjalnym wzrostem oprocentowania kredytu w przypadku wykorzystania dostepnej linii kredytowej
oraz spadkiem dochodéw z tytutu utrzymywanych srodkéw pienigznych, lokat bankowych, udzielonych pozyczek. Ryzyko zmiany st6p
procentowych wynika ze zmiennosci nastepujacych stawek referencyjnych: WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M dla PLN, LIBOR 1M
dla EUR, EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD.

W | pétroczu 2014 r. JSW S.A. nie korzystata z finansowania zewngtrznego, posiadata natomiast wolne $rodki pieniezne, ktére byty
inwestowane w aktywa finansowe oprocentowane wedtug statej stopy procentowej. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej. Spétka nie wykorzystywata instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczania si¢ przed ryzykiem zmiany stop procentowych. W wyniku pozyskania finansowania (zgodnie z informacjg
opublikowang w raporcie biezacym nr 21/2014 z dnia 31 lipca 2014 r.) wzrosnie w Spétce ryzyko zmiany przeptywow pienigznych
w wyniku zmian stép procentowych.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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(d) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Spotce identyfikowane jest gtownie w obszarze naleznosci handlowych i ulokowanych srodkéw pienieznych.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcow, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami
handlowymi. W szczegolnosci dotyczy to naleznosci od Grupy ArcelorMittal oraz spotek, w ktorych Skarb Panstwa posiada udziaty,
stanowigcych odpowiednio 22,6% i 8,4% ogétu naleznosci handlowych na dzien 30 czerwca 2014 r. Wg stanu na dzien 30 czerwca
2014 r. Spdtka ponosita ryzyko kredytowe zwigzane z wyptaconymi na rzecz Kompanii Weglowej S.A. zaliczkami na poczet ceny
nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w wykonaniu postanowien Przedwstepnej Umowy sprzedazy z dnia 10 kwietnia
2014 r. W zwigzku z podpisaniem w dniu 31 lipca 2014 r. ostatecznej Umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
w postaci KWK Knuréw-Szczygtowice ryzyko kredytowe z tytutu zaliczek wygasto. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym
skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany ryzyka kredytowego w stosunku do ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego.

W celu dywersyfikacji ryzyka zwigzanego z lokowaniem czasowo wolnych $rodkéw finansowych, Spétka ograniczyta liczbe instytuciji
finansowych, z ktérymi wspotpracuje, wytgcznie do bankéw o ugruntowanej pozycji rynkowej. Spotka weryfikuje wiarygodnosé bankow
na podstawie posiadanych ratingdw, poziomu kapitatow wtasnych i wspétczynnika wyptacalnosci, wyznaczajac dla kazdej instytucji
limit koncentracji.

(e) Ryzyko utraty plynnosci

Spdtka na biezaco kontroluje i planuje poziom ptynnosci finansowej. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r.
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zmiany w zakresie zdolnosci Spotki
do terminowego regulowania zobowigzan. Spoétka utrzymuje bezpieczny poziom ptynnosci. Biorac pod uwage aktualne rezerwy
finansowe oraz pozyskania finansowania w postaci emisji obligacji (zgodnie z informacjg opublikowang w raporcie biezgacym
nr 21/2014 z dnia 31 lipca 2014 r.) mozna przyja¢, ze w okresie najblizszych dwunastu miesiecy nie istnieje istotne ryzyko utraty
ptynnosci finansowe;j.

22.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spoétki jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu warto$ci Spétki dla akcjonariuszy.

22.3. Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug warto$ci godziwej sg analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania
dla sktadnika aktywoéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).

e Dane wejsciowe dla wyceny skfadnika aktywéw badz zobowigzan, ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

W Spoéice na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci
godziwej byly pochodne instrumenty finansowe w postaci transakcji Fx Forward. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one
do poziomu 2 w powyzszej hierarchii.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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Aktywa i zobowigzania finansowe Spotki wyceniane wedtug wartosci godziwe;j:

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 8,5 35

Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 1,2 0,1

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
tam, gdzie sg one dostepne i polegaja w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.
W sytuacji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug warto$ci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania,
instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

Warto$¢ godziwa walutowych transakcji Fx Forward ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszite przeptywy pieniezne z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji Fx Swap.

W stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spotka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow
pochodnych.

23. Pozycje warunkowe

Od ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spoétki nie wystapity inne niz opisane ponizej, istotne zmiany wptywajace na stan
aktywow i zobowigzan warunkowych.

W dniu 10 kwietnia 2014 r. pomiedzy JSW S.A. (,Kupujacy”’) a Kompanig Weglowa S.A. (,Sprzedajacy”) zostata podpisana umowa
przedwstepna nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnie Knuréw-Szczygtowice.
Przedmiotem umowy jest nabycie przez JSW S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego KWK
,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”), obejmujacej sktadniki materialne i niematerialne wykorzystywane do wydobycia wegla kamiennego
w ramach tego zaktadu. Cena sprzedazy ZORG wynosi 1 490 000 000 zt. Zobowigzania Sprzedajacego i Kupujacego do zawarcia
ostatecznej umowy sprzedazy ZORG powstajg po spetieniu szeregu warunkéw zawieszajacych, z kiérych kluczowe to: uzyskanie
przez Kupujacego zgody UOKIK, otrzymanie przez Kupujacego finansowania w uzgodnionej wysokosci, wyrazanie zgody przez
Strony okreslonych umoéw zawartych przez Sprzedajgcego w zakresie prowadzenia ZORG oraz okre$lonych uméw najmu i dzierzawy
zawartych przez Sprzedajgcego na wstgpienie przez Kupujacego w prawa strony (przeniesienie praw/wierzytelnosci lub obowigzkéw,
w zaleznosci od przypadku) lub zmiana takich uméw oraz zawarcie stosownych nowych uméw z Kupujacym, uzyskania przez Strony
wymaganych prawem decyzji, zezwolen, zgdd i licencji organéw administracji publicznej lub sgaddéw, jak i innych podmiotéw oraz
uzyskanie wszelkich wewnetrznych zgéd i zezwolen swoich organéw koniecznych do zawarcia lub wykonania umowy przedwstepnej
oraz ostatecznej umowy sprzedazy ZORG, uzyskanie przez Sprzedajgcego wynikajacej z programu emisji obligacji zgody
obligatariuszy na sprzedaz ZORG oraz zwolnienie obcigzen ustanowionych na ZORG lub skfadnikach ZORG. Umowa przedwstepna
sprzedazy wygasa, jezeli ww. warunki zawieszajgce nie zostang spetnione do dnia 31 lipca 2014 r. (wtacznie). Umowa przewiduje
kare umowng w wysokosci 100 000 000 zt nalezng w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania z winy Strony czynnos$ci
pozostajacych pod kontrolg danej Strony skutkujacego niespetnieniem sie ww. warunkéw zawieszajgcych lub uchylenia sie przez
Strone od zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy ZORG w dniu zamkniecia pomimo spetnienia si¢ warunkéw zawieszajacych.
Umowa przyznaje Kupujacemu prawo odstgpienia od umowy przedwstepnej, jezeli do dnia zamkniecia (wtacznie) nastapi katastrofa
gornicza, budowlana lub inne zdarzenie skutkujace obnizeniem zdolnosci produkcyjnych ZORG przez okres co najmniej 6 miesiecy
0 15% lub wiecej w stosunku do ustalonych w planie techniczno-ekonomicznym.

Po dniu kofnczacym okres sprawozdawczy, w zwigzku ze spetnieniem ww. warunkoéw zawieszajgcych, w dniu 31 lipca 2014 r.
pomiedzy JSW S.A. a Kompanig Weglowg S.A. zostata zawarta ostateczna umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
w postaci zaktadu gorniczego KWK ,Knurow-Szczygtowice”. Transakcja zostata opisana w Nocie 26.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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24. Informacje o istotnych postepowaniach sadowych, administracyjnych
i arbitrazowych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. w Spoétce wystapity nastepujgace zmiany dotyczace istotnych postepowan sadowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia konczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2013 r. (patrz Nota 36
Sprawozdania finansowego JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r.):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych

JSW S.A. jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci. Przedmiotem
sporu jest kwalifikacja wyrobisk goérniczych oraz budowli i urzadzehn w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2012 w zakresie wyrobisk goérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdrdj,
Ornontowice, Gierattowice, Pawlowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania tocza sie w zwiazku z wydanymi przez organy
podatkowe decyzjami okreslajgcymi zobowigzania podatkowe, jak rowniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty ztozonymi
przez JSW S.A. Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 r., w ktérym Trybunat stwierdzit
jednoznaczne wytaczenie z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gérniczych (kosztéw drazenia) oraz
uzaleznienie opodatkowania urzadzen i obiektéw znajdujacych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu
Prawa budowlanego, w dalszym ciggu prowadzone sg postepowania podatkowe.

Przebieg toczacych sie w tym zakresie postepowan przed organami administracji publicznej zostat szczegdtowo opisany
w punkcie 9.3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 roku.

W | potroczu 2014 r. Naczelny Sad Administracyjny oddalit wszystkie skargi kasacyjne Samorzadowego Kolegium Odwotawczego
wniesione na korzystne dla JSW S.A. wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach. Naczelny Sad Administracyjny
w uzasadnieniach wyrokéw jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko gornicze nie stanowi budowli, zatem warto$¢ tak rozumianego
wyrobiska (koszty jego wydrazenia) nie mogg by¢ zaliczane do podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Naczelny Sad
Administracyjny zgodnie ze wskazéwkami Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach daje wytyczne organom podatkowym
do dalszego postepowania. Naczelny Sad Administracyjny podkresla, iz opodatkowanie obiektdw i urzadzen znajdujgcych sie
w wyrobisku goérniczym wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach i optatach lokalnych
ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego. Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach do chwili obecnej
w wiekszosci spraw JSW S.A. uchylito decyzje Gmin i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia. Jednakze Gminy prowadzac
postepowania wskazywalty, iz przedmiotem opodatkowania moga by¢ obiekty i urzadzenia zlokalizowane w wyrobiskach, natomiast
opodatkowywaty cate wyrobisko (koszty drazenia) wraz ze znajdujaca sie w nich infrastrukturg, co zasadniczo kwestionuje
w wyrokach zaréwno Wojewodzki Sad Administracyjny w Gliwicach i Naczelny Sad Administracyjny. Spétka, w efekcie prowadzonych
przez Gminy postgpowan, zaréwno po uchyleniu pierwotnych decyzji gmin przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze, jak
i w przypadku nowych wszczynanych postepowan za kolejne lata podatkowe, otrzymywata decyzje kwalifikujgce cate wyrobisko
(koszty drazenia) wraz ze znajdujacg sie w nich infrastrukturg do opodatkowania. JSSW S.A. od decyzji Gmin wniosta odwotania
do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Katowicach. Do chwili obecnej tylko jedna z Gmin stosownie do wskazan Sadow
wytaczyta z podstawy opodatkowania koszty drazenia.

Kwota sporna, w ramach toczacych sig postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tacznie 197,4 min zt. JSW S.A.
zuwagi na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego oraz zapadte wyroki Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
i Naczelnego Sadu Administracyjnego dokonata weryfikacji oszacowania kwoty potencjalnego roszczenia gmin w zakresie spornego
podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych, ktére ujmuje w postaci rezerw oraz zobowigzan.

Po przeprowadzonych z rzeczoznawcami majatkowymi analizach ok. 1 300 sztuk wszystkich istniejacych kapitalnych wyrobisk
gorniczych, Spotka dokonata w Il kwartale 2014 r. weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci
niektérych obiektow infrastruktury, w szczegdlnosci elementéw skladowych wyrobisk kapitalnych, w efekcie czego Spotka dokonata
rozwigzania czesci rezerwy na sporny podatek od podziemnych wyrobisk goérniczych. Na dzien 30 czerwca 2014 r. kwota
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oszacowanych roszczen gmin goérniczych wynosi 153,8 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych
(zobowigzania) w kwocie 106,3 min zt i ujetych rezerwach w kwocie 47,5 min zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. w Spotce nie wystagpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych, poza opisanymi
powyzej.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r., wszystkie transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz — za wyjatkiem transakcji opisanych ponizej - miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym
trybie dziatalnosci.

Za wyjatkiem transakcji opisanych ponizej Spétka nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym
charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy przedwstepnej zawartej w dniu 10 kwietnia 2014 r. pomiedzy JSW S.A. a Kompanig Weglowa S.A. dotyczacej
nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. w postaci zaktadu goérniczego KWK, Knuréw-Szczygtowice”
(,LZORG”), JSW S.A. w Il kwartale 2014 r. przekazata do Kompanii Weglowej S.A. dwie zaliczki w tgcznej kwocie 400,0 min zt.

W zwigzku z zawarciem wyzej wymienionej umowy przedwstepnej, rownoczesnie pomigdzy Stronami zostaty zawarte umowy

towarzyszace dotyczace :

- zakupu przez Kompanig¢ Weglowa S.A. wegla energetycznego wyprodukowanego przez KWK Knuréw-Szczygtowice,

- zakupu przez JSW S.A. wegla koksowego wyprodukowanego przez Kompanie Weglowg S.A.,

- zakupu przez JSW S.A. zapaséw Kompanii Weglowej S.A. zlokalizowanych w KWK Knuréw-Szczygtowice, nie objetych umowa
nabycia ZORG.

Zakres tych uméw nie obejmuje catego asortymentu wielkosci produkcji JSSW S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A. Powyzsze umowy
obejmujg okres maksymalny do dnia 31 marca 2016 r. taczna warto$¢ ww. umoéw nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych JSW S.A.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 31 lipca 2014 r. pomiedzy JSW S.A. a Kompanig Weglowg S.A. zostata zawarta
umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnie Knuréw-Szczygtowice,
za kwote 1 490 000 000 zt. Transakcja zostata opisana w Nocie 26.

26. Zdarzenia po dniu konczagcym okres sprawozdawczy

Po dniu 30 czerwca 2014 r., ti. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystgpity inne
niz wymienione ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczaco wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego,
ktore nie bylyby uwzglednione w s$rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 r.

. W dniu 30 lipca 2014 r. pomigdzy JSW S.A. a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. petnigcym funkcje Agenta
Emisji, Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Depozytariusza oraz Agenta ds. Pfatnosci, ING Bank Slaski S.A. petnigcym
funkcje Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Sub-Agenta ds. Platnosci, Sub-Depozytariusza oraz Agenta Zabezpieczen,
Bankiem Gospodarstwa Krajowego petniacym funkcje Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Sub-Agenta ds. Ptatnosci oraz
Sub-Depozytariusza oraz PZU Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywéw Niepublicznych BIS 1 petnigcym funkcje
Organizatora oraz Gwaranta Programu Emisji - zostata podpisana Umowa programu emisji obligacji w kwocie 700 000 000 PLN
oraz 163 750 000 USD stanowigca maksymalng dopuszczalng taczng wartos¢ nominalng obligacji wyemitowanych w ramach
programu emisji. Okres dostepnosci programu emisji obligacji konczy sie w dniu 31 grudnia 2014 r. Termin wykupu obligacji
w ramach emitowanej transzy w PLN wynosi od 29 do 77 miesigecy, natomiast w ramach transzy emitowanej w USD wynosi
od 22 do 77 miesiecy od ich daty emisji. Na podstawie zawartej umowy programu emisji obligacji kazdy Gwarant Programu
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Emisji zobowigzuje sie naby¢ na wiasny rachunek, w Dacie Emisji danej serii obligacje danej serii. Oprocentowanie obligacji
w PLN bedzie zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o statg marze, natomiast
oprocentowanie obligacji w USD bedzie zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M powigkszong o statg
marze, z mozliwoscig podwyzszenia marzy na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji.

Celem emisji obligacji jest pozyskanie srodkéw na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci
zakfadu gorniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-Szczygtowice”. Obligacje emitowane bedg na podstawie art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach oraz nie bedg oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie
beda przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi. Obligacje
beda zabezpieczone poreczeniami w dniu emisji. Po emisji obligacji, na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy zostang
ustanowione dodatkowe zabezpieczania w postaci zastawdw rejestrowych na aktywach, zastawow rejestrowych na prawach
z umow, zastawdw rejestrowych na rachunkach oraz hipotek na nieruchomosciach.

Z dniem 6 sierpnia 2014 r. nastgpita emisja obligacji w ramach ustanowionego programu emisji obligacji i objeta 70 000 obligacji
imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej
700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o warto$ci nominalnej 10 000,00 USD kazda,
o0 facznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Ostateczny termin wykupu obligacji przypadnie na 30 grudnia 2020 r., a wykup
obligacji zostanie dokonany wedtug ich warto$ci nominalne;.

Na dzien emisji Obligacje zostaty zabezpieczone w formie poreczenia udzielonego przez spoétki JSW KOKS oraz WZK Victoria
odpowiednio do maksymalnej tacznej kwoty stanowigcej 20% kapitatow wiasnych tych spotek, tj. do tacznej kwoty wynoszacej
4419 min zt wg stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego udzielenie poreczenia, a po uzyskaniu zgody
na zwiekszenie kwoty poreczen do maksymalnej kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wiasnych spétki JSW KOKS wg stanu
na dzien 2 stycznia 2014 r. i 100% kapitatow wtasnych WZK Victoria wg stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
udzielenie porgczenia. W terminie pdzniejszym zostang ustanowione dodatkowe zabezpieczenia Obligacji w postaci zastawow
rejestrowych na aktywach, zastawéw rejestrowych na prawach z umoéw, zastawdw rejestrowych na rachunkach oraz hipotek
na nieruchomosciach.

. W dniu 31 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu goérniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) pomiedzy Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”, ,KW S.A.”)
a JSW S.A. (,Kupujacy”). ZORG bedaca przedmiotem nabycia przez JSW S.A. obejmuje sktadniki materialne i niematerialne
wykorzystywane do wydobycia wegla kamiennego w ramach zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-
Szczygtowice”, ktérego zdolnosci produkcyjne wynosza 3,8 min ton wegla rocznie, w tym okoto 40% wegla koksowego,
zasobach bilansowych 1,26 mld ton, zasobach operatywnych 375,17 min ton, w tym 119,7 min ton objetych aktualnie
obowiazujacymi koncesjami. Cena nabycia ZORG wynosi 1 490 000 000 PLN. Zrédtem finansowania nabycia aktywéw jest
finansowanie zewnetrzne w formie prywatnej emisji obligacji w kwocie 163 750 000 USD oraz 700 000 000 PLN oraz $rodki
wlasne Spdtki. JSW S.A. informuje, Ze nie wystepujg powigzania pomigdzy Kupujacym, osobami zarzadzajgcymi
i nadzorujgcymi JSW S.A. a Sprzedajacym, osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi KW S.A. Przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej ZORG przed nabyciem przez JSW S.A. byla produkcja wegla kamiennego. JSW S.A. nie zamierza zmieniaé
przedmiotu dziatalnosci i bedzie kontynuowa¢ dotychczasowa dziatalno$¢ gospodarcza ZORG.

Rozliczenie transakcji nabycia ZORG nastgpi w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym JSW S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2014 r. Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki ZORG beda uwzgledniane w wyniku JSW S.A.
poczawszy od 1 sierpnia 2014 r.
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27. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 r. zostato zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW S.A. dnia 12 sierpnia 2014 r.

Jastrzebie-Zdrdj, 12 sierpnia 2014 1.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW S.A.

owny Ksiegowy
Dariusz Bernacki

Jarostaw Zagorowski Prezes Zarzadu

Jerzy Borecki Zastepca Prezesa Zarzadu

Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu

Robert Koztowski Zastepca Prezesa Zarzadu

Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu  ............... (\/ ...........
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Wydobywamy to, co najlepsze

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest najwiekszym producentem wegla koksowego
hard i znaczacym producent koksu w Unii Europejskiej. Od lat zajmuje kluczowa pozycje na polskim i europejskim rynku wegla
koksowego, za sprawg produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego i koksu oraz dzigki usytuowaniu dziatalnosci w sasiedztwie jej
gtéwnych odbiorcow. Podstawowa dziatalnos¢é Grupy to rowniez wydobywanie i sprzedaz wegla do celéw energetycznych. Wydobycie
w 2013 roku wyniosto 9,8 min ton wegla koksowego (w tym 7,7 min ton ortokoksowego) oraz 3,8 min ton wegla do celéw
energetycznych, za$ produkcja koksu wyniosta 3,9 min ton.

Obszar wydobywczy Grupy ulokowany jest w Gornoslaskim Zagtebiu Weglowym, za$ dziatalno$é koksownicza prowadzona jest
na terenie Dabrowy Gérniczej, Zabrza, Radlina, Czerwionki-Leszczyny i Watbrzycha. Dzieki posiadanym znaczacym zasobom wegla
Grupa ma mocne podstawy, aby utrzymac¢ wiodaca pozycje na rynku.

Grupa jest jednym z najwiekszych pracodawcoéw w Polsce. tacznie w Grupie zatrudnionych jest 28,7 tys. os6b, wtym 21,5 tys.
w Jastrzebskiej Spdice Weglowej S.A.

Schemat 1. Obszary wydobywcze JSW S.A. (z uwzglednieniem zasobéw KWK Knuréw-Szczygtowice)
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1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. sktadata sie z Jednostki dominujacej i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Spoétki wchodzace w sklad Grupy sa przypisane do poszczegdlnych segmentow
operacyjnych, tj. Segmentu Weglowego, Koksowego oraz Pozostatych Obszaréw Wspierajacych.

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,JSW S.A”, ,Jednostka dominujgca”) zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. W dniu
17 grudnia 2001 roku JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. JSSW S.A. nadano numer
statystyczny REGON 271747631. Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie
ze Statutem, JSSW S.A. moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW S.A.
jest nieoznaczony. Akcje Jednostki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., JSW S.A. zostata zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

INFORMACJA O PODMIOTACH GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA

Tabela 1. Wykaz spoétek, w ktorych JSW S.A. posiadata bezposredni i posredni udziat wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku

Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A.
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSW KOKS S.A. (,JSW KOKS”) z siedzibg w Zabrzu

* Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0.
(,BTS’) z siedzibgq w Dgbrowie Gérniczej

* Zakfad Remontéw Mechanicznych Sp. z o.0.
(,ZRM”) z siedzibq w Dabrowie Gérniczej

* P.P.H.U. REM-BUD Sp. z o.0. (,REM-BUD”)
z siedzibg w Zabrzu

* CARBOTRANS Sp. z o.0. (,CARBOTRANS”)
z siedzibg w Zabrzu

Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.
(,WZK Victoria”) z siedzibg w Watbrzychu

* Zakfad Ustug Energetycznych epeKoks Sp. z 0.0.
(,epeKoks”) z siedzibg w Watbrzychu

Spotka Energetyczna Jastrzebie S.A. (,SEJ”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

* SEJ Serwis Sp. z o.0. (,SEJ-Serwis’) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

* Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. (,PEC”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Polski Koks S.A. (,Polski Koks”) z siedzibg Katowicach

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywaciji S.A.
(,PGWIR”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. (,JZR”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

* JZR Dzwigi Sp. z o.0. (,JZR Dzwigi’) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Centralne Laboratorium Pomiarowo — Badawcze
Sp. z 0.0. (,CLPB”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnych.
Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.
Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz ogélnobudowlanych.

Ustugi remontéw maszyn, urzadzen i narzedzi mechanicznych oraz sprzetu
elektrycznego i przyrzadéw kontrolno-pomiarowych.

Wykonawstwo i remonty budowlane.
Transport drogowy towaréw.

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz automatyki kontrolno-pomiarowej, ustugi
projektowe w obiektach przemystowych i uzyteczno$ci publicznej.

Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz sprezonego powietrza, dystrybucja, handel
i ustugi w powyzszym zakresie.

Ustugi w zakresie obstugi pralni, tazni, sprzatania, konserwacji, obstugi sprzetu
ciezkiego oraz obstugi i utrzymania ruchu urzadzen elektroenergetycznych i instalacji
energetycznych.

Wytwarzanie, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obroét cieptem.

Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym i zagranicznym, gtéwnie produktéw
Grupy.

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych dla kopaln realizowane poprzez oczyszczanie
i odprowadzanie stonych wod, dostarczanie wody przemystowej dla zaktadéw sektora
weglowego oraz energetycznego, dziatalno$¢ rekultywacyjna.

Prowadzenie robot gérniczych oraz dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontu maszyn
i urzadzen, ich konserwacja, ustugi serwisowe.

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji, przegladéw oraz
serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatéw oraz produktow statych, ciektych i gazowych.
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JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0. z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Zaktad Przewozow i Spedycji SPEDKOKS Sp. z 0.0.
(,Spedkoks”) z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

Jastrzebska Spdtka Kolejowa Sp. z 0.0. (,JSK”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Advicom Sp. z 0.0. (,Advicom”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSU Sp. z 0.0. (,JSU”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Szkolenia oraz dziatalno$¢ wspomagajaca gornictwo.

Obstuga bocznicy kolejowej JSW KOKS oraz zapewnienie przeptywu towaréw
pomiedzy bocznicq a stacjg kolejowa.

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen infrastruktury kolejowe;j,
budowy i remontéw uktadow torowych oraz obiektéw kolejowych, $wiadczenia ustug
spedycyjnych, transportu samochodowego.

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie
oprogramowania i przetwarzanie danych.

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie likwidacji szkod
ubezpieczeniowych, doradztwo finansowe i ekonomiczno-prawne, dziatalno$¢
turystyczna i hotelowa.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Schemat 2. Struktura Grupy uwzgledniajaca spétki objete konsolidacja wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku
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PECSA
100%
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JZR Sp. zo.0.

)
85% JZR Dzwigi Sp. z 0.0.

POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE

JSW S.A. jest Jednostkg dominujaca w Grupie. Na dzien 30 czerwca 2014 roku JSW S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio
udziaty i akcje w 24 spotkach, w tym w 20 spotkach zaleznych (bezposrednio i posrednio) i w 4 spétkach stowarzyszonych. Spotki
zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych (Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej
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Sp. z 0. 0., OPA-ROW Sp. z 0.0., Grafit Sp. z 0.0., Remkoks Sp. z 0.0.) sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane
metodg praw wiasnosci.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest wydobywanie wegla kamiennego, co ma miejsce w wydzielonych
jednostkach organizacyjnych, jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada JSW KOKS S.A. i Watbrzyskie Zaktady
Koksownicze Victoria S.A. Dystrybucjg produktéw Grupy zajmuje sie przede wszystkim JSW S.A. bezposrednio poprzez swoje
wyspecjalizowane zespoty oraz przy wsparciu spotki dedykowanej - Polski Koks. Produkcjg energii elektrycznej, ciepta i energii chtodu
na potrzeby kopaln zajmuje sie SEJ. Energia elektryczna wytwarzana jest réwniez przez JSW KOKS S.A., ktéra zuzywa jg na
potrzeby wiasne. Nadwyzki sg sprzedawane na rynku energii elektrycznej. JSSW S.A. posiada réwniez inne spotki zalezne, ktére
$wiadcza na potrzeby Grupy ustugi wspierajgce. Nalezg do nich JZR, JSK, CLPB, JSW Szkolenie i Gornictwo, Advicom, PGWIR, JSU.
Jednostka dominujgca posiada réwniez mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto w Grupie
funkcjonujg spofki, ktore sg zalezne od JSW S.A. posrednio.

PRZEPISY PRAWA REGULUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTEK GRUPY

Dziatalno$¢ jednostek Grupy regulowana jest przez powszechnie obowigzujace przepisy prawa, w szczegodlnosci Grupa musi
przestrzegac przepisow prawa i regulacji dotyczacych dziatalnosci wydobywczej, zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne
i gornicze (Dz. U. z 2011 roku, nr 163, poz. 981 ze zm.) wraz z wydanymi do tej ustawy aktami wykonawczymi. Zagadnienia, ktérych
dotyczy Prawo geologiczne i gornicze sg takze regulowane na gruncie prawa europejskiego. Ustawa ta dokonuje w zakresie swojej
regulacji wdrozenia odpowiednich aktéw prawnych Wspdlnot Europejskich. Ponadto Grupa dziata w oparciu o uregulowania
wewnetrzne.

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od utrzymania w mocy posiadanych przez nig koncesji, przestrzegania przez nig warunkéw tych
koncesji oraz zdolnosci do zapewnienia sobie nowych koncesji. Wszystkie aktualnie posiadane koncesje zostaly przyznane na czas
okreslony i wygasna, o ile nie zostang przedtuzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH | DOKONANE INWESTYCJE KAPITALOWE

W | potroczu 2014 roku oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy, mialy miejsce nastepujace zmiany w powigzaniach
kapitatowych oraz podwyzszenia kapitatéw spotek Grupy:

Tabela 2. Zmiany w powigzaniach kapitatowych

W dniu 2 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach
zarejestrowat  potaczenie  spotek  Koksownia Przyjazn S.A. i Kombinat
Koksochemiczny Zabrze S.A., ktére nastgpito poprzez przejecie przez Koksownie
Przyjazn S.A. (spotka przejmujaca) Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A.
(spotka przejmowana). Kapitat Koksowni Przyjazn S.A. zostat podwyzszony o kwote
162 356 970,00 zt, za$ spotka Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. zostata
rozwigzana bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego iwykreslona
z Krajowego Rejestru Sadowego. Zmieniona zostata firma spétki z Koksowni
Przyjazn S.A. na JSW KOKS S.A. oraz nastapita zmiana siedziby spétki z Dabrowy
Gorniczej, ul. Koksownicza 1 na Zabrze, ul. Pawliczka 1.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy spétki JSW
KOKS S.A. wynidst 994 055 470,00 zt i dzielit sie na 99 405 547 akcji imiennych
o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda. JSW S.A. posiada 95 142 916 akcji imiennych
spotki JSW KOKS S.A. stanowigcych 95,71% kapitatu spotki.

Powstanie spétki JSW KOKS
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Powstanie spotki JSW Szkolenie i Goérnictwo

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego SEJ

Podwyzszenie kapitatu zakladowego PGWiR

Nabycie akcji PGWIiR

Wykup akcji pracowniczych PEC

Nabycie akcji WZK Victoria

Likwidacja Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci
Gospodarczej Sp. z 0.0.

W dniu 4 lutego 2014 roku zawigzana zostata jednoosobowa spodtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig pod firma JSW Szkolenie i Gornictwo Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 50 tys. zt, w ktérej 100%
udziatéw zostato objetych przez JSW S.A. Powstanie spotki JSW Szkolenie
i Gérnictwo Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane w dniu 19 lutego 2014 roku przez Sad
Rejonowy w Gliwicach.

W dniu 11 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A.
wyrazito zgode na objecie do 1 157 247 nowych akcji imiennych SEJ, o warto$ci
nominalnej po 100,00 zt kazda i wartosci emisyjnej 415,64 zt za kazda akcje,
tj. o tacznej wartosci emisyjnej do 481,0 min zl, wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego, wdrodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego (Raport biezacy 39/2013). Upowaznienie to wygasa z dniem
30 czerwca 2016 roku. W dniu 6 grudnia 2013 roku JSW S.A. podpisata umowe
objecia 198 860 akcji imiennych serii K w spétce SEJ w ramach kapitatu docelowego,
o wartosci emisyjnej 82,7 min zt. Podwyzszony kapitat zostat pokryty przez JSW S.A.
wktadem pienieznym. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowanie przez Sad
Rejonowy w Gliwicach w dniu 14 stycznia 2014 roku.

Zarzad JSW S.A. w dniu 18 grudnia 2012 roku podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego SEJ 02,6min z z terminem realizacji
do 31 marca 2014 roku. Umowa ta nie zostata zawarta, wobec czego uchwata NWZ
SEJ nie zostata zrealizowana z powodu bezskutecznego uptywu zakreslonego w ww.
uchwale terminu. Aport nie zostat wniesiony.

W dniu 30 grudnia 2013 roku podpisana zostata umowa objecia przez JSSW S.A.
831 220 nowych akcji zwyktych serii D w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
PGWIR o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Podwyzszony kapitat zostat pokryty
przez JSW S.A. wkfadem niepienigznym o wartosci godziwej 28,2 min zt. Powyzsza
zmiana w kapitale ww. spotki zostata zarejestrowana w dniu 21 lutego 2014 roku
przez Sad Rejonowy w Gliwicach.

JSW S.A. prowadzi proces nabycia akcji imiennych serii A spétki PGWIR
od akcjonariuszy PGWIR (oséb fizycznych, ktére uzyskaty akcje w wyniku
komercjalizacji i prywatyzacji PGWIR). Do dnia 30 czerwca 2014 roku JSW S.A.
nabyta 123 843 ww. akcje spotki PGWIR za taczng kwote 3,7 min zt.

SEJ jest strong umowy prywatyzacyjnej zawartej ze Skarbem Panstwa dotyczacej
sprzedazy akcji spotki PEC oraz powigzanego z wyzej wymieniong umowa, Pakietu
Gwarancji Socjalnych dotyczacego zabezpieczenia intereséw pracownikow PEC.
Zgodnie z wyzej wymienionymi umowami Grupa w 2012 roku ujeta zobowigzanie
z tytutu wykupu akcji pracowniczych PEC w kwocie 17,8 min zt. Do dnia 30 czerwca
2014 roku nastgpita sptata zobowigzania z tego tytulu w tacznej wysokosci
17,3 min zt (z tego w 2014 roku sptacono 5,3 min zt).

W dniu 13 czerwca 2014 roku JSW S.A. zawarta umowy kupna 138 akgiji
WZK Victoria za taczng kwote 0,1 min zt, w wyniku czego, udziat JSW S.A. w kapitale
zaktadowym zwigkszyt sie 0 0,03%.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tji. 1 lipca 2014 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju podjeta uchwate o rozwigzaniu i otwarciu
likwidacji spotki.
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1.2. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JSW S.A.

Sktad Zarzadu JSW S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

1. Jarostaw Zagorowski — Prezes Zarzadu,

2. Jerzy Borecki — Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Technicznych,

3. Grzegorz Czornik — Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Handlu,

4. Robert Koztowski — Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych,

5. Artur Wojtkow — Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Ptac i Polityki Spotecznej (z wyboru pracownikow).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu JSW S.A.

Skifad Rady Nadzorczej JSW S.A. na dzieh 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

1. Jozef Myrczek — Przewodniczacy,
2. Antoni Malinowski — Zastepca Przewodniczacego
3. Eugeniusz Baron — Sekretarz,

4. Marek Granieczny — Czionek,

5. Andrzej Karbownik — Czionek,

6. Stanistaw Kluza — Czionek,

7. Robert Kudelski — Czionek,

8. Tomasz Kusio — Czionek,

9. Alojzy Nowak — Czlonek,

10. Andrzej Palarczyk — Czionek,

11. tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski — Czionek,

12. Adam Rybaniec — Czionek.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej JSW S.A.

2. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT

Nabycie kopalni Knuréw-Szczygtowice

W dniu 8 listopada 2013 roku Zarzad JSW S.A. podjat decyzje o prowadzeniu dziatan zwigzanych z nabyciem przez JSW S.A.
od Kompanii Weglowej S.A. Kopalni Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice (,Transakcja Nabycia KWK KS”).

W dniu 10 kwietnia 2014 roku Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. zawarta umowe przedwstepng z Kompanig Weglowg S.A.
Przedmiotem umowy byto nabycie przez JSW S.A. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia
Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice obejmujgcej sktadniki materialne i niematerialne wykorzystywane do wydobycia wegla
kamiennego w ramach tego zaktadu. W dniu 22 maja 2014 roku JSW S.A. otrzymata zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na nabyciu mienia Kompanii Weglowej S.A. w postaci ZORG. Cena sprzedazy
wynosi 1 490 000 000 zt. Umowa nabycia zostata podpisana 31 lipca 2014 roku. Inwestycja ta zostata szerzej opisana w Punkcie 6
niniejszego sprawozdania.

Program emisji obligacji

Kluczowe znaczenie dla pozytywnego sfinalizowania Transakcji Nabycia KWK KS ma pozyskanie przez JSW S.A. finansowania
zewnetrznego. Zwazywszy na aktualne warunki rynkowe oraz mozliwe formy finansowania, Zarzad JSW S.A. postanowit o pozyskaniu
zewnetrznych $rodkow finansowych w formie prywatnej emisji obligacji, z przeznaczeniem na cele ogdélnokorporacyjne, w tym
na finansowanie Transakcji Nabycia KWK KS. Zarzad JSW S.A. podjat uchwate, na podstawie ktérej postanowit wystapi¢ do Walnego
Zgromadzenia JSW S.A. o wyrazenie zgody na ustanowienie programu emisji obligacji (imiennych lub na okaziciela) denominowanych
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W JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

w PLN oraz USD oraz na dokonywanie emisji obligacji przez JSW S.A. w ramach ustanowionego programu oraz na ustanowienie
wszelkich zabezpieczen zwigzanych z emisjg obligacji. Zgodnie z § 20 ust. 2 pkt.11) Statutu JSW S.A., wniosek o ktérym mowa
powyzej jako sprawa wnoszona pod obrady Walnego Zgromadzenia, zostat pozytywnie zaopiniowany przez Rade Nadzorcza
JSW S.A. Uchwatg nr 151/V111/2014 z dnia 17 czerwca 2014 roku.

W dniu 16 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. wyrazito zgode na ustanowienie przez JSW S.A. programu
emisji obligacji (imiennych lub na okaziciela) denominowanych w PLN oraz USD (,Obligacje”), w ramach ktérego bedg mogty by¢
dokonywane wielokrotne emisje Obligacji w ramach poszczegolnych transz przeznaczonych na cele ogdlnokorporacyjne. taczna
warto§¢ nominalna emisji Obligacji w ramach poszczegélnych transz ma by¢é nie wyzsza niz 1175000000 PLN
oraz 390 000 000 USD lub réwnowartos¢ tej kwoty lub jej czesci w PLN. Obligacje beda emitowane w trybie oferty prywatnej,
tj. zgodnie z art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 roku, Nr 120, poz. 1300 z pézn. zm.).
Obligacje nie bedg wprowadzone do notowania na rynku regulowanym ani w ramach alternatywnego systemu obrotu.

Jednoczesnie Zarzad JSW S.A. zostat upowazniony (z zastrzezeniem koniecznos$ci uzyskania zgody Rady Nadzorczej) na ustalenie:
ostatecznej tacznej warto$ci nominalnej emisji Obligacji, wysokosci oprocentowania Obligacji, termindw wykupéw Obligacji, zakresu
rodzajowego ustanawianych zabezpieczen Obligacji oraz podstawowych warunkéw, na jakich te zabezpieczenia sg ustanawiane
oraz do okre$lenia przed rozpoczeciem procesu emisji oraz subskrypcji Obligacji szczegotowych warunkéw emisji Obligacii,
dokonania przydziatu Obligacji oraz dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z programem emisji Obligaciji.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. 30 lipca 2014 roku, zawarta zostata umowa programu emisji obligacji w kwocie
700 000 000 PLN oraz 163 750 000 USD, stanowigcej maksymalng dopuszczalng wartos¢ nominalng obligacji wyemitowanych
w ramach programu emisji. Warunki umowy programu emisji obligacji zostaty opisane w Punkcie 4.5 Umowy znaczace. Emisja
obligacji w ramach ustanowionego programu emisji obligacji nastgpita z dniem 6 sierpnia 2014 roku i objeta 70 000 obligacji imiennych
denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375
obligacji imiennych denominowanych w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 163 750 000
USD. Ostateczny termin wykupu obligacji przypadnie na 30 grudnia 2020 roku, a wykup obligacji zostanie dokonany wedtug ich
wartosci nominalnej. Na dzien emisji obligacje zostaty zabezpieczone w formie poreczenia udzielonego przez spétki JSSW KOKS
i WZK Victoria. Szczegdtowe informacje dotyczace wysokosci ustanowionych poreczen oraz dodatkowych zabezpieczen obligacii
przedstawione zostaty w Raporcie biezgcym nr 26/2014.

Wprowadzenie Programu Dziatan Dostosowawczych

W zwigzku z utrzymujacy sig trudng sytuacjg na rynkach branzowych, ktéra bezposrednio wptywa na wyniki ekonomiczno — finansowe
Grupy w biezacym roku, Zarzad JSW S.A. podjat decyzje o wdrozeniu Programu Dziatan Dostosowawczych (,PDD”) do obecnej
sytuacji rynkowej. Grupa wdraza Program w zakresie zadan w obszarze dziatalnosci operacyjnej, obszarze pracy oraz inwestycji.
Zatozeniem PDD jest utrzymanie planowanego wolumenu produkcji i sprzedazy oraz uzyskanie cen referencyjnych wegla hard
na satysfakcjonujgcym poziomie.

Podziemne potaczenie trzech Ruchéw Kopalni Zespolonej Borynia - Zofiéwka - Jastrzebie

Zakonczono drazenie przekopu tgczacego Ruch Zofiowka z Ruchem Jas-Mos, otrzymujac tym samym trzyruchowg kopalnie
potaczong podziemnymi wyrobiskami. Jest to kolejny etap strategicznej inwestycji JSW S.A. majacej na celu integracje techniczno —
organizacyjng kopaln Borynia, Zofiéwka, Jas-Mos. Kolejnym realizowanym etapem jest modernizacja zaktadu przerébczego w Ruchu
Zofiéwka. Do konca 2016 roku zakiad przerébczy ma by¢ gotowy na przejecie urobku ze wszystkich trzech Ruchéw.

Powstanie spotki JSW KOKS S.A.

W wyniku realizacji Programu Integracja w Grupie Kapitalowej w dniu 2 stycznia 2014 roku nastgpito zarejestrowanie spotki
JSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu, w ktorej JSW S.A. ma 95,71% udziatéw. JSW KOKS powstata przez potaczenie bytego
KK Zabrze (w sktad ktérego wchodzita Koksownia Degbiensko, Koksownia Radlin, Koksownia Jadwiga) oraz Koksowni Przyjazn.
Powstanie spotki JSSW KOKS nie konczy procesu integracji koksowni nalezacych do JSW S.A. W dalszym etapie do JSW KOKS
zostanie przytaczona spotka WZK Victoria.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Otwarcie Zaktadu Kompozytowych Paliw Statych

Dnia 3 lutego 2014 roku, w kopalni Krupinski odbyto sie otwarcie Zaktadu Produkcji Kompozytowych Paliw Statych. Zakiad, bedzie
produkowat rocznie prawie 60 tysiecy ton ekologicznych, oczyszczonych i wzbogaconych brykietéw z flotokoncentratu. Inwestycja jest
wynikiem realizacji programu badawczo-rozwojowego ,Czyste powietrze dla Slgska’, ktérego uczestnikami sa: Polski Koks, JSW S.A.,
Politechnika Slaska, Instytut Chemicznej Przerdbki Wegla oraz Stowarzyszenie Klaster Kotlarski. Paliwo produkowane w nowym
zaktadzie zastgpi uzywany do tej pory flotokoncentrat, ktéry spalany w sposob tradycyjny jest zrédtem emisji bardzo wielu groznych
dla zdrowia zanieczyszczen. Zastosowanie nowego paliwa w kotle z automatycznym podawaniem paliwa pozwoli ograniczy¢ emisje
dwutlenku siarki, dwutlenku azotu, tlenku wegla, pytu oraz silnie rakotwoérczego benzopirenu w sumie o ponad 90 proc. Sprzedaz
detaliczna paliwa ekologicznego VARMO rozpoczeta sie 1 lipca 2014 roku na terenie Koksowni Debiensko.

Utworzenie spotki JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z o.o.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. wyrazono zgode na zawigzanie przez
JSW S.A. jednoosobowej spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig pod nazwa JSW Szkolenie i Gornictwo Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i objecie w niej przez JISW S.A. 100% udziatéw. Jej zadaniem jest wsparcie proceséw gtéwnych i pomocniczych
poprzez prowadzenie kompleksowych szkolen dla Pracownikéw Grupy oraz uzyskanie mocniejszej pozycji rynkowej obszaru
dziatalnosci wobec podmiotéw spoza Grupy. Spétka zapewni obstuge Grupy w zakresie ustug szkoleniowych na poziomie zaleznym
od potrzeb Grupy.

Otrzymanie swiadectwa Efektywnosci Energetycznej

Urzad Regulacji Energetyki wydat $wiadectwo Efektywnosci Energetycznej, czyli Biaty Certyfikat, Spoice Energetycznej
Jastrzebie S.A. potwierdzajacy deklarowang oszczednos$¢ energii. Do przetargu na pozyskanie Swiadectwa spotka przystgpita
z zadaniem Modernizacja Sprezarkowni w Elektrocieptowni Pniéwek nalezacej do Zespotu Elektrocieptowni Kogeneracyjnych.
Jej zatozeniem byto pozyskanie 255 ton oleju ekwiwalentnego, co odpowiada pozyskaniu 255 swiadectw efektywnosci energetycznej.

Otrzymanie koncesji przez Spétke Energetyczng Jastrzebie S.A.

Spotka Energetyczna Jastrzebie S.A. otrzymata od Urzedu Regulacji Energetyki koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej
oraz wytwarzanie ciepta dla Elektrocieptowni Nowa w Czestochowie.

Uruchomienie strony internetowej ,,Strefa sztygara i nie tylko”

Uruchomiono strone internetowa ,Strefa sztygara i nie tylko”. To pierwsza tego typu strona w polskim gérnictwie, na ktérej pracownicy
mogq znalez¢ wiele informacji przydatnych w codziennej pracy. Platforma obejmuje szeroki zaséb informacji m.in. dotyczacych
stwierdzania kwalifikacji do wykonywania czynnosci w ruchu zakladu gérniczego, teksty podstawowych aktéw prawnych, zbiory
przyktadowych pytan egzaminacyjnych, testy kontrolne, umozliwiajace uzupetnianie i sprawdzanie posiadanej wiedzy w dziedzinie
przepiséw gorniczych, przepisébw prawa pracy oraz przepisow bhp, wyciag wazniejszych przepiséw gorniczych, bryk sztygarski,
broszury i ulotki bhp oraz zasady udzielania pierwszej pomocy.
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U Jswsa

Wydobywamy to, co najlepsze

3. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Grupa Kapitatowa w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na wystepowanie réznego rodzaju ryzyk. Grupa, dbajac
o realizacje celow strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami wystepujacymi w swojej dziatalnosci, dgzac do maksymalnego
ograniczenia lub wyeliminowania ich potencjalnego negatywnego wptywu na wynik.

Dziatalnos¢ Grupy wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nizej wymienione ryzyka:

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM SPOLECZNO-GOSPODARCZYM | RYNKOWYM

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza na swiecie

Dekoniunktura w gospodarkach globalnych, w szczegdlnosci w branzy stalowej i energetycznej lub zdarzenia mogace skutkowaé
znaczacym spadkiem popytu na wegiel i koks moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Sytuacja gospodarcza na $wiecie w | pétroczu 2014 roku determinowata popyt i podaz na rynku wegla, koksu i stali. Produkcja stali
na $wiecie w | pétroczu 2014 roku w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego zanotowata wzrost o 3,9%, w tym: Chiny
5,9%, Japonia 0,9%, USA 0,9%, Indie 1,4%, Korea Potudniowa 9,1%, Rosja 0,4%.

Nieréwnomierny poziom rozwoju poszczegdlnych krajéw na $wiecie, globalne spowolnienie gospodarcze, w szczegdlnosci w Europie,
gdzie dodatkowym obcigzeniem dla zwalczania kryzysu byly iwcigz sg problemy finansowe, konflikt na Ukrainie powodujg
ograniczenie w produkcji wegla, koksu i stali.

Wahania popytu i podazy na gtéwnych rynkach produktowych Grupy

Nadpodaz wegla i koksu na rynkach $wiatowych moze spowodowa¢ dalszy spadek cen, co moze mie¢ istotny, niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy, jej wyniki i sytuacje finansowa. Ze wzgledu na wzajemne powigzanie branz, zatamanie sie koniunktury (brak
popytu) na rynku koksu i stali, bezposrednio wptywa na wyniki generowane przez producentéw wegla. Zagrozeniem moze by¢ réwniez
ekspansja konkurenciji lokalnej poprzez wzrost podazy krajowego wolumenu wegla i koksu, wyprodukowanego po nizszych kosztach
lub naptyw taniego wegla i koksu z importu.

Wolumen produkcji wegla w | pétroczu 2014 roku zostat zrealizowany na poziomie 5,7 min ton, tj. o 1,1 min ton mniej niz w | pétroczu
2013 roku, co zwigzane byto z trudno$ciami natury gdérniczo-geologicznej. Konsekwencjg poziomu produkcji i relatywnie niskiego
stanu zapasoéw, byla realizacja facznej sprzedazy na poziomie 5,8 min ton tj. o 1,6 min ton mniej niz w | pétroczu 2013 roku.

Ryzyko redukcji mocy produkcyjnych suréwki wielkopiecowej w Europie

Z uwagi na trwajacy w Europie proces ograniczania produkcji stali poprzez wytaczanie wielkich piecéw istnieje ryzyko utraty rynku
w wyniku zmniejszenia zapotrzebowania na koks. Jednoczesnie ma miejsce proces rozbudowy mocy produkcyjnej koksu
u producentow stali powodujacy uniezaleznienie sie od zakupdéw rynkowych. W | kwartale 2014 roku uruchomiona zostata nowa
bateria koksownicza w Grupie TKS (Niemcy).

W krajach Unii Europejskiej w | pétroczu 2014 roku w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, produkcja stali
zanotowata wzrost o 4,4%. Pomimo wigkszego zapotrzebowania na koks, rosngca podaz koksu zamorskiego ogranicza mozliwosci
lokowania koksu z Grupy na rynku europejskim. Sytuacja ta determinuje konieczno$¢ szukania odbiorcow na rynkach zamorskich.
W Europie na koniec | pétrocza 2014 roku wytaczonych byto srednio 15 wielkich piecéw z 75 zlokalizowanych na starym kontynencie.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia cen wegla i koksu

Grupa doswiadczyta w przesziosci istotnych zmian cen wegla i koksu, stad istnieje prawdopodobienstwo wystapienia takich wahan
w przysziosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego jest powigzana z rynkiem koksu i stali, a cykle koniunkturalne pokazujg wahania
cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego Grupy sga mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym.
Pomimo wzrostu produkcji stali na $wiecie i rynku lokalnym, uwarunkowania rynkowe (spora produkcja wegla i koksu, znaczne
zapasy), uniemozliwiajg skuteczny wzrost cen. W zakresie cen wegla koksowego i koksu na rynku miedzynarodowym nadal
obserwowane sg regularne spadki, co opisano w Punkcie 4.3 niniejszego sprawozdania.
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W JSWSA
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W znacznym zakresie poziom cen wegla do celdw energetycznych Grupy uzalezniony jest od innych krajowych producentéw. Pomimo
posiadania przez Grupe statych odbiorcéw, kazdorazowy naptyw taniego wegla z importu lub zwiekszenie produkcji innych krajowych
producentéw stanowi potencjalne ryzyko presji na obnizke cen.

W celu ograniczenia skutkéw ryzyka, Grupa na biezaco prowadzi monitoring, analizy rynku, sledzenie trendéow cenowych na rynku
wegla, koksu i stali. Warunki kontraktow dtugoterminowych umozliwiajg okresowe negocjacje cen. Monitoruje sie takze wielkos¢
importu wegla naptywajgcego do Polski oraz ceny wegla innych producentow.

Ryzyko konkurencji branzowej

Na konkurencje w branzy weglowej i koksowej majg wptyw m.in.: cena, moce produkcyjne, jakos¢ i wiasciwosci fizykochemiczne
wegla i koksu, logistyka, koszty, pojawienie sie nowych konkurencyjnych producentéw. Grupa moze nie by¢ w stanie skutecznie
rywalizowa¢ ze skutkami wymienionego ryzyka, z uwagi na mozliwo$¢ wystapienia gorszych warunkéw gérniczo-geologicznych
wydobycia wegla i zmian struktury produkcji odpowiednich sortymentéw wegla. Ponadto presja na obnizki cen w | pétroczu 2014 roku,
z uwagi ha koniecznos$¢ stosowania cen rynkowych dla swoich produktéw, w istotny sposob byta przyczyng nizszych przychodéw
ze sprzedazy. W celu utrzymania konkurencyjnosci swoich produktéw Grupa realizowata elastyczng polityke cenowa, w przeciwnym
razie bytaby narazona na utrate klientéw i w jeszcze wigkszym stopniu pogorszytyby sie wyniki Grupy.

Ryzyko w zakresie odpowiedzialnosci spotecznej Grupy

Realizacja dziatalnosci gospodarczej Grupy moze prowadzi¢ do powstania sytuacji spornych zwigzanych ze spotecznosciami
lokalnymi wokot obszaréw, na ktorych Grupa prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalno$é. Sytuacje te moga z kolei prowadzi¢
do protestow tych spotecznosci oraz roszczen oséb trzecich. Niemozno$¢ pomysinego rozwigzania kwestii zwigzanych
ze spotecznosciami lokalnymi w przysztosci moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki
dziatalnosci Grupy.

RYZYKA W PROWADZONEJ DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Ryzyka operacyjne, ktére moga spowodowac spadek produkcji lub wzrost kosztow

Poziom wydobycia wegla przez Grupe podlega uwarunkowaniom operacyjnym i zdarzeniom bedacym poza jej kontrola, ktére moga
zakidci¢ jej dziatalnos¢ i wptyngé na wysokosé produkciji poszczegolnych kopalr w réznych okresach. Dziatalno$¢ wydobywcza Grupy
podlega przede wszystkim wptywowi uwarunkowan gorniczych, ktére obejmujg m.in.:

e trudne warunki geologiczne, takie jak zaburzenia ciagtosci zt6z charakteryzujacych sie zmiennoscig i nieregularnoscia, ktére
moga ograniczy¢ efektywnos¢ eksploatacji parcel scianowych w zakresie wigekszym niz przewidywano,

e wyzszy od wielko$ci prognozowanych poziom zagrozen naturalnych, ktéry moze zmniejszy¢ mozliwosci wydobywcze
poszczegdlnych $cian wydobywczych,

e wypadki w kopalniach, pozary, wybuchy i zapalenia metanu, wybuchy pylu weglowego, wyrzuty metanu i skat oraz opady
i obwaty skat,

e  awarie maszyn i urzadzen stuzacych do wydobycia i proceséw przerébczych.

Pomimo, iz Grupa zrealizowata wiele dziatan zwiekszajacych bezpieczenstwo, ryzyka te moga wzrosna¢ w szczegoélnosci, w zwigzku
ze wzrostem gtebokosci eksploatacji w kopalniach Grupy.

Ponadto, do zdarzen i uwarunkowan, ktére mogg mie¢ wptyw na wielko$¢ produkcji oraz w szczegdlnosci na wzrost kosztéw, nalezy
zaliczy¢é zmiany przepiséw prawnych dotyczacych branzy weglowej. Od 1 stycznia 2012 roku obowigzuje nowa ustawa - Prawo
geologiczne i gérnicze. Aktualnie trwajg prace nad przepisami wykonawczymi do tej ustawy. Spodziewane jest zaostrzenie przepiséw
regulujacych kwestie wydobycia wegla w warunkach wystepowania zagrozen naturalnych. Grupa podjeta, co prawda, dziatania
wyprzedzajgce majgce na celu umozliwienie osiagnigcia zaktadanego poziomu wydobycia, jednakze do chwili ukazania sie
ostatecznej tresci przepisoéw trudno oceni¢, jaki bedg one miaty wptyw na zdolnos$ci wydobywcze kopalih Grupy i koszty wydobycia.
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Ryzyko, ze wielkos¢ i jakos¢ zasobéw wegla szacowanych do wydobycia przez Grupe moze by¢é nizsza, niz oczekiwana

przez odbiorcéw

Szacunki dotyczace zasobow wegla w sposob nieunikniony zawierajg okreslony poziom niepewnosci i zalezag w pewnym zakresie
od przyjetych kryteribw geologicznych, cen wegla, zatozen dotyczacych kosztow oraz danych statystycznych, ktére mogg sie
ostatecznie okazac niedoktadne. W rezultacie szacunki dotyczace zasobdw wegla sa regularnie weryfikowane w oparciu o przebieg
biezacej produkcji lub inne nowe informacje, w zwigzku z czym nalezy oczekiwaé, ze beda ulega¢ zmianie. Jezeli faktyczne zasoby
Grupy okazg sie nizsze od obecnych szacunkéw, moze to niekorzystnie wptynaé na jej dziatalno$é, wyniki dziatalnosci i sytuacje
finansowa.

Ryzyko, ze ilos¢ i jakos¢ wegla wydobywanego przez Grupe moze by¢ nizsza, niz oczekiwana przez odbiorcéw

Proces wydobywczy wymaga wieloletniego planowania wyprzedzajacego i prowadzenia wyprzedzajacej dziatalnosci gérniczej w celu
udostepnienia w odpowiednim momencie witasciwej partii zloza. Proces ten wymaga odpowiednich nakladéw inwestycyjnych.
Zachwianie wymaganego poziomu inwestycji lub nieprawidtowe ich zaplanowanie moze spowodowac, ze ilos¢ i jakos¢ wegla
wydobywanego przez Grupe bedzie nizsza niz oczekiwana przez odbiorcéw, co niekorzystnie wplynie na wyniki dziatalnosci i sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko, ze wydajnos¢ frontu eksploatacyjnego (pojedynczej Sciany) moze by¢ nizsza niz oczekiwana

W procesie planowania eksploatacji kazdej sciany wydobywczej nie ma mozliwosci okreslenia faktycznych warunkéw gorniczo —
geologicznych, ktére to warunki ostatecznie poznaje si¢ w trakcie prowadzenia robé6t eksploatacyjnych i majg one znaczny wplyw
na wydajnosc frontu eksploatacyjnego.

Ryzyko, ze ilos¢ i jakos¢ koksu produkowanego przez Grupe moga byé nizsze niz oczekiwane przez odbiorcéw

Na zdolnosci produkcyjne baterii koksowniczych moze wplynaé szereg czynnikdéw pozostajgcych poza kontrola Grupy. Prognozy
w sposéb nieunikniony, zawierajg pewien poziom niepewnosci i w tym zakresie zalezg od przyjetych zatozen ekonomicznych
i technicznych, ktére mogq ostatecznie okazac sie nieprecyzyjne. W rezultacie, oszacowania dotyczace produkcji koksu sg regularnie
weryfikowane w oparciu o nowe informacje, w zwigzku z czym nalezy oczekiwaé, ze mogg one ulega¢ zmianie. Jezeli faktyczne
wykorzystanie zdolnosci produkciji koksu przez Grupe jest nizsze niz obecne szacunki, moze to niekorzystnie wptyna¢ na perspektywy
i wartos¢ Grupy oraz na jej dziatalno$¢, wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa. W | pétroczu 2014 roku wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych koksowni Grupy wynosito ok. 88%.

Sprzedaz na rzecz stosunkowo niewielkiej liczby klientéw

Ryzyko to dotyczy oparcia strategii biznesowej i finansowej na wspoétpracy ze stosunkowo niewielkg liczbg klientow oraz brak
mozliwosci wyegzekwowania od nich ptatnosci.

Znaczaca dekoniunktura w gospodarce, w szczegolnosci w branzy stalowej i koksowniczej, moze mie¢ istotny, niekorzystny wpltyw
na dziatalno$é, wyniki i sytuacje finansowg Grupy. Dodatkowo, jezeli jeden lub wieksza liczba najwiekszych odbiorcéw Grupy
zmniejszy wolumen kupowanego wegla lub koksu, czy tez nie przedtuzy umoéw dostawy, moze to miec istotny, niekorzystny wptyw
na dziatalno$é, wyniki i sytuacje finansowg Grupy. Ponadto, terminowe pfatnosci zalezg od wielu czynnikdéw znajdujacych sie poza
kontrolg Grupy.

W Grupie prowadzony jest m.in. monitoring realizacji uméw na sprzedaz wegla energetycznego i koksowego, raportowanie ptatnosci
za dostawy (windykacja), stosowane sg zapisy umowne regulujace kwestie zabezpieczen w razie niedotrzymania warunkéw
kontraktu, badanie i ocena sprawozdan finansowych klienta oraz zapisy Procedury Handlowej Grupy.

Ryzyko dotyczace realizacji projektow rozwojowych lub opéznien w ich realizacji

Poniewaz posiadane przez Grupe zasoby wegla ulegaja w miare ich eksploatacji wyczerpywaniu, zdolno$é Grupy do osiggania
planowanego poziomu produkcji w dtugim okresie zalezy po czesci od jej zdolnosci do pozyskania i eksploatacji nowych zasobow
wegla nadajacego sie do wydobycia z ekonomicznego punktu widzenia, a takze zdolnos$ci do rozwijania nowej i poszerzania biezacej
dziatalnosci wydobywczej. Zdolno$é Grupy do pozyskania dalszych zasobow w przysziosci moze by¢ ograniczona wieloma
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czynnikami, niezaleznymi od niej. Brak mozliwosci ukonczenia przez Grupe projektéw inwestycyjnych zgodnie z planem moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na jej rozwdj, dziatalnosé¢, jej wyniki i sytuacje finansowa.

Ryzyko ograniczenia zdolnosci do eksploatacji istniejacych zasobéw oraz do pozyskiwania i zagospodarowywania

ekonomicznie atrakcyjnych zasobow wegla

Zasoby moga nie by¢ dostepne, kiedy beda potrzebne, lub jezeli beda dostepne, ich wydobycie po koszcie w danym czasie
konkurencyjnym moze nie by¢ mozliwe. Grupa moze nie by¢ w stanie doktadnie oceni¢ budowy geologicznej zt6z w rejonach
perspektywicznych, co moze niekorzystnie wptyna¢ na jej rentownos¢ i sytuacje finansowa, jezeli ocena ta okaze sie btedna. Ponadto,
planowane przez Grupe projekty inwestycyjne, akwizycyjne i poszukiwawcze mogg nie zapewni¢ dodatkowych istotnych zasobow
lub eksploatacja takich zasobéw moze nie by¢ rentowna.

Ryzyko niepowodzenia procesu integracji

Wszelkie realizowane przejgcia, wspolne przedsigwzigcia typu joint venture czy inwestycje w pakiety mniejszosciowe moga wigzac sie
ze znaczacymi inwestycjami kapitatowymi, nowa emisjg akcji lub zaciagnieciem znacznych zobowigzan. W konsekwenciji realizacja
takich przedsiewzie¢ moze skutkowaé powstaniem szeregu dodatkowych niekorzystnych okolicznosci, w tym problemami
ze skuteczng integracjq dziatalnosci, zwiekszonymi kosztami operacyjnymi, narazeniem na nieoczekiwang odpowiedzialno$¢
oraz trudno$ciami w realizacji prognozowanych poziomdéw wydajnosci, synergii i oszczednosci kosztowych. Kazda z kwestii
omoéwionych powyzej moze mie¢ niekorzystny, znaczacy wptyw na wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Materializacja ryzyka jest jednak mato prawdopodobna w zwigzku z faktem, iz integracja nowo nabytych podmiotéw przebiega
W sposob zaplanowany.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem kluczowego personelu

Zdolno$¢ Grupy do efektywnego prowadzenia dziatalno$ci moze pogorszy¢ sie, jezeli Grupa utraci obecnych cztonkéw kadry
kierowniczej, a nie pozyska nowych. Utrzymanie przez Grupe pozycji konkurencyjnej i realizacja strategii biznesowej zalezg od jej
zdolnosci do utrzymania oraz pozyskiwania doswiadczonej i wykwalifikowanej kadry kierowniczej. Kadra kierownicza Grupy posiada
Srednio pomiedzy 10 a 20 lat doswiadczenia zawodowego w branzy weglowej. Jezeli konkurenci Grupy zaoferujg korzystniejsze
warunki zatrudnienia, Grupa moze straci¢ czes¢ swojej kadry kierowniczej. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie pozyskaé, przeszkoli¢
i utrzymaé wykwalifikowanych menedzeréw, moze nie by¢ w stanie skutecznie zarzadza¢ swoim wzrostem i efektywnie konkurowaé¢
w europejskiej branzy weglowej, co moze niekorzystnie wptynaé na dziatalno$é, jej wyniki i sytuacje finansowa. Jednostka dominujaca
prowadzi aktywng polityke kadrowg majacag na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z zasobami ludzkimi m.in. poprzez realizacje
przyjetej Strategii HR JSW S.A.

Ryzyko dotyczace relacji ze zwigzkami zawodowymi oraz sporéw zbiorowych

W sektorze gérnictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe odgrywajg wazng role w ksztaltowaniu polityki ptacowej. Pozycja
zwigzkéw zawodowych jest szczegdlnie silna ze wzgledu na wielko$¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego strategiczny wptyw
na funkcjonowanie gospodarki. Ponadto, oczekiwania zwigzkéw zawodowych bazujg na warunkach uzyskanych przez pracownikéw
innych prywatyzowanych przedsiebiorstw. Silna pozycja zwigzkéw zawodowych wynikajgca z obowigzujacych aktéw prawnych
stwarza sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko wzrostu kosztéw wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych porozumien
ptacowych, co w konsekwencji moze negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe osiagane przez Grupe. Niepowodzenie Grupy
w utrzymaniu odpowiednich relacji pracowniczych moze mie¢ istotny, niekorzystny wptyw na perspektywy dziatalnosci, wyniki
i sytuacje finansowa Grupy. W Grupie funkcjonuje 76 Zaktadowych Organizacji Zwigzkéw Zawodowych. taczna liczba czionkéw
zwigzkéw zawodowych z uwagi na fakt, ze pracownik moze naleze¢ do kilku zwigzkéw, przekracza liczbe pracownikéw zatrudnionych
w Grupie i na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosita 31 382 osoby, co oznacza, ze ,uzwigzkowienie” w Grupie wyniosto 109,4% (przy
123,2% w Jednostce dominujacej).

Pomimo podpisanych porozumien ptacowych w sprawie wzrostu stawek ptac zasadniczych z organizacjami zwigzkowymi w spétkach
Grupy nie mozna wykluczy¢, ze w przysziosci bedg miaty miejsce spory zbiorowe.
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RYZYKA SRODOWISKOWE

Ryzyka dotyczace regulacji zwigzanych z ochrong srodowiska

Regulacje prawne odnoszace sie do srodowiska i korzystania z zasobow naturalnych ulegaja ciagtym zmianom, a tendencjg ostatnich
lat w tym zakresie jest zaostrzanie obowigzujacych standardéw. W zwigzku z tym, Grupa moze nie by¢ w stanie przestrzegac i dziatac¢
zgodnie z przysztymi zmianami w prawie lub tez takie zmiany w prawie moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ gospodarczg
Grupy. Dodatkowo, zmiany w prawie ochrony s$rodowiska mogg prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania dziatalnosci Grupy
do nowych wymogoéw (np. wprowadzenia zmian w technologiach stosowanych przez Grupe do ograniczania emisji do powietrza
lub tez zmian w sposobie zagospodarowania odpadéw, prowadzenia gospodarki wodno-$ciekowej przez Grupe), w tym réwniez
uzyskania nowych pozwolen, lub zmiany warunkéw dotychczasowych pozwolen posiadanych przez spétki Grupy. Taki obowigzek
moze wymaga¢ od Grupy poniesienia okreslonych, dodatkowych naktadéw inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ wptyw
na sytuacje finansowa Grupy, podnoszac koszty jej dziatalnosci. Grupa dazy do ograniczenia ryzyka, prowadzac staty nadzér nad
wymaganiami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska oraz realizujgc niezbedne zadania inwestycyjne pozwalajace na spetnienie
wszystkich wymogéw $rodowiskowych. Swiadome i odpowiedzialne dziatanie w oparciu o najwyzsze standardy $rodowiska
oraz konsekwencja w wypefnianiu zadan srodowiskowych nalezg do priorytetowych zadan Grupy. Dziatania te stwarzajg duze szanse
na obnizenie poziomu ryzyka i kosztéw adaptacji prowadzonej przez Grupg dziatalnosci w zakresie ochrony srodowiska do nowych
warunkow.

Zagrozenia wynikajace z powstawania szkéd gorniczych na powierzchni

Ryzyko to wigze sie z tym, iz z uwagi na lokalizacje zasobéw wegla pod terenami lesnymi i silnie zurbanizowanymi Grupa bedzie
zmuszona ponosi¢ wysokie koszty zwigzane z prowadzeniem rekultywacji wyprzedzajacej i naprawag szkdéd gorniczych. Zgodnie
z Prawem geologicznym i gérniczym na Grupie cigzy obowigzek naprawienia powstatych szkod gorniczych w obiektach i budowlach,
a takze moze ona zosta¢ zobowigzana do przywrécenia gruntéw do stanu sprzed rozpoczecia prac gorniczych. Jakiekolwiek zmiany
w prawie, ktore zaostrzatyby te wymogi mogg skutkowaé wzrostem kosztdéw zwigzanych z taka rekultywacja lub naprawa szkod.

Ryzyko w zakresie dostosowania dziatalnosci Grupy do Polityki Klimatycznej Unii Europejskiej

Jednym z celéw priorytetowych Unii Europejskiej jest przeciwdziatanie zmianom klimatycznym poprzez m.in. ograniczanie zuzycia
naturalnych surowcéw energetycznych, wprowadzanie nowoczesnych i efektywnych technologii w zakresie produkcji energii,
ograniczanie emisji dwutlenku wegla, zmniejszanie zuzycia energii poprzez poprawe efektywnosci oraz zwigkszenie znaczenia
energetyki odnawialnej. Dla osiagnigcia tych celéw Unia Europejska wprowadzita pakiet o nazwie ,3x20% do 2020 roku”. Komisja
Europejska byta dotychczas bardzo konsekwentna w realizacji powyzszych celéw i nie mozna wykluczy¢, ze wszelkie przyszie
decyzje odnoszace sie do powyzszych kwestii mogg zmierza¢ do dalszego zaostrzania standardéw zwigzanych z zuzyciem,
efektywnos$cig oraz jakoscig energii. Jednak w ostatnim okresie rzeczywisty wpltyw tej polityki na gospodarke (ucieczka catych gatezi
przemystu poza Unie Europejska), wzrost cen energii i zwigzana z tym utrata konkurencyjnosci na rynku $wiatowym oraz
nieakceptowalne spotecznie wzrosty cen energii dla odbiorcéw indywidualnych powodujg coraz silniejszy opér spoteczenstw i krajow
Unii. Istnieja w zwigzku z tym przestanki, aby spodziewac sig¢ zmiany kierunku polityki klimatycznej.

Ryzyko zwiekszenia udziatu energii ze zrédet odnawialnych i innych tzw. , koloréw”

Spdétki w Grupie, bedace przedsiebiorstwami energetycznymi zajmujacymi sie wytwarzaniem energii elektrycznej i sprzedajace
energie elektryczng odbiorcom koncowym, w tym JSW S.A., zobowigzane sg do posiadania w wolumenie produkcji ustawowego
udziatu energii tzw. kolorowej. JSW S.A. od 11 wrzesnia 2013 roku, jako odbiorca przemystowy (dla 80% zuzywanej energii), jest
zobowigzana do uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet energii (tzw. zielonych certyfikatéw), z wysokosprawnej kogeneracji (tzw. zottych certyfikatow)
i metanu kopalnianego (tzw. fioletowych certyfikatéw) lub uiszczenia optaty zastepcze;.

Istnieje ryzyko, ze koszt pozyskania certyfikatu lub wysoko$¢ oplaty zastepczej bedzie w kolejnych latach wzrastaé. Ponadto,
nieprzedstawienie Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki certyfikatéw do umorzenia lub nieuiszczenie optaty zastepczej powoduje
natozenie przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kary na przedsiebiorstwo, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Grupy, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.
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Grupa jest cztonkiem wspélnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych

JSW KOKS oraz SEJ sg uczestnikami wspolnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w zwigzku
z emisjg dwutlenku wegla. Ewentualna konieczno$¢ nabycia uprawnien na aukcji lub koniecznos$¢ realizacji projektéw majacych
na celu ograniczenie emisji moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy.

Grupa bedzie zmuszona dostosowa¢ swoja dziatalnos¢ do Dyrektywy o Emisjach Przemystowych

Dyrektywa o Emisjach Przemystowych weszta w zycie 6 stycznia 2011 roku. Okresla ona zasady zwigzane ze zintegrowanym
przeciwdziataniem i kontrolg zanieczyszczen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci przemystowej jak réwniez zasady zwigzane
z redukcjg emisji do powietrza, wody i gleby. Okres implementacji Dyrektywy o Emisjach Przemystowych zakonczyt sie 7 stycznia
2013 roku. Dyrektywa ta w szczegdlnosci wptynie na przedsiebiorstwa energetyczne i przewiduje okres przejsciowy dla niektérych
instalacji energetycznych do 2016 roku. Po tym okresie zaczng obowigzywa¢ zaostrzone standardy emisyjne w odniesieniu do takich
substancji jak: NOx, SO,, czy tez pytlu. Majac powyzsze na uwadze, SEJ planuje zgtosi¢ niektére ze swoich instalacji do derogacji oraz
przeprowadzi¢ istotne modernizacje. W$réd inwestycji, ktére maja przyczyni¢ sie do spetnienia wymagan $rodowiskowych, SEJ
realizuje budowe bloku fluidalnego 70 MWe w EC Zofibwka. Dodatkowo SEJ stworzyta plan dostosowania zaktadéw do wymagan
dyrektywy IED, ktory jest przez nig realizowany. Ryzyko niewykonania niezbednych inwestycji zawartych w planie inwestycyjnym SEJ
(budowa kotta fluidalnego, modernizacja kottéw na EC Moszczenica, EC Zofibwka i EC Pniéwek) moze spowodowa¢ znaczne
ograniczenia produkcji w latach 2016 - 2023 i catkowite zaprzestanie produkcji na jednostkach weglowych po roku 2023.

RYZYKA O CHARAKTERZE FINANSOWYM

Ryzyko walutowe dotyczace wahania kursu ztotego w stosunku do EUR i USD

Podstawowe produkty Grupy sg zazwyczaj wyceniane w PLN, EUR, USD, a koszty dziatalno$ci Grupy, w tym koszty $wiadczen
na rzecz pracownikéw, zuzycia materiatdw i energii oraz ustug obcych sg w zdecydowanej wiekszosci ponoszone w PLN. Pozostate
koszty oraz wydatki na zakupy inwestycyjne sg ponoszone gtéwnie w PLN oraz czesciowo w EUR i USD. Ze wzgledu na strukture
przychodéw ze sprzedazy i kosztéw Grupy, umocnienie PLN w stosunku do EUR i USD moze prowadzi¢ do spadku przychodéw
Grupy i w konsekwencji moze doprowadzi¢ do spadku wyniku operacyjnego. W przypadku pozyskania finansowania
denominowanego w USD przez Jednostke dominujaca ryzyko to bedzie czesciowo skompensowane. W Grupie obowigzuje Polityka
Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW.

Wedtug danych publikowanych przez NBP, ztoty ostabit si¢ wobec euro na koniec | pétrocza 2014 roku w stosunku do poczatku roku
0 ok. 0,3%, za$ wobec dolara ztoty ostabit sie o ok. 1,2%. Wahania ztotego wobec EUR lub USD mogg wpltywaé na dziatalno$¢ Grupy,
jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci. Celem nadrzednym polityki zarzadzania ryzykiem walutowym jest ograniczenie ryzyka
kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej Grupy, ktére wynika z zagrozenia wysokosci przyszitych przeptywdw pienieznych
oraz wyniku finansowego na skutek zmiany ceny instrumentu bazowego.

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut zwigzane z prowadzong sprzedaza produktéw na rynki krajowe
i zagraniczne. W ramach eliminowania ryzyka kursowego Grupa w | poéfroczu 2014 roku zawierata transakcje Fx Forward. Grupa
dokonuje réwniez w niewielkim stopniu zakupdw materiatéw, ustug lub doébr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to w sposéb
naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajacego z transakcji sprzedazy produktéw. W zwigzku z podpisang umowsg
programu emisji obligacji JSW S.A. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. 6 sierpnia 2014 roku wyemitowata réwniez obligacje
denominowane w USD.

Potencjalny wplyw wzrostu oraz spadku kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk netto zaprezentowano w Nocie 24.1 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2014 roku.

Ryzyko stop procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne mogq
ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Grupa finansuje swoja dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng czesciowo
z finansowania zewnetrznego oprocentowanego wedtug zmiennych stép procentowych (ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane
jest gtownie ze zmiennoscia stawki referencyjnej WIBOR 1M, o ktdrg oparte byto w wigkszosci ich oprocentowanie) i inwestujg wolne
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srodki pieniezne w aktywa finansowe réwniez w wigekszosci oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Grupa jest
narazona na ryzyko zmian stép procentowych w zakresie lokat i Srodkéw pienieznych oraz w zakresie zobowigzan z tytutu kredytow.
Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stép procentowych.

W wyniku pozyskania finansowania przez Jednostke dominujaca (zgodnie z informacjg opublikowang w Raporcie biezacym
nr 21/2014) ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stép procentowych w Grupie moze wzrosnac.

Ryzyko w zakresie ptynnosci i zarzadzania kapitatem obrotowym

Ryzyko to dotyczy nieprzewidzianego niedoboru $rodkéw pienieznych lub braku dostepu do finansowania, prowadzace
do przejsciowej lub trwatej utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan lub narzucajace konieczno$¢ pozyskania finansowania
na niekorzystnych warunkach.

Z tytutu prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej Grupa nie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci. Zarzgd monitoruje poziom ptynnosci
uwzgledniajac zgromadzone rezerwy finansowe. Ostrozne zarzgdzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada migdzy innymi,
utrzymywanie odpowiedniego (minimalnego) poziomu s$rodkéw pienigznych. Dotychczas gtéwnym zrodtem ptynnosci Grupy
na potrzeby dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej byly Srodki pieniezne pochodzace z dziatalno$ci operacyjnej. Dziatalnosé
inwestycyjna Grupy réwniez w zdecydowanej wigekszosci finansowana byta $rodkami wiasnymi. Uwzgledniajac planowane przez
Grupe kapitatochtonne projekty inwestycyjne, zaktada sie pozyskanie finansowania zewnetrznego o charakterze dtugoterminowym
(zgodnie z informacjg opublikowang w raporcie biezacym nr 21/2014).

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Ryzyko wystapienia trudnosci w zakresie otrzymywania lub wznawiania koncesji na wydobycie wegla i metanu, jako

kopaliny towarzyszacej badz wystapienia trudnosci w zawieraniu umoéw uzytkowania gérniczego w wymaganym terminie

Gtéwna dziatalnos¢ Grupy uzalezniona jest od utrzymania w mocy posiadanych przez nig koncesji, przestrzegania przez nig
warunkéw w nich zawartych oraz zdolnosci do zapewnienia sobie nowych. Udzielenie nowej lub przedtuzenie waznosci konces;ji
obowigzujacej wymaga spetnienia pewnych wymogoéw okreslonych przepisami prawa. Udzielenia koncesji lub jej przedtuzenia mozna
odmoéwi¢, jezeli zamierzona dziatalno$é narusza wymogi ochrony $rodowiska, przeznaczenie nieruchomosci lub zagraza ich
bezpieczenstwu albo zagraza obronnosci i bezpieczenstwu panstwa i jego obywateli. Grupa prowadzi uzgodnienia z organami
samorzadow terytorialnych w zakresie udostepnienia zasobow wegla znajdujacych sie w ztozach sasiadujacych z kopalniami.
Udzielenie koncesji na wydobywanie kopalin odbywa sie po uzgodnieniu z miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego,
a w przypadku jego braku na podstawie studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego. Warunkiem uzyskania
nowych koncesji jest m.in. wprowadzenie w miejscowych planach zagospodarowania przestrzennego zapiséw uwzgledniajacych
mozliwo$¢ wydobywania wegla kamiennego. Bez udostepnienia nowych zt6z zywotno$¢ kopalh moze ulec znacznemu skréceniu.

Jezeli koncesje Grupy zostang cofniete lub odméwione zostanie przyznanie nowych badz przediuzenie obowigzujacych koncesji,
Grupa moze nie zdotaé w petni wykorzysta¢ posiadanych przez siebie zasobéw i zidentyfikowanych zt6z surowcéw mineralnych,
co mogtoby wywrze¢ istotny negatywny wptyw na wyniki i perspektywy dziatalnosci Grupy.

Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gorniczych lub urzadzen (obiektéw) znajdujacych sie

w wyrobiskach goérniczych

Rozliczenia Jednostki dominujacej w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych i urzadzen (obiektéw) w nich sie
znajdujacych zostaly zakwestionowane przez organy podatkowe, co zostato opisane w Punkcie 9.3 niniejszego sprawozdania.
Negatywny wynik postepowan toczacych sie przed organami podatkowymi, jak rowniez postepowan podatkowych, ktére mogg zostac
wszczete w stosunku do przysztych okreséw, moze w przysztosci skutkowac¢ powstaniem po stronie Jednostki dominujgcej obowigzku
zaptaty zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami za zwioke.

Na skutek wydania prawomocnych wyrokéw Naczelnego Sadu Administracyjnego oddalajacych skargi kasacyjne Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego wniesione na korzystne dla JSW S.A. wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach,
potwierdzona =zostata stuszno$¢ stanowiska JSW S.A., iz wyrobiska goérnicze nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem
od nieruchomosci. Zaréwno Naczelny Sad Administracyjny jak rowniez Wojewodzki Sad Administracyjny w Gliwicach powotujac sie
na orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego zgodnie stwierdzajg, iz wyrobiska gérnicze sg przestrzenig w nieruchomosci gruntowej
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lub w gorotworze powstata w wyniku prac gérniczych. Wyrobiska nie stanowig budowli, zatem warto$é tak rozumianego wyrobiska
(koszty jego wydrazenia) nie moga by¢ zaliczane do podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Istnieje natomiast
mozliwo$¢ opodatkowania obiektéw usytuowanych w wyrobiskach goérniczych, jezeli beda mogly zosta¢ zakwalifikowane,
jako budowle w rozumieniu ustawy o podatkach i optatach lokalnych ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego.

Ryzyko niekorzystnych zapiséw w zakresie podatku od nieruchomosci

Ministerstwo Administracji i Cyfryzacji (,MAIC”) w 2012 roku przygotowato projekt ustawy o zmianie ustawy o samorzadzie gminnym
oraz o zmianie niektérych innych ustaw zawierajacy m.in. zmiany w ustawie o podatkach i optatach lokalnych w zakresie podatku
od nieruchomosci. Deklarowanym celem projektodawcy miato by¢ m.in. wypetnienie zalecen Trybunatu Konstytucyjnego poprzez
doprecyzowanie definicji budowli przy braku wzrostu obcigzen podatkowych. W projekcie ustawy podano definicje budowli przez
wymienienie w zatgczniku do ustawy o podatkach i optatach lokalnych okreslonych kategorii budowli (obiektéw) wskazanych
w Klasyfikacji Srodkéw Trwatych, w tym kapitalnych wyrobisk gérniczych, ktérych opodatkowania nalezato sie spodziewaé poczawszy
od 2015 roku. Jednakze w projekcie ustawy z dnia 15 kwietnia 2014 roku przekazanym na Komitet Rady Ministréw zrezygnowano
z wprowadzenia nowej definicji ,budowli” z uwagi na watpliwosci prawne i finansowe wynikte podczas konsultacji spotecznych
i uzgodnien miedzyresortowych.

Ryzyko dodatkowych obciazen zwigzanych z klasyfikacja wydatkéw na utworzenie wyrobisk gérniczych, jako kosztéw

uzyskania przychodow

Jednostka dominujgca poniosta wydatki na utworzenie wyrobisk gorniczych tzw. ,ruchowych” i ewidencjonowata je dla celéw podatku
dochodowego od 0sdb prawnych bezposrednio w koszty uzyskania przychodéw w momencie ich poniesienia. Nie mozna wykluczyc,
ze organy podatkowe zakwestionujg taki sposob postepowania, argumentujac, ze wydatki na utworzenie wyrobisk gérniczych powinny
by¢ zaliczane do kosztoéw uzyskania przychodow, jako element kosztowy rzeczowego aktywa trwatego lub jako koszt, ktéry powinien
by¢ alokowany do przysztych przychoddw z wyrobisk gorniczych. Ewentualne podwazenie przez organy podatkowe przyjetej przez
JSW S.A. metody kwalifikacji wyrobisk goérniczych mogtoby spowodowa¢ koniecznosé korekty zobowigzan podatkowych, poprzez
zmniejszenie kosztow uzyskania przychodéw w rozliczeniach podatkowych z lat poprzednich, przy jednoczesnym zwiekszeniu
kosztow uzyskania przychodéw w przyszitych rozliczeniach podatkowych oraz powstanie ewentualnej zalegtosci podatkowej
do zaptaty z odsetkami za zwloke, co mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.
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4. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego hard i znaczacy
producent koksu w Unii Europejskiej. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o dwie gtéwne linie biznesowe: goérnicza, obejmujaca
wydobycie wegla (gtéwnie koksowego) oraz koksownicza, obejmujaca produkcije petnej gamy produktow koksowniczych.

Okoto 50% produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktéry obok rudy zelaza
stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach. Ponadto koks wykorzystywany jest w odlewniach, w przemysle
metali niezelaznych, w przemysle chemicznym i przy produkcji materiatéw izolacyjnych. Wegiel do celéw energetycznych
wykorzystywany jest gléwnie do wytwarzania energii i sprzedawany przedsiebiorstwom energetycznym, uzytkownikom przemystowym
i odbiorcom indywidualnym, przy czym okoto 95% sprzedawane jest elektrowniom w celu produkcji pradu oraz energii cieplne;.
Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. stanowi centrum sprzedazy wszystkich produktow powstatych z wegla, w tym koksu
i weglopochodnych, wyprodukowanych przez koksownie nalezace do Grupy.

W sktad Grupy wchodzg takze przedsiebiorstwa wspierajace dwie gtéwne linie biznesowe, ktére prowadza dziatalno$é energetyczng
oraz pomocniczg.

4.1. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | KONKURENCJA

Grupa Kapitatowa zajmuje kluczowg pozycje na polskim i europejskim rynku wegla koksowego i koksu. Wzmocnienie pozycji lidera
w produkcji i sprzedazy najlepszej jakosci wegla koksowego i utrzymanie czotowego dostawcy koksu na rynku europejskim
to podstawowe cele Grupy.

Schemat 3. Lokalizacja najwazniejszych odbiorcéow
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W zakresie produkcji wegla koksowego typu hard, dzieki posiadanym zasobom bilansowym i operatywnym oraz znaczacemu
zaangazowaniu naktadéw na inwestycje, Grupa ma mocne podstawy, aby nie tylko utrzyma¢, ale i wzmocni¢ wiodaca pozycje
na polskim i europejskim rynku wegla koksowego. Grupa, wedlug stanu na koniec 2013 roku, posiada ok. 0,6 mld ton zasobow
operatywnych wegla, w tym powazne ilosci wegla koksowego wysokiej jakosci, o niskiej zawartosci popiotu i siarki oraz o bardzo
dobrych parametrach koksotwérczych, umozliwiajgcych kierowanie oferty dla koksownictwa i energetyki zawodowej w kraju
i za granice.

W Polsce, producentami wegla oprocz JSW S.A. sg Kompania Weglowa S.A., Katowicki Holding Weglowy S.A., LW Bogdanka S.A.
i inne mniejsze spotki. W przewazajacej wiekszosci polskie spotki weglowe produkujg wegiel z przeznaczeniem na produkcje energii
elektrycznej i ciepta. W | pétroczu 2014 roku w Polsce wyprodukowano 35,3 min ton wegla, z czego 83,9% to wegiel energetyczny.
Produkcja wegla koksowego w tym czasie (tacznie JSW S.A. i Kompania Weglowa S.A.) wyniosta 5,7 min ton.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem JSW S.A. pozostaje nadal jedynym, krajowym producentem wegla koksowego typu
hard (3,4 min ton) oraz znaczacym producentem wegla typu semi-soft (0,8 min ton). Natomiast Kompania Weglowa S.A.
wyprodukowata oprécz wegla energetycznego, wegiel koksowy typu semi-soft w ilosci 1,5 min ton.

Wykres 1. Udziat Grupy w krajowej produkcji wegla w | pétroczu 2014 roku

Wegiel do celdw energetycznych

Wegiel koksowy

5,0%

26.3%, ™~
13,2%J
95,0%
HHard - Grupa  uSemi-soft - Grupa M Semi-soft - pozostali ®Grupa uPozostali

Zrédfo: Agencja Rozwoju Przemystu S.A. O/Katowice, opracowanie wiasne.

W Europie liczacymi sie krajami produkujgcymi wegiel kamienny, oprécz Polski sg Czechy, Niemcy, Ukraina i Rosja (cze$é
europejska). W skali globalnej, udziat produkcji wegla kamiennego Grupy jest bardzo niski, stanowigcy 0,2% Swiatowe] produkciji
wegla. Na swiecie produkuje sie rocznie blisko 7 mld ton wegla, z czego ok. 15% stanowi wegiel koksowy na potrzeby koksownictwa,
a pozostate 85% produkcji wegla, to produkty z przeznaczeniem gitéwnie na cele energetyczne. Najwiekszym producentem
i konsumentem wegla od wielu lat sg Chiny. Dalsze miejsca w rankingu produkcji wegla na $wiecie zajmujg USA, Indie, Australia,
Indonezja, Rosja, RPA.

Nastepnym, po weglu koksowym hard, znaczacym produktem Grupy jest koks, wytwarzany przez wtasne koksownie. Strategicznymi
sortymentami w ofercie Grupy sg koks wielkopiecowy i odlewniczy, ktérych udziat produkcji w 2013 roku w facznej produkcji koksu
Grupy wynosit 75%. Pozostate 25% stanowity: koks przemystowy, metalurgiczny i opatowy.

W | pétroczu 2014 roku Grupa wyprodukowata 2,0 min ton koksu, odpowiednio: 75,8% koksu wielkopiecowego i odlewniczego
oraz 24,2% koksu przemystowego, metalurgicznego i opatowego.
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Wykres 2. Udziat Grupy w krajowej produkcji koksu
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Zrédio: opracowanie wiasne.

W procesie koksowania wegla, uzyskuje sie takze produkty weglopochodne, ktérych produkcja jest $cisle skorelowana z poziomem
produkcji koksu. Produktami weglopochodnymi o najwiekszej skali wartosci w ich sprzedazy, poza gazem koksowniczym, sg smota
koksownicza i benzol. Pozostate produkty weglopochodne to siarczan amonu i siarka ptynna. W skali $wiatowej, udziat produkciji
weglopochodnych przez Grupe jest znikomy. Udziat Grupy w krajowej produkcji smoty i benzolu odpowiada w przyblizeniu udziatowi
w krajowej produkcji koksu.

4.2. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

W obszarze podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej znajduje sie produkcja i sprzedaz:

e wegla koksowego (typu hard i semi-soft) oraz wegla do celéw energetycznych, kiéra realizowana jest przez cztery
kopalnie wegla kamiennego (Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie, Pnidwek, Krupinski oraz Budryk),

e koksu (gtéwnie wielkopiecowy i odlewniczy) i weglopochodnych, ktdrg realizujg koksownie nalezace do JSW KOKS
oraz WZK Victoria.

Istnieje bezposredni zwigzek dziatalnosci Grupy z podaza i popytem na rynku wegla, koksu, stali i energii, z uwagi na przeznaczenie
produktéw Grupy:

e  wegiel koksowy — produkcja koksu,

e wegiel do celéw energetycznych — produkcja energii elektrycznej i cieplinej,

. koks — sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach, odlewniach, w przemysle chemicznym, metali niezelaznych, przy
produkcji materiatéw izolacyjnych itp.

Ro6znorodno$¢ oferowanych przez Grupe produktéw weglowych i koksowych pozwala jej dziata¢ na wielu rynkach i elastycznie
zarzadzac politykg handlowa, dostosowujgc sie do biezacych uwarunkowan rynkowych.

W | poétroczu 2014 roku w Grupie kontynuowana byta realizacja dziatalnosci wydobywczej wegla przez cztery kopalnie wegla
kamiennego. Kopalnia Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie (Ruch Borynia i Zofiéwka) i kopalnia Pniéwek, produkujg dobrej jakosci wegiel
koksowy, gtéwnie na potrzeby produkcji koksu wielkopiecowego. Kopalnia Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie (Ruch Jas-Mos) produkuje
wegiel koksowy o bardzo niskiej zawartosci fosforu i niskiej zawartosci czesci lotnych, z powodzeniem wykorzystywany w produkcji
koksu odlewniczego. Kopalnie Budryk i Krupinski aktualnie w przewazajacej czesci sa producentami wegla do celéw energetycznych,
ktory zuzywany jest przez elektrownie do produkcji energii elektrycznej. Udziat produkcji wegla koksowego i do celéw energetycznych
w ogolnej produkcji wegla netto w | pétroczu 2014 roku wyniodst odpowiednio 73,7% i 26,3% (w 2013 roku: 72,1% i 27,9%).

Dziatalno$¢ koksowa w Grupie realizowana jest przez JSW KOKS (w dniu 2 stycznia 2014 roku nastgpito potaczenie KK Zabrze
z Koksownig Przyjazh) oraz WZK Victoria z udziatem w tacznej produkcji koksu odpowiednio 89,7% i 10,3%. Podstawowym
produktem segmentu koksowego jest koks wielkopiecowy produkowany w Koksowni Przyjazn, Radlin i Jadwiga. WZK Victoria
specjalizuje sie w produkcji koksu odlewniczego. Pozostatg produkcje koksowni stanowi: koks przemystowy, koks metalurgiczny i koks
opatowy.
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Wykres 3. Struktura produkcji koksu w Grupie w | potroczu 2014 roku
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W | pétroczu 2014 roku parametry jakosciowe poszczegdinych wysytek wegla handlowego, w szczegdlno$ci wegli typu hard z kopaln

Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie, Pniéwek i typu semi-soft z kopalh Budryk i Krupinski oraz wegla do celéw energetycznych

produkowanego w kopalniach Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie, Budryk i Krupifski miescity sie w granicach ustalonych umowami

handlowymi.

Wolumen produkcji wegla w | péfroczu 2014 roku zostat zrealizowany na poziomie 5,7 min ton, tj. 0 1,1 min ton mniej niz w | pétroczu

2013 roku, co zwigzane byto z trudnosciami natury gérniczo-geologicznej.

Wykres 4. Produkcja wegla (min ton)
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Wagiel koksowy Wegiel do celéw energetycznych

taczna sprzedaz wegla wyprodukowanego przez Grupe, obejmujgca dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana

na poziomie 5,8 min ton tj. 0 1,6 min ton mniej niz w | pétroczu 2013 roku. Sprzedaz wegla byta determinowana wielkoscig produkciji

i ograniczong mozliwoscig dysponowania zapasami, z uwagi na relatywnie niewielki ich poziom, konieczny do optymalnego

zarzadzania biezacymi zatadunkami.

Wykres 5. Wielko$é sprzedazy wegla (min ton)

SprzedaZ wewnatrzgrupowa

Sprzedaz na rzecz odhiorcéw zewnetrznych
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Wegiel koksowy Wegiel do celéw energetycznych

Wegiel koksowy \Wegiel do celow energetycznych
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Tabela 3. Zrealizowana produkcja i sprzedaz wegla

Produkcja (w min ton) 5,7 6,8 83,8
- Wegiel koksowy (w min ton)“) 4,2 4,9 85,7
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,5 19 78,9
Wielkos¢ sprzedazy ogétem (w min ton)® 5,8 7,4 78,4
- Wegiel koksowy (w min ton) 4,3 53 81,1
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,5 2,1 71,4
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)(z) 2,3 2,7 85,2
- Wegiel koksowy (w min ton) 2,2 2,6 84,6
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 0,1 0,1 100,0
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)(z) 3,5 4,7 74,5
- Wegiel koksowy (w min ton) 2,1 2,7 77,8
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,4 2,0 70,0
Przychody ze sprzedazy (w min zf)® @ 2296,2 3228,9 71,1
Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami (w min zf) @ 1052,3 1299,6 81,0
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych (w min zi) 12439 19293 64,5

O ydziat wegla typu hard w tgcznej produkcji wegla w | pétroczu 2014 roku i | potroczu 2013 roku wynosit odpowiednio: 60,5%, 57,0%,

@ wielkosé sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,

© wartosé uwzglednia dodatkowe przychody Grupy w | péfroczu 2014 roku i | pétroczu 2013 roku odpowiednio: 78,6 min zt i 27,0 min zt z tytutu sprzedazy wegla
wyprodukowanego poza Grupa,

“ w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku w pozycji ,Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami” w Segmencie ,Wegiel” Grupa prezentuje jedynie marze
osiggang na dokonywanych przez Polski Koks transakcjach sprzedazy wegla spoza Grupy do koksowni Grupy, w zakresie ktérych Polski Koks nie ponosit ryzyka fizycznej
utraty lub zniszczenia towaru. W celu umozliwienia poréwnania danych biezacego okresu sprawozdawczego z okresem poréwnawczym, dane za okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2013 roku zostafy przeksztatcone przy zastosowaniu powyzszej zasady, w wyniku czego z pozycji ,Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami” w Segmencie
~Wegiel” wylgczona zostata kwota 109,7 min zt.

W | potroczu 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, ogdlna sprzedaz wegla koksowego spadia
0 1,0 min ton, natomiast sprzedaz wegla do celéow energetycznych o 0,6 min ton. Udziat sprzedazy ogoétem (wewnetrzna
i zewnetrzna), najlepszego jakosciowo i uzyskujacego najwyzsze ceny, wegla typu hard w tgcznych dostawach wegla
wyprodukowanego w Grupie utrzymuje si¢ na zblizonym poziomie, ktdry wynidst w | pétroczu 2014 roku 59,1% (w | poétroczu
2013 roku: 58%).

W | potroczu 2014 roku sprzedaz wegla do celdw energetycznych na rzecz odbiorcéw zewnetrznych w poréwnaniu do | poétrocza
2013 roku spadta o 0,6 mIn ton, co gtéwnie jest wynikiem nizszego zapotrzebowania odbiorcéw z powodu mniejszej krajowej produkcji
energii elektrycznej, szczegodlnie z wykorzystaniem wegla kamiennego. Sprzedaz wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcow
wewnetrznych pozostata na tym samym poziomie.

W | potroczu 2014 roku zanotowano réwniez spadek w zewnetrznej sprzedazy wegla koksowego o 0,6 min ton w stosunku
do | pétrocza 2013 roku. Wyprodukowany w Grupie wegiel koksowy typu hard stanowit 80,5% zewngtrznych dostaw wegla koksowego
(w | potroczu 2013 roku: 85,0%). Pozostate 19,5% stanowit wegiel typu semi-soft (w | pdtroczu 2013 roku: 15,0%). Analogicznie,
w wewnatrzgrupowej sprzedazy wegla koksowego, wyprodukowany w Grupie wegiel typu hard stanowit 78,7% (w | pdtroczu
2013 roku: 77,0%), a typ semi-soft stanowit 21,3% (w | pétroczu 2013 roku: 23,0%).

W analizowanym okresie, zewnetrzne dostawy wegla dla krajowych odbiorcow stanowity 75,7% - wolumen i 72,7% - przychody
(w I potroczu 2013 roku: 74,4% - wolumen i 69,4%- przychody). Pozostate dostawy skierowano na rynek zagraniczny.
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W | potroczu 2014 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zewnetrznych w segmencie Wegiel osiggnety poziom 1 243,9 min z
i byly nizsze o 685,4 min zt (-35,5%) niz uzyskane w | pdétroczu 2013 roku, co jest gtéwnie pochodng trwajacego od 2012 roku
spowolnienia gospodarczego i spadku cen wegla na rynkach.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ KOKSU

W poréwnaniu do | pétrocza 2013 roku, produkcja i sprzedaz koksu w Grupie w | pétroczu 2014 roku byly nizsze odpowiednio o 4,8%
i 9,5%. Przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych, w analizowanym okresie osiagnety poziom 1 701,6 min zt i byly nizsze
0 14,2% niz w | pétroczu 2013 roku. Podobnie jak w segmencie weglowym, nizsze przychody w segmencie koksowym, byty wynikiem
spowolnienia gospodarczego i nizszych cen koksu uzyskiwanych ze sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych.

Tabela 4. Zrealizowana produkcja i sprzedaz koksu wraz z przychodami ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

Produkcja (w min ton)® 2,0 2.1 95,2
Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewngtrznych (w min ton)(z) 1,9 2,1 90,5
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych (w min zl)(S) 1701,6 1983,2 85,8

@ produkcja koksu z koksowni Grupy w poszczegdlnych okresach,
@ wielko$é sprzedazy koksu wyprodukowanego przez Grupe,

@ przychody ze sprzedazy w segmencie Koks obejmujg przychody osiggane ze sprzedazy koksu i weglopochodnych.

Wykres 6. Produkcja i sprzedaz koksu (min ton)

2,1 2,1
20
1,9
Produkcja Wielkosc sprzedazy na rzecz odbiorcow
zewnetrznych
| potrocze 2013 roku | pdtrocze 2014 roku

DZIAtALNOSC POZOSTALA

Grupa angazuje sie réwniez w rézne rodzaje dziatalno$ci wspierajgcej w tym w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej
i cieplnej, ustug remontowych i konserwacyjnych, logistyki oraz ustug laboratoryjnych. Grupa jest takze zaangazowana w ograniczong
dziatalno$¢ poza podstawowa, obejmujgacg ustugi turystyczne i ubezpieczeniowe, ktéra jest mato istotna z punktu widzenia
dziatalnosci i sytuacji finansowej Grupy. W | poétroczu 2014 roku przychody ze sprzedazy pozostatych segmentéw wyniosty
183,2 min zt, czyli 5,9% przychodoéw ze sprzedazy Grupy i byty o 8,2% nizsze niz uzyskane w tym samym okresie 2013 roku.

CENY SPRZEDAZY WEGLA | KOKSU

Ceny rynkowe podstawowych produktéw Grupy w | pétroczu 2014 roku byty nizsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Ceny
wegla w tym czasie spadly $rednio o 13,6%, odpowiednio wegla koksowego o 14,0%, a wegla do celéw energetycznych o 16,8%.
W segmencie Koksu ceny spadty srednio o 12,6%. Na wykonane w Grupie $rednie ceny sprzedazy wegla i koksu kluczowy wptyw
miaty uwarunkowania rynkowe wraz z uzyskiwanymi niskimi poziomami cen referencyjnych dla poszczegdlnych produktow,
omowionymi w dalszej czesci niniejszego sprawozdania, Puncie 4.3.
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Tabela 5. Uzyskane srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW S.A. oraz srednie ceny sprzedazy koksu

Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW S.A.

Wegiel koksowy (w zt/t) 425,79 494,83 86,0

Wegiel do celéw energetycznych (w zt/t) 233,34 280,30 83,2

Ogotem (w z/t)® 350,65 405,90 86,4
Srednie ceny sprzedazy koksu

Koks (z#t)® 686,83 785,74 87,4

@ ceny dotyczg zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawierajq koszty transportu, wynoszace $rednio w JSW S.A. w | péfroczu 2014 roku: 8,06 ztt,

iw | pétroczu 2013 roku: 11,67 z#t,
@ ceny na bazie FCA, dotyczaq koksowni bedacych w Grupie w poszczegdlnych okresach.

Ceny koksu i wegla koksowego oferowane przez Grupe podgzaty za trendami rynkowymi, co zostato zobrazowane na ponizszych
wykresach.

Wykres 7. Ceny wegla koksowego i koksu

Ceny weglakoksowego (hard - w USD/t) Ceny koksu wielkopiecowego (USD/t)
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kontraktowa benchmark (FOB Australia) notowania CMR rynek europejski (CFR)
Grupa JSW Grupa JSW (FCA)

Zrédio: Platts-Coal Trader International, opracowanie wiasne.

4.3. RYNKIZBYTU

W | pétroczu 2014 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku nastapit wzrost $wiatowej produkgiji stali o 3,9%. Dynamika
jest jeszcze wyrazniejsza w Unii Europejskiej, gdzie sumaryczna produkcja w omawianym okresie zwigkszyta sie o 4,4%. W Polsce
natomiast wzrost ten wynosit 9,2%." Pomimo wzrostu produkciji stali na $wiecie i rynku lokalnym, uwarunkowania rynkowe (spora
produkcja wegla i koksu, znaczne zapasy), uniemozliwiajg skuteczny wzrost cen. W zakresie cen wegla koksowego i koksu na rynku
miedzynarodowym w | pétroczu 2014 roku notowane byty spadki.

Ceny koksu wielkopiecowego na rynku europejskim (CFR Pin. Europa) wyniosty w | kwartale 2014 roku 236 USD/t, natomiast
220 USD/t w Il kwartale 2014 roku (w roku 2013 odpowiednio: | kwartat 277 USD/t i Il kwartat 267 USD/t). Najlepszy wegiel koksowy
w dostawach kontraktowych wyceniany byt w | kwartale 2014 roku na 143 USD/t (FOB Australia), natomiast w Il kwartale 120 USD/t
(w roku 2013 odpowiednio: | kwartat 165 USD/t i Il kwartat 172 USD/t). Rynek spotowy realizowat dostawy wegla koksowego

! Dane dotyczage stali - World Steel Association (za | pétrocze 2013 roku - grudzien 2013 roku; za | péirocze 2014 roku - lipiec 2014 roku)
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0 czesciach lotnych 23-30% znacznie ponizej cen referencyjnych (w 2014 roku: | kwartat — srednio 115,8 USD/t; Il kwartat — Srednio
97,5 USD/t FOB Australia).

W przypadku wegla energetycznego ceny nie zmienialy sie tak drastycznie w poréwnaniu z 2013 rokiem, jednak od stycznia
do czerwca 2014 roku $rednie ceny spotowe na bazie CIF Pétnocna Europa spadty z 83 USD/t do 75 USD/t.

Przychody ze sprzedazy Grupy w | potowie 2014 roku zostaty zrealizowane na poziomie 3 128,7 min zi, tj. o 983,3 min zt mniej
niz w | potowie 2013 roku, co gtéwnie jest efektem prowadzenia dziatalnosci w bardzo trudnych warunkach otoczenia rynkowego
oraz ztozonej sytuacji wewnetrznej (trudnosci gérniczo-geologiczne, nizsza produkcja wegla).

Wykres 8. Przychody ze sprzedazy wegla oraz koksu i weglopochodnych w podziale na obszary geograficzne, wedtug
odbiorcéw finalnych (min zt)

Przychody ze sprzedazy wegla Przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

13390 12902 19739

903,7

4788 339
3323 2786 2091

1135 9% 481%

Polska Unia Europejska Pozostale kraje Polska Unia Europejska Pozostate kraje

| pétrocze 2013 roku | pétrocze 2014 roku | potrocze 2013 roku | pétrocze 2014 roku

Struktura produktéw Grupy, zaréwno w odniesieniu do produkcji wegli koksowych typu hard i semi-soft, wegla do celéw
energetycznych oraz koksu, dopasowywana jest do dynamicznie zmieniajacych sie potrzeb rynku, z uwzglednieniem podazy i popytu
na rynku krajowym i zagranicznym. Gtéwnym rynkiem sprzedazy, produkowanego w Grupie wegla jest rynek polski.

Gtéwnym rynkiem zbytu, produkowanego w Grupie koksu jest rynek europejski. Ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe
(spowolnienie gospodarcze, poziom produkcji stali w Europie, wysoki stan zapaséw koksu), koks sprzedawany byt réwniez
na kierunku zamorskim (gtéwnie rynek indyjski). Produkty weglopochodne takie jak benzol i smota, posiadajg statych odbiorcow
na rynku europejskim, natomiast siarka i siarczan amonu sprzedawane sg na rynku krajowym. Nadwyzki gazu koksowniczego
sprzedawane sg do odbiorcow bezposrednio przez koksownie.

Wykres 9. Struktura przychodoéw wedtug finalnych odbiorcéw na 30 czerwca 2014 roku, w ujeciu wartosciowym
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Wykres 10. Struktura przychodéw wedtug kraju przeznaczenia na 30 czerwca 2014 roku, w ujeciu wartosciowym
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4.4. WYNIKI FINANSOWE WEDLUG OBSZAROW DZIALALNOSCI

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj
dziatalnosci produkcyjnej. Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest przez nastepujace segmenty operacyjne:

Segment Wegiel — ktéry obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

Segment Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

Pozostale segmenty — ktore obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, ktére nie wchodzg w zakres wymieniony
w segmentach 1 i 2, m.in. produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe itp.

Miarg wyniku finansowego poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy analizowana przez Zarzad Jednostki dominujacej

jest zysk/(strata) operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF.

Wykres 11. Wplyw segmentéw operacyjnych na EBITDA w Il kwartale 2014 roku (min zf)

(181,8)

o0

EBITDA 1Q 2014 Zmiana EBITDA  Zmiana EBITDA  Zmiana EBITDA Zmiana stanu EBITDA 2Q 2014
segmentu segmentu segmentu wylaczen
weglowego koksowego pozostatego konselidacyjnych
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WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA KAMIENNEGO

Tabela 6. Wyniki segmentu weglowego

Za okres 6 miesiecy

D ik
Wyszczegodlnienie zakonczony 30 czerwca ynamika
2013=100
2014 2013
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych 12439 1929,3 64,5
Zysk/(strata) operacyjny/a (437,8) 152,1 (287,8)
Amortyzacja 4450 447,3 99,5
EBITDA 7,2 599,4 1,2

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych za | potrocze 2014 roku wyniosty 1 243,9 min zi, co oznacza spadek o 35,5%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013. Spadek ten jest konsekwencjg spowolnienia gospodarczego skutkujacego
spadkiem w stosunku do | pétrocza 2013 roku cen odpowiednio: wegla koksowego o 14,0%, a wegla do celéw energetycznych
0 16,8%. Spadek przychodéw ze sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych zwigzany byt réwniez ze spadkiem wolumenu
sprzedazy wegla odpowiednio: 0 22,2% w przypadku wegla koksowego i 30,0% w przypadku wegla do celéw energetycznych.

W | pétroczu 2014 roku, udziat przychoddéw ze sprzedazy wegla dla pieciu zewnetrznych odbiorcéw wynidst 76,2% przychodoéw w tym
segmencie (w | poétroczu 2013 rok: 66,9%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10% przychodoéw,
wygenerowali pozostate 23,8% tacznych przychodéw segmentu weglowego.

EBITDA za | poétrocze 2014 roku segmentu weglowego wyniosta 7,2 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA
wyniosta 599,4 min zt. Tak znaczny spadek EBITDA, az o 98,8% w poréwnaniu do | pétrocza 2013 roku wynikat gtéwnie ze spadku
zysku operacyjnego (spadek o 589,9 min zt) spowodowanego gtéwnie wspomnianymi wyzej nizszymi przychodami ze sprzedazy
wegla.

WYTWARZANIE | SPRZEDAZ KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH

Tabela 7. Wyniki segmentu koksowego

Za okres 6 miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony 30 czerwca Dynamika
2013=100
2014 2013
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 1701,6 1983,2 85,8
Zysk operacyjny 15,1 66,3 22,8
Amortyzacja 97,7 105,3 92,8
EBITDA 112,8 171,6 65,7

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych wyniosty 1 701,6 min zt,
co oznacza spadek o 14,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku. Ogdlna sytuacja na rynku koksu spowodowana
kryzysem $wiatowym ma bezposrednie przetozenie na cene koksu, ktéra w slad za spadkiem cen wegla koksowego w analizowanym
okresie 2014 roku miata tendencje spadkowag (spadek $redniej uzyskanej ceny ze sprzedazy koksu w stosunku do | potrocza
2013 roku wyniést 12,6%).

Udziat przychodéw ze sprzedazy koksu dla pieciu gtéwnych odbiorcéow wyniést 61,8% przychodéw w tym segmencie (I pétrocze
2013 rok: 64,3%). Pozostali odbio