KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport pétroczny P 2014

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259
z p6zn. zm.)

dla emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwoércza, budowlana,
handlowa lub ustugowa

za poétrocze roku obrotowego 2014 obejmujace okres od 2014-01-01 do 2014-06-30
zawierajacy srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt.

data przekazania: 2014-08-13

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

KGHM Polska Miedz S.A.

(skrécona nazwa emitenta)

59 - 301
(kod pocztowy)

Przemyst surowcowy
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie/ branza)

LUBIN

(miejscowos¢)

M. Sktodowskiej — Curie 48

(ulica) (numer)

(48 76) 74 78 200 (48 76) 74 78 500
(telefon) (fax)

ir@ekghm.pl www.kghm.pl
(e-mail) (www)
692-000-00-13 390021764

(NIP) (REGON)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o.
(podmiot uprawniony do badania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w min zt w min EUR
potrocze 2014 potrocze 2013 potrocze 2014 potrocze 2013

okres od 2014-01-01 okres od 2013-01-01 okres od 2014-01-01 okres od 2013-01-01

do 2014-06-30 do 2013-06-30 do 2014-06-30 do 2013-06-30
I. | Przychody ze sprzedazy 7727 9503 1849 2 255
II. | Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1546 2391 370 567
II1. | Zysk przed opodatkowaniem 1531 2 346 366 557
1V. | Zysk netto 1119 1725 268 409
V. | Inne catkowite dochody (121) 237 ( 29) 56
VI. | taczne catkowite dochody 998 1962 239 465
VIIL. | Iloé¢ akcji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
VIII. | Zysk netto na jedng akcje zwykiq (w zt/EUR) 5,60 8,63 1,34 2,05
IX. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2210 2383 524 565
X. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1976) (1239) ( 468) ( 294)
XI. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 49) (1038) ( 12) ( 246)
XII. | Przeptywy pieniezne netto razem 185 106 44 25
stan na stan na stan na stan na
2014-06-30 2013-12-31 2014-06-30 2013-12-31
XIII. | Aktywa trwate 25189 23 535 6 054 5675
XIV. | Aktywa obrotowe 5437 5503 1 306 1327
XV. | Aktywa razem 30 626 29038 7 360 7 002
XVI. | Zobowigzania dtugoterminowe 2 507 1989 603 480
XVIIL. | Zobowigzania krétkoterminowe 4 823 3751 1159 904
XVIII. | Kapitat wlasny 23 296 23298 5598 5618

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro ustalone przez NBP

Sredni kurs w okresie*

Kurs na koniec okresu

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

30 czerwca 2013

4,1784

4,1609

nie dotyczy

4,1472

4,2140

nie dotyczy

*Kursy stanowig S$rednie arytmetyczne biezacych kurséw S$rednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca odpowiednio
201412013 r.

Komisja Nadzoru Finansowego




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RAPORT POLROCZNY P 2014 ZAWIERA:

1. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Lubin, sierpien 2014 rok



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

ZA I POLROCZE 2014 ROKU

Lubin, sierpien 2014 rok




pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu érodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spoélka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Spo6tki KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna (zwanej dalej ,,Spotka™) z siedziba
w Lubinie, przy ulicy M. Sklodowskiej-Curie 48, na ktore skladaja si¢ $rédroczne
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 r., §rédroczne
sprawozdanie z zyskow lub strat, $rédroczne sprawozdanie z calkowitych dochodéw,
srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, S$rédroczne sprawozdanie
z przeplywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz
wybrane informacje objasniajace do sr6drocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczo$ci §rédrocznej (MSR 34)
§rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym §rédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowienn krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$¢, ze S$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowo$ci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowo$é Spélki.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania ﬁnansowego istotnie
r6zni sie od zakresu badania stanochego podstawe; do wyrazenia opinii o zgodno$ci
sprawozdania ﬁnansowego zZ wymagajacyml zastosowania  zasadami (pohtyka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalaczonym Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

V' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Tlefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14



pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spoélka Akcyjna

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze =zalgczone $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Sr6droczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

™S il
R\’"‘\ e W
Marcin Sawicki
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 12 sierpnia 2014 r.



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Lubin, sierpien 2014 rok



OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy $rédroczne skrdocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk
netto Spotki. Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
12.08.2014 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
12.08.2014 . | Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiegowych

Gtowny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU

W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Lubin, sierpien 2014 rok




OéWIADCZEN,IE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten

oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili warunki

do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
12.08.2014 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
12.08.2014 r. | Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiggowych

Gtowny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.




KGHMPOLSKA MIEDZ S.A.

SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA I POLROCZE 2014 ROKU

Lubin, sierpien 2014 rok




., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

$rédroczne sprawozdanie z SYtUACH fIN@NSOWE] .. ..uiuiiiiii i 3
Srédroczne sprawozdanie z zyskow lub strat..........cc 4
Srédroczne sprawozdanie z CatkoWityCh dOChOAOW ......viiiiriiiiii i e r e s e e e e e earanenes 5
$rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale WIasnym ..o 6
Srodroczne sprawozdanie Z PrzeplyWOW PIENIEZNYCN ... uuiuir ittt eie s et e eareetearenensarenrnrarenenearanenenranenss 7
Polityka rachunkowosci i inne informacje 0bjasniajate . .....cuuveieie i 8
1. | aY oY g aat=Toy[<IKeTe L] o =T PPN 8
2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finanSOWEGO ........euvuiiiiniiiiiiiiiiiier e aeneans 9
3. Wazne 0Szacowania i Zat0ZENIA ....vuiuiuiiiieitiiii s 10
4, SegMENtY AZIAtAIN0SCI .. cu et e e e e anaas 12
5. RZECZOWE @Kty Wa Er WA e e e e e e 17
6. WartoSCi NIEMALEITAINE ... e ettt et et e e e et e et et e e e e e e e e e n e n e en e e e e e nananns 18
7. Inwestycje w jednostki zalezne i wspdlne przedSi@WZIECIA. .. ..u.viuviuiiriiniiiiiiier e e 19
8. Aktywa finansowe doStePNE dO SPrZEAAZY .......iuuiuiuiiiiniiiiriiiiri et e et s s s e e aaaas 22
9. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk odpaddw............. 22
10. Pochodne inStrumenty fiNANSOWE .. ... ittt e e e e e e e e aneaas 23
11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NaleZNOSCi.....c.vvviviiniiiiiiiii e 24
12. =Y o = 1 Y 25
13. Srodki pienieZne i iCh EKWIWEIENTY .....iccuvvvriieeeeeeeecitieee e e e e e e e e et e e e e e e e s e eebbbrreeeeeeesseeabaaaaeeeeaeas 25
14, L= 0= L =1 (o1 VA | /2P 25
15. Pozostate elementy kapitatu WIasSn@go ... ...vviuiiiiii 26
16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.........coovvviiiiiiiiiii e 29
17. LSS0 1720 N 30
18. Odroczony podatek dOCHOAOWY ....vieieiiiiiiii e e e n e e e e enenenenenes 31
19. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracoWNICZYCh ....vu e 33
20. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inNe 0bCIGZENIa.....vvvvieieieiii s 37
21. Lo 074V ol aToTa AV AL o] 7.4 =T -4 YN 38
22. [ 15740 VARV | (1o [ o o .- | [ PP 39
23. Koszty SWiadCzen PraCoOWNICZYCH ... ie i et et e et e e e e e e e e e eannas 39
24. Pozostate przyChody OPEraCyJNe . ..u e e e e e e e e e e e e e arnrnrnrnrnenenens 40
25. Pozostate KOSZEY OPEIraCyJNe ...uvie i e 40
26. L 1=y VR T =1 F=T0 Y= PP 41
27. INSErUMENtY fiN@NSOWE ... e 42
28. Zarzadzanie ryzyKiem fiN@nSOWY M ... .. e e e s e e arnrnsneneeenen e enennnnrennns 46
29. Podatek dOChOAOWY ...uiiiiiiiii ittt as 56
30. Zysk przypadajaCy Na JEANG @KCI@ «uvuvueeereie ittt e et e e e e e e e e e e e e e e e e aaans 56
31. Dywidendy zadeklarowane do WYpPtaty ... .o.vuiiiiii 56
32. Transakcje z podmiotami POWIGZANY M ... ue e e e e e e e e a e e e enenenenenenes 57
33. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji

LILa T L TT oL T 59
34. Zdarzenia po dniu koNnczacym OKres SPraWOZA@WECZY .....u.eueuieneeneeeneneeneenenenneneeneeneeneeneenennennees 59
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 10 324 9 744
Wartosci niematerialne 6 456 273
Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych 7 11 746 11 744
Inwestycje we wspdlne przedsiewziecia 7 33 33
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 131 98
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 954 809
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk
odpadéw 9 205 178
Pochodne instrumenty finansowe 10 162 342
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 1178 314
25 189 23 535
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 2924 2432
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 1 809 2 475
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 9 - 1
Pochodne instrumenty finansowe 10 379 472
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 325 123
5437 5503
RAZEM AKTYWA 30 626 29 038
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 14 2 000 2 000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentdéw finansowych 15 514 512
Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia 15 ( 235) (112)
Zyski zatrzymane 15 21 017 20 898
RAZEM KAPITAL WLASNY 23 296 23 298
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 166 26
Pochodne instrumenty finansowe 10 56 17
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 1592 1423
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 20 693 523
2507 1989
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 3 360 2431
Kredyty 17 1 069 1123
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych 60 50
Pochodne instrumenty finansowe 10 193 6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 112 110
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 20 29 31
4 823 3751
RAZEM ZOBOWIAZANIA 7 330 5740
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY 30 626 29 038

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 60 stanowig integralng czesé
niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z zyskéw lub strat

Nota

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk na akcje za okres potroczny (wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy

- rozwodniony

21
22

22

22

24

25

26

29

30

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
7727 9 503
(5727) (6 561)
2 000 2942
(62) (62)
(1338) (302)
151 382
( 205) (569)
1546 2391
(15) (45)
1531 2 346
(412) (621)
1119 1725
5,60 8,63
5,60 8,63

Polityka rachunkowoséci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 60 stanowiq integralng czesc

niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

4/102



., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13

2Zysk netto 1119 1725
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:

Inne catkowite dochody z tytutu wyceny instrumentdéw finansowych:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 146 5

Podatek dochodowy dotyczacy aktywdw finansowych dostepnych

do sprzedazy (28) (1)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne (1143) 392

Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy

pieniezne 27 (74)
Razem inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéow 2 322
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub
straty:

Straty aktuarialne (152) (105)

Podatek dochodowy dotyczacy strat aktuarialnych 29 20
Razem inne catkowite dochody, ktore nie zostana przeklasyfikowane na
zyski lub straty (123) (85)
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto 15 (121) 237
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 998 1962

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 60 stanowiq integralng czesé

niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$roédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Dywidenda z zysku za 2013 r. uchwalona niewyptacona
taczne catkowite dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Stan na 30 czerwca 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Dywidenda z zysku za 2012 r. uchwalona niewyptacona

Kompensata zysku z lat ubiegtych z kapitatem
z tytutu zyskow i strat aktuarialnych

taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Stan na 30 czerwca 2013 r.

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 60

Nota

31

15
15

15
15

Kapitat z tytutu

wyceny

instrumentéw

Kapitat z tytutu
zyskow i strat
aktuarialnych z
wyceny swiadczen
pracowniczych po

Razem kapitat

Kapitat akcyjny finansowych okresie zatrudnienia Zyski zatrzymane wiasny
2 000 512 (112) 20 898 23 298
- - - (1 000) (1 000)

- 2 (123) 1119 998

- - - 1119 1119

- 2 (123) - (121)

2 000 514 ( 235) 21 017 23 296
2 000 286 (519) 20 156 21 923
- - - (1 960) (1960)

- - 356 (356) -

- 322 ( 85) 1725 1962

- - - 1725 1725

- 322 (85) - 237

2 000 608 (248) 19 565 21 925

stanowig integralng czes¢ niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Nota Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 15 1119 1725
Ogotem korekty zysku netto: 1498 1555
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate 412 621
Amortyzacja 419 418
Straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 5 11
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 1 89
Dywidendy i odsetki (30) (37)
(Zyski) / Straty z tytutu réznic kursowych (2) 18
Zmiana stanu rezerw 21 2
Zmiana stanu aktywdw / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 621 425
Przekwalifikowanie innych catkowitych dochodow
do zysku lub straty w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych ( 264) (166)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 315 174
Zapasy (492) (8)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 637 9
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 170 173
Podatek dochodowy zaptacony (407) (897)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2210 2383
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie akcji, udziatdw i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych - (92)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (1125) (959)
Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych (41) (35)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 6 5
Nabycie aktywdw finansowych z funduszu na likwidacje kopalri i funduszu na rekultywacje
sktadowisk odpadéw (26) (28)
Pozyczki udzielone (799) (166)
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 3 3
Odsetki otrzymane 1 1
Dywidendy otrzymane 7 36
Inne wydatki inwestycyjne (2) (4)
Przepltywy pienigz netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1976) (1 239)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 205 -
Sptfata zobowigzan z tytutu kredytow ( 250) (1037)
Odsetki zaptacone (4) (2)
Inne wptywy finansowe - 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (49) (1 038)
Przepltywy pieniezne netto razem 185 106
Zyski z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéow 17 10
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 202 116
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 13 123 707
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 13 325 823

Polityka rachunkowoséci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 8 do 60 stanowiq integralng czesc

niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

1. Informacje ogdlne
Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Spotka) z siedzibg w Lubinie, przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest spdtka akcyjng
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Spotka posiada nastepujacy
nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764. KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem
wielooddziatowym, w ktorego skfad wchodzi Centrala oraz 10 oddziatéw: 3 zakfady goérnicze (ZG Lubin,
ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Glogéw, HM Legnica, HM Cedynia), Zakfady
Wzbogacania Rud (ZWR), Zakfad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Goérniczo-Hutniczego i Centralny
Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska Miedz S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,przemyst
surowcowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa stanowi:

kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

wydobywanie zwiru i piasku,

produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

produkcja soli,

odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkoéw,
zagospodarowanie odpaddw,

sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

magazynowanie i przechowywanie towarow,

dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

dziatalnos$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i produkcyjnych,
wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

. ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci
gospodarczej przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejq przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera sig¢ na posiadanych przez
Spétke koncesjach wydanych przez Ministra Srodowiska w roku 2013, umowach uzytkowania gdrniczego oraz
planach ruchu zaktadow gdérniczych dla podstawowych pieciu zt6z. Koncesje i umowy uzytkowania gorniczego
dla podstawowych pieciu zt6z obowigzujg do 31 grudnia 2063 r.

Czas trwania dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalno$¢ od dnia 12 wrzesnia 1991 r. Czas trwania dziatalnosci Spoétki jest
nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska MiedZz S.A. bylo przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Goérniczo-
Hutniczy Miedzi w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym
w ustawie z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Skiad Zarzadu

Sktad Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2014 r. przedstawiat sie
nastepujaco:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.

Do dnia podpisania niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt
zmianie.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdine (kontynuacja)

Skiad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2014 r.
przedstawiat sie nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca
- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej
- Marek Panfil Sekretarz

- Andrzej Kidyba

- Iwona Zatorska - Pantak

- Jacek Poswiata

oraz wybrany przez pracownikéw
- Bogustaw Szarek.

Dnia 23 czerwca 2014 r. po zakonczeniu VIII kadencji Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie podjeto decyzje
o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej IX kadencji Pana Tomasza Cyrana, Pana Bogustawa Stanistawa Fiedora,
Pana Marcina Morynia, Pana Jacka Poswiaty i Panig Barbare Wertelecka - Kwater oraz wybranych przez
pracownikow: Pana Jozefa Czyczerskiego, Pana Leszka Hajdackiego, Pana Bogustawa Szarka.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Marcin Moryn Przewodniczacy

- Tomasz Cyran Zastepca Przewodniczacego
- Bogustaw Stanistaw Fiedor

- Andrzej Kidyba

- Jacek Poswiata

- Barbara Wertelecka - Kwater

oraz wybranych przez pracownikow

- Bogustaw Szarek Sekretarz

- Leszek Hajdacki

- Jozef Czyczerski

Do dnia podpisania niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego skfad Rady Nadzorczej
nie ulegt zmianie.

Podpisanie $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Srdédroczne skrocone
sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki tj. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oraz osoba ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu
12 sierpnia 2014 r.

Cyklicznos¢, sezonowo$¢ dziatalnosci

Zarowno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos$c¢ nie dotyczy Spétki.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci ]

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczosé
finansowa i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Spétki powinno by¢ czytane wraz
ze sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r., ktore jest elementem Raportu rocznego
R 2013 znajdujacego sie na stronie www.kghm.pl. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug tych
samych zasad dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadgq kosztu historycznego (skorygowanego o skutki
hiperinflacji w stosunku do sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych oraz kapitatu wtasnego), za wyjatkiem
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisac¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego (kontynuacja)

Od dnia 1 stycznia 2014 r. Spotke obowiazuja nastepujace standardy i interpretacje:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

Poprawki do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywdw finansowych

i zobowigzan finansowych,

e Poprawki do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, Poprawki do MSSF 11 Wspdine
ustalenia umowne, Poprawki do MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych
jednostkach: wytyczne do przepiséw przejsciowych,

e Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12
Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe
sprawozdania finansowe,

e Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow,

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zatytutowane Nowacja instrumentéw
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen,

e KIMSF 21 Optaty.

Zastosowanie powyzszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji nie miato istotnego wpitywu na
polityke rachunkowosci Spotki w odniesieniu do aktywow i zobowigzan posiadanych przez Spoétke na koniec
okresu sprawozdawczego i okreséw poréwnywalnych oraz transakcji zrealizowanych przez Spotke w trakcie
okresu sprawozdawczego i okresow porownywalnych, ani na niniejsze sprawozdania finansowe.

3. Wazne oszacowania i zatozenia

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki wykorzystuje szacunki, oparte na zatozeniach
i osgdach, ktére maja wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychoddéw i kosztow. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajq sie na
historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki
stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktorych dotycza. W niektorych istotnych
kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Szacunki i zatozenia, ktdre sg znaczace dla sprawozdania finansowego Spotki zostaty zaprezentowane ponizej.

(a) Okres uzytkowania srodkow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz okresdéw
uzytkowania srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Zarzad ocenit, iz okresy
uzytkowania aktywdw przyjete przez Spodtke dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg okres oczekiwanych korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

(b) Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych oraz inwestycje we wspoélne przedsiewziecia

W celu ustalenia wartosci uzytkowej akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych oraz inwestycji we wspdlne
przedsiewziecia Zarzad dokonuje szacunku prognozowanych przeptywow pienieznych, ktérych oczekuje z tytutu
utrzymywania inwestycji oraz stopy, ktérg te przeptywy dyskontuje do wartosci biezacej. Przy ustalaniu
wartosci biezacej przyjmuje zalozenia dotyczace projekcji wynikow finansowych spétek na najblizsze lata,
opartych na przysztych zdarzeniach i okolicznosciach, ktdére moga rézni¢ sie od faktycznie zrealizowanych
wartosci, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze spowodowac korekty wartosci akcji i udziatdw
w jednostkach zaleznych oraz inwestycji we wspdlne przedsiewziecia.

W okresie biezacym Zarzad ocenit, ze nie istniejq przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych oraz inwestycji we wspdlne przedsiewziecia, w tym nie
nastgpita istotna zmiana zatozen przyjetych do testow przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2013 r.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

(c) Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2014 r. zgodnie z polityka rachunkowosci Spoétka dokonata analizy przestanek utraty
wartosci akcji spétki Tauron Polska Energia S.A., ktdre notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Warto$¢ biezaca akcji na koniec okresu sprawozdawczego osiggneta poziom wyzszy od ich
wartosci bilansowej (ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci), w wyniku czego rozpoznano
czes$ciowe odwrdcenie wczesniej dokonanego odpisu w kwocie 146 min zt, ktére odniesiono na zwiekszenie
innych catkowitych dochoddw.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wartos¢ bilansowa akcji spotki Tauron Polska Energia S.A. wyniosta 942 min zt (na
dzien 31 grudnia 2013 r. 796 min z}).

(d) Zobowiazania z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych tj. odpraw emerytalnych lub rentowych,
nagrod jubileuszowych, odpraw posmiertnych oraz ekwiwalentu za wegiel wyptacanego po okresie zatrudnienia
rowne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od
wielu czynnikow, ktére sa wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozen
maja wptyw na wartos¢ bilansowg zobowigzania.

Podstawowym zatozeniem dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskonta. Na dzien koriczacy okres
sprawozdawczy, wartosci biezacych szacunkowych przysztych wyplywdw pienieznych z tytutu tych swiadczen
dokonuje niezalezny aktuariusz. Przy wyznaczaniu stopy dyskonta MSR 19 nakazuje odnies¢ sie do rentownosci
obligacji przedsiebiorstw lub, jesli rynek tych obligacji nie jest wystarczajaco gteboki, wowczas nalezy odnies¢
sie do obligacji Skarbu Panstwa.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen

pracowniczych, jak inflacja czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sq na obecnych warunkach rynkowych.
Pozostate informacje oraz przyjete zatozenia zostaty ujawnione w nocie 19.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu sSwiadczen pracowniczych wynosi 1 704
min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. 1 533 min z).

(e) Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektow technologicznych

Wartos$¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezacej oszacowane koszty przysztej likwidacji kopaln
i innych obiektdw technologicznych. Na aktualizacje rezerwy na dzien konczacy okres sprawozdawczy majq
wptyw ponizsze wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen produkcji budowlano-montazowej publikowany przez GUS oraz

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o rentownos¢ obligacji skarbowych o terminach
zapadalnosci najbardziej zblizonych do terminéw planowanych wyptywéw finansowych (nominalna
stopa dyskontowa) oraz prognozowang przyszta stope inflacji.

Stopy dyskontowe (nominalna i inflacji) ustalane sg oddzielnie dla okreséw przysztych, tj. jednego, dwoch
i trzech lat oraz tacznie dla okreséw poczawszy od czwartego roku. Na dzien 30 czerwca 2014 r. dokonano
aktualizacji wartosci rezerw stosujac realng stope dyskonta na poziomie 1,32%.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wartos$¢ bilansowa rezerw na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw
technologicznych stanowi 700 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosta 524 min zt).

(f) Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty prawnie lub faktycznie na
koniec okresu sprawozdawczego.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza. Prognozowane wyniki
finansowe wskazuja, ze Spotka osiggnie dochdd do opodatkowania, na podstawie czego prawdopodobienstwo
rozliczenia aktywa okresla jako wysokie i ujmuje aktywo w petnej wysokosci.
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Segmenty dziatalnosci

Na podstawie przeprowadzonej analizy struktury organizacyjnej Spotki, jej systemu sprawozdawczosci
wewnetrznej oraz funkcjonujacego modelu zarzadzania przyjeto, ze Spoétka stanowi jeden segment operacyjny
i sprawozdawczy, ktéry mozna zdefiniowaé jako ,Produkcja miedzi, metali szlachetnych i innych produktéw
hutnictwa”.

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie na produkcji miedzi i srebra. Produkcja jest w petni
zintegrowanym technologicznie procesem, w ktdorym produkt koncowy jednej fazy technologicznej stanowi
pétprodukt wykorzystywany w kolejnej fazie. Ruda miedzi wydobywana w kopalniach jest transportowana do
zaktadow przerobki, gdzie nastepuje proces wzbogacania. W jego wyniku powstaje koncentrat miedzi, ktory jest
dostarczany do hut. W hutach koncentrat jest przetapiany i rafinowany ogniowo na miedz anodowa, ktéra jest
przerabiana w procesie rafinacji elektrolitycznej na katody miedziane. Dodatkowo huty do produkcji miedzi
elektrolitycznej wykorzystujg wsady obce w rdéznej postaci (koncentraty, ztomy, miedz blister) ktérych udziat
w tacznym wolumenie produkcji wynosi ok. 20%. Z katod produkuje sie walcéwke, drut oraz wlewki okragte.
Szlam anodowy, powstajgcy w procesie elektrorafinacji miedzi, jest surowcem wyjsciowym do produkcji metali
szlachetnych. Powstajace w procesach hutniczych pyly ofowionosne przerabiane sa na otow.
Z przerobu zuzytego elektrolitu uzyskuje sie siarczan niklu oraz siarczan miedzi. Gazy z piecéw hutniczych
sq wykorzystywane do produkcji kwasu siarkowego. Gospodarczo wykorzystywane sg takze zuzle hutnicze,
sprzedawane jako kruszywo drogowe.

Rozliczenia dokonywane pomiedzy kolejnymi ogniwami procesu technologicznego oparte sg na wycenie wediug
kosztu wytworzenia, w zwigzku z czym wewnetrzne jednostki organizacyjne (kopalnie, zaktady wzbogacania,
huty) w cyklu produkcyjnym nie realizujg zyskow na sprzedazy. Dane finansowe przygotowywane dla celéw
sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach rachunkowosci, jakie stosuje sie przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych. Organem dokonujacym regularnych przegladéw finansowych raportow
wewnetrznych dla celdw podejmowania gtownych decyzji operacyjnych jest Zarzad Spédtki, jako organ
odpowiedzialny za alokacje zasobow oraz za wyniki finansowe Spotki. Raporty wewnetrzne o wynikach Spotki
sporzadzane sg w okresach miesiecznych i nie zawierajg zyskéw/strat poszczegdlnych etapdw procesu
technologicznego, koncentrujac sie na analizie kosztow ich realizacji. Wyniki finansowe, obejmujace wszystkie
etapy procesu technologicznego, analizowane sg dla catej Spotki.

W strukturze organizacyjnej KGHM Polska Miedz S.A. wystepuje Centrala oraz 10 Oddziatéw, w tym kopalnie,
zakfady wzbogacania rud i huty. W Centrali realizowana jest sprzedaz podstawowych produktéw Spoétki tj. katod
z miedzi elektrolitycznej, wlewkdw okragtych, walcdwki, drutu OFE i CuAg i srebra oraz produktéw ubocznych
procesu produkcji m.in. otowiu rafinowanego, kwasu siarkowego, siarczanu niklu i siarczanu miedzi. Ponadto
w Centrali realizowane sg funkcje wsparcia, w tym szczegdlnosci zarzadzanie aktywami finansowymi,
scentralizowana obstuga finansowo — ksiegowa, marketingowa, prawna i inne.
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Produkcja podstawowych produktéw

W I pdtroczu 2014 r. Spotka wyprodukowata 283 tys. t miedzi elektrolitycznej i 605 t srebra metalicznego
(w analogicznym okresie roku poprzedniego 286 tys. t miedzi elektrolitycznej oraz 544 t srebra metalicznego).
Koszt C1' wynidst odpowiednio w I pétroczu 2014 r. 1,79 USD/funt (w analogicznym okresie roku poprzedniego
1,73 USD/funt).

Umiejscowienie Fazy procesu ,
faz procesu technologicznego Produkty poszczegdlnych faz procesu
Z,G LUb_in’ ) Wydobycie Ruda miedzi
ZG Polkowice-Sieroszowice, rudy
L ZG Rudna ) v
4 N\ R
. Wzbogacanie Koncentrat Cu
Zaktad Wzbogacania Rud rudy

"

/ \ Przetop Miedz blister
w hutach

elektrolityczna rafinowan

HM Legnica, Rafinacja (katody) ) ( )

HM G%ogéw, v ( Srebro Ztoto
HM Cedynia

( Walcowka ) Drut z miedz_i
Przetworstwo beztlenowej
miedzi —
Drut z miedzi
beztlenowej Wlewki
zawierajacy srebro

! Gotdwkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty
wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od niektérych kopalin, koszty administracyjne oraz
koszty przerobu hutniczo - rafinacyjnego koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartos¢ produktow ubocznych.

13/102



., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Stan na dzien

Aktywa i zobowigzania segmentu 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Aktywa 30 626 29 038
Zobowigzania 7 330 5 740

W procesie podejmowania decyzji o alokacji zasobdw sporzadzane sa sprawozdania dla celdw zarzadczych
dotyczace naktfadéw na inwestycje rzeczowe, ktére przedstawia ponizsza tabela.

Nakiady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne segmentu

Za okres

od 01.01.14 od 01.01.13

do 30.06.14 do 30.06.13

Struktura naktadow wedtug rodzajow dziatalnosci 1021 864
Gérnictwo 758 577
Hutnictwo 226 203
Pozostata dziatalnos$¢ 37 84
Aktywowane niezakonczone prace rozwojowe 5 29
Razem 1 026 893
Struktura naktadow wedtug rodzajow projektow 1021 864
Lokalne 417 454
Centralne 604 404
Na etapie studidéw i analiz - 6
Aktywowane niezakonczone prace rozwojowe 5 29
Razem 1026 893
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Zysk lub strata segmentu

Za okres

od 01.01.14 od 01.01.13

do 30.06.14 do 30.06.13
Przychody ze sprzedazy 7 727 9503
Przychody z odsetek 23 19
Koszty odsetek (4) (2)
Amortyzacja (419) (1418)
Pozostate przychody operacyjne z tytutu wyceny
i realizacji instrumentow pochodnych 54 233
Pozostate koszty operacyjne z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych (158) (434)
Podatek dochodowy (412) (621)
Zysk netto 1119 1725
ROA* - stopa zwrotu z aktywow (%) 3,7 5,9
ROE** - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (%) 4,8 7,9
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 1 965 2 809

zysk lub strata netto
aktywa ogdtem

* ROA (stopa zwrotu z aktywéw) = x 100

zysk lub strata netto
kapitat wtasny

** ROE (stopa zwrotu z kapitatu wiasnego) = x 100
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Obszary geograficzne

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.

Nota Za okres

od 01.01.14 od 01.01.13

do 30.06.14 do 30.06.13
Polska 1714 1746
Niemcy 1713 2192
Chiny 740 1 058
Czechy 720 623
Wielka Brytania 699 1 380
Francja 416 405
Wiochy 313 349
Wegry 306 377
Australia 278 -
Turcja 221 261
Szwajcaria 158 231
Austria 117 130
Belgia 76 98
Rumunia 67 86
Stowacja 43 23
Stany Zjednoczone Ameryki 40 46
Butgaria 35 19
Finlandia 19 5
Stowenia 15 19
Holandia 13 1
Bosnia i Hercegowina 11 18
Ukraina 9 12
Hiszpania 2 1
Malezja - 348
Dania - 62
Inne kraje 2 13
Razem 21 7 727 9 503

Gléwni kontrahenci

W I pétroczu 2014 r. oraz w I pdtroczu 2013 r. w rozliczeniach Spétki nie wystapili kontrahenci, od ktérych
przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 10% przychodéw KGHM Polska Miedz S.A.
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty

Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem

Stan na dzien
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

18 18
3384 3082
3872 3654

76 79

24 21
2 950 2 890

10 324 9 744

Najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w pozycji srodki trwate w budowie

Program Modernizacji Pirometalurgii
Gtogow Gieboki - Przemystowy
Budowa szybu SW-4

Budowa blokéw gazowo-parowych

Stan na dzieh

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Inwestycje zwigzane z rozbudowa infrastruktury rejonéw wydobywczych w

kopalniach

656 609
623 552
566 534
264 269
139 222

Umowne zobowiazania inwestycyjne zaciagniete w okresie sprawozdawczym, nieujete

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytutu:

Nabycia rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycia wartosci niematerialnych

Razem umowne zobowigzania inwestycyjne

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

5 309 4 989
24 78
5333 5 067

Okres obrotowy

od 01.01.14 od 01.01.13 od 01.01.13
do 30.06.14 do 31.12.13 do 30.06.13
819 2222 830
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Wartosci niematerialne

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Koszty prac rozwojowych 3 3
Oprogramowanie komputerowe 2 2
Nabyte koncesje, patenty, licencje* 221 74
Inne wartosci niematerialne 19 16
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 147 111
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 64 67
Razem 456 273

*Wzrost wartoséci pozycji nabyte koncesje, patenty, licencje dotyczy gtéwnie ujecia w wartosciach
niematerialnych prawa uzytkowania gdérniczego z tytulu zawartych przez Spdtke umoéw ustanowienia
uzytkowania gorniczego w celu wydobywania rud miedzi (warto$¢ bilansowa prawa uzytkowania gérniczego na
dzien 30 czerwca 2014 r. wynosi 154 min zt).
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
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7. Inwestycje w jednostki zalezne i wspélne przedsiewziecia

akcje, udziaty
i certyfikaty

inwestycyjne - wsp_6|r!e
w jednostkach przedsiewziecia
zaleznych

Stan na dzien 1 stycznia 2014 r.
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 11 798 33
Wartos¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do
kapitatu 27 -
Odpisy aktualizujace (81) -
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 r. 11 744 33
Zmiany w I pétroczu 2014
Inne 2 -
Stan na dzieh 30 czerwca 2014 r.
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 11 799 33
Warto$¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do
kapitatu 27 -
Odpisy aktualizujace (80) -
Wartos$c¢ netto na dzien 30 czerwca 2014 r. 11 746 33
Stan na dzien 1 stycznia 2013 r.
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 11718 33
Wartos¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do
kapitatu 25 -
Odpisy aktualizujace (102) -
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 r. 11 641 33
Zmiany w roku 2013
- nabycie akcji, udziatéw, certyfikatéw 43 -
- objecie udziatéw i akcji 86 -
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 21 -
- umorzenie certyfikatow inwestycyjnych KGHM II FIZAN (49) -
- dyskonto udzielonych doptat do kapitatu 2 -
Stan na dzieh 31 grudnia 2013 r.
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 11 798 33
Warto$¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do
kapitatu 27 -
Odpisy aktualizujace (81) -
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 r. 11 744 33
Stan na dzien 1 stycznia 2013 r.
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 11 718 33
Wartos¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do
kapitatu 25 -
Odpisy aktualizujace (102) -
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 r. 11 641 33
Zmiany w I pdtroczu 2013
- nabycie akcji, udziatéw, certyfikatow 43 -
- objecie udziatéw i akcji 49 -
Stan na dzien 30 czerwca 2013 r.
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 11 810 33
Wartos¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do
kapitatu 25 -
Odpisy aktualizujace (102) -
Wartos$c¢ netto na dzien 30 czerwca 2013 r. 11 733 33
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7. Inwestycje w jednostki zalezne i wspoélne przedsiewziecia (kontynuacja)

Zmiany w I péiroczu 2014 r.

W I pétroczu 2014 r. Spétka objeta akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym KGHM Metraco S.A. w wartosci
nominalnej, w wysokosci 74 min zt w zwigzku z potaczeniem spoétek Metraco i Ecoren.

Objete akcje zostaty w catosci pokryte poprzez wniesienie majatku jednostki zaleznej KGHM Ecoren S.A.
w wartosci 387 min zt. Objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Metraco S.A. nie miato wptywu na
faczng wartosc¢ bilansowaq akcji, udziatdéw i certyfikatdw inwestycyjnych w jednostkach zaleznych.

Zmiany w 2013 r.

W 2013 r. Spotka nabyta certyfikaty inwestycyjne w KGHM IV FIZAN, za kwote 1 mIn zt oraz w KGHM V FIZAN,
za kwote 42 min zt, dodatkowo Spodtka objeta udziaty i certyfikaty inwestycyjne w podwyzszonym kapitale
w nastepujacych Podmiotach Grupy Kapitatowej:

- KGHM KUPFER AG za kwote 7 min z,

- KGHM II FIZAN za kwote 42 min zt,

- KGHM I FIZAN za kwote 29 min z,
- KGHM Letia S.A. za kwote 8 min zi.

W zwigzku z likwidacjg KGHM II FIZAN w dniu 4 pazdziernika 2013 r., zgodnie z postanowieniem Sadu
Okregowego w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, wykreslono zlikwidowang Spétke z rejestru
sqdowego.

Zmiany w I péiroczu 2013 r.

W I pétroczu 2013 r. Spotka nabyfa certyfikaty inwestycyjne pierwszej emisji w dwoch nowo utworzonych
funduszach:

- KGHM 1V Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych - za kwote 1 min zi,
- KGHM V Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych - za kwote 42 min zi,

oraz certyfikaty kolejnej emisji:

- KGHM II Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych - za kwote 42 min zt,

Ponadto Spétka objeta udziaty w podwyzszonym kapitale w KGHM Kupfer AG za kwote 7 min zt.
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7. Inwestycje w jednostki zalezne i wspdlne przedsiewziecia (kontynuacja) Stan na dzien
Inwestycje w jednostki zalezne (udziat bezposredni) 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
. Udziat Wartos¢ . - Wartos¢
w kau?tzalla; procentowy bilansowa w kau?tza:la; rocegtdoz\:va' bilansowa
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zakladgw m posiadanych akcji/udziatéw/ Lhm I?w m .p - cly1 akcji/udziatow/
Y praw gtosu certyfikatow Y ¥ Y certyfikatow
% - - % praw glosu % . N
% inwestycyjnych inwestycyjnych
Fermat 1 S.ar.l. Luksemburg dziatalno$¢ holdingowa 100 100 9 624 100 100 9 624
CBJ sp. z o.0. Lubin badania i analizy techniczne 100 100 13 100 100 13
"Energetyka" sp. z 0.0. Lubin wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej 100 100 488 100 100 488
EESM CUPRUM 'sp. 20.0. = \yioctaw dziatalnosé badawczo-rozwojowa 100 100 13 100 100 13
KGHM Ecoren S.A. Lubin produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcéw niemetalicznych - - - 100 100 387
KGHM Kupfer AG Berlin poszukiwanie i eksploatacja zt6z miedzi i innych kopalin 100 100 62 100 100 62
KGHM I FIZAN Wroctaw Io_koyva}nie srg@kow pienieinylch w papiery wartosciowe, instrumenty rynku 100 100 378 100 100 378
pienieznego i inne prawa majatkowe
lokowanie $rodkéw pienieznych w papiery wartosciowe, instrumenty rynku
KGHM III FIZAN Wroctaw pienieznego | inne prawa majatkowe 100 100 5 100 100 5
KGHM 1V FIZAN Wroctaw Io_koyva}nle srg@kow p|en|eznylch w papiery wartosciowe, instrumenty rynku 100 100 1 100 100 1
pienieznego i inne prawa majatkowe
lokowanie $rodkéw pienieznych w papiery wartosciowe, instrumenty rynku
KGHM V FIZAN Wroctaw pienieznego i inne prawa majatkowe 100 100 42 100 100 42
ﬁG:m Ffpferha“de'sges' Wieder: handel miedzia 100 100 1 100 100 1
KGHM LETIA S.A Legnica promowanie innowacyjnosci 84,92 84,92 31 88,58 88,58 31
KGHM Metraco S.A. Legnica handel, ustugi agencyjne oraz przedstawicielskie 100 100 420 100 100 33
KGHM TFI S.A. Wroctaw Fworzenie i,zarza_dzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzanie portfelami 100 100 3 100 100 3
instrumentéw finansowych
"MIEDZIOWE CENTRUM . n
ZDROWIA" S.A. Lubin ustugi medyczne 100 100 79 100 100 79
PeBeKa S.A. Lubin budownictwo gdérnicze, podziemne, budowa tuneli 100 100 84 100 100 84
PHP "MERCUS" sp. z o.0. Polkowice handel, produkcja wigzek przewodow elektrycznych 100 100 34 100 100 32
POL-MIEDZ TRANS Sp.zo0.0. Lubin ustugi transportowe 100 100 151 100 100 151
Zagtebie Lubin S.A. Lubin uczestnictwo i organizacja profesjonalnych zawoddw sportowych 100 100 98 100 100 98
KGHM ZANAM Sp. z o.0. Polkowice remonty i budowa maszyn 100 100 52 100 100 52
INOVA Spétka z o.0. Lubin badania i kontrola maszyn, prace badawczo-rozwojowe 100 100 13 100 100 13
KGHM (SHANGHAIL) COPPER . . . . . "
TRADING CO., LTD. Shanghaj handel, ustugi posrednictwa i konsultingu handlowego 100 100 2 100 100 2
BIPROMET S.A. Katowice g(s)’rsliglwprmektowe, generalna realizacja inwestycji budowlanych, kompletacja 66 66 31 66 66 31
NITROERG S.A. Bierun g:’gglé:;:aa i sprzedaz materiatdéw wybuchowych, srodkdw strzatowych, emulsji, 85 85 121 85 85 121
11 746 11 744
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za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 10 10
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie* 944 799
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 27 954 809

*Istotny wzrost wartosci bilansowej akcji w spdétkach notowanych na gietdzie spowodowany byt odwrdceniem
odpisu z tytutu utraty wartosci akcji spétki TAURON S.A. wycenianych wedtug notowan gietdowych.

9. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje skltadowisk odpadéw

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych i Funduszu

Rekultywacji Sktadowisk Odpadoéw - dtugoterminowe 205 178
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych
- krétkoterminowe - 1

Razem aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i
rekultywacje skiadowisk odpadow 27 205 179

Saldo aktywéw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk odpaddéw na dzien
30 czerwca 2014 r. i na dzien 31 grudnia 2013 r. stanowiq lokaty bankowe.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa diugoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci
zabezpieczen

Razem aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych

Aktywa krétkoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytaczone spod rachunkowosci
zabezpieczen

Razem aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych

Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Zobowiazania dlugoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty handlowe

Razem zobowiazania dlugoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych

Zobowiazania krétkoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty handlowe

Razem zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych

Razem zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych

Pochodne instrumenty finansowe netto aktywa / (zobowiazania)
z tego:

Pochodne instrumenty finansowe -walutowe

Pochodne instrumenty finansowe -metale

Nota

27

27

Stan na dzien

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

107 342
55 -
162 342
186 472
193 -
379 472
541 814
1 15
55
56 17
19:; 4
193 6
249 23
292 791
76 536
216 255
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za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Dopftaty do kapitatu 57 54
Pozostate naleznosci finansowe 1 1
Pozyczki udzielone* 1042 253
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 27 1100 308
Zaliczki udzielone 78 6
Razem diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto 1178 314
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 049 1616
Pozyczki udzielone 5 6
Doptaty do kapitatu 16 15
Naleznosci z tytutu cash pool 60 145
Pozostate naleznosci finansowe 68 25
Naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych 19 41
Odpisy aktualizujace (. 30) (30)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 27 1187 1818
Naleznosci niefinansowe 570 543
Zaliczki udzielone 62 124
Odpisy aktualizujace (10) (10)
Razem krétkoterminowe naleznosci niefinansowe netto 622 657
Razem krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto 1 809 2 475
Razem naleznosci krétkoterminowe i dlugoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto 2 987 2 789

* W wartosci naleznosci dtugoterminowych z tytutu udzielonych pozyczek kwota 1 014 min zt stanowi wartos¢
pozyczek udzielonych Spotce Fermat 1 S.a r.l., z tego:

- pozyczki na kwote 230 min zt (76 min USD) maja oprocentowanie state 4,46%

28 lutego 2018 r.,
- pozyczki na kwote 784 min zt (257 miIn USD) maja oprocentowanie state 4,27% i termin sptaty
31 grudnia 2024 r.

i termin sptaty
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12. Zapasy
Stan na dzien
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Materiaty 547 447
Pétprodukty i produkty w toku 1833 1617
Produkty gotowe 508 361
Towary 36 7
Razem wartosé¢ netto zapasow 2924 2432
Za okres
Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw w okresie obrotowym od 01.01.14 od 01.01.13
Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towardw
i materiatéw 22 (1) (4)
Wykorzystanie odpisu 2 4

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 63 21
Inne aktywa finansowe o terminie pfatnosci do 3 miesiecy od dnia

nabycia - depozyty 262 102
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 325 123

Sktadniki srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych i sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sg tozsame.

14. Kapitat akcyjny

Na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitat zaktadowy Spoitki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
wynosit 2 000 min zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji serii A, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 10 zt
kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Spétka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spoétka nie posiada akcji wiasnych.

Spétki zalezne i wspdlne przedsiewziecia nie posiadajg akcji KGHM Polska Miedz S.A.

W I potroczu 2014 r. i 2013 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego zarejestrowanego oraz
liczby akcji.

Struktura wiasnosci

Jedynym akcjonariuszem Spoétki posiadajagcym na dzien 30 czerwca 2014 r. liczbe akcji uprawniajacg do co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byt Skarb Panstwa, ktéry - wedtug zawiadomienia
z dnia 12 stycznia 2010 r. - posiadat 63 589 900 akcji, o tacznej wartosci nominalnej 635 899 tys zt., co
stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze posiadali akcje dajace prawo do mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséow na walnym
zgromadzeniu - tgcznie 136 410 100 akcji, o facznej wartosci nominalnej 1 364 101 tys zt., co stanowi 68,21%
kapitatu zaktadowego i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zarowno w I potroczu 2014 r. jak i w 2013 r. nie mialy miejsca zmiany wiasnosci znacznych pakietéw akcji
KGHM Polska Miedz S.A. Stan ten nie ulegt réwniez zmianie do dnia podpisania przez Zarzad KGHM Polska
Miedz S.A. niniejszego sprawozdania.
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15. Pozostate elementy kapitatu witasnego

Kapitat z tytutu
zyskow i strat
aktuarialnych z

Kapitat z tytulu wyceny instrumentéw

finansowych Zyski zatrzymane

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu wyceny $wiadczeh .
wyceny wyceny pracowniczych po Kapitat
aktywow instrumentéw okresie zapasowy Kapitat
finansowych finansowych zatrudnienia tworzony Zapasowy
dostepnych do zabezpieczajacych zgodnie tworzony
sprzedazy przeplywy z wymogami z zysku zgodnie Zysk/ (strata)
pieniezne KSH art. 396 ze statutem z lat ubiegtych
Stan na dzien 1 stycznia 2014 r. Nota 13 499 (112) 660 17 180 3 058
Dywidenda z zysku za 2013 r. uchwalona niewyptacona - - - - - (1 000)
Przekazanie zysku za 2013 r. na kapitat zapasowy - - - - 2 058 (2 058)
taczne catkowite dochody: 118 (116) (123) - - 1119
2Zysk netto roku obrotowego - - - - - 1119
Inne catkowite dochody 118 (116) (123) - - -
Wptyw zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne - 121 - - - -
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajacych - (264) - - - -
Zysk z wyceny nastepujacej po uprzednim rozpoznaniu
utraty wartosci 146 - - - - -
Zyski / (straty) aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen
po okresie zatrudnienia - - (152) - - -
Podatek dochodowy odroczony 18 (28) 27 29 - - -
Stan na dzien 30 czerwca 2014 r. 131 383 ( 235) 660 19 238 1119

Na podstawie Ustawy Kodeks Spotek Handlowych Spoétka jest zobowigzana do tworzenia obowigzkowych odpiséw z zysku na kapitat zapasowy w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub
istniejgcych strat, w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu, gdy wartos¢ kapitatu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego zarejestrowanego.
Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu w Spodtce wynosi 660 min zt, ujety jest w pozycji kapitat zapasowy tworzony zgodnie z wymogami KSH art. 396
w zyskach zatrzymanych.
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15. Pozostate elementy kapitatu wiasnego (kontynuacja)

Kapitat z tytutu

Kapitat z tytulu wyceny instrumentow zyskéw i strat

finansowych Zyski zatrzymane

aktuarialnych z

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu wyceny $wiadczeh
wyceny wyceny  p,racowniczych po Kapitat
aktywow instrumentéw okresie zapasowy Kapitat
finansowych finansowych zatrudnienia tworzony zapasowy
dostepnych do zabezpieczajacych zgodnie tworzony
sprzedazy przeplywy z wymogami z zysku zgodnie Zysk/ (strata)
pieniezne KSH art. 396 ze statutem z lat ubiegtych
Stan na dzien 1 stycznia 2013 r. Nota - 286 (519) 660 14 272 5224
Dywidenda z zysku za 2012 r. wypfacona - - - - - (1 960)
Przekazanie zysku za 2012 r. na kapitat zapasowy - - - - 2908 (2 908)
Kompensata zysku z lat ubiegtych z kapitatem z tytutu
zyskow i strat aktuarialnych - - 356 - - (356)
taczne catkowite dochody: 13 213 51 - - 3 058
Zysk netto roku obrotowego - - - - - 3058
Inne catkowite dochody 13 213 51 - - -
Zysk z wyceny nastepujacej po uprzednim rozpoznaniu
utraty wartosci 16 - - - - -
Wptyw zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne - 713 - - - -
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu
przeklasyfikowania instrumentéw zabezpieczajacych - (450) - - - -
Zyski / (straty) aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen
po okresie zatrudnienia - - 63 - - -
Podatek dochodowy odroczony 18 (3) (50) (12) - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 13 499 (112) 660 17 180 3 058
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. Pozostate elementy kapitatlu witasnego (kontynuacja)

Stan na dzien 1 stycznia 2013 r. Nota
Dywidenda z zysku za 2012 r. uchwalona niewyptacona
Przekazanie zysku za 2012 r. na kapitat zapasowy
Kompensata zysku z lat ubiegtych z kapitatem z tytutu
zyskdw i strat aktuarialnych
taczne catkowite dochody:
2Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zysk z wyceny nastepujacej po uprzednim rozpoznaniu
utraty wartosci

Wptyw zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu

przeklasyfikowania instrumentdéw zabezpieczajacych

Zyski / (straty) aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen

po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odroczony 18
Stan na dzien 30 czerwca 2013 r.

Kapitat z tytutu wyceny instrumentow
finansowych

Kapitat z tytutu
wyceny
aktywow
finansowych
dostepnych do

Kapitat z tytutu
wyceny
instrumentow
finansowych
zabezpieczajacych

Kapitat z tytutu
zyskow i strat
aktuarialnych z
wyceny $wiadczeh
pracowniczych po
okresie
zatrudnienia

Zyski zatrzymane

Kapitat
zapasowy
tworzony
zgodnie

Kapitat
zapasowy
tworzony

sprzedazy przeplywy z wymogami z zysku zgodnie Zysk/ (strata)
pieniezne KSH art. 396 ze statutem z lat ubiegtych

- 286 (519) 660 14 272 5224

- - - - - (1960)

- - - - 2908 (2 908)

- - 356 - - (1356)

4 318 ( 85) - - 1725

- - - - - 1725

4 318 ( 85) - - -

5 - - - - -

- 558 - - - -

- (166) - - - -

- - (105) - - -
(1) (74) 20 - - -
4 604 ( 248) 660 17 180 1725
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16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynikajace z zawartych uméw
o ustanowienie uzytkowania gdrniczego 149
Inne zobowigzania finansowe 7
Razem zobowiazania finansowe (zakres MSSF 7) 27 156 16
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 10 10
Razem zobowigzania niefinansowe 10 10
Razem dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania 166 26
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w tym: 1074 1157

zobowigzania z tytutu zawartych umdw o ustanowienie

uzytkowania gérniczego 8 -

zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkéw trwatych

i wartosci niematerialnych 302 582
Zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych - 19
Zobowigzania z tytutu cash pool 36 36
Inne zobowigzania finansowe* 1034 62
Razem zobowiazania finansowe (zakres MSSF 7) 27 2144 1274
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 76 161
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i ubezpieczen spotecznych 445 361
Inne zobowigzania niefinansowe 37 56
Fundusze specjalne 218 204
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 8 1
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 432 374
Razem zobowiazania niefinansowe 1216 1157
Razem krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 3 360 2431
Lacznie zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3 526 2 457

* W pozycji inne zobowigzania finansowe ujeto zobowigzanie z tytutu niewyptaconej dywidendy dla akcjonariuszy
z podziatu zysku za rok obrotowy 2013, w wysokosci 1 mlid zt.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Kredyty
Stan na dzien
Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Kredyty bankowe 1 069 1123
Razem krétkoterminowe kredyty 27 1 069 1123

W I potroczu 2014r. Spotka korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie kredytow bankowych,
zaréwno obrotowych jak i w rachunku biezacym.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw w wysokosci
1 069 min zt (tj. 351 min USD), ktére prezentujq sie nastepujaco:

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych na 30 czerwca 2014 r.

Rodzaj Kredytu I:I:-, ::;E WS:II::L (I:(i;e?:;] S;I:‘L)I\:( E?':L t]u Termin splaty
Kredyt obrotowy usb 17 52 30.07.2014
Kredyt obrotowy usb 162 493 06.08.2014
Kredyt w rachunku biezacym uUsbD 96 293 30.04.2015
Kredyt w rachunku biezacym uUsD 68 208 14.10.2015
Kredyt w rachunku biezacym uUsD 8 23 21.10.2015
Ogotem 351 1 069

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej LIBOR powiekszonej o marze.
Terminy sptaty zobowigzan z tytutu kredytow obrotowych, ktérych salda na dzien 30 czerwca 2014 r. stanowity
17 min USD oraz 162 min USD zostang przedtuzone o kolejny 1 miesieczny okres.

W celu wsparcia ptynnosci finansowej w I pdtroczu 2014 r. Spétka posiadata otwarte linie kredytowe dostepne

w walutach PLN, USD i EUR, ktérych saldo w walutach bazowych na dzien 30 czerwca 2014 r. prezentuje sie
nastepujaco:

Otwarte linie kredytowe na 30 czerwca 2014 r.

Saldo dostepnego limitu

Rodzaj Kredytu Waluta kredytu kredytowego
w walucie [mIn]
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym uUsD 285
Kredyt w rachunku biezacym EUR 50
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym PLN 2 600

Oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszonej o marze.

Dostepne limity kredytowe w EUR i czeSciowo w PLN dotyczg kredytow, ktdre mogg by¢ wykorzystane réwniez
w USD.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. Odroczony podatek dochodowy

Nota 30 czerwca 2014

Stan na dzien

31 grudnia 2013

30 czerwca 2013

Nadwyzka aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nad zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu sprawozdawczego, z tego: 98 266 266
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu sprawozdawczego przeksztatcone 892 1189 1189
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu sprawozdawczego (794) (923) (923)
Zmiany w ciagu roku

Uznanie / (Obciazenie) zysku netto 29 5 (103) 20
Uznanie / (Obcigzenie) innych catkowitych dochoddéw 15 28 ( 65) (55)
Nadwyzka aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego nad zobowiazaniami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu sprawozdawczego, z tego: 131 98 231
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu sprawozdawczego 957 892 1 086
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu sprawozdawczego ( 826) (794) ( 855)

Terminy realizacji aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30 czerwca 2014

Stan na dzien

31 grudnia 2013

30 czerwca 2013

w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od zakonczenia okresu

sprawozdawczego (74) (44) 59
w okresie 12 miesiecy od zakonczenia okresu

sprawozdawczego 205 142 172
Razem 131 98 231

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
wartosciach przed kompensata

Stan na dzienh

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektéw technologicznych 135 106
Wycena transakcji terminowych 283 309
Rezerwy na wynagrodzenia 66 57
Zobowigzania na przyszte Swiadczenia pracownicze 323 290
Roéznica pomiedzy wartoséciq amortyzacji ksiegowej i podatkowej 29 35
Pozostate 121 95
Razem 957 892

31/102



., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ziotych, o ile nie podano inaczej)

18. Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensata

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Odsetki 4 1
Wycena transakcji terminowych 117 157
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 90 118
Réznica pomiedzy wartoscig amortyzacji ksiegowej i podatkowej 583 514
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 31 4
Pozostate 1 -
Razem 826 794
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowej.

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu przyszlych swiadczen pracowniczych

OGOLEM nagrody odprawy emerytalno
zobowigzania jubileuszowe - rentowe  ekwiwalent weglowy inne $wiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2014 r. 1533 241 213 1 051 28
taczna kwota aktualizacji kosztéw ujeta w zysku lub stracie 76 34 10 31 1
Koszty odsetek 35 6 5 23 1
Koszty biezacego zatrudnienia 20 7 8 -
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 21 21 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 152 - 17 131 4
Wyptacone swiadczenia (57) (11) (10) (36) -
Stan na dzien 30 czerwca 2014 r. 1704 264 230 1177 33
z tego :
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1592 229 199 1134 30
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 112 35 31 43 3
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

19. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych (kontynuacja)

Stan na dzien 1 stycznia 2013 r.

taczna kwota aktualizacji kosztow ujeta w zysku lub stracie
Koszty odsetek
Koszty biezacego zatrudnienia
Zyski aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie

Zyski aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone swiadczenia

Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

z tego :

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych

Wartoéc¢ bilansowa zobowigzan krdtkoterminowych

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

OGOLEM nagrody odprawy emerytalno
zobowigzania jubileuszowe - rentowe  ekwiwalent weglowy inne $wiadczenia
1581 255 219 1077 30
107 22 21 62 2
67 11 10 45 1
45 16 11 17 1
(5) (5) - - -
(63) - (11) (49) (3)
(92) (36) (16) (39) (1)
1533 241 213 1 051 28
1423 207 182 1008 26
110 34 31 43 2
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) KGHM Polska Miedz S.A.
Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych (kontynuacja)

OGOLEM nagrody odprawy emerytalno
zobowigzania jubileuszowe - rentowe ekwiwalent weglowy inne $wiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2013 r. 1581 255 219 1077 30
taczna kwota aktualizacji kosztow ujeta w zysku lub stracie 60 20 10 30 -
Koszty odsetek 32 5 22 -
Koszty biezacego zatrudnienia 21 8 5 8 -
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 7 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 105 - 6 98 1
Wyptacone $wiadczenia (58) (11) (9) (38) -
Stan na dzien 30 czerwca 2013 r. 1 688 264 226 1167 31
ztego :
Warto$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1578 229 196 1125 28
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 110 35 30 42 3

Do aktualizacji zobowigzan na koniec biezacego okresu sprawozdawczego Spotka przyjeta parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy wskaznikéw cen wegla
i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci diugoterminowych obligacji.
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) KGHM Polska Miedz S.A.
Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych (kontynuacja)

Glowne zalozenia aktuarialne przyjete do wyceny zobowiazan na dzien 30 czerwca 2014 r.

- stopa dyskonta

- stopa wzrostu cen wegla

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia
- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny zobowiazan na dzieh 31 grudnia 2013 r.

- stopa dyskonta

- stopa wzrostu cen wegla

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia
- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny zobowiazan na dzien 30 czerwca 2013 r.

- stopa dyskonta

- stopa wzrostu cen wegla

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia
- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen

2018
2014 2015 2016 2017 i nastepne
3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75%
0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
2,40% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
0,00% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
2018
2014 2015 2016 2017 i nastepne
4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
5,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
2,40% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
2017

2013 2014 2015 2016 i nastepne
3,80% 3,80% 3,80% 3,80% 3,80%
0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
1,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
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KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2014 r.
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate (przychody)/koszty operacyjne

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w wartos$¢ srodkdw trwatych

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe

Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne

Korekta z tytutu odpisu na fundusz likwidacji zaktadow
gorniczych i fundusz rekultywacji sktadowisk odpadéw

Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2014 r.
z tego :

rezerwy dlugoterminowe

rezerwy krotkoterminowe

Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2013 r.

Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne

Zmiany wartoéci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate (przychody)/koszty operacyjne

Zmiany wartoéci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w wartos¢ $rodkdw trwatych

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe

Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne

Korekta z tytutu odpisu na fundusz likwidacji zaktadow
gorniczych i fundusz rekultywacji sktadowisk odpaddéw
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2013 r.

z tego :

rezerwy diugoterminowe

rezerwy krotkoterminowe

Nota

25

25

26

24

koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektéw
technologicznych
oraz koszty

sprawy w toku
i postepowaniu
saqdowym oraz

3 likwidacji pozostate
OGOLEM s$rodkdw trwatych rezerwy
554 529 25
1 - 1
4 4 -
164 164 -
15 15 -
(2) (1) (1)
(2) (1) (1)
(12) (12) -
722 698 24
693 691 2
29 7 22
koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektéw sprawy w toku
technologicznych i postepowaniu
oraz koszty sgqdowym oraz
3 likwidacji pozostate
OGOLEM s$rodkéw trwatych rezerwy
754 734 20
8 - 8
( 26) (26) -
(171) (171) -
35 35 -
(12) (10) (2)
(1) - (1)
(33) (33) -
554 529 25
523 520 3
31 9 22
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia (kontynuacja)

Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2013 r.

Nota

Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne

25
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate (przychody)/koszty operacyjne

24
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w wartos$¢ srodkdw trwatych
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 26
Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne 24

Korekta z tytutu odpisu na fundusz likwidacji zaktadow

gérniczych

Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2013 r.

z tego :

rezerwy dlugoterminowe

rezerwy krotkoterminowe

21. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa

Sél
Towary
Ustugi

Odpady i materiaty produkcyjne

Pozostate wyroby

Razem

$rednie notowania miedzi elektrolitycznej na LME (USD/t)

$redni kurs (USD/PLN) NBP

koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektéw
technologicznych
oraz koszty

sprawy w toku
i postepowaniu
saqdowym oraz

i likwidacji pozostate
OGOLEM sSrodkow trwatych rezerwy
754 734 20
4 - 4
(1) (1) -
55 55 -
18 18 -
(7) (7) -
(1) - (1)
(13) (13) -
809 786 23
777 773 4
32 13 19
Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Nota do 30.06.14 do 30.06.13
7 576 9 351
21 42
48 35
43 37
32 32
7 6
4 7 727 9 503
Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
6916 7 540
3,05 3,18
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

22. Koszty wedlug rodzaju

Za okres

od 01.01.14 od 01.01.13
Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 419 418
z tego:
Amortyzacja srodkow trwatych 413 414
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6 4
Koszty swiadczen pracowniczych 23 1487 1448
Zuzycie materiatéw i energii 2 909 3126
w tym wsady obce 1826 1988
Ustugi obce 688 746
Podatki i optaty 935 1194
w tym podatek od wydobycia niektorych kopalin* 748 1021
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 22 19
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 11 12
Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowane
w wartosciach niematerialnych 4 1
Pozostate koszty z tego: 11 16
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 12 1 4
Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 27 3 4
Podréze stuzbowe 5 5
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej 2 3
Razem koszty rodzajowe 6 486 6 980
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 79 61
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (1364) (32)
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (-) (74) (84)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
sprzedazy oraz ogodlnego zarzadu 6127 6 925
z tego:
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 5727 6 561
Koszy sprzedazy 62 62
Koszty ogblnego zarzadu 338 302

* Podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym
koncentracie i jest uzalezniony od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt

wytworzenia, nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw w podatku CIT.

23. Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Koszty wynagrodzen 1034 1021
Koszty ubezpieczen spotecznych 434 425
Koszty przysztych $wiadczen 19 2
Koszty swiadczen pracowniczych 22 1487 1448
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

24, Pozostatle przychody operacyjne

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow: 27 112 359
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 54 233
Odsetek 23 19
Zyskéw z tytutu réznic kursowych - 70
Przychody z dywidend od jednostki pozostatej 35 36
Odwroécenia odpisu aktualizujgcego pozostate naleznosci - 1
Przychody z dywidend od jednostek zaleznych 10 -
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naleznosci niefinansowych 1 1
Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny 1 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutdw: 2 2
Likwidacji kopaln 1 1
Spraw spornych i w postepowaniu sagdowym 1 1
Otrzymane kary i odszkodowania 3 4
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych
zabezpieczajacych zobowigzania 7 -
Pozostate przychody / zyski operacyjne 15 16
Ogotem pozostate przychody operacyjne 151 382
25. Pozostate koszty operacyjne
Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Koszty i straty z tytutu instrumentéw finansowych, zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow: 27 165 525
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 158 434
Odsetek 1 1
Strat z tytutu réznic kursowych 5 -
Strat z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych - 1
Odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy 1 89
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 5 11
Przekazane darowizny 17 16
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutéw: 5 4
Likwidacji kopaln 4 -
Spraw spornych i w postepowaniu sagdowym 1 1
Podatku od nieruchomosci - 3
Zaptacone kary i odszkodowania 1 -
Sktadki na rzecz organizacji, do ktorych przynalezno$c¢ nie jest
obowigzkowa 7 9
Pozostate koszty / straty operacyjne 5 4
Ogotem pozostate koszty operacyjne 205 569
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Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

26. Koszty finansowe

Koszty odsetek z tytutu zaciagnietych kredytéw

(Zyski) /straty / z tytutu réznic kursowych pochodzacych od zrédet
finansowania zewnetrznego

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu uregulowania
zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) z tytutu wyceny rezerwy na
likwidacje kopali

Zmiany wysokosci zobowigzan wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)

Pozostate koszty finansowe
Ogotem koszty finansowe

Nota
27

27

20

27

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
3 1
(8) 25
15 18
4 -
1
15 45
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27. Instrumenty finansowe

27.1 Wartosé¢ bilansowa

Klasy instrumentéw finansowych
Akcje notowane
Udziaty nienotowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Srodki pieniezne i lokaty

Aktywa finansowe przeznaczone na

likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk
odpaddéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki udzielone
Pozostate aktywa finansowe (netto)
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto)
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 30 czerwca 2014

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozostate zobowigzania

Aktywa Zobowigzania

Aktywa finansowe finara;sowe Zobowigzania

finansowe wyceniane Pozyczki . finansowe
dostepne  w wartosci i naleznosci wyceniane wyceniane wg InsFrumgnty Ogobtem

do godziwej finansowe W Wartosci zamortyzowanego zabezpieczajace
sprzedazy przez zysk godziwej przez kosztu
lub strate* zysk lub strate
Nota

8 944 - - - - - 944
8 10 - - - - - 10
- - 1027 - - - 1027
- - 530 - - - 530
- - 205 - - - 205
13 - - 325 - - - 325
- - 1 046 - - - 1 046
- - 214 - - - 214
10 - 248 - (248) - 76 76
10 - - - - - 216 216
16 - - - - (1 223) - (1223)
17 - - - - (1 069) - (1069)
16 - - - - (1077) - (1077)
954 248 2817 (. 248) (3 369) 292 694

*Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace, ktore zostaty wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen, ujeto w kategorii aktywdw finansowych

godziwej przez zysk lub strate.
Wartoé¢ godziwa poszczegdlnych klas
jak i na dzien 31 grudnia 2013 r.

instrumentéow finansowych nie odbiegata

istotnie od

ich wartosci

wycenianych w wartosci

bilansowej zaréwno na dzien 30 czerwca 2014 r.
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27. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Klasy instrumentéw finansowych
Akcje notowane
Udziaty nienotowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Srodki pieniezne i lokaty

Aktywa finansowe przeznaczone na

likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk
odpaddéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki udzielone
Pozostate aktywa finansowe (netto)
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto)
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota

10
10
16
17
16

Stan na dzien 31 grudnia 2013

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozostate zobowigzania

Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansowe fina?;sowe Zobowigzania
finansowe wyceniane Pozyczki wyceniane finansowe Instrument
dostepne  w wartosci i naleznosci Y o wyceniane wg : =Nty Ogobtem
N ) w wartosci zabezpieczajace
do godziwej  finansowe AR zamortyzowanego
sprzedazy przez zysk godziwej przez kosztu
lub strate zysk lub strate
799 - - - - 799
10 - - - - 10
- - 1594 - - 1594
- - 302 - - 302
- - 179 - - 179
- - 123 - - 123
- - 257 - - 257
- - 275 - - 275
- - - (4) - 540 536
- - - (2) - 257 255
- - - (1 166) - (1166)
- - - (1123) - (1123)
- - - (124) - (124)
809 - 2428 (6) (2413) 797 1615
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27. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

) KGHM Polska Miedz S.A.
Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

27.2 Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentow finansowych

za okres od 01.01.14 do 30.06.14

Przychody z tytutu dywidend

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek ujete w:
Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostatych kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych ujete w:
Pozostatych kosztach operacyjnych

Kosztach finansowych

Zyski/(straty) z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych
ujete w:

Kosztach finansowych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych ujete w:
Pozostatych kosztach operacyjnych
Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych
Zyski/(straty) ze zbycia instrumentéw finansowych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Ogotem zysk/(strata) netto

Nota

24

24
25
26

25
26

26

25
15

22
24
25

Aktywa/zobowigzania

Aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

finans,oyve wy;en!ane w dostepne ' Po?yc%k! finansowe wyceniane Ins@rumgnty Ogétem
wartosci godziwej przez do sprzedazy i naleznoéci  wg zamortyzowanego Zabezpieczajace
zysk lub strate kosztu
- 35 - - - 35
- - 23 (4) - 19
- - 23 - - 23
- - - (1) - (1)
- - - (3) - (3)
- - 88 (85) - 3
- - 88 (93) - (5)
- - - 8 - 8
- - - (4) - (4)
- - - (4) - (a)]
- (1) - - - (1)
- (1) - - - (1) |
- - - - 264 264
- - (3) - - (3)
- - (3) - - (3)
54 - - - - 54
(158) - - - - (158)
(104) 34 108 (93) 264 209
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27. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

za okres od 01.01.13 do 30.06.13

Przychody z tytutu dywidend

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek ujete w:
Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostate kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych ujete w:
Pozostatych przychodach operacyjnych

Kosztach finansowych

Zyski/(straty) z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych
ujete w:

Pozostatych kosztach operacyjnych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych ujete w:
Pozostatych kosztach operacyjnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujacych ujete w:
Pozostatych przychodach operacyjnych
Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych
Zyski/(straty) ze zbycia instrumentdw finansowych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

ogétem zysk/(strata) netto

) KGHM Polska Miedz S.A.
Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota

24

24
25
26

24
26

25

25

24
15

22
24
25

Aktywa/zobowigzania

Aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

finans,oyve wylcen!ane w dostepne ' Po?yczk! finansowe wyceniane Ins@rumgnty Ogétem
wartosci godziwej przez do sprzedazy i naleznoéci  wg zamortyzowanego Zabezpieczajace
zysk lub strate kosztu
- 36 - - - 36
- - 19 (2) - 17
- - 19 - - 19
- - - (1) - (1)
- - - (1) - (1)
- - 162 (117) - 45
- - 162 (92) - 70
- - - (25) - (25)
- - - (1) - (1)
- - - (1) - (1) |
- (89) - - - (89)
- (89) - - - (89)
- - 1 - - 1
- - 1 - - 1 |
- - - - 166 166
- - (4) - - (4)
- - (4) - - (o]
233 - - - - 233
(434) - - - - (434)
(201) (53) 178 (120) 166 (30)
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

27. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

27.3 Hierarchia wartosci godziwej

Inwestycje w akcje spdtek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy) naleza do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe
(zaprezentowane w nocie 27.1) sg przez Spoétke klasyfikowane do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.
Sposéb i technika wyceny instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do
sposobu i techniki wyceny na dzien 31 grudnia 2013 r.

Zarowno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym w Spotce nie dokonano przesuniec¢
miedzy poszczegdélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentédw finansowych, jak réwniez nie
miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentow.

28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtowne ryzyka finansowe, na ktére Spotka jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:

= ryzyka rynkowe:
o ryzyko zmian cen metali,
o ryzyko zmian kurséw walutowych,
o ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spotek notowanych na gietdzie,
o ryzyko zmian stop procentowych,
=  ryzyko kredytowe,
= ryzyko ptynnosci.

W oparciu o przyjete w Spotce Polityke Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania Ptynnoscig
Finansowq oraz Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym Zarzad w sposéb s$wiadomy i odpowiedzialny
zarzadza zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. Zrozumienie zagrozen majacych swoje zrodio
w ekspozycji Spdtki na ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na lepsza realizacje
zadan. Spoétka na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania
majace na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Spotce wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka Rynkowego
oraz Komitetu Ryzyka Kredytowego.

28.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktdre narazona jest Spétka rozumie sie mozliwos¢ negatywnego wptywu na wyniki
Spétki wynikajaca ze zmiany cen rynkowych towardw, kurséw walutowych i stop procentowych oraz cen akcji
spotek notowanych na gietdach.

28.1.1 Ryzyko zmian cen metali

Spotka narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych metali: miedzi, otowiu, srebra i ztota. Zawarte
w kontraktach fizycznej sprzedazy formuty ustalania cen oparte sg gtéwnie na $rednich miesiecznych
notowaniach z Londynskiej Gietdy Metali w przypadku miedzi i otowiu oraz z Londynskiego Rynku Kruszcéw
w odniesieniu do srebra i ztlota. W ramach polityki handlowej, Spotka ustala baze cenowg dla kontraktéw
fizycznych jako érednig cen z odpowiedniego miesigca w przysztosci. Trwate i bezposrednie powigzanie
strumienia wptywow ze sprzedazy z cenami metali, przy jednoczesnym braku analogicznej relacji po stronie
wydatkow, prowadzi do powstania ekspozycji strategicznej. Z kolei ekspozycja operacyjna wynika z mozliwych
niedopasowan warunkow cenowych kontraktow fizycznych wzgledem profilu funkcjonujagcego w Spoice,
w szczegolnosci w zakresie referencyjnych cen i okreséw kwotowania.

Analizujac ekspozycje strategiczng Spoétki na ryzyko rynkowe nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali
o ilo$¢ zakupionych metali we wsadach obcych.

W I potowie 2014 r. ekspozycja strategiczna Spoétki na ryzyko zmian cen miedzi i srebra ksztattowata sie
nastepujaco:

Za okres
od 01.01.14 do 30.06.14 od 01.01.13 do 30.06.13
Netto Sprzedaz Zakup Netto Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 193 672 274 634 80 962 213 987 297 824 83 837
Srebro [t] 551 571 20 577 596 19
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., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

28.1.2 Ryzyko walutowe

Zrédtem ekspozycji na ryzyko walutowe sa kontrakty skutkujace przeptywami pienieznymi, ktérych wartosé
w walucie bazowej jest uzalezniona od przysztych poziomoéw kurséw walut obcych wzgledem waluty bazowej
(dla KGHM Polska Miedz S.A. jest to polski ztoty). Przeptywy pieniezne narazone na ryzyko walutowe moga
posiada¢ nastepujace charakterystyki:

- denominowanie w walutach obcych - przeptywy realizowane sq w walutach obcych,

- indeksowanie do kursu walut obcych - przeptywy moga by¢ realizowane w walucie bazowej (PLN), lecz cena
(np. metalu) jest ustalana w walucie obcej.?

Kluczowym zrodtem ekspozycji na ryzyko walutowe w dziatalnosci biznesowej KGHM Polska Miedz S.A.
sq wptywy z tytutu sprzedazy produktéw (w czesci dotyczacej cen metali, premii przerobowej i producenckiej).

W I poétroczu 2014 r. Spotka korzystata z zewnetrznych Zrddet finansowania w formie kredytéw bankowych
w USD (saldo na 30 czerwca 2014 r. wynosito 351 mIn USD). W zwiazku z tym, iz Spétka uzyskuje przychody
ze sprzedazy produktow gtdwnie w USD oraz EUR, powstata ekspozycja zwigzana z kredytami bankowymi
w USD nie naraza Spétki na istotne ryzyko walutowe, w okresie od powstania zobowigzania/naleznosci
do momentu ich sptaty/otrzymania.

28.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym

Nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczonych w I potowie 2014 r. stanowit okoto 15%
(w I potowie 2013 r. 25%) zrealizowanej przez Spoétke catkowitej® sprzedazy tego metalu. Przychody ze
sprzedazy srebra nie byly zabezpieczone instrumentami pochodnymi w I potowie 2014 r. (w I potowie 2013 r.
wskaznik uksztattowat sie na poziomie okoto 9%). W przypadku rynku walutowego, zabezpieczone przychody ze
sprzedazy stanowity okoto 25% (w I potowie 2013 r. 17%) catkowitych przychoddw ze sprzedazy metali
zrealizowanych przez Spoétke.

W I potowie 2014 r. Spotka nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych zaréwno cene miedzi, jak i srebra.

Natomiast na rynku walutowym w okresie sprawozdawczym wykorzystano korzystne warunki rynkowe
(umocnienie PLN wobec dolara amerykanskiego) i dokonano restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej na okres
od kwietnia do grudnia 2014 r., poprzez odkupienie, wdrozonych w IV kwartale 2011 r. oraz w II kwartale 2012
r., strategii opcyjnych mewa oraz korytarz o facznym nominale 540 min USD. Zamkniegcie pozycji i odznaczenie
transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w przychodach ze sprzedazy w II kwartale 2014 r. w kwocie
72 min zt oraz w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow pochodnych w kwocie 132 min zt, ktéra powiekszy
przychody ze sprzedazy w II potowie 2014 r. Réwnoczesnie zakupione zostaty opcje sprzedazy z kursem
wykonania USD/PLN 2,85 zabezpieczajace przychody ze sprzedazy w tych samych okresach (II kwartat oraz
IT potowa 2014 r.) i dla takiego samego nominatu (tgcznie 540 min USD).

Ponadto zrestrukturyzowano pozycje zabezpieczajaca na 2015 r., poprzez odsprzedanie nabytych opcji
sprzedazy z kursem wykonania USD/PLN 3,40 ze struktur korytarz wdrozonych w II kwartale 2012 r.,
dla nominatu 360 min USD. Roéwnoczesnie zakupione zostaly opcje sprzedazy z kursem USD/PLN 2,70 dla
takiego samego nominatu (360 min USD) i na ten sam okres (2015 r.). Zamkniecie pozycji i odznaczenie
transakcji zabezpieczajgcych znalazto odniesienie w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych
w kwocie 93 min zi, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w 2015 r. Przy czym - w przypadku gtebokiego
umocnienia polskiej waluty - przychody ze sprzedazy zostangq nadal zabezpieczone dla takiego samego
nominatu, jak przed restrukturyzacja.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r. Spotka pozostawata zabezpieczona dla czesci planowanej sprzedazy miedzi
w II potowie 2014 r. (40,5 tys. ton) oraz w 2015 r. (42 tys. ton). Spdtka nie posiadata otwartych transakcji
zabezpieczajacych na rynku srebra. Natomiast dla przychodéw ze sprzedazy (rynek walutowy) Spétka posiadata
pozycje zabezpieczajacq na II potowe 2014 r. (480 min USD) oraz na 2015 r. (600 min USD).

2 Na rynkach towarowych jest powszechnie przyjete, ze kontrakty fizycznej dostawy metali sq zawierane w USD

lub indeksowane w USD.
3 Dotyczy sprzedazy z produkcji metali z wsadéw wiasnych oraz obcych.
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28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

., KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych*

RYNEK MIEDZI

Ceny wykonania opcji [USD/t] Efektywna Ograniczenie [USD/t]
Instrument $r i zon cena
[tony] Sprzedaz opdji Kupr)_o Sprzegaz poziom premii [USD/t] zabezpieczenia Partycypacii Zabezpieczenia
K opcji opcji [USD/t]
upna , 5
sprzedazy sprzedazy
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
< Mewa 15000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
=
;8 Mewa 19 500 9 300 7 700 5 000 -281 7 419 9 300 5 000
Razem 40 500
SUMA
VII-XII 2014 r. 40 500
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
i
23 Mewa 15000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
—_ o
Razem 21 000
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
-~ N
2z Mewa 15000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
— o
- Razem 21 000
SUMA 2015 . 42 000
RYNEK WALUTOWY
Kurs wykonania opcji [USD/PLN] . B . Efektywny Ograniczenie [USD/PLN]
Nominat Sredniowazony Kurs
Instrument N i premii N N
[mIn USD] . . Kupno Sprzedaz zabezpieczenia " . .
SprzESarz]aopql opGji opgji [PLN za 1 USD] [USD/PLN] Partycypacji Zabezpieczenia
P! sprzedazy sprzedazy
Korytarz 120 4,0000 3,2000 - -0,0554 3,1446 4,0000 -
Kupno opcji _ _ N _ -
s sprzedazy 360 2,8500 0,0215 2,8285
Q
=]
= Zamknigcie pozycji i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w Kapitale
Razem 480 z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 132 min zt, ktéra powiekszy Przychody
ze sprzedazy w 1I potowie 2014 r.
SUMA
VII-XII 2014 r. 480
Sp"ZEdaZk"PCJ' 180 4,5000 - - +0,3125 - 4,5000 -
upna
Kupno opcji 180 - 2,7000 - -0,0352 2,6648 - -
sprzedazy
33
oR Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
Razem® 300 Zamkniecie nabytej opcji sprzedazy USDPLN 3,40 i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w Kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentdéw finansowych w kwocie 50 min zt, ktéra powiekszy Przychody ze sprzedazy w 1 potowie 2015 r.
Sprzedaz opcji 180 4,5000 - - 40,3125 - 4,5000 -
kupna
Kupno opcji 180 - 2,7000 - -0,0352 2,6648 - -
sprzedazy
é \n Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
=R
Razem® 300 Zamknigcie nabytej opcji sprzedazy USDPLN 3,40 i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w Kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 43 min zt, ktéra powiekszy Przychody ze sprzedazy w II potowie 2015 r.
SUMA 2015 . 600

4 Z podziatem na rodzaj zabezpieczonych aktywéw oraz wykorzystanych instrumentéw na dzied 30 czerwca 2014 r.;
zabezpieczony nominat/wolumen w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym.

5 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna, wchodzace w sktad struktur mewa, wykazane sg w tabeli zawierajacej szczegotowe zestawienie pozycji w instrumentach
pochodnych ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sg w tabeli
,Instrumenty handlowe”.
% Do sumy nie wlicza sie nominatu sprzedanych opcji kupna (180 min na kazde pdtrocze), stanowiacych z punktu widzenia
profilu ryzyka strategie korytarz razem z kupionymi opcjami sprzedazy o tym samym nominale. Strategia nie jest pokazywana
wprost jako korytarz, gdyz powstata w wyniku restrukturyzacji pozycji i z formalnego punktu widzenia nie mogta zosta¢ jako

taka wyznaczona zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.
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W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrodtem sq kredyty, Spoétka stosuje hedging naturalny
polegajacy na zacigganiu kredytow w walutach, w ktérych osiaga przychody.

28.1.4 Wplyw instrumentéw pochodnych na sprawozdanie finansowe Spotki

Wptyw instrumentdw pochodnych na pozycje sprawozdania z zyskéw Ilub strat okresu biezacego
i porownywalnego.

Za okres

od 01.01.14 od 01.01.13

do 30.06.14 do 30.06.13
Wptyw na przychody ze sprzedazy 264 166
Wptlyw na pozostala dziatalnos¢ operacyjna: (104) (201)
Z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (13) (50)
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (91) (151)
Wplyw instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu, tacznie: 160 (35)

Wptyw instrumentédw pochodnych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéow zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne.

. . . . . ; . Stan na dzieh
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

przeplywy pieniezne 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Transakcje zabezpieczajace ryzyko cen towarow (miedz) 189 161
Transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego 285 456

Stan na koniec okresu

(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego) 474 617

W 1 potroczu 2014 r. nastgpito zmniejszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 143 min zt
(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego), na ktdrg sktadajq sie:

= zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu, odniesione na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej, w kwocie 121 min z,

= kwota 264 min z, zmniejszajaca kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéow zabezpieczajacych

przeplywy pieniezne, przeniesiona na zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy, z tytutu rozliczenia
skutecznej czesci transakcji zabezpieczajacych.

Wartoé¢ godziwg instrumentdw pochodnych Spoétki oraz naleznosci i zobowigzania z tytutu nierozliczonych
instrumentow pochodnych przedstawia ponizsza tabela.

Stan na dzieh 30 czerwca 2014 Stan na dzieh 31 grudnia 2013
Instrumenty Nal_eznos_m Instrumenty Naleznosci / (zob_owmzama)
ochodne z tytutu nierozliczonych ochodne z tytutu nierozliczonych
P instrumentéw pochodnych’ P instrumentéw pochodnych®
Aktywa finansowe 541 19 814 41
Zobowigzania finansowe (249) - (23) (19)
Wartos$¢ godziwa 292 19 791 22

Szczegbtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 30 czerwca 2014 r. znajduje
sie w tabelach ,Instrumenty handlowe”, ,Instrumenty zabezpieczajace” oraz ,Instrumenty pierwotnie
zabezpieczajace wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen” ponizej.

7 Data rozliczenia przypada na dzieh 2 lipca 2014 r.
8 Data rozliczenia przypada na dzieh 3 stycznia 2014 r.
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INSTRUMENTY HANDLOWE Stan na 30 czerwca 2014 [w tys. zt]
)’:"glr:?:‘:? Sredniowazona Aktywa Zobowigzania
Typ instrumentu transakcji cena/kurs finansowe finansowe
pochodnego Cu [t] Cu [USD/t]
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Krotko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] terminowe terminowe terminowe terminowe

Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 82 500 4618 = = (12) (244)

RAZEM - - (12) (244)

Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe

Kontrakty opcyjne USD

Nabyte opcje kupna 360 000 4,5000 - - - -
Nabyte opcje sprzedazy 180 000 2,7000 27 - - -
Sprzedane opcje sprzedazy 900 000 3,2800 - = (192 815) (55 325)
RAZEM 27 - (192 815) (55 325)
INSTRUMENTY HANDLOWE - OGOLEM 27 - (192827) (55 569)

Stan na 30 czerwca 2014 [w tys. zi]

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE

Wolumen Srednio- Zapadalno$s¢ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania
/nominat wazona /okres wptywu na i Y " a
. s h - . inansowe finansowe
Typ instrumentu transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
pochodnego Cult]  Cu[USD/t]
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Kroétko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od - do od - do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Kontrakty mewa 82500 7 755-10042 lip 14-gru 15 sie 14-sty 16 140 486 75 962 (76) (804)
RAZEM 140 486 75 962 (76) (804)
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Nabyte opcje sprzedazy 720 000 2,7750 lip 14-gru 15 lip 14-gru 15 1 508 2263 - -
Kontrakty korytarz 360 000 3,2667 - 4,0000 lip 14-gru 15 lip 14-gru 15 44 319 28 131 (11) (207)
RAZEM 45 827 30 394 (11) (207)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE - OGOLEM 186 313 106 356 (87) (1011)
INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD
Stan na 30 czerwca 2014 w tys. zt
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN [w tys. zi]
Wolumen S$rednio- Zapadalno$¢ Okres ujecia . .
Tvp inst t /nominat wazona /okres wplywu na fi:::\‘;‘g\:le Z??noav:"?:;:'a
YP Instrumentu transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
pochodnego
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Kroétko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od - do od - do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Kontrakty korytarz 540 000 3,4000-4,5000 lip 14-gru 15 lip 14-gru 15 115 394 55 325 - (11)
Kontrakty mewa 180 000 3,5000-4,5000 lip 14-gru 14 lip 14-gru 14 77 394 - - -
RAZEM 192 788 55 325 - (11)
INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD _
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN - OGOLEM 192 788 55 325 (11)
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28.1.5 Ryzyko cenowe zwiazane z zakupem akcji spétek notowanych na gietdzie

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Spotke akcjami spotek notowanych na gietdzie, rozumiane jest
jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akcji.

Z tytutu inwestycji w spétki notowane na gietdzie KGHM Polska MiedZz S.A. narazona jest na ryzyko istotnej
zmiany innych skumulowanych catkowitych dochoddéw na skutek zmiany kursu notowan akcji tych spotek,
spowodowane biezacq sytuacjg makroekonomiczng. W przypadku wystgpienia przedtuzajacego sie spadku
wartosci akcji ponizej kosztu nabycia lub gdy spadek wartosci godziwej akcji w stosunku do kosztu nabycia
akcji wynosi co najmniej 20%, Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany zysku lub straty.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wartos$c¢ bilansowa akcji spotek notowanych na Gietdzie Papierédw Wartosciowych
w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange wyniosta 944 min zt.

28.1.6 Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej to mozliwo$¢ niekorzystnego wptywu zmian stdép procentowych na wyniki Spotki.
W I pétroczu 2014 r. Spétka narazona byta na ten rodzaj ryzyka w zwiazku z udzielaniem pozyczek, lokowaniem
wolnych s$rodkéw pienieznych, uczestnictwem w ustudze cash pool oraz korzystaniem z zewnetrznych zrodet
finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stop procentowych ksztattowaly sie
nastepujaco:
*=  udzielone pozyczki o zmiennej stopie procentowej: 32 min zt

= lokaty bankowe: 534 min zt, w tym lokaty Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, Funduszu
Likwidacji Zaktadow Goérniczych oraz Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadow,

= naleznosci z tytutu uczestnictwa w ustudze cash pool: 140 min zt (w catosci od jednostek zaleznych),

=  zobowigzania z tytutu uczestnictwa w ustudze cash pool: 116 min zt (z tego wobec jednostek zaleznych
80 min zt; wobec pozostatych jednostek 36 min zi),

=  zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw: 1 069 min zt (tj. 351 mIn USD).

Spadek rynkowych stép procentowych spowoduje zmniejszenie spodziewanych przychodéw odsetkowych
od udzielonych pozyczek oraz zainwestowanych okresowo wolnych $rodkéw pienieznych.

Wzrost rynkowych stép procentowych spowoduje zwiekszenie kosztow odsetkowych zobowigzan z tytutu cash
pool oraz zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéow bankowych.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw w wysokosci
1 069 min zt (tj. 351 mIn USD), ktére prezentujg sie nastepujaco:

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych na 30 czerwca 2014 r.

Rodzaj Kredytu ::" ::;t:l WS:II::L (I:(i;e?::‘] s\;'gt;‘ ?::I‘:‘ t]u Termin splaty
Kredyt obrotowy uUsD 17 52 30.07.2014
Kredyt obrotowy uUsD 162 493 06.08.2014
Kredyt w rachunku biezacym usb 96 293 30.04.2015
Kredyt w rachunku biezacym usb 68 208 14.10.2015
Kredyt w rachunku biezgcym uUsD 8 23 21.10.2015
Ogodtem 351 1 069

Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej LIBOR powiekszonej o marze.

Spétka w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym nie stosowata instrumentow
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

28.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikdéw Spoftki.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:

= wiarygodnoscig kredytowaq klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow,

= wiarygodnoscig kredytowaq instytucji finansowych (bankdw/brokerdw), z ktérymi zawiera sie lub ktére
posrednicza w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych, a takze tych w ktorych lokowane sg wolne
$rodki pieniezne,

= kondycjq finansowg spotek - pozyczkobiorcéw.
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W ujeciu szczegdtowym zrodta ekspozycji Spotki na ryzyko kredytowe stanowiq:
. srodki pieniezne i lokaty bankowe,
. instrumenty pochodne,
] naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
] udzielone pozyczki,
= udzielone gwarancje i poreczenia.

28.2.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Spotka alokuje okresowo wolne s$rodki pieniezne zgodnie z ustalonymi w Polityce Zarzgdzania Ptynnoscig
wymogami zachowania ptynnosci finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu
i maksymalizacji przychoddw odsetkowych.

Wszystkie podmioty, z ktorymi Spotka zawiera transakcje depozytowe, zaréwno ze srodkow pienieznych Spofki
oraz srodkéw pienieznych zgromadzonych na FLZG, FRSO oraz ZFSSQ, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to
wytacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie oddziatéw bankdw zagranicznych,
nalezace do europejskich i amerykanskich instytucji finansowych posiadajacych rating na poziomie
najwyzszym??, $redniowysokim'! i érednim'?, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng
i ustabilizowang pozycjq rynkowq. Ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezaco monitorowane poprzez ciagiq
weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji
w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji okresowo wolnych $rodkéw pienieznych
z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych?3,

Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Najwyzszy 6% -
Sredniowysoki 58% 67%
Sredni 36% 33%

28.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktdrymi Spétka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziataja w sektorze
finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktorymi Spotka posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowiace ekspozycje na ryzyko kredytowe!®.

Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Najwyzszy 11% 16%
Sredniowysoki 89% 79%
Sredni - 5%

Biorac pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Spétke
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzien 30 czerwca 2014 r. maksymalny udziat jednego
podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wyniost 34% (wedtug stanu na
31 grudnia 2013 r. 22%).

° Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gérniczych, Fundusz Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w
agencji Moody's.
1 Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od A1 do A3 w agencji
Moody'’s.
12 Przez $redni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3
w agencji Moody'’s.

Wazone kwotg depozytow.
14 Wazone dodatnig wartoscig godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.
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W zwigzku z dywersyfikacja zaréwno podmiotowa, jak i geograficzna ryzyka oraz wspdtpraca z instytucjami
finansowymi o wysokim i $redniowysokim ratingu, Spétka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe
wynikajace z zawartych transakcji w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Spotka dokonuje
rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych) do poziomu dodatniego salda
wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

Wartos¢ godziwg otwartych instrumentow pochodnych Spotki oraz naleznosci i zobowigzania z tytutu
nierozliczonych instrumentéw pochodnych z podziatem na kontrahentédw prezentuje ponizsza tabela.

Stan na dzienh 30 czerwca 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013
Aktywa Zobowiazania Netto Aktywa Zobowigzania Netto
Kontrahent 1 153 (27) 126 185 (9) 176
Kontrahent 2 95 - 95 140 (6) 134
Kontrahent 3 63 - 63 98 (2) 96
Kontrahent 4 95 (56) 39 131 (1) 130
Kontrahent 5 46 (20) 26 75 (15) 60
Pozostali 108 (147) (39) 226 (9) 217
Razem 560 (250) 310 855 (42) 813
otwarte instrumenty pochodne 541 (250) 291 814 (23) 791
nierozliczone instrumenty pochodne 19 - 19 41 (19) 22

28.2.3 Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatymi
naleznosciami finansowymi

Spotka od wielu lat wspédtpracuje z duzg liczbag klientdow, co wptywa na geograficzng dywersyfikacje naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy trafia do krajow Unii Europejskiej.

Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug w Spétce!®

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
UE Inne UE Inne
Polska (z wyt. Polski) kraje Polska (z wyt. Polski) kraje
Naleznosci netto z tytutu 40% 42% 18% 21% 37% 42%
dostaw i ustug

Spotka ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug poprzez
ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentdéw, ustalanie limitdw kredytowych oraz stosowanie
zabezpieczenn wierzytelnosci. Nieodtacznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym
realizowanego w Spotce jest biezacy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania.

Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni, dlugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom
w wiekszosci przypadkow dokonywana jest na podstawie przedptat. Spétka posiada zabezpieczenie wiekszosci
naleznosci w postaci weksli'®, blokady $rodkéw na rachunku, zastawéw rejestrowych!’, gwarancji bankowych,
gwarancji korporacyjnych, zastawow hipotecznych, inkas dokumentowych i akredytyw. Ponadto wiekszosc
kontrahentow posiadajacych kredyt kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa witasnosci potwierdzone
datg pewng?s.

15 W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 r. prezentowano dane dotyczace naleznosci z tytutu sprzedazy miedzi
i srebra. Dane ponownie przeliczone w celu uwzglednienia wszystkich naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

6 W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznosci zazwyczaj weksel jest przedktadany wraz z notarialnym Aktem
o Poddaniu sie Egzekuciji.

17 \Wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego Spétka posiadata zastawy na zbiorach rzeczy lub praw stanowigcych
organizacyjng catos¢, ktérych skfad (zmienny) jest ujety w ksiegach handlowych kontrahenta.

8 Stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wiasnosci towaru przechodzi na
kupujacego dopiero po dokonaniu zapftaty pomimo fizycznej dostawy. Zastosowanie tej klauzuli ma na celu wytacznie
zabezpieczenie ryzyka kredytowego oraz utatwienie ewentualnego dochodzenia roszczen z tytutu dostaw na drodze prawnej.
Spotka przekazuje znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z wtasnosci, zatem transakcja ma cechy sprzedazy i jest ujmowana
jako przychaod.
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W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientdw Spoétka zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktorg
objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczen lub
otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia
oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowa, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r.
Spotka posiada zabezpieczenia dla 93% naleznosci handlowych (na 31 grudnia 2013 r. dla 74%).

Catkowita wartos¢ netto naleznosci handlowych Spétki na dzien 30 czerwca 2014 r. bez uwzglednienia wartosci
godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Spétka moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe,
wynosi 1 027 min zt (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. 1 594 min zt).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoétce zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi kluczowym
odbiorcom. W konsekwencji, na dzien 30 czerwca 2014 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcéw Spoéfki,
pod wzgledem stanu naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 75% salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (na dzien 31 grudnia 2013 r. odpowiednio 64%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu
Spotka ocenia, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy
z klientami, a przede wszystkim ze wzgledu na stosowane zabezpieczenia, wystepuje niski stopien ryzyka
kredytowego.

28.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami
Na dzien 30 czerwca 2014 r. saldo udzielonych przez KGHM Polska Miedz S.A. pozyczek wyniosto 1 047 min zi,
z czego 1 042 min zt stanowito cze$¢ diugoterminowg, natomiast 5 min zt cze$¢ krotkoterminowa.

Najistotniejsze pozycje stanowig pozyczki udzielone spotkom z Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
w zwigzku z realizacjq projektdw gorniczych. Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami
uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjq projektdéw i oceniane jest przez Spétke jako umiarkowane.

W celu ograniczenia ryzyka z tytutu udzielonych pozyczek Spdtka na biezaco monitoruje sytuacje majatkowag
i wyniki finansowe pozyczkobiorcow.

28.2.5 Pozostate informacje w zakresie ryzyka kredytowego

Analiza wiekowa aktywow finansowych zalegtych na dzien sprawozdawczy, dla ktérych nie
zidentyfikowano utraty wartosci

W tabeli ponizej przedstawiono analize wiekowg aktywdw finansowych zalegtych na dzien sprawozdawczy, dla
ktorych nie zidentyfikowano utraty wartosci.

Stan na 30 czerwca 2014
do od1do powyzej

Stan na 31 grudnia 2013
do od1do powyzej

Wartos¢ 1 m-ca 3 m-cy 1 roku | Wartos¢ 1 m-ca 3 m-cy 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 14 13 - 40 38 2 -
Pozostate naleznosci finansowe 1 - 1 - 1 1 - -

Poza naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami finansowymi nie zidentyfikowano
klas instrumentéw finansowych zalegtych na dzien sprawozdawczy nieobjetych odpisem aktualizujgcym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci, aktualizujace aktywa finansowe w kategorii pozyczki i naleznosci zaréwno
w okresie sprawozdawczym, jak i w poréwnywalnym nie byty znaczace.

28.3 Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitalem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciggty, w kazdym okresie.
Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona. Ryzyko to rozumiane jako utrata
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania srodkow na finansowanie dziatalnosci.

28.3.1 Zarzadzanie plynnoscia finansowg

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg odbywa sie zgodnie z przyjetg przez Zarzad Polityka Zarzadzania Ptynnoscig
Finansowq. Dokument ten opisuje w sposéb catosciowy proces zarzadzania ptynnoscig finansowg Spofki,
wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury i instrumenty.
Podstawowymi zasadami wynikajacymi z dokumentu sa:

= lokowanie nadwyzek finansowych w ptynne instrumenty,

= limity dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,

= limity koncentracji srodkéw dla instytucji finansowych,

=  zapewnienie odpowiedniej jakosci i zroznicowania dostepnych zrédet finansowania.
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28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

W celu wsparcia ptynnosci finansowej w I pétroczu 2014 r. Spdtka korzystata z zewnetrznych Zrédet
finansowania w formie kredytow bankowych, zaréwno obrotowych, jak i w rachunkach biezacych. Otwarte linie
kredytowe dostepne sg w walutach PLN, USD i EUR.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka posiadata otwarte linie kredytowe, ktdérych saldo dostepnego limitu
kredytowego w walutach bazowych prezentuje sie nastepujaco:

Otwarte linie kredytowe na 30 czerwca 2014 .

Saldo dostepnego limitu kredytowego

Rodzaj Kredytu Waluta kredytu w walucie [min]
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym uUsbD 285
Kredyt w rachunku biezacym EUR 50
Kredyt obrotowy i w rachunku biezagcym PLN 2 600

Oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszonej o marze.

Dostepne limity kredytowe w EUR i cze$ciowo w PLN dotyczg kredytow, ktdre moga by¢ wykorzystane réowniez
w USD.

Spétka kontynuuje proces wigczania kolejnych uczestnikdw do ustugi zarzadzania s$rodkami pienieznymi
w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (cash pool rzeczywisty).

W I pétroczu 2014 r. do ustugi przystapit miedzy innymi KGHM INTERNATIONAL LTD. tacznie dostepny limit
Srodkéw w ramach ustugi na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 613 min zt. Srodki dostepne w ramach tej ustugi
oprocentowane sg na bazie zmiennej stopy procentowej WIBOR oraz LIBOR odpowiednio dla PLN i USD.

Ustuga ta pozwala na optymalizacje kosztéw oraz efektywne zarzadzanie biezacg ptynnoscia w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. w ustudze petni role koordynatora. Funkcja ta polega na okresleniu warunkow
funkcjonowania systemu, w tym w szczegdlnosci zasad kalkulacji odsetek oraz reprezentowaniu catej Grupy
Kapitatowej w relacjach z bankiem w zakresie ustugi. KGHM Polska Miedz S.A. jednoczesnie wystepuje takze
jako uczestnik systemu Cash pool, ktéry deponuje w systemie nadwyzki finansowe oraz w razie potrzeby
korzysta z mozliwosci finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spoétka posiadata naleznosc¢ (saldo netto) na poziomie 24 min zt w zwigzku
z uczestnictwem w systemie zarzadzania srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej.

Waznym narzedziem zarzadzania plynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. sa
gwarancje, dzieki ktérym Grupa nie musi angazowac srodkow pienieznych w celu zabezpieczenia swoich
zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spotka posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji
i akredytyw na taczng kwote 1 331 min zi.

Najistotniejsze pozycje stanowiq:
=  zabezpieczenie nalezytego wykonania umow zawartych przez Sierra Gorda w kwocie 770 min zi,

=  zabezpieczenie zobowigzan Spotki z tytutu gotowosci ewentualnego pokrycia wydatkéw likwidacji
obiektu ,Zelazny Most” w kwocie 320 min zt,

=  zabezpieczenie kosztéw rekultywacji kopalni Robinson w kwocie 236 min zi.

28.3.2 Zarzadzanie kapitatem

W celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji
Spotka zarzadza kapitatem w taki sposdb, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z przyjetg praktyka rynkowa Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wiasnego oraz wskaznika dtug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci
netto aktywow (kapitat wtasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy aktywow. Wskaznik dtug
netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego
pomniejszonych o wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA
(zysk z dziatalno$ci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).
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28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

W procesie zarzadzania ptynnoscia finansowa Spotka wykorzystuje wskazniki finansowe, ktore petnig role
wspomagajacg w realizacji tego procesu. Do monitorowania poziomu ptynnosci Spoétka stosuje szeroka game
wskaznikdéw ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy optymalnym poziomie kosztow Spodtka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.
W tabeli ponizej zaprezentowano wskazniki dla KGHM Polska Miedz S.A.:

Stan na dzien

Wskaznik 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Diug netto/EBITDA 0,19 0,20
Kapitatu wtasnego 0,75 0,79

Zarowno w I pofroczu 2014 r., jak i w 2013 r., na Spdice nie cigzyly jakiekolwiek zewnetrzne wymogi
kapitatowe, w tym w zawartych przez Spotke umowach kredytowych.

29. Podatek dochodowy

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Podatek dochodowy Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Podatek biezacy 428 645
Podatek odroczony 18 (5) (20)
Korekty podatku za poprzednie okresy (11) (4)
Razem: 412 621

Stawka zastosowana do opodatkowania dochoddéw zgodnie z aktualnie obowigzujagcym prawem w zakresie
podatku dochodowego od 0séb prawnych wyniosta 19% (w I pétroczu 2013: 19%). Efektywna stawka podatkowa
stanowita 27,00% (w I potroczu 2013 r.: 26,47%). Wysoki poziom efektywnej stawki podatkowej jest
spowodowany gtdwnie obcigzeniem kosztéw z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin, ktory dla celow
podatku CIT nie stanowi kosztow uzyskania przychoddw.

30. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Zysk netto 1119 1725
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 200 000 200 000
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zi/akcje) 5,60 8,63

Nie wystepujg rozwadniajace akcje zwykte.
31. Dywidendy zadeklarowane do wypiaty

Zgodnie z Uchwata Nr 5/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia
23 czerwca 2014 r. na dywidende dla akcjonariuszy z zysku za rok obrotowy 2013 przeznaczono kwote
1 000 min z, co stanowi 5,00 zt na jedna akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 8 lipca 2014 r., a wyptate dywidendy w dwdch ratach: 18 sierpnia 2014 r. - kwota
2,50 zt na akcje i 18 listopada 2014 r. — kwota 2,50 zt na akcje.

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi.
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32. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Za okres od 01.01.14 do 30.06.14

przychody
przychody ze sprzedazy przychody
ze sprzedazy towaréw z innych
Przychody ze zbycia produktow i materiatéw transakcji
- jednostkom zaleznym 105 35 32
Razem przychody ze zbycia jednostkom powigzanym 105 35 32

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity transakcje
sprzedazy srodkdw trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych miedzy Spotka
a jednostkami powigzanymi.

Za okres od 01.01.13 do 30.06.13

przychody
przychody ze sprzedazy przychody
ze sprzedazy towarow z innych
Przychody ze zbycia produktéw i materiatéw transakcji
- jednostkom zaleznym 101 36 23
Razem przychody ze zbycia jednostkom powiazanym 101 36 23

Za okres od 01.01.14 do 30.06.14

zakup Srodkow

trwatych,

wartosci

zakup ustug, niematerialnych,
towaréw nieruchomosci inne transakcje
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych i materialdw  inwestycyjnych zakupu
- od jednostek zaleznych 1 946 461 -
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych 1 946 461 -

Za okres od 01.01.13 do 30.06.13

zakup $rodkéw

trwatych,

wartosci

zakup ustug, niematerialnych,
towaréw nieruchomosci inne transakcje
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych i materialdw  inwestycyjnych zakupu
- od jednostek zaleznych 2 360 368 1
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych 2 360 368 1
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32. Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)

Stan na dzien
Naleznosci od podmiotéw powiazanych z tytutu sprzedazy produktow,

ustug, towaréw, materiatéw, aktywow trwatych, cash pool i pozyczek 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
- od jednostek zaleznych 1275 545
Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 1275 545

Stan na dzieh
Zobowiazania wobec podmiotéow powiazanych z tytutu zakupu

produktow, ustug, towaréw, materiatow i aktywow trwatych 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
- wobec jednostek zaleznych 437 495
Razem zobowiazania od podmiotow powiazanych 437 495

W biezacym okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji miedzy KGHM Polska Miedz
S.A. a rzadem oraz jednostkami, nad ktorymi ten rzad sprawuje kontrole, wspotkontrole lub wywiera na nie
znaczacy wptyw, ktére bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spoétke z rzadem oraz z jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktoére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje dotyczyty zakupow
przez Spotke materiatdw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi
transportowe). Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. wyniosty
399 min zt (od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. 357 min z).

Nierozliczone salda zobowigzan z tytutu zawartych transakcji na dzien 30 czerwca 2014 r. stanowity 213 min zt,
(na dzien 31 grudnia 2013 r. 30 min zt). Istotng warto$¢ tego salda stanowig zobowigzania z tytutu zawartych
umow o ustanowienie uzytkowania gorniczego w kwocie 172 min zt z tego 15 min zt z tytutu opfaty zmiennej.
Nierozliczone salda naleznosci na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosty 41 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r.
5 min zt). Przychody ze sprzedazy od Spotek Skarbu Panstwa w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca
2014 r. wyniosty 32 min zt (od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. 30 min zi).

Wynagrodzenie cztonkéow kluczowego personelu kierowniczego

od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Wynagrodzenie Zarzadu w tys. zt
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4 084 3786
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1576 -
Razem 5 660 3 786
od 01.01.14 od 01.01.13
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w tys. zt do 30.06.14 do 30.06.13
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, pface i inne
krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 678 515
Razem 678 515
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33. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Aktywa warunkowe 455 464
- otrzymane gwarancje 195 213
- naleznosci wekslowe 127 120
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gdérniczych 81 87
- prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 52 44
Zobowigzania warunkowe 1532 191
- zlecenia udzielenia gwarancji, akredytyw i poreczen 1331 10
gwarancje udzielone w ramach kontraktu na dostawe energii
elektrycznej i zobowigzan z tytutu leasingu w Sierra Gorda S.C.M. 770 -
zabezpieczenie zobowiazan Spotki z tytutu gotowosci ewentualnego
pokrycia wydatkdéw likwidacji obiektu "Zelazny Most" 320 -
zabezpieczenie udzielone na rzecz sptaty zobowigzan srodowiskowych
Kopalni Robinson 236 -
- sprawy sporne i w postepowaniu sagdowym 16 16
- zobowigzania z tytutu umdéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 129 123
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych 56 42

Zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg osrodka unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych 211 187

- zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 18 19

34. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Wydtuzenie terminu waznosci gwarancji wobec Wojewodztwa Dolnoslaskiego

W dniu 7 lipca 2014 r., na zlecenie KGHM Polska MiedZ S.A., wspotpracujacy ze Spodtkg bank przedtuzyt termin
waznosci gwarancji na kwote 320 min PLN o kolejne 3 miesiqce. Nowy termin obowigzywania gwarancji uptywa
z dniem 31 pazdziernika 2014 r. Gwarancja zabezpiecza zobowigzania Spoétki wobec Wojewodztwa
Dolnoslaskiego.

Gwarancja wystawiona jest w zwigzku z art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 10 lipca 2008 r. o odpadach
wydobywczych, w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania przez posiadacza odpaddw prowadzacego obiekt
unieszkodliwiania odpaddéw wydobywczych, obowigzkéw dotyczacych zamkniecia obiektu unieszkodliwiania
odpadéw wydobywczych oraz rekultywacji terenu.

Umowa kredytowa

W dniu 11 lipca 2014 r. Spotka zawarta umowe dotyczacg niezabezpieczonego odnawialnego kredytu
konsorcjalnego w kwocie 2,5 mld USD na okres 5 lat z opcja przedtuzenia na kolejne 2 lata.

Srodki finansowe pozyskane z ww. kredytu zostang przeznaczone na sfinansowanie ogdlnych celéw
korporacyjnych, w tym pokrycie wydatkow zwigzanych z kontynuacjq realizacji projektéow inwestycyjnych oraz
zrefinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotka zaktada stopniowe wykorzystywanie kredytu. Elastyczna struktura transakcji daje mozliwosé
wielokrotnego zaciggania i sptacania transz kredytu w zaleznosci od biezacych potrzeb ptynnosciowych Grupy
Kapitatowej.

Kredytu udzielita Spétce grupa bankdw, wsrdd ktdrych sg najwieksze polskie banki (m.in. PKO BP, Pekao SA,

BZ WBK, Bank Handlowy, ING Bank Slaski, BGK, mBank) oraz banki z Europy, Kanady, USA i Japonii,
wspotpracujace dotychczas z KGHM Polska Miedz S.A.
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34. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy (kontynuacja)

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke bazowg LIBOR, powiekszong o marze uzalezniong
od poziomu wskaznika finansowego, dtug netto/EBITDA.

Umowa kredytu naktada na Spotke zobowigzanie do utrzymania wskaznika Dtug Netto/EBITDA na okreslonym
poziomie. Zobowigzanie to jest stosowane standardowo w tego rodzaju umowach.

W dniu 8 sierpnia 2014 r. zostata uruchomiona pierwsza transza kredytu w wysokosci 100 min USD.

Umowa pozyczki

W dniu 1 sierpnia 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisata umowe niezabezpieczonej pozyczki na kwote
2 mld zt z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki zostang przeznaczone na sfinansowanie realizowanych przez
Spotke projektdw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacja hutnictwa oraz rozbudowa obiektu
unieszkodliwiania odpadow wydobywczych ,Zelazny Most”.

Umowa zostata zawarta na okres 12 lat. Okres dostepnosci pozyczki wynosi 22 miesiace od daty jej zawarcia.
Pozyczka zostanie wykorzystana w maksymalnie 7 transzach, kazda transza w wysokosci co najmniej
300 min zt. Dla kazdej z transz pozyczki Spétka posiada opcje wyboru waluty ciggnienia PLN, USD lub EUR oraz
oprocentowania statego lub zmiennego. Pozostate warunki umowy sg zgodne ze standardowymi warunkami dla
tego typu transakcji.

Uruchomienie produkcji w kopalni Sierra Gorda w Chile

W dniu 30 lipca 2014 r. kopalnia Sierra Gorda w Chile uruchomita produkcje. Po okresie rozruchu, ktoéry
zakonczy sie na poczatku 2015 roku, kopalnia Sierra Gorda bedzie produkowaé rocznie okoto 120 tys. ton
miedzi, 50 min funtéw molibdenu i 60 tys. uncji ztota w pierwszych latach dziatalnosci.

Uruchomienie produkcji w chilijskiej kopalni obnizy sredniowazony koszt produkcji miedzi w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. oraz zmniejszy jej wrazliwos¢ na ryzyko zmian cen miedzi, zwiekszajac
bezpieczenstwo funkcjonowania Spotki. Prognozowana srednioroczna produkcja przez ponad 20-letni okres
eksploatacji kopalni, uwzgledniajac uruchomienie drugiej fazy projektu, wyniesie okoto 220 tys. ton miedzi, 25
min funtéw molibdenu, 64 tys. uncji ztota.

Kopalnia Sierra Gorda nalezy do spotki typu joint venture, ktdrej udziatowcami sq: spdtka posrednio zalezna
KGHM Polska Miedz S.A. — KGHM INTERNATIONAL LTD (55%), Sumitomo Metal Mining (31,5%) oraz Sumitomo
Corporation (13,5%).

Wyrok Sadu Najwyzszego Chile w sprawie dotyczacej pozwolen srodowiskowych dla projektu Sierra
Gorda

W dniu 4 sierpnia 2014 r. Sad Najwyzszy Chile wydat ostateczny i korzystny wyrok w sprawie dotyczacej
zgodnosci z prawem s$rodowiskowym pozwolern srodowiskowych w zakresie transportu koncentratu miedzi
z Sierra Gorda do portu Antofagasta.

Wyrok Sadu Najwyzszego potwierdzit, ze proces pozyskiwania pozwolen na rzecz projektu Sierra Gorda zostat
przeprowadzony zgodnie z prawem s$rodowiskowym w Chile.

Spotka Sierra Gorda S.C.M. w Scistej wspotpracy z partnerami logistycznymi ATI oraz FCAB finalizuje budowe
nowoczesnego magazynu oraz infrastruktury zatadunkowej do transportu koncentratu miedzi korzystajac
z portu Antofagasta. Spdtka opracowata takze tymczasowy, alternatywny plan transportu zapewniajacy ciagtos¢
dostaw koncentratu do odbiorcéw.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. potwierdza wole dtugoterminowego zaangazowania na rzecz inwestycji w Chile
oraz w Region Antofagasta, zapewniajac, ze dziatalnos$¢ Sierra Gorda S.C.M. bedzie istotnym filarem rozwoju
spotecznego regionu oraz catego kraju. Od poczatku istnienia projektu Sierra Gorda, KGHM Polska Miedz S.A.
doktada wszelkich staran aby projekt byt realizowany zgodnie z najlepszymi chilijskimi oraz miedzynarodowymi
standardami.

Likwidacja spotki KGHM Kupferhandelsges.m.b.H.i.L

W zwigzku z likwidacjg spdtki KGHM Kupferhandelsges.m.b.H.i.L w dniu 6 sierpnia 2014 r. wykreslono spotke
z rejestru handlowego Sadu Gospodarczego w Wiedniu.
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za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
12.08.2014 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

12.08.2014 . Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
12.08.2014r. | Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiggowych

Gtéwny Ksiegowy

KGHM Polska Miedz S.A.
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1. Charakterystyka dziatalnosci Spotki

Spotka KGHM Polska Miedz S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, bedacej $wiatowym
producentem miedzi i srebra z ponad 50-letnim doswiadczeniem. Grupa KGHM Polska Miedz nalezy do grupy
duzych globalnych producentéw miedzi i dazy do zwiekszenia produkcji do okoto 700 tys. ton miedzi rocznie
przy jednoczesnym respektowaniu etyki biznesu, ochrony $rodowiska i spotecznej odpowiedzialnosci.

KGHM Polska Miedz S.A. posiada jedno z najwiekszych na $wiecie zt6z miedzi, gwarantujace ciqgtos¢ produkcji
w Polsce przez kolejne 40 lat. Grupa posiada projekty rozwojowe w Polsce, Kanadzie, Chile i na Grenlandii.
Dzieki przyjaznemu przejeciu kanadyjskiej spétki Quadra FNX Ltd., dzi$ KGHM INTERNATIONAL LTD., Grupa
Kapitatowa KGHM stata sie firma globalna, ktdrej marka jest rozpoznawalna na catym sSwiecie.

Poczatki dziatalnosci gdrniczej KGHM w regionie siegajq lat 50-tych XX wieku, kiedy to reaktywowano trzy,
obecnie nieistniejace, stare kopalnie miedzi, a na potrzeby przerobu rud w nich wydobywanych wybudowano
HM Legnica, ktéra prowadzi produkcje od 1953 r. Nastepnie, w konsekwencji odkrycia przez Jana
Wyzykowskiego w 1957 r. w okolicach Lubina i Polkowic rozlegtego ztoza rud miedzi, rozpoczeto budowe kopalni
ZG Lubin (1960 r.), najstarszej z obecnie nalezacych do KGHM. W latach 1962-1980 wybudowano dwie
pozostate kopalnie - ZG Polkowice-Sieroszowice oraz ZG Rudna, jak réwniez Zaktady Wzbogacania Rud oraz
dwa pozostate zaktady hutnicze i walcownie.

1.1. Produkcja
Produkcja goérnicza

W pierwszym poétroczu 2014 r. odnotowano wzrost wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego spowodowany zwiekszeniem wydobycia dobowego oraz optymalizacja
pracy kopaln w dniach wolnych. Zawarto$¢ miedzi w urobku obnizyta sie z 1,58% do 1,55%. W konsekwencji
produkcja miedzi w urobku zmniejszyta sie 0 1 016 t (0,4%).

Produkcja miedzi w koncentracie spadfa o 641 t w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2013 r. i jest
konsekwencja mniejszej zawartosci miedzi w urobku.

Tabela 1. Produkcja gornicza

, , Dynamika

J.m. 6M'13 6M'14 6M’y13=100

Wydobycie urobku (waga sucha) min t 15,5 15,7 101,3
Zawarto$¢ miedzi w urobku % 1,58 1,55 98,1
Tlo$¢ miedzi w urobku tys. t 244,6 243,6 99,6
Iloé¢ srebra w urobku t 699 701 100,3
Produkcja koncentratu (waga sucha) tys. t 939 935 99,6
Tlo$¢ miedzi w koncentracie tys. t 216,6 216,0 99,7
Ilos¢ srebra w koncentracie t 599 599 100,0

Produkcja hutnicza

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego spadek produkcji miedzi elektrolitycznej wynidst
3,1 tys. t (1%) i wynikat z mniejszego przerobu wsadéw wiasnych oraz wzrostu zapasu anod niezbednych do
utrzymania produkcji w trakcie trwania planowego remontu w HM Legnica (planowany termin remontu: od
29 sierpnia br. do 6 pazdziernika br.).

Produkcja srebra metalicznego w pierwszej potowie 2014 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego jest wyzsza o 62 t (11%) gtownie w zwigzku z realizowanym w kwietniu i maju 2013 r.
remontem Wydziatu Metali Szlachetnych w HM Glogdw.

Ponad dwukrotny wzrost wolumenu produkcji ztota wynika z przetopu wiekszej ilosci koncentratéw z importu
0 znacznie wyzszej zawartosci zfota niz koncentraty wiasne.

Poziom produkcji wyrobow z miedzi: walcowki, wlewkdw okragtych, drutu z miedzi beztlenowej oraz miedzi
granulowanej wynika z zapotrzebowania rynkowego.
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Tabela 2. Produkcja hutnicza

3.m. 6M'13 6M'14 Dynamika

Miedz elektrolityczna, w tym: tys. t 286,0 282,9 98,9
- produkcja ze wsaddéw obcych tys. t 72,7 73,1 100,6
w tym z materiatu powierzonego do przerobu tys. t - 8,0 X

- produkcja ze wsadéw wiasnych tys. t 213,3 209,9 98,4
Walcéwka, drut OFE i CuAg tys. t 124,5 134,7 108,2
Wlewki okragte tys. t 8,2 1,8 22,0
Srebro metaliczne t 543,8 605,5 111,3
Ztoto metaliczne kg 353 812 x2,3
Otéw rafinowany tys. t 14,2 12,7 89,4

1.2. Struktura sprzedazy produktéow

W I pétroczu 2014 r., w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w Spotce odnotowano

zmniejszenie wolumenu sprzedazy:

- miedzi o 23,2 tys. t (8%) gtdéwnie z powodu koniecznosci odbudowy zapasdéw oraz nieco nizszej produkcji
miedzi w I pétroczu 2014 r.

— srebra o 24 t (4%),

— ofowiu rafinowanego o 2 tys. t (14%)

przy zwiekszeniu sprzedazy ztota o 395,6 kg (98%).

Tabela 3. Wolumen sprzedazy podstawowych wyrobow

J.m. 6M’13 6M'14 '6)%?133’:;';3
Katody i czesci katod tys. t 165,7 136,4 82,3
Walcéwka miedziana oraz drut OFE tys. t 125,2 132,2 105,6
Pozostate wyroby z miedzi tys. t 6,9 6,0 87,0
Ogoétem miedz i wyroby z miedzi tys. t 297,8 274,6 92,2
Srebro metaliczne t 596,1 572,1 96,0
Ztoto metaliczne kg 404,9 800,5 x2,0
Otow rafinowany tys. t 14,1 12,1 85,8
Tabela 4. Przychody ze sprzedazy produktéw (min zt)
6M'13 6M'14 Dynamika
Katody i czesci katod 4 081 3043 74,6
Walcowka miedziana oraz drut OFE 3143 3010 95,8
Pozostate wyroby z miedzi 171 120 70,2
Ogoétem miedz i wyroby z miedzi 7 395 6174 83,5
Srebro metaliczne 1704 1145 67,2
Ztoto metaliczne 60 102 170,0
Otéw rafinowany 105 83 79,0
Pozostate wyroby i ustugi 171 142 83,0
Ogoétem przychody ze sprzedazy produktow 9 436 7 647 81,0

Ogotem przychody ze sprzedazy produktow KGHM Polska Miedz S.A. w I potowie 2014 r. osiggnety poziom
7 647 min zt i byty nizsze 0 19% od przychoddéw osiggnietych w I potowie 2013 r., gtdwnie w efekcie spadku
notowan metali: miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) o 8% i srebra na Londynskim Rynku Kruszcow
(LBMA) 0 25%, zmniejszenia kursu walutowego USD/PLN oraz obnizenia wolumenu sprzedazy.

Powyzsze czynniki skutkowaty zmniejszeniem przychodow ze sprzedazy miedzi i wyrobdw z miedzi oraz srebra
odpowiednio o0 17% i 33%. Przychody ze sprzedazy ztota w poréwnaniu z jego poziomem z analogicznego
okresu 2013 r. byty wyzsze o0 70%, co wynika z dwukrotnego zwiekszenia wolumenu sprzedazy.

Wartos$¢ przychodow ze sprzedazy w I potowie 2014 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia instrumentow
zabezpieczajacych w wysokosci 264 min zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego 166 min zt).

Struktura geograficzna sprzedazy produktow

W I potowie 2014 r. wolumen sprzedazy miedzi i wyrobow z miedzi na eksport oraz na rynki krajow Unii
Europejskiej stanowit 77% sprzedazy miedzi ogétem. W tym okresie najwiekszymi zagranicznymi odbiorcami
miedzi produkowanej w KGHM Polska Miedz S.A. byty: Niemcy, Chiny, Czechy i Francja.

Analogicznie sprzedaz na eksport i do krajéow Unii Europejskiej stanowita 99% wolumenu ogdlnej sprzedazy
srebra. Najwiekszymi odbiorcami zagranicznymi srebra byty: Wielka Brytania, Australia, Belgia.

65/102



KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w I potroczu 2014 r.
Charakterystyka dziatalnosci Spotki

Makroekonomiczne warunki sprzedazy

Ceny miedzi cash settlement na gietdzie LME w I potowie 2014 r. poruszaty sie w przedziale 6 400-7 450 USD/t.
Nizsze ceny, ktdre zanotowano na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu, byty w gtéownej mierze
spowodowane: obawami o trwato$¢ wzrostu w Chinach, a tym samym o poziom popytu na metale bazowe,
redukcja pozycji w transakcjach finansowych zabezpieczonych metalami zwigzang ze sledztwem prowadzonym
w chifskim porcie Qingdao oraz oczekiwaniom dotyczacym mozliwej nadwyzki produkcji metalu w latach
2014-2016.

Na rynku srebra ceny poruszaty sie w przedziale 18,5- 22 USD/uncje, obnizajac znacznie zmiennos$¢ w stosunku
do poprzednich lat. Wydarzenia geopolityczne zwigzane z kryzysem politycznym na Ukrainie, Bliskim Wschodzie
oraz powracajace kilopoty ptynnosciowe rzadu Argentyny powodowatly wzrost niepewnosci na rynkach
finansowych, co przekfadato sie na wzrost zainteresowania segmentem metali szlachetnych.

Srednie notowania miedzi cash settlement w I pétroczu 2014 r. na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) wyniosty
6 916 USD/t i byly 0 8% nizsze niz w I potowie 2013 r., kiedy osiggnety wartos¢ 7 540 USD/t.

Wykres 1. Notowania miedzi na London Metal Exchange (tys. USD/t)
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Srednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcow w I péiroczu 2014 r. osiagnely poziom
20,05 USD/troz (645 USD/kg), co oznacza spadek o 25% w stosunku do $rednich notowan w I potowie 2013 r.
- 26,63 USD/troz (856 USD/kQ).

Wykres 2. Notowania srebra wedtug London Bullion Market Association (USD/troz)
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Dane makroekonomiczne w pierwszej potowie roku pokazaly dobra kondycje polskiej gospodarki, a presja
inflacyjna byta niska (inflacja i projekcja znacznie ponizej celu NBP), co pomimo zawirowan geopolitycznych
w regionie, sprzyjato stabilizacji kursu ztotego w stosunku do dolara w przedziale 3,00-3,14.

Sredni kurs USD/PLN (NBP) w I pétroczu 2014 r. wyniést 3,05 USD/PLN i byt nizszy w poréwnaniu z I pétroczem
poprzedniego roku o 4% (3,18 USD/PLN).

Wykres 3. Kurs walutowy USD/PLN wedlug Narodowego Banku Polskiego
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Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dla dziatalnosci Spotki czynnikéw makroekonomicznych przedstawia
Tabela 5.

Tabela 5. Warunki makroekonomiczne istotne dla dziatalnosci Spoétki

Dynamika
. 6M’'13=100
Srednie notowania miedzi na LME USD/t 7 540 6 916 91,7
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 26,63 20,05 75,3
Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP zt/USD 3,18 3,05 95,9

1.3. Umowy znaczace dla dziatalnosci Spotki

W I pétroczu 2014 r. Spotka zawarta jedng umowe znaczaca - byt to aneks podpisany 30 stycznia 2014 r. do
umowy kompleksowej na zakup paliwa gazowego zawartej 30 lipca 2010 r. z Polskim Gornictwem Naftowym
i Gazownictwem SA (PGNIG), o ktérej Spdtka informowata w raporcie biezacym z 30 lipca 2010 r.

Umowa z 2010 r. dotyczy zakupu gazu ziemnego na cele energetyczne - zasilania dwdch blokéw gazowo-
parowych o mocy ok. 45 MWe kazdy i obowigzuje do 30 czerwca 2033 r. Na mocy aneksu wolumen dostaw
zostat zmniejszony z 266 min m3 do 41,5 min m® rocznie. Powodem zmiany jest ograniczenie przez
KGHM Polska Miedz S.A. produkcji energii elektrycznej w skojarzeniu z cieptem wskutek zmian w systemie
wsparcia dla kogeneracji w 2013 r. oraz niskich cen energii elektrycznej. Szacunkowa warto$¢ Umowy po
podpisaniu aneksu wynosi okoto 830 min zt. Strony nie wykluczajg powrotu do pierwotnego wolumenu dostaw
po poprawie otoczenia regulacyjnego i makroekonomicznego.

Réwnolegle aneksowane zostaty trzy pozostate umowy zakupu paliwa gazowego od PGNiG:

- umowa zawarta przez Oddziat HM Legnica z dnia 25 wrzesnia 2001 r.,
- umowa zawarta przez Oddziat HM Glogéw z dnia 4 stycznia 1999 r.,
- umowa zawarta przez Oddziat ZWR z dnia 1 pazdziernika 1998 r.

Ich zmiana dotyczy wylacznie okresu obowigzywania umowy, ktéory w miejsce bezterminowego bedzie siegac
30 czerwca 2033 r. Szacunkowa faczna wartos¢ trzech uméw w okresie ich obowigzywania wynosi
okoto 2,8 mid zt i przekracza 10% wartosci kapitatdw wiasnych Spétki. Umowag o najwiekszej wartosci jest
umowa z dnia 4 stycznia 1999 r. Wartos$¢ przedmiotu tej umowy szacowana jest na kwote okoto 1,8 mid zt.

W I poétroczu 2014 r. nie odnotowano faktu uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw Ilub dostawcow.
Podobnie jak w analogicznym okresie 2013 r. udziat zadnego z odbiorcéw nie przekroczyt 10% w przychodach
ze sprzedazy Spotki.

Jedynym dostawca, ktérego udziat w zaopatrzeniu przekracza 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy
KGHM Polska Miedz S.A. jest spdtka zalezna KGHM Metraco S.A. w Legnicy, ktdérej sprzedaz na rzecz
KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 1 136 min zt, co stanowi 15% wartosci przychoddw ze sprzedazy KGHM
Polska Miedz S.A.

Wysoki udziat dostaw z powyzszej spotki wynika z modelu dziatania Grupy Kapitatowej, zgodnie z ktérym celem
dziatania KGHM Metraco S.A. jest kompleksowa obstuga KGHM Polska Miedz S.A., w zakresie dostaw
okreslonych surowcow i produktéw zapewniajacych ciggtos¢ procesu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A.,
w oparciu o wiasng dziatalnosc¢ logistyczno-spedycyjna.
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1.4. Sprawy sporne

Na dzien 30 czerwca 2014 r. tgczna wartos¢ toczacych sie postepowan spornych z powddztwa i przeciwko KGHM
Polska Miedz S.A. oraz w jednostkach zaleznych od Spoétki wyniosta 381 min zt, w tym dotyczacych
wierzytelnosci: 117 min zt i zobowigzan: 264 min zt. taczna warto$¢ powyzszych postepowan spornych nie
przekracza 10% kapitatdow wiasnych Spotki.

Wartos$¢ postepowan spornych z powddztwa i przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 237 min zt, w tym
dotyczacych wierzytelnosci: 58 min zt i zobowigzan: 179 min zh. Najwieksze toczace sie postepowania
odnoszace sie do zobowigzan i wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A. przedstawia Tabela 6.

Tabela 6. Najwieksze toczace sie postepowania odnoszace sie do zobowiazan i wierzytelnosci
KGHM Polska Miedz S.A.

Dotyczace zobowiazan z tytutu:

Okreslenia dodatkowej Gminy Polkowice, Lubin, Miejska Lubin, Radwanice, Jerzmanowa wystapity do Ministra

optaty eksploatacyjnej Srodowiska z wnioskami o wszczecie postepowan administracyjnych w zakresie okreslenia
z tytutu wydobycia rudy  wysokosci optaty eksploatacyjnej z tytutu wydobycia przez KGHM Polska Miedz S.A., w okresie
miedzi za okres od od poczatku 2006 r. do konca trzeciego kwartatu 2011 r., rudy miedzi ze zt6z Gmin
poczatku 2006 r. do i dopuszczenie Gmin do udzialu w postepowaniach na prawach strony. Gminy podniosty, ze
konca III kw. 2011 r. Spotka zanizyta opfaty eksploatacyjne od wydobytej rudy miedzi pozabilansowej na faczna

wartos¢ 90 min zt, w tym w czeséci przypadajacej gminom o 54 min zt, a w pozostatej czgsci
stanowigcej dochdd Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Minister Srodowiska decyzjami z dnia 11 kwietnia 2012r. umorzyt postepowania uznajac je za
bezprzedmiotowe. Gminy zwrdcity sie do Ministra Srodowiska z wnioskami z dnia 26 kwietnia
2012 r. o ponowne rozpatrzenie spraw. Decyzjami z sierpnia 2012 r. Minister Srodowiska
utrzymat w mocy zaskarzone decyzje. Gminy wniosty skargi na decyzje Ministra Srodowiska do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego, ktory wyrokami 31 stycznia 2013 r. oddalit skargi
Gmin.

Od wyroku Gminy: Polkowice, Jerzmanowa, Lubin i Miejska Lubin, wniosty w kwietniu 2013 r.
skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Termin rozpatrzenia skarg
kasacyjnych nie zostat wyznaczony.

Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego z dnia 31 stycznia 2013 r., oddalajacy skarge
Gminy Radwanice, uzyskat prawomocno$¢ w dniem 12 kwietnia 2013 r.

Zdaniem Spétki skargi czterech Gmin nie zastugujg na uwzglednienie, a tym samym nie
spowoduja skutkow finansowych dla KGHM Polska Miedz S.A.

Zaptaty wynagrodzenia Wartos$¢ sporu wynosi 42 min ztotych. Powddztwo wniesione do Sadu Okregowego w Legnicy

autorskiego tytutem w dniu 26 wrzesnia 2007 r. przez 14 wspottworcdw projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM.
korzystania z projektu KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata pozew w dniu 14 stycznia 2008 r. Kazdy z powoddw
wynalazczego nr w pozwie dochodzi wynagrodzenia odpowiadajacego jego udziatowi procentowemu
1/97/KGHM w uzyskanych efektach ekonomicznych za VIII okres rozliczeniowy stosowania projektu (rok

kalendarzowy 2006). Zgodnie z postanowieniem Sadu Okregowego w Legnicy, w czerwcu 2012
r. biegly sadowy wydat kolejnq opinie w przedmiocie metodologii obliczenia efektow
ekonomicznych przez powoddéw i Spdtke za VIII rok, bedacych podstawag do ustalenia
ewentualnego wynagrodzenia. Wobec zakwestionowania opinii przez Spoétke biegli sporzadzili
opinie uzupetniajace. Sad zobowigzat Spotke do ustosunkowania sie do opinii do dnia
22 stycznia 2014 r., co Spotka uczynita we wskazanym terminie. Na rozprawie w dniu
15 lipca 2014 r. Sad zobowigzat strony do ztozenia wszystkich wnioskéw dowodowych
w terminie 3 tygodni. Termin nastepnej rozprawy Sad wyznaczy z urzedu.

Zdaniem Spotki dochodzone przed Sadem wynagrodzenie jest nienalezne wobec zaspokojenia
przez KGHM Polska Miedz S.A. naleznosci przystugujacych tworcom projektu z tytutu
korzystania z projektu wynalazczego.

Zwrotu kosztéow Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 16 min ztotych. Pozew przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. do
zabezpieczenia przed Sadu Okregowego w Legnicy wniosta firma Prestiz MGC Inwest Sp. z 0. 0. Sp. k. w sierpniu
szkodami gérniczymi 2009 r. o zaptate kwoty 16 min zt tytutem zwrotu kosztéw prac zabezpieczajacych przed

szkodami gorniczymi, poniesionych podczas budowy Centrum Handlowo-Ustugowego ,CUPRUM
ARENA” w Lubinie.

Sad Okregowy wyrokiem z dnia 26 lutego 2013 r. zasadzit od KGHM Polska Miedz S.A. kwote
307 tys. zt. Obie strony zilozyly apelacje: pozwany do kwoty 307 tys. zt, powdd co do kwoty
16 min zk. Sad Apelacyjny z urzedu powofat biegtego. Prowadzona korespondencja
przedstawiajaca stanowiska stron do wydanej opinii biegtego i opinii uzupetniajacych oraz
wymiana pism procesowych, zdaniem strony pozwanej, nie wyklucza sporzadzenia kolejnej
opinii instytutu naukowego.

W ocenie Spotki powddztwo niezasadne i powinno zostaé oddalone. Jednak z uwagi na ztozony
charakter sprawy i zapadty wyrok Sadu Okregowego, trudno prognozowaé ostateczne
rozstrzygniecie. Sprawa w toku.

Dotyczace wierzytelnosci z tytutu:

Zwrotu nienaleznie Spétka wniosta w styczniu 2008 r. powodztwo wzajemne przeciwko 14 wspoéttwdrcom projektu
wyptaconego o zaptate nienaleznie wypfaconego wynagrodzenia autorskiego w kwocie 25 min zt tytutem
wynagrodzenia stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w VI i VII okresie obliczeniowym (lata
autorskiego z tytutu kalendarzowe 2004-2005). Sad potaczyt obydwie sprawy: z powddztwa 14 wspottworcow
korzystania z projektu o zapfate wynagrodzenia autorskiego tytutem korzystania z projektu wynalazczego
wynalazczego nr nr 1/97/KGHM w kwocie 42 min zt, z powddztwem Spétki o zaptate nienaleznie wyptaconego

wynagrodzenia autorskiego z tytutu korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM
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1/97/KGHM w kwocie 25 min zt, do wspdlnego rozpoznania.

Postepowanie w toku. Zdaniem Spotki wyptacenie wynagrodzenia autorskiego twdrcom projektu
byto nieuzasadnione.

1.5. Organizacja Spétki

W I podtroczu 2014 r. w sktad wielooddziatowego przedsiebiorstwa Spdtki, dziatajacego pod firma KGHM Polska
MiedZ S.A., wchodzita Centrala Spétki i 10 Oddziatow.

Schemat 1. Struktura organizacyjna Spétki wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r.

Oddziaty KGHM Polska Miedz S.A.

Gornictwo Hutnictwo Pozostate

Zakiady Gornicze Lubin Zaklady Wzbogacania Rud Huta Miedzi Glogow Centrala

Zaktady Gornicze

Jednostka Ratownictwa

Polkowice-Sieroszowice Zakiad Hydrotechniczny Huta Miedzi Legnica Gorniczo-Hutniczego
Centralny Osrodek
Zaklady Gornicze Rudna Huta Miedzi Cedynia Przetwarzania Informacji

Rada Nadzorcza Spétki

Zgodnie ze Statutem Spotki cztonkédw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Sktad Rady
Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji na dzien 1 stycznia 2014 r. przedstawiat sie nastepujaco:

— Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca,
— Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej,
— Marek Panfil Sekretarz,

— Andrzej Kidyba,
- Iwona Zatorska - Pantak,
— Jacek Pos$wiata

oraz wybrany przez pracownikdw
- Bogustaw Szarek.

W dniu 23 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w zwigzku z uptywem VIII kadencji, powotato Rade
Nadzorczg IX kadencji w skfadzie:

— Tomasz Cyran,

- Bogustaw Stanistaw Fiedor,
— Andrzej Kidyba,

- Marcin Moryn,

— Jacek Poswiata,

— Barbara Wertelecka-Kwater

oraz wybrani przez pracownikow

- Jozef Czyczerski,
- Leszek Hajdacki,
- Bogustaw Szarek.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu 15 lipca 2014 r. dokonata wyboru Przewodniczacego, Zastepcy
Przewodniczacego i Sekretarza:

- Marcin Moryn Przewodniczacy,
— Tomasz Cyran Zastepca Przewodniczacego,
— Bogustaw Szarek Sekretarz.
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Zarzad Spotki

Zgodnie ze Statutem KGHM Polska Miedz S.A. cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Sktad
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2014 r. przedstawial sie
nastepujaco:

— Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

— Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
— Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
— Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

— Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.

Od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy, do dnia podpisania
niniejszego sprawozdania, nie nastapity zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza powierzyta szczegdtowy zakres obowigzkéw poszczegdlnym czionkom Zarzadu, w sposob
wskazany nizej:

Prezes Zarzadu - koordynuje prace Zarzadu, kieruje dziataniami w zakresie ksztattowania polityki personalnej
Spotki. Do zadan Prezesa Zarzadu nalezy roéwniez inicjowanie i nadzorowanie bezposrednio procesu
opracowywania i aktualizowania Strategii Spotki, nadzorowanie projektowania, planowania i prowadzenia
studidw strategicznych w aktualnych i przysztych obszarach dziatania Spoétki, a takze nadzorowanie dziatan
w zakresie kompleksowego zarzadzania ryzykiem na poziomie korporacyjnym. Prezes Zarzadu sprawuje
ponadto nadzér nad dziataniami w zakresie budowania relacji z instytucjami administracji publicznej, agendami
rzagdowymi oraz partnerami biznesowymi, zarzadza dziataniami komunikacji spotecznej, nadzoruje dziatania
w zakresie rozwoju bazy zasobowej Spofki.

I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych - zarzadza dziataniami w zakresie zarzadzania finansami, w tym
m.in. ryzykiem finansowym, kontrolingiem finansowym, dziataniami w zakresie realizacji funkcji przez
Dyrektora Naczelnego Centrum Ustug Ksiegowych - Gtéwnego Ksiegowego, a takze handlu i logistyki.

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji - zarzadza dziataniami w zakresie wytwarzania produktow i ustug Spotki
oraz nadzorowania dziatan produkcyjnych w spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej, w tym produkcji gtéwnej:
gorniczej i hutniczej, a takze w zakresie pozyskiwania, budowy i utrzymania w gotowosci aktywow
produkcyjnych, ze szczegélnym uwzglednieniem zagadnien bezpieczenstwa pracy i kontroli ryzyka
srodowiskowego.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych - zarzadza relacjami biznesowymi oraz zagadnieniami zwigzanymi
z tworzeniem i prowadzeniem Grupy Kapitalowej w zakresie wdrazania i przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego oraz najlepszych praktyk biznesowych, w tym okreslenia sposobu organizacji Grupy Kapitatowej
oraz jej form prawnych; zarzadza lub koordynuje dziataniami zwigzanymi z prawidtowym ksztattowaniem relacji
z zewnetrznym otoczeniem biznesowym Spétki.

Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju - odpowiada za koordynowanie dziatan w zakresie wdrazania Strategii
Gtownej we wszystkich obszarach aktywnosci Grupy Kapitatowej, zarzadza inwestycjami rzeczowymi Spotki
zatwierdzonymi w Budzecie Spétki oraz pracami badawczo-rozwojowymi.

1.6. Zatrudnienie i wynagrodzenia
Stan i struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spotce ksztattuje sie na poziomie zatozonym w planach poszczegdlnych Oddziatébw - wynika to
z realizowanych zadan, wyznaczonych celéw, a takze wpisuje w cele strategiczne firmy. Zmniejszenie
zatrudnienia w I potroczu 2014 r. wynika wyfacznie z naturalnej rotacji.

Tabela 7. Stan zatrudnienia na koniec okreséw

' ’ Dynamika

6M'13 6M’'14 6M'13=100

Kopalnie 12 606 12 399 98,4

Huty 3720 3 556 95,6

Pozostate oddziaty 2 240 2 250 100,5

Ogotem 18 566 18 205 98,1

Poziom wynagrodzen w Spoétce

Tabela 8. Poziom wynagrodzen ogétem (min zt)

v ' Dynamika

6M'13 6M'14 6M'13=100

Wynagrodzenia ogdtem, w tym: 1021 1034 101,3

- nagroda roczna 171 157 91,8
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Tabela 9. Przecietne miesieczne wynagrodzenie ogétem (zt/osobe)

6M'13 6M'14 2%{‘133':;';2
Kopalnie 9 058 9182 101,4
Huty 7761 8 167 105,2
Ogétem 8 837 9 009 101,9

Wzrost poziomu wynagrodzen ogdétem oraz przecietnego wynagrodzenia wynikaja z podwyzszenia od
1 stycznia br. stawek ptac zasadniczych o 2,4%.

Relacje ze zwigzkami zawodowymi

W dniu 28 stycznia 2014 r. strony ZUZP podpisaty Protokot Dodatkowy Nr 15 do Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A., na mocy ktdérego oprocz w/w wzrostu pfac
zasadniczych wprowadzono:

- zwiekszenie o0 4,5% dodatkowego odpisu na zaktadowe fundusze $wiadczen socjalnych z przeznaczeniem
wiekszosci tych srodkéw na dofinansowanie opfat za ztobki i przedszkola,

— zmiane w Zataczniku nr 11 do ZUZP dotyczacq zmiany sposobu naliczania nagrody rocznej za wypracowanie
zysku — obecnie przy osiggnieciu przez Spotke zysku netto powyzej jednego miliarda ztotych, nagroda
zwieksza sie o dodatkowe 0,5 punkt procentowego po osiagnieciu kazdych kolejnych 80 min zt zysku
(dotychczas 100 min zi).

W dniu 17 czerwca 2014 r. zawarto porozumienie pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a organizacjami
zwigzkowymi w sprawie wyréwnania wskaznika wynagrodzen za 2013 r. poprzez wypfate dodatkowej nagrody
rocznej za 2013 r. zwiekszonej o 0,8 pkt. proc. wyréwnujac tym samym wskaznik wzrostu wynagrodzen za
2013 r. Realizujac powyzsze porozumienie w dniu 27 czerwca br. wyptacono wyréwnanie dodatkowej nagrody
rocznej za 2013 r. w kwocie 226 min zt, w tym 14 min zt dotyczace opisanego wyzej zwiekszenia nagrody
o 0,8 pkt. proc.

Zawarcie wyzej wymienionego protokotu dodatkowego i porozumienia umozliwito réwniez zakonczenie w drodze
porozumienia sporu zbiorowego wszczetego w roku ubiegtym przez Zwigzek Zawodowy Pracownikow Przemystu
Miedziowego.

71/102



KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w I potroczu 2014 r.
Realizacja Strategii Spotki

2. Realizacja Strategii Spofki
2.1. Strategia Spotki

Obowigzujaca i realizowana Strategia KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2009-2018 zostata przyjeta przez Zarzad
Spotki, a nastepnie zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Spétki w dniu 23 lutego 2009 r. Wizja strategicznego
rozwoju Spoétki wynika z przyjetej misji zaktadajacej wzrost wartosci firmy poprzez optymalne wykorzystanie
zasobow naturalnych. Realizujac Strategie, KGHM Polska Miedz S.A. dotaczyta do grupy duzych globalnych
producentow miedzi i dazy do zwiekszenia produkcji Grupy KGHM do okoto 700 tys. t miedzi rocznie.

W zwigzku ze sprzedaza aktywéw telekomunikacyjnych (nalezacych do Spotki 100% akcji Telefonii DIALOG S.A.
oraz pakietu 24,4% akcji Polkomtel S.A.) Rada Nadzorcza Spotki, w dniu 10 pazdziernika 2011 r. zatwierdzita
aktualizacje Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2009- 2018 w odniesieniu do III Filaru - Dywersyfikacji
zrodet przychodu i uniezaleznienia sie od cen energii, poprzez wykreslenie celu strategicznego pn. ,Kontynuacja
zaangazowania sie w branzy telekomunikacyjnej”. Zatozenia strategiczne w pozostatych filarach Strategii
pozostaty niezmienne.

Strategia KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2009-2018 oparta jest na 5 filarach okreslajacych gtéwne inicjatywy
strategiczne:

Filar I - Poprawa efektywnosci, ktérej celem jest odwrdcenie/zatrzymanie trendu rosnacych jednostkowych
kosztow produkcii poprzez:

— inwestycje w nowe technologie,
— modernizacja infrastruktury,
- optymalizacja procesdw i organizacji produkcji.

Filar II - Rozwdéj bazy zasobowej, ktéry ma na celu zwiekszenie produkcji miedzi do 700 tys. ton rocznie
poprzez:

- rozwoj systemu gtebokiego wydobycia,
- eksploatacje nowych zt6z w regionie,
- przejecia w sektorze gérniczym,

- intensyfikacje przerébki ztomu.

Filar III - Dywersyfikacja zrédet przychodu i uniezaleznienie sie od cen energii,

Trwa weryfikacja strategii w tym obszarze - Spdtka bedzie koncentrowac sie na zapewnieniu ciggtosci dostaw
energii w optymalnej cenie.

Filar IV - Wsparcie regionu — rozwdj dziatalnos$ci spotecznej poprzez:

Wsparcie regionalnego sportu, zdrowia, kultury, nauki i Srodowiska.

Filar V - Rozwoéj umiejetnosci i sprawnosci organizacyjnej realizowane poprzez:

— zarzadzanie przez cele,
- przejrzystos¢ informacji i danych,
- rozwo0j pracownikow Spotki.

Stopien zaawansowania realizacji strategii oraz najistotniejszych projektow

KGHM Polska Miedz S.A. konsekwentnie realizuje przyjeta strategie rozwoju. Kluczowe inicjatywy rozwojowe
Spotki skupione sg wokot trzech obszardw strategicznych:

- poprawa efektywnosci gtdbwnego ciggu technologicznego produkcji miedzi,
— dziatania zabezpieczajace dostep do bazy zasobowej,
- projekty w sektorze energetycznym gtéwnie w segmencie wytwarzania energii elektrycznej.

Uwzgledniajac dotychczasowe osiggniecia w realizacji przyjetej Strategii KGHM Polska Miedz S.A., mobilizacje
wewnetrznego potencjatu zasobowego, a takze uwarunkowania makroekonomiczne stojgce przed Swiatowym
sektorem wydobywczym, Spotka kontynuowata prace zwigzane z wielokierunkowa analizg strategiczng
perspektyw dalszego rozwoju i budowy wartosci Grupy KGHM Polska Miedz S.A. Wnioski wynikajace z
realizowanych analiz bedq podstawg do okreslenia fundamentéw budowy nowej wizji Spotki i przygotowania
projektu aktualizacji strategii Grupy KGHM Polska Miedz S.A.

Poprawa efektywnosci

Podstawowym znaczeniem dla budowy wartosci Spotki w diugim okresie jest kontynuacja dziatalnosci w branzy
miedziowej jako podstawowego zrddta jej dochoddw. Istotnymi w skali rozwojowej Spotki w tym zakresie sg
inicjatywny ukierunkowane na obnizke kosztéw produkcji gtdwnie poprzez wdrazanie innowacyjnych
i efektywnych rozwigzan technologicznych w obszarze gérnictwa i hutnictwa.
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Aktualnie realizowane projekty w tym obszarze:

- ,Opracowanie i wdrozenie w warunkach kopaln KGHM Polska Miedz S.A. technologii
mechanicznego urabiania zloza”. W okresie sprawozdawczym kontynuowano rozpoczete w 2013 r. préby
eksploatacyjne z kompleksem urabiajagcym ACT w przygotowanym oddziale pilotowym ZG Polkowice-
Sieroszowice. Realizowano prace polegajace na dopracowywaniu elementdéw konstrukcyjnych kompleksu
urabiajacego. Pozytywne zakonczenie préb bedzie podstawig do podjecia decyzji o wdrozeniu technologii
mechanicznego urabiania ztoza.

- .Drazenie wyrobisk chodnikowych zespolem kombajnow”. W okresie sprawozdawczym w kopalni
ZG Polkowice-Sieroszowice w ramach prac udostepniajagcych zloze ,Glogéow Gieboki Przemystowy”
kontynuowano rozpoczete w 2013 r. chodnikowe roboty przygotowawcze z wykorzystaniem zespotu trzech
kombajnéw. Réwnoczesnie realizowano proces gromadzenia doswiadczen i oceny techniczno-ekonomicznej
wdrazanej technologii, a takze prace zwigzane z optymalizacja struktury techniczno-organizacyjnej oddziatu
kombajnowego.

- ,Program Modernizacji Pirometalurgii w HM Glogow”. W zakresie budowy pieca zawiesinowego
w HM Glogow 1 zakonczono kontraktacje gtdwnych urzadzen ciaqgu technologicznego. Trwaja prace
budowlane w zakresie budowy gtéwnych obiektéw ciggu technologicznego pieca zawiesinowego, w tym
fundamentow i konstrukcji Hali Piecdw, Rozdzielni dla zasilania gtdwnych obiektdw i instalacji oraz Frontu
wylewania zuzla z Pieca Elektrycznego. Jednoczesnie kontynuowano prace projektowe instalacji oraz
kontraktacje robdt budowlano - montazowych dla poszczegdlnych weztéw technologicznych. Zlecono
wykonanie, dostawe i montaz elementow i urzadzen Pieca Zawiesinowego oraz Pieca Elektrycznego.

W ramach II Etapu intensyfikacji przetopu koncentratu w HM Gtogdéw II trwa realizacja robét budowlano -
montazowych w obrebie takich weztow technologicznych jak Skruber, Magazyn Kwasu Siarkowego, Stacja
Elektryczna 110/6kV GSTII, ktérych ukonczenie planowane jest w IV kwartale 2014 r.

- .Program Sektorowy CuBR"” realizowany w oparciu o zawarte w 2012 r. Porozumienie oraz w 2013 r.
Umowe Wykonawczg pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju a KGHM Polska Miedz S.A.,
polegajacy na wsparciu badan naukowych oraz prac rozwojowych dla przemystu metali niezelaznych.
Przedsiewziecie obejmuje peften zakres przemystu wydobywczego, zas$ jego celem jest zwiekszenie
konkurencyjnosci polskiej gospodarki, wsparcie potencjatu rozwojowego polskiej nauki i przemystu.
Realizacja projektéw odnoszacych sie do wyzwan zwigzanych z ciggiem technologicznym KGHM przez
konsorcja naukowo-przemystowe umozliwi wyselekcjonowanie pomystéw rokujacych opracowanie
przetomowych dla KGHM Polska Miedz S.A. technologii, czy innowacyjnych urzadzen, usprawniajacych ciag
technologiczny, badz tez pozwoli na opracowanie nowych, optacalnych w wykorzystaniu przez Spoétke
materiatdw i wyrobdw.

Okres realizacji Porozumienia wynosi 10 lat, budzet programu 200 min PLN, za$ udziat poszczegdlnych stron
wynosi po 50%. W styczniu 2014 r. uruchomiono I edycje konkursu na realizacje prac badawczych
z zakresu opracowania:

- innowacyjnej technologii szybkiego udostepnienia ztdz gtebokich ponizej 1300 m,

— nowatorskiej technologii efektywnego rozdrabniania rud metali niezelaznych do wzbogacania,
zmniejszajaca energochtonnos¢ najdrozszego procesu technologicznego o 30%,

- nowej, alternatywnej hydrometalurgicznej technologii produkcji metali niezelaznych z koncentratéw
KGHM Polska Miedz S.A., umozliwiajacej uzyskanie technologii przetwérstwa rud ubogich, trudnych do
przerobu w procesach hutniczych,

— innowacyjnego rozwigzania technologicznego do procesu odmiedziowania zuzla w procesie
zawiesinowego otrzymywania miedzi, zwiekszajagcego odzysk metali i zapewniajgcego wzrost jakosci
produktoéw przerobu pirometalurgicznego.

Rozstrzygniecie konkursu planowane jest w drugiej potowie 2014 r. zas kolejne dwa konkursy zostang
ogtoszone i rozstrzygniete w latach 2014 i 2015.

Rozwd@j bazy zasobowej

W odniesieniu do dziatan zabezpieczajagcych dostep do bazy zasobowej Spoétka realizowata projekty
ukierunkowane na eksploracje bazy zasobowej w regionie tj. potudniowo-zachodniej Polsce i na obszarze tuzyc
(Niemcy, Saksonia) oraz rozwoj posiadanych aktywow produkcyjnych. W przypadku Grupy KGHM
INTERNATIONAL LTD. prowadzone sg prace eksploracyjne w bezposrednim sasiedztwie aktywow goérniczych.
Takie podejscie daje Grupie KGHM Polska MiedZ szanse dofgczenia do grupy czotowych producentéw miedzi
poprzez zdywersyfikowanie jej dziatalnosci podstawowej pod wzgledem geograficznym oraz zwiekszenie
produkcji miedzi i innych metali po nizszych kosztach jednostkowych.
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Gtéwne projekty zasobowe realizowane w regionie to:

Gaworzyce — Radwanice

W I potroczu br., na obszarach koncesyjnych projektu Gaworzyce-Radwanice, przylegajacych od zachodu
do terendéw obecnie eksploatowanych przez ZG Polkowice-Sieroszowice, przeprowadzone zostaty prace
geofizyczne - trwa analiza i interpretacja uzyskanych wynikéw. W ramach prac dokumentacyjnych trwajgq
rowniez prace zmierzajace do obliczenia zasobdw bilansowych i pozabilansowych rud miedzi oraz
pierwiastkdw wspotwystepujacych. Catos$¢ prac dokumentacyjnych zostanie zebrana w dokumentacji
geologicznej ztoza Gaworzyce-Radwanice w IV kwartale br. Rozpoznanie mozliwosci eksploatacji zt6z rud
miedzi z tego obszaru moze pozwoli¢ na przedtuzenie okresu eksploatacji prowadzonej przez ZG Polkowice-
Sieroszowice.

Synklina Grodziecka

W ramach realizacji prac nakierowanych na rozpoznanie obszaru koncesyjnego Synklina Grodziecka,
znajdujacego sie w okolicach tzw. Starego Zagtebia Miedziowego w poblizu Bolestawca, Spédtka
kontynuowata prace i roboty geologiczne II etapu projektu. W I pdtroczu 2014 r. w ramach prac
wiertniczych wykonano 3 otwory ztozowe. tacznie w ramach II etapu wykonano do tej pory
7 z zaplanowanych 9 otwordéw wiertniczych. Zakonczenie wszystkich planowanych otworéw planowane jest
w roku 2014.

Konrad

Na podstawie ztozonego w 2013 wniosku, w styczniu 2014 r. Spotka otrzymata koncesje na poszukiwanie
i rozpoznawanie ztoza rud miedzi w obszarze Konrad. Obszar koncesyjny potozony jest w bezposrednim
sasiedztwie koncesji Synklina Grodziecka i obejmuje obszar goérniczy starej kopalni Konrad. Prace na tym
obszarze umozliwig kompleksowe rozpoznanie warunkéw hydrogeologicznych dla projektu odwodnienia
ztoza oraz okreslenie warunkow geologiczno-goérniczych pod przyszig eksploatacje gornicza.

Stojandw

W dniu 15 maja 2014 r. Spotka uzyskata koncesje nr 21/2014/p na poszukiwanie ztoza rud miedziowo-
srebrowych w obszarze Stojandéw, na okres 3 lat i 5 miesiecy. Obszar Stojanéw zajmuje powierzchnie
551,3 km? i jest przedtuzeniem na teren Polski struktur geologicznych znajdujacych sie na obszarze
Weisswasser. Obecnie trwajg przygotowania do rozpoczecia prac okreslonych w koncesji.

Retkéw Scinawa i Glogow

W ramach prac nad projektami eksploracyjnymi na obszarach Retkéw Scinawa oraz Gtogdéw, do ktérych
Spétka uzyskata koncesje w 2013 r., w I potroczu 2014 r. prowadzono prace przygotowawczo-organizacyjne
przed planowanym rozpoczeciem robot geologicznych.

Bytom Odrzanski i Kuléw — Luboszyce

W zakresie ztozonych w 2012 r. przez KGHM Polska Miedz S.A. wnioskéw o udzielenie koncesji
poszukiwawczo - rozpoznawczych na obszary Bytom Odrzanski i Kuldw - Luboszyce, w dniu
28 stycznia 2014 r. Minister Srodowiska wydat decyzje:

- odmawiajaca udzielenia koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zfoza rud miedzi na obszarze Bytom
Odrzanski,

-~ przyznania koncesji nr 5/2014/p na poszukiwanie zt6z rud miedzi w obszarze Kuléw — Luboszyce, jedynie
w czeéci obszaru objetego wnioskiem KGHM Polska Miedz S.A. z roku 2012.

KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 13 lutego 2014 r. zlozyta do Ministra Srodowiska wnioski o ponowne
rozpatrzenie sprawy. W wyniku przeprowadzonego postepowania odwotawczego Minister Srodowiska w dniu
29 lipca 2014 r. wydat decyzje uchylajace w catosci koncesje poszukiwawczo-rozpoznawcze
z 28 stycznia 2014 r. na obszary Bytom Odrzanski i Kuldw-Luboszyce oraz przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia.

Weisswasser

W ramach prac nad projektem Weisswasser (Niemcy, Saksonia), realizowanym przez KGHM Kupfer AG,
spotke w 100% zalezng od KGHM Polska Miedz S.A., w maju 2014 r, na mocy wczesniej uzyskanych
pozwolen, zakonczono terenowe prace geologiczne (pomiary sejsmiczne). Obecnie opracowywany jest
koncowy raport geologiczny wraz z rekomendacjg dalszych dziatan w ramach Projektu Weisswasser.

Szklary

W dniu 30 kwietnia 2014 r., w odpowiedzi na wczesniej ztozony wniosek KGHM Polska Miedz S.A., Minister
Srodowiska na podstawie wydanej decyzji stwierdzit wygaéniecie koncesji z dnia 3 lutego 2006 r. na
poszukiwanie i rozpoznawanie zioza rud niklu w obszarze ,Szklary 1” koto Zabkowic Slaskich. Decyzja
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o zakonczeniu prac na obszarze ,Szklary” podyktowana byta niespetlnieniem przez projekt wewnetrznych
kryteriéw oceny wynikéw analizy ekonomicznej projektu. taczna warto$¢ naktadéw poniesionych na projekt
wyniosta 5 min zi.

— Zatoka Pucka

Trwa postepowanie administracyjne w przedmiocie udzielenia koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie
ztéz soli potasowo-magnezowych, surowcow fosforowych, soli kamiennej oraz metali niezelaznych w rejonie
Zatoki Puckiej. Spotka oczekuje zakonczenia postepowania koncesyjnego w III kwartale 2014 r. (ostateczny
termin zakonczenia postepowania jest zalezny od decyzji Ministerstwa Srodowiska). W styczniu 2014 r.
Spétka podpisata Porozumienie z Gdanskimi Zaktadami Nawozéw Fosforowych FOSFORY Sp. z 0.0. oraz
spotka Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dotyczace zatozen wspdtpracy w zakresie poszukiwania,
rozpoznania i wydobycia zt6z soli potasowo-magnezowych wraz z kopalinami towarzyszacymi.

W obszarze rozwoju zagranicznych aktywdw goérniczych w 1 potowie 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A.
kontynuowata realizacje kluczowych projektow gorniczych realizowanych poprzez spotke
KGHM INTERNATIONAL LTD. Powstalqg w 2012 r. w wyniku przejecia przez Grupe KGHM Polska Miedz
kanadyjskiej spotki Quadra FNX:

— Projekt Sierra Gorda w Chile (KGHM INTERNATIONAL LTD. 55%, Sumitomo Metal Mining i Sumitomo
Corporation 45%)

W zakresie pierwszego etapu projektu kontynuowano prace zwigzane z budowgq, pracami przed oddaniem do
uzytkowania oraz odbiorami technicznymi poszczegéinych instalacji kopalni odkrywkowej. Na dzien
30 czerwca 2014 r. zaawansowanie realizacji projektu wynosito ponad 95%.

W pierwszym pétroczu 2014 r. ukonczono prace zwigzane ze zdejmowaniem nadktadu (w tym rudy
tlenkowej) niezbedne dla udostepnienia wtasciwego ztoza rud. Ponadto zakonczono budowe rurociggu wody
morskiej o diugosci 143 km oraz instalacji wchodzacych w sktad zaktadu wzbogacaniu rud.

28 maja 2014 r. pierwsza ruda trafita do wstepnej kruszarki oraz rozpoczeto jej rozruch. W dniu
30 lipca 2014 r. kopalnia Sierra Gorda uruchomita produkcje.

Na koniec czerwca 2014 r. na terenie projektu pracowato ok. 7,5 tys. pracownikdéw i kontraktordw,
w kolejnych tygodniach planowana jest stopniowa demobilizacja zatogi. Na koniec II kwartatu zatrudnionych
byto okoto 1000 pracownikdéw fazy operacyjnej kopalni.

Ponadto kontynuowano prace nad projektem Sierra Gorda Oxide, zaktadajacym przerob zgromadzonej
w trakcie budowy i rozwoju kopalni Sierra Gorda rudy tlenkowej w instalacji odzyskiwania metalu
z wykorzystaniem technologii SX/EW. W I kwartale 2014 r. rozpoczeto testy tugowania zgromadzonego na
hatdach materiatu skali potprzemystowej, testy obejmujq 18 tys. ton rudy o wysokiej zawartosci miedzi oraz
po 8 tys. ton rudy o S$redniej i niskiej zawartosci miedzi. Rdwnolegle prowadzone sg testy kolumnowe.
W marcu 2014 r. rozpoczeto prace w ramach opracowania studium wykonalnosci, na potrzeby ktérego
zostang wykorzystane wyniki testow.

W zakresie przygotowania drugiego etapu inwestycyjnego majacego na celu zwiekszenie mocy
przerobowych zaktadu przerdobczego ze 110 tys. ton do 190 tys. ton rudy na dobe realizowano prace
projektowe zwigzane z rozbudowg infrastruktury zakfadu przerdbczego.

— Projekt Victoria w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie (KGHM INTERNATIONAL LTD. 100%)

W II kwartale br. Realizowane byty prace zwigzane z drazeniem upadowej pierwszego szybu kopalni.
Ponadto, kontynuowano prace nad opracowaniem Zintegrowanego Studium Rozwoju dla projektu Victoria,
bedacego odpowiednikiem Studium Wykonalnosci, ktérego jednym z elementéow jest szczegdtowy
harmonogram i plan wykonania projektu. Projekt zaktada budowe kopalni giebinowej umozliwiajacej
wydobycie rudy polimetalicznej bogatej w miedz, nikiel oraz metale szlachetne (gtéwnie platyne i ztoto).

— Projekt Afton-Ajax w Kanadzie (KGHM Polska Miedz S.A. 80%, Abacus Mining and Exploration Corp. 20%)

W dniu 29 maja 2014r. spotka KGHM AJAX MININIG INC. Opublikowata nowy plan zaktadu goérniczego, ktory
zaktada oddalenie przysziej infrastruktury kopalni odkrywkowej Afton-Ajax od najblizszych zabudowan
miasta Kamloops, a tym samym zmniejszenie wptywu kopalni na srodowisko.

Nowy harmonogram realizacji projektu Afton-Ajax zakfada zlozenie wniosku o uzyskanie pozwolenia
$rodowiskowego pod koniec I kwartatu 2015 r. Przyjety harmonogram pozwoli rozpocza¢ budowe zaktadu
gorniczego w potowie 2016 r. Spodtka przewiduje, ze produkcja pierwszego koncentratu miedzi w kopalni
Afton-Ajax nastapi pod koniec 2018 r.

Projekty w branzy energetycznej

W zakresie zwiekszenia produkcji energii na wlasne potrzeby energetyczne KGHM Polska Miedz S.A.
kontynuowano projekty, ktdérych realizacja pozwoli na zabezpieczenie potrzeb energetycznych Spdtki w ok. 30%
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oraz doprowadzi do dywersyfikacji portfela wytwérczego i znaczaco obnizy ekspozycje Spétki na ryzyko polityki
klimatycznej, zmian cen paliw i energii elektrycznej.

- ,Budowa blokow gazowo-parowych w EC Glogow i EC Polkowice” - w dniu 8 lipca 2014 r.
przekazano do eksploatacji drugi blok gazowo-parowy w EC Glogdédw. Projekt pozwoli na optymalizacje
kosztow energii elektrycznej i ciepta w KGHM Polska MiedZz S.A. poprzez skojarzong produkcje energii
z wiasnych zrédet na poziomie 560 000 MWh przeznaczonej w catosci na wiasne potrzeby energetyczne
Spotki.

- .,Budowa badawczej instalacji podziemnego zgazowania wegla brunatnego w obszarze LGOM”.
Wykonano kompleksowa analize i interpretacje wynikdw prac geologicznych, badan specjalistycznych
i laboratoryjnych uzyskanych w ramach realizacji II Etapu projektu. Opracowano kryteria wyboru zt6z oraz
algorytmoéw oceny poktadu w kontekscie technicznych mozliwosci przeprowadzenia PZWB (Podziemne
Zgazowanie Wegla Brunatnego) z uwzglednieniem podatnosci wegla brunatnego na zgazowanie oraz
wystepujacych warunkéw geologicznych. Realizowano prace zwigzane z okresleniem harmonogramu
dalszych prac geologicznych (Etap III i IV) zakfadajacych przeprowadzenie badan hydrogeologicznych
i modelowania warunkow zwigzanych z procesem zgazowania wegla.

W zakresie wspétpracy z partnerami z branzy energetycznej KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowata

uczestnictwo w realizacji najwazniejszych projektéw energetycznych o zasiequ krajowym. Oczekuje
sie, ze udziat w tych projektach przyczyni sie do zapewnienia dostaw energii dla Spétki w optymalnej cenie.

- Jednym z najwazniejszych projektéw energetycznych jest ,Przygotowanie budowy i eksploatacji
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej”. W pierwszym pdtroczu 2014 r. strony parafowanego w dniu 23
wrzesnia 2013 r. przez ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz
KGHM Polska Miedz S.A. projektu Umowy Wspdlnikow PGE EJ1 sp. z o0.0. kontynuowaly prace w projekcie
przygotowania do budowy elektrowni jadrowej w Polsce poprzez wypracowywanie zaktualizowanych zapiséow
w projekcie Umowy Wspdlnikbw wraz z zatgcznikami. Strony uzgodnity ostateczny projekt Umowy
Wspolnikéow i na dzien sporzadzenia sprawozdania posiadaja zgody korporacyjne na zawarcie Umowy
Wspolnikow.

Ponadto w dniu 28 stycznia 2014 r. Rada Ministrow przyjeta w drodze uchwaty Program Polskiej Energetyki
Jadrowej, wskazany w parafowanym projekcie Umowy Wspdlnikéw jako jeden z dwdch warunkow
zawieszajacych zawarcie Umowy Nabycia Udziatdw PGE EJ1 sp. z o.0. Aktualnie jedynym warunkiem
zawieszajacym zawarcie Umowy Nabycia Udziatéw PGE EJ1 sp. z 0.0. pozostaje uzyskanie decyzji w sprawie
bezwarunkowej zgody Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji.

2.2, Inwestycje kapitatowe

Na 30 czerwca 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata bezposrednio udzialy i akcje 21 spétek zaleznych,
jednej spotki bedacej wspdélnym przedsiewzieciem, dwdch spotek pozostatych (w ktdrych udziat jest nizszy niz
20%) oraz certyfikaty inwestycyjne 4 funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywdw niepublicznych. Dziewieé
jednostek bezposrednio zaleznych posiadato wiekszosSciowe udzialy w przynajmniej jednym podmiocie
zaleznym. Najwiekszg Grupe Kapitatowg stanowita KGHM INTERNATIONAL LTD.

Podmioty, w ktérych na 30 czerwca 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata bezposrednio udziaty, zostaty
zaprezentowane na Schemacie 2.

Cata Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. na koniec I poirocza 2014 r. liczyla 76 podmiotéw
o réznorodnym przedmiocie dziatania. Ws$rdéd nich sa spétki prowadzace dziatalno$¢ podstawowg Grupy
Kapitatowej, tj.: produkcje goérnicza metali (m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu), poszukiwanie
i eksploatacje zt6z miedzi iinnych metali oraz spotki realizujace zadania na rzecz ich gtdwnego ciagu
technologicznego, tj.: $wiadczace ustugi budownictwa gdérniczego, ustugi transportowe, produkujace maszyny
i urzadzenia dla gornictwa, energie elektryczng i cieplng, materialty wybuchowe oraz prowadzace prace
badawcze i rozwojowe. Pozostate jednostki, niepowigzane z ciggiem technologicznym, $wiadczg m.in. ustugi
ochrony zdrowia, lokowania $rodkéw pienieznych.
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Schemat 2. Podmioty, w ktérych na dzien 30 czerwca 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata

bezposrednio udzialy, akcje, certyfikaty inwestycyjne*
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sp. z o.0.
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KGHM ZANAM Sp. z o.o.
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~MCZ” S.A. 100%
Zagftebie Lubin S.A. 100%
KGHM TFI S.A. 100%
KGHM I FIZAN 100%
KGHM III FIZAN 100%
KGHM 1V FIZAN 100%
KGHM V FIZAN 100%
Fermat 1 S.a r.l. 100%
KGHM Kupfer AG 100%

KGHM
Kupferhandelsges.m.b.H.i L.
(w likwidacji)

KGHM (SHANGHAI)

COPPER TRADING CO., LTD.

TUW CUPRUM

KGHM LETIA S.A.

NITROERG S.A.

BIPROMET S.A.

~Elektrownia Blachownia
Nowa” sp. z o.o.

TAURON Polska
Energia S.A.

Abacus Mining &
Exploration Corporation

* schemat nie obejmuje spétki KGHM CONGO S.P.R.L. w likwidacji, nad ktdrg utracono kontrole,

100%

100%

97%

85%

85%

66%

50%

10%

7%

W ramach Grupy Kapitatowej Fermat 1 S.a r.l. ulokowane sa podmioty realizujgce strategie rozwoju bazy
zasobowej, tj. KGHM INTERNATIONAL LTD. I KGHM AJAX MINING INC.

Gtéwne inwestycje kapitatlowe KGHM Polska Miedz S.A.

Do gtéwnych inwestycji kapitatowych nalezy zaliczy¢ inwestycje z zakresu rozwoju bazy zasobowej oraz wzrostu
produkcji miedzi, w ramach ktdérych czotlowe miejsce zajmuje spétka KGHM INTERNATIONAL LTD. - jest to
istotna inwestycja zaréwno ze wzgledu na wielko$¢ poniesionych naktadow jak i udziat w realizacji strategii

Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Najwazniejsze aktywa produkcyjne nalezace do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. to kopalnie

Robinson, Levack/Morrison oraz Franke.

Kopalnia Robinson

Lokalizacja Nevada, USA

Wiasnosé 100% Robinson Nevada Mining Company - spétka 100% KGHM INTERNATIONAL LTD.
Typ kopalni odkrywkowa

Kopalina gtéwna ruda miedzi

Metale towarzyszace ztoto

Typ ztoza

porfirowe/ skarnowe

Czas zycia kopalni

2021 r.

Produkt koncowy

koncentrat miedzi

Produkcja (I potowa 2014 r.)

19 tys. t Cu; 12,1 tys. oz TPM*

Zatrudnienie (30.06.2014 r.)

578

*TPM - metale szlachetne: ztoto, platyna, pallad

Kopalnia zlokalizowana jest w hrabstwie White Pine, w stanie Nevada, okoto 11 km na zachdd od Ely (ok.
400 km na potnoc od Las Vegas), w pasmie gérskim Egan, na $redniej wysokosci 2 130 m n.p.m., w poblizu

autostrady nr 50.
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Kopalnia obejmuje 3 obszary gdrnicze: Liberty, Tripp-Veteran oraz Ruth, w ktédrym prowadzi sie produkcje.
Ruda jest wydobywana konwencjonalnymi metodami odkrywkowymi, a nastepnie przerabiana na koncentrat
miedzi i ztota w zaktadzie przerdbki.

Kopalnia Levack / Morrison

Lokalizacja Zagtebie Sudbury, Ontario, Kanada

Wiasnosé 100% FNX Mining Company - spotka 100% KGHM INTERNATIONAL LTD.
Typ kopalni podziemna

Kopalina gtéwna ruda miedzi

Metale towarzyszace nikiel, platyna, pallad, ztoto

Typ ztoza spagowe (footwall)/ kontaktowe Ni

Czas zycia kopalni 2023 .

Produkt koncowy ruda miedzi

Produkcja (I potowa 2014 r.) | 7,4 tys. t Cu, 1,3 tys. t Ni, 19,8 tys. oz TPM*

Zatrudnienie (30.06.2014 r.) | 330

*TPM - metale szlachetne: ztoto, platyna, pallad

Kopalnia jest czescig kompleksu Levack, ktéry obejmuje dwie kopalnie: McCreedy West i Levack (ztoze
Morrison). Kopalnia znajduje sie w granicach miasta Sudbury, w prowincji Ontario w Kanadzie. Kopalnia Levack,
do ktérej nalezy znajdujace sie ponizej jej zasobdw ztoze Morrison, jest zlokalizowana na zachodniej granicy
bogato zmineralizowanej czesci potnocnego pasma (North Range) kompleksu skat magmowych SIC (Sudbury
Igneous Complex) w Zagtebiu Sudbury. Jest on eliptyczng strukturg o dtugosci 60 km i szerokosci 30 km, ktéra
zwigzana jest ze znaczacymi ekonomicznie zasobami niklu, miedzi, platyny, palladu, ztota, i innych metali.
Kopalnia taczy sie ze wschodnig czescig kopalni McCreedy West.

Ztoze jest udostepnione oraz eksploatowane za pomoca dzierzawionej infrastruktury przylegtej kopalni Craig
nalezacej do Xstrata Nickel. W ztozu Morrison najpowszechniej wystepuje mineralizacja w formie zylowej.
Eksploatacja prowadzona jest na poziomie 4030 (ok. 1228 m) przy pomocy technik gorniczych uzaleznionych
od geometrii zloza - gtdwnie jest to zmechanizowana metoda selektywnego wybierania z podsadzaniem
kolejnych poziomoéw od dotu do goéry. Prowadzone jest rozpoznanie wierceniami nizszej partii ztoza powyzej
poziomu 4700 (ok. 1433m).

Catos¢ rudy wydobywanej z kopalni jest przerabiana w zakfadzie Clarabelle w Sudbury, nalezacym do Vale.

Kopalnia Franke

Lokalizacja Region Antofagasta, Chile

Wiasnosé 100% Sociedad Contractual Minera Franke - spdtka 100% KGHM INTERNATIONAL LTD.
Typ kopalni odkrywkowa

Kopalina gtéwna ruda miedzi

Metale towarzyszace brak

Typ ztoza IOCG (iron oxide copper gold)

Czas zycia kopalni 2020 r.

Produkt koncowy katody miedziane

Produkcja (I potowa 2014 r.) | 9,3 tys. t Cu

Zatrudnienie (30.06.2014 r.) | 556

Kopalnia jest zlokalizowana na pustynnym obszarze w potnocnym Chile, w regionie Altamira, blisko potudniowej
granicy regionu Antofagasta, w poblizu drogi publicznej taczacej kopalnie z autostradg Pan-American.

Wydobycie prowadzone jest konwencjonalnymi metodami odkrywkowymi na dwdch ztozach: China (czesc
wiekszego obszaru gérniczego Pelusa) i Franke. Przerébka rudy ze wzgledu na jej charakter odbywa sie poprzez
fugowanie na hatdzie, ekstrakcje uzyskanego roztworu oraz elektrolize miedzi metalicznej z zatezonego
roztworu. Produktem koncowym jest miedz elektrolityczna w postaci katod.

DMC - ustugi gornicze

Pod markg DMC Mining Services, grupa spotek FNX Mining Company Inc., Raise Boring Mining Services S.A. de
C.V. oraz DMC Mining Services Corporation $wiadczy ustugi w zakresie giebienia szybdw, robdt
przygotowawczych, budowy naziemnych i podziemnych obiektéw kopaln, wiertnictwa gdrniczego, drazenia
tuneli na potrzeby budownictwa ogdlnego, analiz optacalnosci oraz projektowania.

Najwazniejszymi obecnie aktywami KGHM Polska Miedz S.A. w fazie rozwojowej sg projekty Sierra Gorda oraz
Victoria.

Projekt Sierra Gorda

Lokalizacja Region II, Chile

55% KGHM INTERNATIONAL LTD, 45% spotki grupy Sumitomo - Sumitomo Metal Mining Co.,

Wi i
asnosc Ltd. (31,5%) i Sumitomo Corporation (13,5%)

Typ kopalni odkrywkowa
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Kopalina gtéwna ruda miedzi

Metale towarzyszace molibden, zioto

Czas zycia kopalni 23 lata

Produkt koncowy koncentrat miedzi, koncentrat molibdenu
Prognozowana produkcja ok. 220 tys. ton Cu, 11 tys. ton Mo, 2 tony Au
Rozpoczecie produkcji 2014 r.

KGHM INTERNATIONAL LTD. nabyt projekt w 2008 r. Od wrzesnia 2011 r. projekt Sierra Gorda jest wspdlnym
przedsiewzieciem (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.) KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spétek Grupy
Sumitomo. Jest to kluczowy projekt rozwojowy w Grupie Kapitatowej KGHM ze wzgledu na skale - budowa
jednej z najwiekszych kopaln miedzi, molibdenu i ztota na $wiecie, ktdra poprawi pozycje kosztowg Grupy.

Projekt Sierra Gorda zlokalizowany jest na pustyni Atacama, na obszarze administracyjnym Sierra Gorda
w regionie Antofagasta, na potnocy Chile ok. 60 km na potudniowy zachdd od miasta Calama. Projekt potozony
jest na poziomie 1 700 m n.p.m. w odlegtosci 4 km od miejscowosci Sierra Gorda, posiadajacej wezet
komunikacyjny wraz z bezposrednim dostepem do autostrady i potaczenia kolejowego. Energia do projektu
pochodzi z linii energetycznej prowadzonej z Mejillones, a takze z lokalnej elektrowni. Woda zaopatrujaca
projekt, pochodzaca z odsolenia wody morskiej, jest pompowana stalowym rurociaggiem. Produkowane
koncentraty miedzi i molibdenu beda przewozone do portu Antofagasta, a stamtad wysytane drogg morska do
hut na $wiecie.

Ztoze Sierra Gorda jest jednym z najwiekszych na swiecie zléz miedziowo-molibdenowych, obejmujacym
zaréwno siarczkowe, jak i znajdujace sie ponad nimi tlenkowe rudy miedzi. Rozwdj projektu Sierra Gorda
zaktada dwa etapy inwestycyjne. Pierwszy etap obejmuje budowe konwencjonalnej kopalni odkrywkowej
(urabianie za pomoca materiatdw wybuchowych oraz koparek, zatadunek oraz transport rudy do przerdbki),
infrastrukture (m.in. staw osadowy, linia energetyczna, rurocigg wody stonej) oraz zaktad przeroébki z instalacjg
separacji koncentratu molibdenu (kruszarki wysokoci$nieniowe, mtyny kulowe i konwencjonalna flotacja)
0 mocy przerobowej 110 tysiecy ton rudy dziennie. W drugim etapie, planowane jest zwiekszenie zdolnosci
przerobowych zaktadu przerébki do 190 tysiecy ton rudy dziennie. Projekt posiada rdéwniez potencjat
eksploracyjny w sasiadujacych obszarach.

Ruda tlenkowa sktadowana jest osobno do pdzniejszego tugowania na hatdzie w ramach projektu Sierra Gorda
Oxide. W ramach projektu realizowane sa préby kolumnowe oraz potprzemystowe z wykorzystaniem 44 tys. ton
rudy, ktorych rezultaty pozwola na wybdr optymalnej formy zagospodarowania catosci rudy tlenkowej.

30 lipca br. Kopalnia Sierra Gorda uruchomita produkcje. Po okresie rozruchu, ktory zakonczy sie na poczatku
2015 roku, planuje sie, ze kopalnia bedzie produkowac rocznie okoto 120 tys. ton miedzi, 50 min funtow
molibdenu i 60 tys. uncji ztota w pierwszych latach dziatalnosci.

Dnia 26 lutego 2014 r. z powoddztwa kilku mieszkancow miasta Antofagasta Sad Apelacyjny w Antofagascie
uniewaznit zezwolenie s$rodowiskowe wydane przez Urzad Srodowiskowy Regionu II na transport oraz
sktadowanie w porcie Antofagasta koncentratu miedzi nalezacego do Sierra Gorda S.C.M. Pozwani, tj. Urzad
Srodowiskowy Regionu II Chile, spdtki Antofagasta Railway Company PLC i Sierra Gorda S.C.M. oraz
Miedzynarodowy Port Antofagasta stojac na stanowisku, ze pozwolenie srodowiskowe zostato uzyskane zgodnie
z prawem s$rodowiskowym w Chile, a roszczenia strony skarzacej sg prawnie nieuzasadnione, ztozyli apelacje od
tej decyzji. Sad Najwyzszy Chile w dniu 4 sierpnia 2014 r. wydat ostateczny i korzystny wyrok w sprawie
dotyczacej zgodnosci z prawem $rodowiskowym w zakresie transportu koncentratu miedzi z Sierra Gorda do
portu Antofagasta, potwierdzajac stanowisko pozwanych. Potowa wyprodukowanego w kopalni koncentratu
miedzi trafia¢ bedzie do japonskich hut Grupy Sumitomo, a pozostata cze$¢ produkcji bedzie sprzedawana na
innych rynkach.

Projekt Victoria

Lokalizacja Sudbury Basin, Ontario, Kanada

Wiasnosé 100% KGHM INTERNATIONAL LTD.

Typ kopalni podziemna

Kopalina gtéwna ruda miedziowo-niklowa

Metale towarzyszace metale szlachetne (ztoto) i nalezace do grupy platynowcdéw (platyna, pallad)
Czas zycia kopalni okoto 14 lat

Produkt koncowy koncentrat miedzi, koncentrat niklu

Prognozowana produkcja 16 tys. t Ni, 15 tys. t Cu

Rozpoczecie produkcji 2018-2019, petna zdolno$¢ 2023

Projekt zlokalizowany jest w kanadyjskiej prowincji Ontario, w odlegtosci okoto 35 km na zachdd od miasta
Sudbury. W 2002 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. nabyt prawa do zléz mineralnych na obszarze Victoria
i rozpoczat prace poszukiwawcze na tym terenie. Na podstawie danych z odwiertéw prowadzonych do konca
2011r. udokumentowano 14,5 min ton rudy w kategorii ,inferred resources”, o $rednich zawartosciach 2,5%
Cu, 2,5% Ni oraz 7,6 g/t metali szlachetnych.
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W sierpniu 2013 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. i FNX Mining Company Inc. Podpisaty umowe z Vale Canada
Limited, zgodnie z ktdrg Vale nie skorzysta z prawa ,buy back right”, a KGHM INTERNATIONAL LTD. pozostanie
100% wtascicielem projektu w zamian za optate ,Net Smelter Return royalty” od catej przysztej produkcji
z kopalni w wysokosci 2,25%. Obecny scenariusz zaktada realizacje projektu w dwdch etapach. Pierwszy z nich,
obecnie realizowany, ma kluczowe znaczenie i opiera sie na wykonaniu szybu eksploracyjnego, ktéry umozliwi
prowadzenie robot udostepniajacych oraz wykonanie niezbednych wiercen w ramach zaawansowanej kampanii
eksploracyjnej, majacej na celu potwierdzenie i udokumentowanie zasobow miedzi i niklu w odpowiedniej
kategorii.

Catosc¢ rudy wydobywanej z kopalni bedzie przerabiana w zakfadzie Clarabelle w Sudbury, nalezacym do Vale.
Inne istotne inwestycje

Z punktu widzenia zabezpieczenia ciggtosci pracy ciggu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A., istotne sg
inwestycje w spotki krajowe dziatajace na jego rzecz, w tym m.in.:

- PeBeKa S.A. - wykonawca robét goérniczych,

- KGHM ZANAM Sp. z 0.0. - dostawca i serwisant maszyn gérniczych, $wiadczy réwniez ustugi utrzymania
ruchu w wybranych obszarach,

- KGHM Metraco S.A. - dostawca ztomdéw miedzi,

- ,Energetyka” sp. z 0.0. — spotka zabezpiecza czes$¢ potrzeb energetycznych KGHM Polska Miedz S.A.

Pod wzgledem wysokosci zaangazowanego kapitatu, istotng inwestycje stanowig akcje spotki TAURON Polska
Energia S.A., notowanej na WGPW.

Inwestycje kapitatowe zrealizowane w I péiroczu 2014 r., zmiany w strukturze Grupy

W I potroczu 2014 r. w ramach Grupy realizowane byly inwestycje kapitatowe majace na celu zapewnienie
$rodkow na realizacje projektow z zakresu rozwoju bazy zasobowej, w tym kluczowego projektu Sierra Gorda,
projektéw Victoria i Afton-Ajax. Finansowanie tych projektéw odbyto sie poprzez pozyczki udzielone przez
KGHM Polska Miedz S.A. spotce Fermat 1 S.a r.l. (jednostka bezposrednio zalezna) w wysokosci 255 min USD
(777 min zt wg kursu $redniego NBP z 30 czerwca 2014 r.), a nastepnie poprzez podwyzszenia kapitatdw spotek
celowych struktury holdingowej.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W wyniku prowadzonych w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. dziatan majacych na celu
uporzadkowanie i uproszczenie jej struktury, w I potowie 2014 r. nastgpito potaczenie nastepujacych podmiotow
zaleznych:

- Polaczenie KGHM Metraco S.A. z KGHM Ecoren S.A. - potaczenie poprzez przejecie przez spdtke KGHM
Metraco S.A. spotki KGHM Ecoren S.A. Spotka KGHM Metraco S.A. kontynuuje dziatalnos¢ prowadzong
dotychczas przez KGHM Ecoren S.A.;

- Potaczenie PHP ,,MERCUS"” sp. z 0.0. z ,Mercus Software” sp. z 0.0. — potaczenie poprzez przejecie
przez spotke PHP ,MERCUS” sp. z 0.0. spotki ,Mercus Software” sp. z o.0. (PHP ,MERCUS” sp. z o.0.
posiadata 100% udziatéw w ,Mercus Software” sp. z 0.0.). Potgczenie miato na celu wygaszenie dziatalnosci
spotki ,Mercus Software” sp. z 0.0.), ktérej gtdwna domena - $wiadczenie ustug informatycznych zostata
przed potaczeniem przejeta jako zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa przez Odziat COPI KGHM Polska
Miedz S.A., swiadczacy ustugi teleinformatyczne dla Grupy Kapitatowej;

- Polaczenie spoélek: Centenario Holdings Ltd., Pan de Azucar (BVI) Ltd., Centenario Copper (BVI)
Ltd. I Volcanes (BVI) Ltd. - potaczenie podmiotow zaleznych z siedzibg na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych, nalezacych do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD., ktérych dziatalno$¢ nie jest
zwigzana z podstawowaq dziatalnoscig operacyjna KGHM INTERNATIONAL LTD. Spétka przejmujaca byta
Centenario Holdings Ltd.

Ponadto w I potowie 2014 r., w wyniku zakonczenia procesu likwidacyjnego, nastgpito wykreslenie z rejestru
sadowego spoétki posrednio zaleznej — Ecoren DKE sp. z 0.0. oraz zbycie w wyniku dobrowolnego umorzenia
wszystkich udziatéow spétki posrednio stowarzyszonej PHU ,Mercus Bis” sp. z 0.0. (pakiet 32,3%).

W zwigzku z likwidacjg spotki KGHM Kupferhandelsges.m.b.H.i.L w dniu 6 sierpnia 2014 r. wykreslono spotke
z rejestru handlowego Sadu Gospodarczego w Wiedniu.

Kierunki zamierzen w zakresie inwestycji kapitatowych

Zamierzenia w zakresie inwestycji kapitatowych wynikajg z gtéwnych zatozen Strategii KGHM Polska Miedz S.A.,
obejmujacej rozwodj bazy zasobowej w celu zwiekszenia produkcji miedzi.

Inwestycje w obszarze rozwoju bazy zasobowej nakierowane sa na pozyskiwanie wyselekcjonowanych
projektow eksploracyjnych zwigzanych z miedzig i metalami towarzyszacymi. Nie przewiduje sie w najblizszym
czasie istotnej aktywnosci w obszarze fuzji i przeje¢ aktywdw goérniczych na bardziej zaawansowanym etapie
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rozwoju. Dziatania Grupy beda skupione na realizacji posiadanych w portfelu projektéw - przede wszystkim
rozwoj projektow Sierra Gorda (II faza projektu oraz projekt zagospodarowania rudy tlenkowej), Victoria
i Afton-Ajax.

W ramach planowanych inwestycji kapitatowych KGHM Polska Miedz S.A. zamierza réwniez wspiera¢ kapitatowo
podmioty Grupy, ktorych strategia i zakres dziatalnosci Scisle zwigzane sa z gtdwnym ciggiem technologicznym
KGHM Polska Miedz S.A. Wsparcie zostanie ukierunkowane w duzej mierze na utrzymanie mocy produkcyjnych
oraz zabezpieczenie ciagtosci pracy KGHM Polska Miedz S.A.

Realizujac strategie zwigzang ze spoteczna odpowiedzialnoscia biznesu (CSR), KGHM Polska Miedz S.A.
zamierza kontynuowac wspieranie wybranych inwestycji realizujacych te strategie.

Ponadto kontynuowane beda dziatania zmierzajace do optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A., poprzez prowadzenie procesow restrukturyzacyjnych oraz likwidacyjnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W I potroczu 2014 r. KGHM i spoitki zalezne nie zawieraly z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

2.3. Inwestycje rzeczowe

W I potroczu 2014 r. naktady na inwestycje rzeczowe wyniosty 1 021 min zt i byly wyzsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego o 18%. Powyzsze naktady, wraz z poniesionymi na prace rozwojowe niezakonczone,
wyniosty 1 026 min zt.

Wykres 4. Struktura nakladow inwestycyjnych (min zt)

1026

Prace rozwojowe -
niezakonczone
Pozostata dziatalnos¢

B Hutnictwo

W Gornictwo

6M'13 6M'14

Tabela 10. Wazniejsze zadania i obiekty realizowane w I pétroczu 2014 r.

»~Budowa szybu SW-4” - w celu udostepnienia ztoza zalegajacego ponizej 1000 m w obszarze goérniczym ZG Polkowice-
Sieroszowice oraz GGP.

Gtebienie szybu zakonczono w grudniu 2013 r.- od poczatku inwestycji zgtebiono 1 219 m i wykonano ogdétem 17,0 kmb
wyrobisk chodnikowych i chodnikdw podszybia pod przyszita stacje wentylatoréw (w tym w I pétroczu 2014 r.- 1,4 kmb
chodnikéw podszybia).

»Gtogow Gteboki - Przemystowy” - umozliwi udostepnienie zt6z o szacowanej wielkosci zasobdw bilansowych 6 728 tys. t Cu.

Trwa glebienie szybu wentylacyjnego (wdechowego) GG-1 oraz prace zwigzane z budowq infrastruktury placu szybowego.
Do 30 czerwca 2014 r. zgtebiono 206,8 m szybu w obudowie tubingowej. Jego budowa prowadzona jest etapami i zakonczy
sie w 2019 r. Kontynuowano wykonanie wyrobisk chodnikowych kapitalnych wraz z uzbrojeniem w infrastrukture techniczng
- w I potroczu 2014 r. wykonano 4,7 kmb wyrobisk kapitalnych (narastajaco od 2005 r. wykonano 53,7 kmb wyrobisk
chodnikowych na planowane 129,9 kmb, co stanowi 41%). Zakonczono rozpoczete w 2010 r. prace udostepniajace
i przygotowawcze zwigzane z uruchomieniem pierwszego pola eksploatacji w obszarze GG-P.

1 kwietnia 2014 r. prace rozpoczat pierwszy oddziat eksploatacyjny G-25. Ukonczono projektowanie nowoczesnej
powierzchniowej stacji klimatyzacyjnej o docelowej mocy 25 MW przy szybie R-11 i przekazano plac budowy Generalnemu
Wykonawcy. Zakonczenie budowy zaplanowano na 4 kwartat 2015 r.

~Modernizacja gérniczego wycigqgu szybowego skipowego szybu R-III wraz z przebudowg zatadunku i retencji urobku na poz.
950".

Uzyskano Postanowienie Prezesa WUG dopuszczajace Maszyne wyciggowgq i urzadzenie sterowniczo-sygnatowe do préb
w ruchu zaktadu goérniczego. Wykonano przebudowe trzonu prowadniczego wiezy i nadszybia szybu R-III w celu
dostosowania goérniczego wyciqgu szybowego do pracy naczyn skipowych o zwiekszonej masie uzytecznej (23 t).

Odtworzenie zuzytego majatku gwarantujace realizacje biezacych zadan produkcyjnych, w tym wymiana parku
maszynowego - w I potroczu 2014 r. zakupiono 144 maszyny gorniczych, co stanowi 61% planowanych zakupéw maszyn na
2014 r.
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Realizacja projektow z kategorii utrzymanie w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie zgodnie z planem
robot gorniczych. W oddziatach gdérniczych prowadzono inwestycje zwigzane z rozbudowg infrastruktury oddziatow
wydobywczych, urzadzeniami wentylacyjnymi i klimatyzacyjnymi oraz inwestycje transportu tasmowego i rurociggow.

»~Modernizacja ukfadéw klasyfikacji” - wymiana 78 szt. Baterii hydrocyklonéw na urzadzenia nowej generacji we wszystkich
rejonach O/ZWR w celu zwiekszenia ostrosci rozdziatu uktadéw klasyfikujacych z 60% do 82% (wzrost produkcji Cu od roku
2018 o 1,4 tys. t rocznie, wzrost produkcji Ag od roku 2018 o 3,5 t rocznie, obnizenie zuzycia energii sukcesywnie
w kolejnych latach wymiany do poziomu 19,9 tys. MWh)

W roku 2013 zakoriczono pierwszg czes¢ I etapu, w ramach ktérego zabudowano 12 baterii hydrocyklonéw z planowanych
78 szt. Trwajq procedury wyboru dostawcéw dla kolejnych etapéw projektu.

W ramach Programu rozwoju bazy zasobowej realizowano:

- ,Rozpoznanie i udokumentowanie obszaru Synklina Grodziecka” - zwiekszenie jakosci i wielkosci zasobdw ,bilansowych
wolnych” rud miedzi w stosunku do zasobdw obecnie udokumentowanych tego ztoza i przygotowanie decyzji
0 zagospodarowaniu zfoza.

W I pétroczu 2014r. kontynuowano prace i roboty geologiczne II etapu projektu. W ramach prac wiertniczych wykonano
3 otwory ztozowe. tacznie w ramach II etapu wykonano do tej pory 7 z zaplanowanych 9 otwordw wiertniczych.
Zakonczenie wszystkich planowanych otworédw planowane jest w roku 2014.

- ,Rozpoznanie mozliwosci eksploatacji ztoza Radwanice - Gaworzyce - I-III etap” -powiekszenie istniejacej bazy
zasobowej rudy miedzi na obszarach koncesyjnych ,Gaworzyce” i ,Radwanice” - wstepnie szacuje sie wzrost zasobéw
o ok. 84,2 min t rudy.

W I pétroczu br., na obszarach koncesyjnych projektu Gaworzyce - Radwanice przeprowadzone zostaty prace
geofizyczne, trwa analiza i interpretacja uzyskanych wynikéow. W ramach prac dokumentacyjnych trwaja rowniez prace
zmierzajace do obliczenia zasobow bilansowych i pozabilansowych rud miedzi oraz pierwiastkdw wspotwystepujacych.
Cato$¢ prac dokumentacyjnych zostanie zebrana w dokumentacji geologicznej ztoza Gaworzyce-Radwanice
w IV kwartale br.

— ,Poszukiwanie i rozpoznanie ztoza rudy miedzi w obszarze Konrad” - na podstawie ziozonego w 2013 wniosku,
w styczniu 2014 r. Spotka otrzymata koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi w obszarze Konrad.
Obszar koncesyjny potozony jest w bezposrednim sasiedztwie koncesji Synklina Grodziecka i obejmuje obszar gérniczy
starej kopalni Konrad. Prace na tym obszarze umozliwig kompleksowe rozpoznanie warunkéw hydrogeologicznych dla
projektu odwodnienia ztoza oraz okreslenie warunkéw geologiczno-goérniczych pod przyszita eksploatacje gornicza.

Realizowano obiekty zwigzane z poprawa i utrzymaniem bezpiecznej eksploatacji Obiektu Unieszkodliwiania Odpaddéw
Wydobywczych Zelazny Most i eliminacji jego oddziatywania na srodowisko.

Kontynuowano realizacje projektu rozwojowego ,Rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych Zelazny
Most zapewniajaca mozliwos¢ sktadowania odpadéw poflotacyjnych po roku 2016”:

- zakonczono drugi etap robot geologicznych na terenie Kwatery Potudniowej i opracowywana jest dokumentacja
geologiczna,

— uzyskano zgody na zmiane przeznaczenia gruntéw le$nych i rolnych,

- uchwalono Studium Uwarunkowan i Kierunkéw Zagospodarowania Przestrzennego dla Gminy Polkowice,

— uchwalono Miejscowy Plan Zagospodarowania Przestrzennego dla Gminy Rudna i Grebocice,

— trwa procedura zmiany MPZP na terenie Gminy Polkowice,

- trwajq prace projektowe dla rozbudowy Obiektu Gtdwnego oraz Kwatery Potudniowej,

— opracowano operat brakarski na potrzeby wylesienia pod Kwatere Potudniowa,

- w trakcie opracowywania sg raporty oddziatywania na $rodowisko,

— zawarto umowe na projekt i dostawe instalacji segregacji i zageszczania odpadéw OUOW Zelazny Most.

W ramach Programu Mechanicznego Urabiania Ztoza w I pétroczu 2014 r. kontynuowano:

— Projekt ,Opracowanie technologii eksploatacji z wykorzystaniem kompleksu urabiajacego ACT przez KGHM” w ramach
ktorego realizowano rozpoczete w 2013 r. proby eksploatacyjne z kompleksem urabiajgcym ACT w przygotowanym
oddziale pilotowym kopalni O/ZG Polkowice-Sieroszowice. Realizowano prace polegajace na dopracowywaniu elementéw
konstrukcyjnych kompleksu urabiajacego. Pozytywne zakonczenie prdb bedzie podstawia do podjecia decyzji
o wdrozeniu technologii mechanicznego urabiania ztoza.

— Projekt ,Drazenie wyrobisk chodnikowych zespotem kombajnéw” - w I pétroczu 2014 r. realizowano w kopalni
ZG Polkowice-Sieroszowice w ramach prac udostepniajacych ztoze ,Glogdw Gieboki Przemystowy” chodnikowe roboty
przygotowawcze z wykorzystaniem zespotu trzech kombajndéw. Rdéwnoczesnie realizowano proces gromadzenia
doswiadczen i oceny techniczno-ekonomicznej wdrazanej technologii, a takze prace zwigzane z optymalizacjg struktury
techniczno-organizacyjnej oddziatu kombajnowego.

Hutnictwo

W ramach Modernizacji Pirometalurgii w HM Gtogow I i HM Gtogoéw II realizowanej w celu stworzenia zintegrowanej
funkcjonalnie i efektywnej kosztowo, przyjaznej dla otoczenia struktury hutnictwa KGHM oraz technologii zapewniajacej
utrzymanie obecnej zdolnosci przerobowej koncentratow wiasnych i importowanych w perspektywie funkcjonowania na
rynku producentéw miedzi, co najmniej przez najblizszych kilkadziesiat lat, kontynuowano:

- ,Program Modernizacji Pirometalurgii” w zakresie budowy pieca zawiesinowego w HM Gtogéw I. zakonczono
kontraktacje gtdwnych urzadzen ciagu technologicznego. Trwaja prace budowlane w zakresie budowy gtéwnych
obiektéw ciggu technologicznego pieca zawiesinowego, w tym fundamentdw i konstrukcji Hali Piecow, Rozdzielni dla
zasilania gtéwnych obiektéw i instalacji oraz Frontu wylewania zuzla z Pieca Elektrycznego. Jednoczesnie kontynuowano
prace projektowe instalacji oraz kontraktacje robdt budowlano - montazowych dla poszczegdlnych weziéw
technologicznych. Zlecono wykonanie, dostawe i montaz elementéw i urzadzen Pieca Zawiesinowego oraz Pieca
Elektrycznego.

— Projekt ,Intensyfikacji przetopu w HM Gtogdéw II”. Trwa realizacja rob6t budowlano - montazowych w obrebie takich

weztdw technologicznych jak Skruber, Magazyn Kwasu Siarkowego, Stacja Elektryczna 110/6kV GSTII), ktoérych
ukonczenie planowane jest w IV kwartale 2014 r.
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Pozostate

W ramach projektu ,Budowy Blokéw Gazowo-Parowych w EC Gtogdw i EC Polkowice” realizowano koncowe prace rozruchowe
i odbiorowe. W dniu 8 lipca 2014 r. przekazano do eksploatacji drugi blok gazowo-parowy w EC Gtogdéw. Projekt pozwoli na
optymalizacje kosztdw energii elektrycznej i ciepta w KGHM Polska Miedz S.A. poprzez skojarzong produkcje energii
z wiasnych zrédet na poziomie 560 GWh przeznaczonej w catosci na wiasne potrzeby energetyczne Spofki.

Podstawowe kierunki dziatalnosci inwestycyjnej
Dziatalnos$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektdw lokalnych oraz centralnych:

- projekty realizowane centralnie - to inwestycje rozwojowe oraz odtworzeniowe o wiekszej trudnosci,
wielkosci i ryzyku majace znaczacy wplyw na rozwoj Spotki i realizacje jej strategii, ktore stanowig okoto
55% naktadow ogotem w roku 2014,

— projekty realizowane lokalnie - to projekty odtworzeniowe, oraz typowe/powtarzalne projekty rozwojowe,
drobne dostosowawcze oraz zakupy, ktére stanowig okoto 42% naktadéw ogdtem w roku 2014.

W planie inwestycji rzeczowych zarezerwowano nakfady na ,Inwestycje na etapie studiéw i analiz” - jest to
rezerwa na projekty bedace na wstepnym etapie rozpoznania, jednakze ze wzgledu na potencjalne korzysci dla
Spoétki utworzono na nie rezerwe finansowg, ktéra stanowi 3% naktadéw ogdétem w roku 2014.

W celu zapewnienia spdjnosci, kompletnosci i efektywnosci planowanych i realizowanych przedsiewziec¢
niezbednych do osiagania zdefiniowanych celéw strategicznych Spoétki, od 2014 roku kazdy z projektéw zostat
zakwalifikowany do jednej z trzech kategorii:

- Projekty rozwojowe majace na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie
kosztow produkcji oraz projekty dostosowawcze majace na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do
zmieniajacych sie standardéw, norm prawnych i regulacji w tym zwigzane z ochrong $rodowiska stanowig
61% planowanych naktadéw ogétem,

- Projekty odtworzeniowe majace na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym
gwarantujace realizacje biezacych zadan produkcyjnych stanowia 25% planowanych naktadéw ogdtem,

- Projekty z kategorii utrzymanie zapewniajace niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem robédt
gorniczych oraz ciggtos¢ odbioru odpaddéw w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie
zgodnie z planem robodt gorniczych stanowia 14% planowanych naktadéw ogotem.

2.4. Zarzadzanie ryzykiem w Spotce
Kompleksowy System Zarzadzania Ryzykiem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa KGHM Polska Miedz S.A. definiuje ryzyko jako niepewno$¢, bedaca integralng czescig prowadzonej
dziatalnosci i mogaca skutkowaé zaréwno szansami, jak i zagrozeniami dla realizacji celéw biznesowych.
Oceniany jest aktualny i przyszty, faktyczny oraz potencjalny wpltyw ryzyka na dziatalno$¢ Grupy. W oparciu
o przeprowadzong ocene, dokonywana jest weryfikacja i dostosowanie praktyk zarzadczych w ramach
odpowiedzi na poszczegdlne ryzyka.

W ramach zatwierdzonej w 2013 r. Polityki i Procedury Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym oraz Regulaminu
Komitetu Ryzyka Korporacyjnego, konsekwentnie realizowany jest proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym
w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. Na biezgco identyfikowane, oceniane i analizowane w kontekscie
mozliwosci ich ograniczania sg ryzyka w réznych obszarach dziatalnosci Grupy.

Ryzyka kluczowe sa przedmiotem pogtebionej analizy w celu wypracowania Planu Odpowiedzi na Ryzyko
i Dziatan Dostosowawczych. Pozostate ryzyka sq poddane statemu monitoringowi ze strony Departamentu
Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym i Zgodnosci, a w zakresie ryzyk finansowych ze strony Departamentu
Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym i Kredytowym, Departamentu Skarbca oraz Wydziatu Instrumentéw
Finansowych.

Zarzadzanie poszczegdlnymi ryzykami (w tym m.in.: ryzykiem rynkowym) jest przedmiotem odrebnych
szczego6towych uregulowan w KGHM Polska Miedz S.A. i okreslaja je nastepujace dokumenty:

— Polityka Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym oraz Regulamin Komitetu Ryzyka Rynkowego,
— Polityka Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym oraz Regulamin Komitetu Ryzyka Kredytowego,
- Polityka Zarzadzania Ptynnoscig Finansowa.

Ponizej przedstawiono Strukture organizacyjna =zarzadzania ryzykiem w Spodice. Podziat uprawnien
i odpowiedzialnoéci stosuje zasady dobrych praktyk tadu Korporacyjnego i powszechnie uznany model trzech
linii obrony.
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Rada Nadzorcza (Komitet Audytu)

postepowania z nimi.

Dokonuje rocznej oceny efektywnosci procesu zarzadzania ryzykiem oraz monitorowania poziomu ryzyk kluczowych i sposobu
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Zarzadu

Ryzyko finansowe

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w KGHM Polska Miedz S.A. jest ograniczenie niepozadanego wptywu
czynnikow finansowych na przeptywy pieniezne, wyniki Spotki w krotkim i srednim okresie oraz budowanie
wartosci Spotki w diugim terminie. Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera zaréwno procesy identyfikacji
i pomiaru ryzyka, jak i jego ograniczania do akceptowalnych pozioméw. Proces zarzadzania ryzykiem wspierany
jest przez odpowiednig polityke, strukture organizacyjng i procedury stosowane w Spotce.

W I potowie 2014 r. Spoétka byta narazona na gtdwne ryzyka finansowe, tj. ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko ptynnosci.

W marcu 2014 r. zostata zatwierdzona nowa Polityka zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. oraz poszerzono sktad Komitetu Ryzyka Rynkowego o przedstawicieli
KGHM INTERNATIONAL Ltd. Zmiany miaty na celu ustanowienie zasad i procedur w zakresie zarzadzania
ryzykiem rynkowym w wybranych spotkach wydobywczych Grupy Kapitatowej (KGHM Polska Miedz S.A.,
KGHM INTERNATIONAL Ltd., FNX Mining Company inc., Robinson Nevada Mining Company, KGHM Ajax Mining
Inc., Sociedad Contractual Minera Franke). Polityka dotyczy ekspozycji na nastepujace ryzyka rynkowe:
zmiennosci rynkowych cen metali, zmiennosci rynkowych kurséw walutowych, zmiennosci rynkowych stép
procentowych, zmiennosci rynkowych cen towardw innych niz metale.

Cele zarzadzania ryzykiem rynkowym na poziomie Grupy sg osiggane w wyniku ich realizacji w poszczegolnych
spotkach Grupy, przy koordynacji tych dziatan z poziomu podmiotu dominujacego, tj. KGHM Polska Miedz S.A.
W Spoice scentralizowane zostaty kluczowe zadania zwigzane z procesem zarzadzania ryzykiem rynkowym
w Grupie (m.in. koordynacja identyfikacji zrodet ekspozycji na ryzyko rynkowe, proponowanie strategii
zabezpieczajacych, kontaktowanie sie z instytucjami finansowymi w celu zawierania, potwierdzania i rozliczania
transakcji pochodnych, kalkulowanie wyceny do wartosci godziwej).
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Poprzez ryzyko rynkowe rozumie sie mozliwo$¢ negatywnego wplywu na wyniki KGHM Polska Miedz S.A.
wynikajacq ze zmiany cen rynkowych towardw, kurséw walutowych i stép procentowych, a takze cen akcji
spotek notowanych na gietdach.

Za zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Spoice i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada
Zarzad. Gtéwnym podmiotem zajmujacym sie realizacjq zarzadzania ryzykiem rynkowym jest Komitet Ryzyka
Rynkowego, ktory rekomenduje Zarzadowi dziatania w tym obszarze. Podstawowaq technikg zarzadzania
ryzykiem rynkowym sg strategie zabezpieczajace wykorzystujace instrumenty pochodne. Stosowany jest
réwniez hedging naturalny.

Ryzyko zmian cen metali, ryzyko walutowe

W I potowie 2014 r. Spétka narazona byta gtdwnie na ryzyko zmian cen sprzedawanych na rynku metali: miedzi
i srebra. Dodatkowo dla KGHM Polska MiedZz S.A. bardzo istotne znaczenie miato ryzyko zmian kursow
walutowych, w szczegdlnosci kursu USD/PLN.

Zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem rynkowym w I potowie 2014 r. Spétka na biezgco identyfikowata
i dokonywata pomiardw ryzyka rynkowego zwigzanego ze zmianami cen metali i kursow walutowych.
Monitorowanie wielkosci ryzyka rynkowego w Spoéice opierato sie na analizach wplywu czynnikdw ryzyka
rynkowego na dziatalnos$¢ Spotki (wynik finansowy, bilans, rachunek przeptywow) m.in. z wykorzystaniem miary
ryzyka rynkowego Earnings-at-Risk, opartej o metodologie Corporate Metrics. Miara ta dla zadanego
prawdopodobienstwa wskazuje dolng progowg wartos¢ zysku netto (np. z 95% prawdopodobienstwem zysk
netto w danym roku nie bedzie nizszy niz..). Metodologia EaR umozliwia kalkulacje zysku netto
z uwzglednieniem wplywu zmian rynkowych cen miedzi, srebra oraz kursu walutowego w kontekscie planow
budzetowych.

Spétka na biezaco prowadzita takze analizy rynkéw metalowych oraz walutowych. Analizy wraz z oceng
wewnetrznej sytuacji Spotki stanowily podstawe do podejmowata decyzji o stosowaniu strategii
zabezpieczajacych na rynkach metali i walutowym.

W I potowie 2014 r. Spétka nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych zaréwno cene miedzi, jak i srebra.

Natomiast na rynku walutowym w okresie sprawozdawczym wykorzystano korzystne warunki rynkowe
(umocnienie PLN wobec dolara amerykanskiego) i dokonano restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej na okres
od kwietnia do grudnia 2014 r., poprzez odkupienie strategii opcyjnych mewa oraz korytarz o tgcznym nominale
540 min USD. Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie
w przychodach ze sprzedazy w II kwartale 2014 r. w kwocie 72 miIn zt oraz w kapitale z aktualizacji wyceny
instrumentéw pochodnych w kwocie 132 min zt, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w okresie od lipca do
grudnia 2014 r. RoOwnoczesénie zakupione zostaty opcje sprzedazy z kursem wykonania USD/PLN 2,85
zabezpieczajace przychody ze sprzedazy w tych samych okresach (II kwartat oraz II potowa 2014 r.) i dla
takiego samego nominatu (fgcznie 540 min USD).

Ponadto zrestrukturyzowano pozycje zabezpieczajaca na 2015 r., poprzez odsprzedanie nabytych opcji
sprzedazy z kursem wykonania USD/PLN 3,40 ze struktur korytarz, dla nominatu 360 min USD. Réwnoczesnie
zakupione zostaty opcje sprzedazy z kursem USD/PLN 2,70 dla takiego samego nominatu (360 min USD) i na
ten sam okres (2015 r.). Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w
kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie 93 min zi, ktéra powiekszy przychody ze
sprzedazy w 2015 r. Przy czym — w przypadku gtebokiego umocnienia polskiej waluty — przychody ze sprzedazy
zostang nadal zabezpieczone dla takiego samego nominatu, jak przed restrukturyzacja.

W I potowie 2014 r. wptyw instrumentdw pochodnych na zysk lub strate Spotki wynidst 160 min zt, z czego:

- na przychody ze sprzedazy odniesiono 264 min zt,

- kwota 104 min zt pomniejszyta pozostatg dziatalno$¢ operacyjng (gdzie: strata z tytulu realizacji
instrumentéw pochodnych wyniosta 13 min zt, a strata z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych wyniosta
91 min zt).

Strata z wyceny transakcji pochodnych odniesiona w pozostatg dziatalnos$¢ operacyjng wynika gtdwnie ze zmian
wartosci czasowej opcji, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen odnoszone sg do zysku lub
straty.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto$¢ godziwa otwartych transakcji w instrumentach pochodnych (na rynku
miedzi i walutowym) wyniosta 292 min zt, natomiast w kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych
odniesiono 474 min zi.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrodtem sg kredyty, Spétka stosuje hedging naturalny
polegajacy na zacigganiu kredytow w walutach, w ktorych osigga przychody.
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Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmian stop procentowych na wyniki Spétki.
W I pdtroczu 2014 r. Spotka narazona byfa na ten rodzaj ryzyka w zwigzku z udzielaniem pozyczek, lokowaniem
wolnych $rodkéw pienieznych, uczestnictwem w ustudze cash pool oraz korzystaniem z zewnetrznych zrédet
finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych ksztattowaly sie
nastepujaco:

— udzielone pozyczki o zmiennej stopie procentowej: 32 min z,

- lokaty bankowe: 534 min zl, w tym lokaty Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, Funduszu
Likwidacji Zaktadow Goérniczych oraz Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadow,

- naleznosci z tytutu uczestnictwa w ustudze cash pool: 140 min z,

- zobowigzania z tytulu uczestnictwa w ustudze cash pool: 116 min z,

- zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw: 1 069 min zt (tj. 351 mIn USD).

Ryzyko cenowe zwiazane z zakupem akcji spétek notowanych na gietdzie

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Spotke akcjami spotek notowanych na gietdzie, rozumiane jest
jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akcji.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto$¢ bilansowa akcji spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange wyniosta 944 min zi.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikdéw Spotki.

W I potowie 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. narazona byta na ryzyko kredytowe gtdwnie w czterech obszarach,
zwigzanych z:

- naleznosciami z tytutu dostaw i ustug,

- $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi,
— udzielonymi pozyczkami,

- transakcjami w instrumentach pochodnych.

Za zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spotce i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada
Zarzad. Gtéwnym podmiotem realizujacym dziatania w tym obszarze jest Komitet Ryzyka Kredytowego.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug

Spotka ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug poprzez
ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentdéw, ustalanie limitdow kredytowych oraz stosowanie
zabezpieczen wierzytelnosci. Nieodtagcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym
realizowanego w Spédice jest biezacy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania.
Kredyt kupiecki otrzymuja sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom
w wiekszosci przypadkédw dokonywana jest na podstawie przedptat. W I potowie 2014 r. Spétka posiadata
zabezpieczenie wiekszosci naleznosci w postaci weksli, blokady $rodkéw na rachunku, zastawdw rejestrowych,
gwarancji bankowych, gwarancji korporacyjnych, zastawéw hipotecznych, inkas dokumentowych i akredytyw.
Ponadto wiekszos$¢ kontrahentéw posiadajacych kredyt kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa
wilasnosci potwierdzone datg pewna.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Spétka zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktérg
objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczen lub
otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia
oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowg, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r.
Spotka posiadata zabezpieczenia dla 93% naleznosci handlowych (na 31 grudnia 2013 r. dla 74%).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoéfce zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi kluczowym
odbiorcom. W konsekwencji, na dzien 30 czerwca 2014 r. saldo naleznosci Spotki od 7 najwiekszych odbiorcow,
pod wzgledem stanu naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 75% salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (na dzien 31 grudnia 2013 r. odpowiednio 64%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu
ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy
z klientami, a przede wszystkim ze wzgledu na stosowane zabezpieczenia, wystepuje niski stopien ryzyka
kredytowego

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Spoétka alokuje okresowo wolne s$rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania plynnosci finansowej
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami depozytowymi jest na biezaco monitorowane poprzez ciagly
weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji
w poszczegolnych instytucjach finansowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spoétka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych dziataja w sektorze
finansowym. Sa to gtdwnie instytucje finansowe posiadajace najwyzszy i Sredniowysoki rating. Wedtug wartosci
godziwej na dzien 30 czerwca 2014 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w odniesieniu do ryzyka
kredytowego wynikajacego z otwartych transakcji pochodnych zawartych przez Spoétke oraz nierozliczonych
instrumentow pochodnych wynidst 34%. W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowq, jak i geograficzng
ryzyka, jak rowniez biorgc pod uwage warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan wynikajacych z transakcji
pochodnych, Spoétka nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi transakcjami
pochodnymi.

Ryzyko kredytowe zwiazane z udzielonymi pozyczkami

Na dzien 30 czerwca 2014 r. saldo udzielonych przez KGHM Polska Miedz S.A. pozyczek wyniosto 1 047 min zi,
z czego 1 042 min zt stanowito czes¢ dtugoterminowa, natomiast 5 min zt czes$¢ krétkoterminowa.

Najistotniejsze pozycje stanowig pozyczki udzielone spotkom z Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
w zwigzku z realizacjg projektdow gorniczych. Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami
uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjg projektow i oceniane jest przez Spoétke jako umiarkowane.

W celu ograniczenia ryzyka z tytutu udzielonych pozyczek Spoétka na biezaco monitoruje sytuacje majatkowa
i wyniki finansowe pozyczkobiorcow.

Zarzadzanie ptynnoscia finansowa

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposob ciaglty w kazdym okresie.
Spoétka aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona. Ryzyko to rozumiane jest jako
utrata zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania $rodkdéw na finansowanie
dziatalnosci.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg odbywa sie zgodnie z przyjetg przez Zarzad , Polityka Zarzadzania Ptynnoscig
Finansowq”. Dokument ten opisuje w sposob catosciowy proces zarzadzania ptynnoscig finansowg Spétki,
wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury i instrumenty.

Podstawowymi zasadami wynikajacymi z dokumentow s3:

lokowanie nadwyzek srodkow pienieznych w bezpieczne instrumenty finansowe,
limity dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,

limity koncentracji srodkow dla instytucji finansowych,

- zapewnienie odpowiednich zrodet finansowania.

W I potroczu 2014 r. Spotka korzystata z zewnetrznych zrodet finansowania w formie kredytéw bankowych,
zaréwno obrotowych, jak i w rachunkach biezacych.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow w wysokosci
1 069 min zt (tj. 351 min USD). Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej LIBOR
powiekszonej o marze.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spoétka posiadata otwarte linie kredytowe dostepne w walutach PLN, USD i EUR.
Oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszonej o marze.

Spotka kontynuuje proces wiaczania kolejnych uczestnikow do ustugi zarzadzania srodkami pienieznymi w
Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (cash pool rzeczywisty).

W I pétroczu 2014 r. do ustugi przystgpit miedzy innymi KGHM INTERNATIONAL Ltd. tacznie dostepny limit
$rodkéw w ramach ustugi na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 613 min zt. Srodki dostepne w ramach tej ustugi
oprocentowane sg na bazie zmiennej stopy procentowej WIBOR oraz LIBOR odpowiednio dla PLN i USD.

Ustuga ta pozwala na optymalizacje kosztéow oraz efektywne zarzadzanie biezacg ptynnoscia w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji
Spotka zarzadza kapitatem w taki sposéb, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom.

Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika
dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.
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3. Sytuacja majatkowa i finansowa

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Sprawozdania Finansowego zaprezentowane zostaty w Nocie 2 w/w

dokumentu.

3.1. Sytuacja majatkowa

Suma aktywoéw na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosta 30 626 min zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu do stanu
na koniec 2013 r. o 1 588 miIn zt (5%). Najistotniejsze zmiany wartosci pozycji bilansowych w zakresie
aktywéw zaprezentowano w Tabeli 11.

Tabela 11. Aktywa krotkoterminowe i dlugoterminowe (min zt)

Dynamika

31.12.2013 30.06.2014 Struktura %

31.12.13=100

Rzeczowe aktywa trwate 9 744 10 324 106,0 33,7
Wartosci niematerialne 273 456 167,0 1,5
AkCJ_e, udziaty, _certyflkat_y |nwesty§yjne w Jed_nost_kac_h 11 777 11 779 100,0 38,5
zaleznych oraz inwestycje we wspdlne przedsiewziecia

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98 131 133,7 0,4
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 809 954 117,9 3,1
Aktywa ﬂna_nsowe przeznaczone na likwidacje kopaln i 179 205 114,5 0,7
rekultywacje sktadowisk odpadow

Pochodne instrumenty finansowe 814 541 66,5 1,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 789 2987 107,1 9,8
Zapasy 2432 2924 120,2 9,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 123 325 x2,6 1,1
Aktywa ogétem 29 038 30 626 105,5 100,0

Tabela 12. Najistotniejsze zmiany w zakresie aktywow (min zt)

Aktywa

Wzrost (+)
/spadek (-)

Giéwne przyczyny zmiany

Rzeczowe aktywa
trwate

+580

Naktady inwestycyjne wyniosty 1 021 min z}, z czego 47% dotyczyta inwestycji
rozwojowych.

Zapasy +492 Wzrost dotyczyt przede wszystkim zapasdw poétfabrykatdw i produkcji w toku
(+216 min zt) z uwagi na wyzszy zapas anod o 18,6 tys. t wagi suchej oraz zapasow
produktéw gotowych (+147 min zt) — wzrost ilosci o0 6,3 tys. t.
Pochodne -273 Zmniejszenie w zwigzku ze spadkiem wolumenu transakcji pochodnych (rozliczeniem
instrumenty instrumentéw w ciggu okresu), uptywem czasu do terminu zapadalnosci dla transakcji
finansowe nierozliczonych. Mniej istotne znaczenie miata zmiana warunkéw rynkowych (m.in. ceny
terminowej miedzi oraz kursu terminowego USD/PLN). Dla rynku miedzi nastgpito
zmniejszenie aktywdéw o 52 min zt, a dla rynku walutowego o 221 min zt.
Srodki pieniezne i +202 Wzrost srodkéw pienieznych z poziomu 123 min zt na koniec 2013 r. do 325 min zt wg
ich ekwiwalenty stanu na dzien 30 czerwca 2014 r. wynikat z gotéwki wygenerowanej w ramach
dziatalnosci operacyjnej (+2 210 min zt), ktéra byta wyzsza od ujemnych przeptywdw:
- z dziatalnosci inwestycyjnej (-1 976 min zt, w tym -1 119 min zt dotyczacych
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych oraz -796 min zt
dotyczacych udzielonych pozyczek)
- dziatalnosci finansowej i réznic kursowych (-32 min zt, w tym -45 min zt z tytutu
splaty kredytow).
Naleznosci z +198 Wzrost dotyczy gtéwnie naleznoséci z tytutu pozyczek udzielonych spétkom Grupy
tytutu dostaw i Kapitatowej, w tym przede wszystkim w ramach finansowania projektéw inwestycyjnych
ustug oraz Sierra Gorda, Victoria i Ajax. Warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek wzrosta
pozostate 0 788 min zh
naleznosci L
Z drugiej strony zmniejszeniu o 567 min zt ulegty naleznosci handlowe. Ponadto
pozostate naleznosci zmniejszyty sie o 23 min zt.
Wartosci +183 Najwieksze zmiany dotyczyty nabytych koncesji, patentéw i licencji (wzrost o 147 min zt
niematerialne w zwigzku z ujeciem w tej pozycji prawa uzytkowania gérniczego z tytutu zawartych
przez Spotke umodw ustanowienia uzytkowania gorniczego w celu wydobywania rud
miedzi) oraz aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych (wzrost o
36 min zi).
Aktywa finansowe +145 Wzrost w efekcie wyceny akcji spotki Tauron Polska Energia S.A., ktdrej notowania na
dostepne do GPW od poczatku 2014 r. wzrosty o 18%.
sprzedazy
Aktywa z tytutu +33 Wzrost aktywa (po skompensowaniu aktywa i zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego odroczonego) spowodowany jest przede wszystkim:
podatku — wzrostem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu: rezerwy na
dochodowego likwidacje kopaln i innych obiektéw technologicznych, wyceny zobowigzan na

przyszte $wiadczenia pracownicze,

— spadkiem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu wyceny
transakcji terminowych,

— spadkiem zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu:
wyceny transakcji terminowych, aktualizacji wyceny instrumentéw
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zabezpieczajacych,

- wzrostem zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu: réznicy
miedzy umorzeniem bilansowym a podatkowym, wyceny aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

3.2. Zrédta pokrycia majatku

W Tabeli 13 zaprezentowano wartosci bilansowe na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitatdw oraz zobowigzan
krotko- i dtugoterminowych, natomiast w Tabeli 14 krotka charakterystyke zmian w relacji do stanu na koniec

2013 r.

Tabela 13. Zrédia finansowania majatku (min zt)

31.12.2013 30.06.2014 Dynamika g\ vura %

31.12.13=100

Kapitat wlasny 23 298 23 296 100,0 76,1
Kapitat akcyjny 2 000 2 000 100,0 6,5
Pozostate kapitaty 400 279 69,8 0,9
Zyski zatrzymane 20 898 21 017 100,6 68,6
Zobowigzania krotko- i dlugoterminowe 5 740 7 330 127,7 23,9
zggg\xvii;zz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate > 457 3526 143,5 11,5
Kredyty 1123 1 069 95,2 3,5
Pochodne instrumenty finansowe 23 249 x10,8 0,8
zglzzvg?éiglin?zﬁtuiu biezacego podatku dochodowego 50 60 120,0 0,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1533 1704 111,2 5,6
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 554 722 130,3 2,4
Ogoétem zobowiazania i kapitat witasny 29 038 30 626 105,5 100,0

Tabela 14. Najistotniejsze zmiany w zakresie pasywow (min z})

Pasywa L) Giowne przyczyny zmiany
/spadek (-)
Zobowiazania z Wzrost zob_owiagaﬁ wynika z: ) o
tytutu dostaw i — zobowigzania do wyptaty dywidendy za 2013 r. w wysokosci 1 000 min zt,
ustug oraz +1 069 — zwiekszenia o0 189 min zt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
pozostate - zmniejszenia o0 133 min zt zobowigzan z tytutu zakupu i budowy $rodkdw trwatych,
zobowigzania - wzrostu pozostatych zobowigzan o 13 min zt.
Zwiekszenie gtdwnie w zwigzku z restrukturyzacjq pozycji zabezpieczajacej na rynku
walutowym, a takze - w mniejszym stopniu - zmiang warunkdw rynkowych (m.in. ceny
Pochodne terminowej miedzi oraz kursu terminowego USD/PLN). Dla rynku miedzi nastapito
|pstrumenty +226 zmniejszenie zobowigzan o 12 min zt (m.in. w zwigzku ze spadkiem wolumenu transakcji
finansowe pochodnych), natomiast dla rynku walutowego nastgpito zwiekszenie zobowigzan
0238 min zi.
Wzrost dotyczyt gtdwnie zobowigzan z tytutu ekwiwalentu weglowego, a takze zobowigzan
Zobowigzania z z tytutu nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalno-rentowych, i odpraw po$miertnych.
tytutu éV*_”adCZGﬁ +171 Parametry przyjete do wyceny zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych zostaty
pracowniczych zaprezentowane w nocie 19 Sprawozdania Finansowego za I pétrocze 2014 r.
Rezerwy na Wzrost dotyczyt rezerwy na pokrycie kosztéw likwidacji kopalh i innych obiektow
pozost_a’fe ) +168 technologicznych (wzrost o 169 min zt). Pozostate rezerwy nieznacznie spadly
zobowigzania w poréwnaniu do wartosci zanotowanej na dzien 31 grudnia 2013 r.
i inne obcigzenia
Na dzien 30 czerwca 2014 r. zadtuzenie Spoétki z tytutu kredytdw bankowych i w rachunku
Kredyty -54 biezacym wynosito 1 069 min zt (1 123 min zt na koniec 2013 r.).
Zobowigzania z W 2013 r. oraz w I pdtroczu 2014 r. miesieczne zaliczki byty okreslane decyzjami urzedu
tytutu biezacego skarbowego, a podstawq ustalenia wysokos$ci tych zaliczek stanowity dane wynikajace
podatku +10 z Budzetu Spétki. Wynik zrealizowany w I pétroczu 2014 r. nie odbiegat istotnie od
dochodowego od wielkos$ci przyjetej w Budzecie Spotki.
0sOb prawnych
Zmniejszenie kapitatu wiasnego w I pdtroczu 2014 r. byt wypadkowa nastepujacych
czynnikow:
Kapitat wiasny -2 - zysk za I potrocze 2014 r. +1 119 min zt,

— uchwalona dywidenda z zysku za 2013 r. -1 000 min zt,
— inne catkowite dochody -121 min z.

W I potroczu 2014 r. kapitat wtasny nadal stanowit podstawowe zrddto finansowania aktywow. Nalezy jednak
podkresli¢, ze wystapit spadek procentowego udziatu kapitatu wlasnego w ogdlnej sumie kapitatow i zobowigzan
z 80% na koniec 2013 r. do 76% na dzien 30 czerwca 2014 r.
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3.3. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2014 r. aktywa warunkowe Spétki wynosity 455 min zt i dotyczyly przede wszystkim
otrzymanych gwarancji (195 min zt), zwigzanych z zabezpieczeniem pokrycia ewentualnych roszczen Spofki
z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umoéw przez wykonawcéw. Pozostate aktywa warunkowe
dotyczg przede wszystkim naleznosci wekslowych (127 min zt) oraz nadptaty podatku od nieruchomosci od
wyrobisk gérniczych (81 min z).

Stan zobowigzan warunkowych na 30 czerwca 2014 r. wynidst 1 532 min zt, w tym 1 331 min zt z tytutlu
udzielonych gwarancji i poreczen. Najistotniejsze pozycje w tym obszarze stanowiq:

- gwarancje udzielone w ramach kontraktu na dostawe energii elektrycznej i zobowigzan z tytutu leasingu w
Sierra Gorda S.C.M. w kwocie 770 min z,

- zabezpieczenie zobowigzan Spotki z tytutu gotowosci ewentualnego pokrycia wydatkow likwidacji obiektu
.Zelazny Most” w kwocie 320 min z,

— zabezpieczenie udzielone na rzecz sptaty zobowigzan srodowiskowych kopalni Robinson w kwocie 236min zt.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2014 r. Spétka posiadata inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie 229 min zt, w tym 211 min zt wobec jednostek samorzadu terytorialnego w zwigzku
z rozbudowg Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych.

3.4. Zasoby finansowe Spoétki

Strukture $rodkdéw pienieznych Spotki przedstawia ponizsze zestawienie:

Tabela 15. Struktura $srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (min zt)

31.12.2013 30.06.2014 3112 Tmamka
Srodki pieniezne* 21 63 x3,0
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy 102 262 x2,6
Ogotem 123 325 x2,6

* w kasie i na rachunkach bankowych a'vista
Otrzymane kredyty i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spoétka korzystata z zewnetrznych zrdédet finansowania w formie kredytéw
bankowych, zaréwno obrotowych jak i w rachunku biezacym. Stan kredytéow na 30 czerwca 2014 r. wynosit
1 069 min PLN.

Tabela 16. Stan zobowigzan z tytutu zaciagnietych kredytow bankowych (min)

Saldo kredytu w  Saldo kredytu w

Rodzaj kredytu Waluta kredytu . PLN Termin spiaty
Kredyt obrotowy uUsD 17 52 30.07.2014
Kredyt obrotowy uUsD 162 493 06.08.2014
Kredyt w rachunku biezacym uUsb 96 293 30.04.2015
Kredyt w rachunku biezacym uUsb 68 208 14.10.2015
Kredyt w rachunku biezgcym uUsD 8 23 21.10.2015
Ogotem 351 1 069

Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej LIBOR, powiekszonej o marze.
Ponadto na dzien 30 czerwca 2014 r. Spoétka posiadata nastepujace otwarte linie kredytowe:

Tabela 17. Otwarte linie kredytowe (min)

. Saldo dostepnego Saldo dostepnego
3 B LG SR e 7 kredytu w \?vzlutg:ie kredytu V?IPPLNg
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym usbD 285 -
Kredyt w rachunku biezacym EUR 50 -
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym PLN - 2 600

Linie kredytowe dostepne sa w walutach PLN, USD i EUR, oprocentowanie oparte jest o zmienng stope
procentowg WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszong o marze. Zaprezentowane salda kredytow w EUR
i czesciowo w PLN dostepne sg réwniez w walucie USD.

W dniu 11 lipca 2014 r. Spétka zawarta umowe dotyczacg niezabezpieczonego odnawialnego kredytu
konsorcjalnego w kwocie 2,5 mld USD na okres 5 lat z opcja przedtuzenia na kolejne 2 lata.

Srodki finansowe pozyskane z ww. kredytu zostang przeznaczone na sfinansowanie ogélnych celéw
korporacyjnych, w tym pokrycie wydatkow zwigzanych z kontynuacjq realizacji projektow inwestycyjnych oraz
zrefinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.
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Spétka zaktada stopniowe wykorzystywanie kredytu. Elastyczna struktura transakcji daje mozliwosc
wielokrotnego zaciggania i sptacania transz kredytu w zaleznosci od biezacych potrzeb ptynnosciowych Grupy
Kapitatowej KGHM.

Kredytu udzielita spétce grupa bankow, wsréd ktérych sg najwieksze polskie banki (m.in. PKO BP, Pekao SA,
BZ WBK, Bank Handlowy, ING Bank Slaski, BGK, mBank) oraz banki z Europy, Kanady, USA i Japonii,
wspotpracujace dotychczas z KGHM.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke bazowa LIBOR powiekszong o marze uzalezniong
od poziomu wskaznika finansowego, dtug netto/EBITDA.

W dniu 8 sierpnia 2014 r. zostata uruchomiona pierwsza transza kredytu konsorcjalnego w wysokosci
100 mIn USD.

Udzielone pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spotka posiadata nastepujace pozyczki udzielone spétkom z Grupy Kapitatowej:

Tabela 18. Stan pozyczek udzielonych spétkom z Grupy Kapitatowej

Nazwa spotki Kapitat pozyczki Warunki oprocentowania Warunki sptaty
"Energetyka" Sp. z o.0. 28 min zt WIBOR 1M + 1,49% W ratach do 2019 r.
Zagtebie Lubin S.A. 5 min zt WIBOR 3M + 3,00% W ratach do 2022 r.
Fermatl S.ar.l. 35 min USD state - 4,46% W catoéci do 2018 r.
Fermatl S.ar.l. 4 min USD state - 4,46% W catosci do 2018 r.
Fermatl S.ar.l. 33 min USD state - 4,46% W catoéci do 2018 r.
Fermatl S.ar.l. 106 mIn USD state - 4,27% W catoéci do 2024 r.
Fermatl S.ar.l. 149 min USD state - 4,27% W catosci do 2024 r.

Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje finansowe

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spdtka posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji na
faczng kwote 1 331 min zi. Najistotniejsze pozycje scharakteryzowane zostaty w czesci 3.3 niniejszego
sprawozdania.

Spétka nie posiadata otrzymanych gwarancji finansowych.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w porownaniu z wielkoscia posiadanych
$rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane przez Spotke w chwili obecnej srodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujq,
mozliwo$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych zardwno w obszarze inwestycji kapitatowych jak i naktadow na
zakup i budowe srodkdéw trwatych.

3.5. Wyniki finansowe

W I pétroczu 2014 r. Spotka zrealizowata zysk netto w wysokosci 1 119 min zt. Spadek w relacji do wyniku
osiagnietego I pdtroczu 2013 r. wyniést 606 min zt (o 35%) i byt przede wszystkim skutkiem czynnikéw
rynkowych (notowania metali, kurs walutowy), na ktére Spdtka nie miata istotnego wptywu.

Tabela 19. Podstawowe elementy sprawozdania z zyskoéw lub strat (min zi)

6M 2013 6M2014  pYnamika

Przychody ze sprzedazy 9503 7727 81,3
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 6 925 6127 88,5
Wynik z podstawowej dziatalnosci operacyjnej 2578 1 600 62,1
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej -187 -54 28,9
- Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych -201 -104 51,7

- Ro6znice kursowe 70 -5 X

— Odpisy i odwrécenia odpisoéw z tytutu utraty wartosci aktywow -87 0 X

— Dywidendy 36 45 125,0

- Pozostate -5 10 X
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2 391 1 546 64,7
Koszty finansowe netto 45 15 33,3
Wynik przed opodatkowaniem 2 346 1531 65,3
Zysk netto 1725 1119 64,9
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 2 809 1 965 70,0
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Najistotniejsze przyczyny wptywajace na zmiane zysku netto pomiedzy I pétroczem 2014 r. i I pdiroczem
2013 r. przedstawia Tabela 20.

Tabela 20. Gtéwne czynniki wplywajace na zmiane wyniku finansowego

Wyszczegoélnienie Wplyw na Charakterystyka

zmiane

wyniku

(min zt)
Zmiana notowan -905 Spadek notowan miedzi o 8%, srebra o 25%, ztota 0 15%.
podstawowych
produktow (Cu,Ag,Au)*
Zmiana wolumenu -576 Zmniejszenie wolumenu sprzedazy miedzi o 23,2 tys. t oraz srebra
sprzedazy podstawowych 0 24,0 t przy wyzszej ilosci sprzedanego ztota o 396 kg
produktow (Cu,Ag,Au)*
Koszty podstawowej +620 Spadek kosztéw bez uwzgledniania podatku od wydobycia
dziatalnosci operacyjnej niektérych kopalin, gtéwnie na skutek nizszych kosztéw wsaddw
(z wyfaczeniem podatku obcych wycenionych w oparciu o nizsze ceny metali i kurs
od wydobycia niektdrych walutowy USD/PLN.
kopalin)
Zmiana kursu -354 Zmiana kursu walutowego z 3,18 USD/PLN do 3,05 USD/PLN
walutowego*
Podatek dochodowy +209 Nizsza warto$¢ podatku w zwigzku z nizszg podstawaq

opodatkowania

Skutki transakcji +195 W tym zmiana wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
zabezpieczajacych z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (+97 min zt)

oraz zmiana wartosci korekty przychodéw z tytutu transakcji
zabezpieczajacych (+98 min zt)

Podatek od wydobycia +178 Podatek od wydobycia niektérych kopalin obcigzajacy wynik

niektorych kopalin (z uwzglednieniem wartosci podatku wptywajacego na wycene
zapasow na dni konczace okresy sprawozdawcze) wyniost
770 min zt i byt nizszy niz za 6 miesiecy 2013 r. (948 min zt)
z uwagi na spadek cen miedzi, przy zblizonym poziomie produkcji
Cu w koncentracie.

Odpisy i odwrocenia +87 W I potroczu 2013 r. dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu

odpiséw z tytutu utraty utraty wartosci inwestycji w tacznej kwocie 89 min zt, z czego

wartosci aktywow 85 min zt dotyczyto spotki Tauron Polska Energia S.A. Na dzien

finansowych dostepnych 30 czerwca 2014 r., w zwigzku z odwroceniem odpisu

do sprzedazy w odniesieniu do akcji Tauron Polska Energia S.A., wartos¢
odpisow ksztattowata sie ponizej 1 min zi.

Roéznice kursowe -75 W I pdtroczu 2014 r. wynik z réznic kursowych wynidst -5 min zi,

natomiast rok wczesniej 70 min zt

= Wptyw na przychody
3.6. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Decydujacy wptyw na poziom kosztow operacyjnych Spétki maja koszty produkcji miedzi elektrolitycznej,
ktorych udziat wynosi okoto 96%.

Wykres 5. Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej — ogoétem (zt/t)

22 096 20 735
5387 775 Wartosé szlamoéw
anodowych
B Catkowity

jednostkowy koszt
produkcji miedzi

6M'13* 6M'14

* W warunkach poréwnywalnych roku 2014 - wedtug nowej metody wyceny produktéw ubocznych w koszcie jednostkowym
produkcji miedzi elektrolitycznej - analogicznie jak w metodologii kosztu C1 - wartos¢ Ag i Au réwna sie przychodom ze
sprzedazy tych pierwiastkow (ujecie kontrolingowe). Dotychczas wycena wartosSci uwzgledniata wspétczynnik zyskownosci
sprzedazy (ujecie ksiegowe).

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi (koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o warto$¢ szlamow
anodowych zawierajacych m.in. srebro i ztoto) w I potroczu 2014 r. w relacji do analogicznego okresu 2013 r.

92/102



KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w I pétroczu 2014 r.
Sytuacja majatkowa i finansowa

ulegt obnizeniu o 1 361 z#/t, tj. 0 6%, gtdéwnie z uwagi na: spadek wartosci podatku od wydobycia niektorych
kopalin (-583 zt/t) przy nizszym wykorzystaniu wsaddéw obcych o ok. 4 tys. t Cu (-685 zi/t).

Wykres 6. Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej — ze wsadow wiasnych

(zt/t)
21 103
19 809 Wartoé¢ szlamoéw
6 906 5574 anOdOWYCh

B Catkowity
jednostkowy koszt
produkcji miedzi - ze

6M'13* 6M'14 wsadow wtasnych

* W warunkach poréwnywalnych roku 2014

Wykres 7. Koszt produkcji miedzi w koncentracie - C1 (USD/funt)

6M'13 6M'14

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi ze wsadow wiasnych jest nizszy o 1 294 zi/t, tj. o 6%, na co
ztozyly sie przede wszystkim podatek od wydobycia niektorych kopalin (-763 zt/t) oraz spadek kosztéw
rodzajowych opisany ponizej (z wyfaczeniem wartosci wsadow obcych), przy negatywnym wplywie nizszego
wolumenu produkcji wiasnej (-2% w relacji do I potrocza 2013 r.).

Koszt Cl1 (gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku,
podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie
przerobowa hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony o warto$¢ produktow ubocznych) wynidst
odpowiednio: w I poétroczu 2013 r. 1,73 USD/funt i w I pdtroczu 2014 r. 1,79 USD/funt. Negatywny wplyw na
poziom kosztu C1 wyrazonego w USD/funt, miato umocnienie ztotego wzgledem dolara z poziomu
3,18 USD/PLN w I potroczu 2013 r. do poziomu 3,05 USD/PLN w 2014 r oraz spadek notowan srebra o 25%
i zZtota 0 15%. W warunkach notowan metali i kursu USD z I poétrocza 2013 r. koszt w 2014 r. wyniostby
1,62 USD/funt i bytby o 6% nizszy od wykonanego w roku ubiegtym.

W I potroczu 2014 r. koszty ogdtem wedtug rodzaju w relacji do analogicznego okresu 2013 r. byty nizsze
0494 min zt, tj. 0 7%, gtdwnie z tytutu nizszej wartosci podatku od wydobycia niektérych kopalin 0 273 min zt
oraz nizszej wartosci zuzytych wsaddw obcych o 162 mIn zt z uwagi na spadek notowan metali oraz umocnienie
ztotego wzgledem dolara.

Koszty rodzajowe bez podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz wsaddéw obcych obnizyty sie o 59 min zt.
Na spadek kosztéw rodzajowych wptyw miaty:

- Nizsze koszty ustug obcych (-58 min zt) - gtdwnie z uwagi na planowane zmniejszenie zakresu rzeczowego
gorniczych robét przygotowawczych (-64 min zt),

- nizsze koszty energii (-36 min zt) gtéwnie z uwagi na spadek ceny energii elektrycznej o 5% oraz nizsze
zuzycie energii cieplnej

przy rownoczesnym wzroscie

- kosztéw pracy (+38 min zt) - ze wzgledu na wzrost rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze o
15 min zt oraz wzrost przeciethego wynagrodzenia o 2% przy nizszym odpisie na nagrode roczng (w 2013 r.
20% wartosci wynagrodzen podczas gdy w 2014 r. 18%).
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Strukture kosztéw wedtug rodzaju w I potroczu 2014 r. przedstawia Wykres 8. W odniesieniu I pétrocza 2013 r.
zmiana struktury dotyczy gtéwnie zmniejszenia udziatu podatkéw z uwagi na podatek od wydobycia niektérych
kopalin (w I potroczu 2013 r.: 15%, w I potroczu 2014 r.: 12%).

Wykres 8. Struktura kosztow wedtug rodzaju w I pétroczu 2014 r.

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin

Ustugi obce
12%

11%

Zuzycie pozostatych
materiatow i paliw

Koszty pracy 11%
23%

Amortyzacja
6%

uzycie energii
6%

Pozostate podatki i
optaty
3%
Wsady obce
28%

3.7. Realizacja zalozen na 2014 r.
KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2014 r.

W raporcie rocznym za 2013 rok Spotka opublikowata zatozenia Budzetu na rok 2014. Realizacje powyzszych
zatozen po I pétroczu 2014 r. prezentuje Tabela 21.

Tabela 21. Realizacja zatozen Budzetu Spétki na 2014 r.

oy Budzet VAL CHELIE Zaa\'Nanso

2014 6M'14 wanie (%)

Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 420,0 216,0 51,4
Produkcja srebra w koncentracie t 1112 599 53,9
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 567,5 282,9 49,9
- w tym ze wsaddw obcych ** tys. t 142,6 65,1 45,7
Produkcja srebra metalicznego t 1140 605 53,1
Srednioroczne notowania miedzi USD/t 7 100 6 916 97,4
Srednioroczne notowania srebra USD/troz 22,00 20,05 91,1
Kurs walutowy USD/PLN 3,05 3,05 100,0
Wolumen sprzedazy wyrobdw z miedzi tys.t 562,8 274,6 48,8
Wolumen sprzedazy wyrobow ze srebra t 1115 572 51,3
f:zg;gga]@?:;s;léﬁwy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej Wt 20 906 19 809 94,8
S:lvlflc;gciiigvge\;l;;zf};k;]wy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej 2/t 15 435 14 235 92,2
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi w koncentracie - C1 USD/funt 1,94 1,79 92,3
Naktady inwestycyjne rzeczowe min zt 2 565 1021 39,8
Naktady inwestycyjne kapitatowe* min zt 1 686 777 46,1

* Ogdtem naktady na inwestycje kapitatowe wraz z pozyczkami.
** Z wytgczeniem produkcji z materiatu powierzonego do przerobu

Wyniki produkcyjne zrealizowane w I pétroczu 2014 r. sg na poziomie nieznacznie powyzej zatozen — Spoétka nie
przewiduje zagrozenia poziomdéw planowanych na rok 2014 w tym obszarze.

Nizsze od zaktadanych notowania metali, w szczegdlnosci srebra rekompensowane sg przez zwiekszony
wolumen sprzedazy oraz utrzymanie dyscypliny kosztowej.
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4. Struktura wiascicielska i notowania akcji Spo6tki
4.1. Spotka na gieldzie papieréw wartosciowych

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW) w Warszawie w lipcu
1997 r. Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym GPW w systemie notowan ciggtych i wchodza w sktad
indekséw WIG, WIG20 i WIG30. KGHM Polska Miedz S.A. znajduje sie réwniez w gronie spodtek
odpowiedzialnych spotecznie, notowanych w RESPECT Index. Akcje Spoétki wchodzg w sktad indeksu
sektorowego WIG-SUROWCE oraz WIGdiv.

W pierwszym pétroczu 2014 r. gtdéwne indeksy GPW w Warszawie zyskaty na wartosci. Warszawski Indeks
Gietdowy WIG wzrost o 1,27%, WIG20 o 0,33%, a WIG30 o 1,89%. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A.
w tym samym czasie zwyzkowat o 5,47%, i na zamknieciu sesji gietdowej dnia 30 czerwca 2014 r. wynosit
124,45 z.

Wykres 9. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG
Kurs akcji KGHM (zt) Wartos¢ indeksu WIG (tys. pkt)
215 r
195
175
155
135
115
95
75

Tabela 22. Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Sp6tki na GPW w Warszawie S.A.

J.m. 6M’'13 6M’'14
Liczba akcji min 200 200
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan w okresie zt 121,00 124,45
Kapitalizacja Spétki na koniec okresu min zt 24 200 24 890
Kurs maksymalny w okresie zt 194,80 127,40
Kurs minimalny w okresie zt 116,50 98,70
Sredni wolumen obrotu na sesje tys. 966 966
Udziat w obrotach (transakcje sesyjne) % 16,58 12,52

Zrédto: Biuletyn statystyczny GPW

Zgodnie z Uchwata Nr 5/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia
23 czerwca 2014 roku, na dywidende dla akcjonariuszy z zysku za rok obrotowy 2013 przeznaczono kwote
1 000 min zt, co stanowi 5,00 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na 8 lipca 2014 roku a wyptate
dywidendy w dwdch ratach: 18 sierpnia 2014 r. - kwota 2,50 zt na akcje i 18 listopada 2014 r. - kwota 2,50 zt
na akcje.

4.2. Informacja o strukturze witascicielskiej i wyemitowanych akcjach Spotki

Na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitat zaktadowy Spoétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
wynosit 2 000 min zt i dzielit sie na 200 min akcji serii A, o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie akcje sg
akcjami na okaziciela. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spoétka nie
wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

W I pdtroczu 2014 r. nie miaty miejsca zmiany wysokoséci kapitatu zakladowego zarejestrowanego i liczby akcji.

W tym samym czasie, wedtug wiedzy Zarzadu Spotki, zmianie nie ulegta rowniez struktura wiasnosci znacznych
pakietdw akcji KGHM Polska Miedz S.A. Jedynym akcjonariuszem posiadajagcym zaréwno na dzien
1 stycznia 2014 r. jak i na dzien 30 czerwca 2014 r. liczbe akcji uprawniajaca do 5% lub wiecej ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. byt Skarb Panstwa. Struktura akcjonariatu Spotki na
dzien 30 czerwca 2014 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:
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Tabela 23. Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2014 r. i na dzien sporzadzenia
sprawozdania

akcjonariusz liczba akcji/gtosow Udzz;?:i::::v:i:fle ke wg‘:gggs:j N
Skarb Panstwa* 63 589 900 31,79% 31,79%
Pozostali akcjonariusze 136 410 100 68,21% 68,21%
Razem 200 000 000 100,00% 100,00%

*na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.

Spoétka nie posiada akcji wlasnych. Zarzad Spétki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A.
bedacych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu KGHM Polska MiedZz S.A. na dzien 30 czerwca 2014 r. i na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 24. Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.
na dzien 30 czerwca 2014 r. i na dziei sporzadzenia sprawozdania

stanowisko /funkcja imie i nazwisko liczba akcji wartos¢ nominalna akcji
Prezes Zarzadu Herbert Wirth 1900 19 000
I Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Romanowski 1900 19 000
Wiceprezes Zarzadu Marcin Chmielewski 1993 19 930
Wiceprezes Zarzadu Jacek Kardela 1900 19 000
Wiceprezes Zarzadu Wojciech Kedzia 1900 19 000

Na poczatku kwietnia 2014 r. kazdy z Cztonkdéw Zarzadu nabyt 1 900 akcji Spoétki w ramach transakcji
sesyjnych na GPW w Warszawie. Stan akcji bedacych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie
w stosunku do stanu na dzien publikacji skonsolidowanego raportu za I kwartat 2014 r.

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A.
bedacych w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2014 r. i na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 25. Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w posiadaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej KGHM Polska
Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2014 r. i na dzieh sporzadzenia sprawozdania

stanowisko /funkcja imie i nazwisko liczba akcji wartos¢ nominalna akcji
Cztonek Rady Nadzorczej Jbzef Czyczerski 10 100
Cztonek Rady Nadzorczej Leszek Hajdacki 1 10

Na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za I kwartat 2014 r., Cztonkowie Rady Nadzorczej KGHM Polska
Miedz S.A. nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Zmiana stanu posiadania akcji
Spétki przez Cztonkdéw Rady Nadzorczej w stosunku do dnia publikacji skonsolidowanego raportu za
I kwartat 2014 r., wynika ze zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki, dokonanych 23 czerwca 2014 r.

Czlonkowie Zarzadu i Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja akcji/udziatdw jednostek powigzanych
KGHM Polska Miedz S.A.

Spétka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
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Zalacznik A: Wybrane dane finansowe za okresy kwartalne

$rodroczne sprawozdanie z zyskow i strat

Okres obrotowy

od 01.04.14 od 01.01.14 od 01.04.13 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.14 do 30.06.13 do 30.06.13
Przychody ze sprzedazy 3927 7727 4 397 9 503
Koszty sprzedanych produktdéw, towaréw i materiatéw (2 905) (5727) (3 168) (6 561)
Zysk brutto ze sprzedazy 1022 2 000 1229 2942
Koszty sprzedazy (32) (62) (29) (62)
Koszty ogdlnego zarzadu (166) (338) (171) (302)
Pozostate przychody operacyjne 84 151 157 382
Pozostate koszty operacyjne ( 80) ( 205) ( 268) ( 569)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 828 1 546 918 2 391
Koszty finansowe (9) (15) (10) (45)
Zysk przed opodatkowaniem 819 1531 908 2 346
Podatek dochodowy (207) (412) (1242) (621)
Zysk netto 612 1119 666 1725
Zysk na akcje (wyrazony w zitotych na jedna
akcje)
- podstawowy 3,06 5,60 3,33 8,63
- rozwodniony 3,06 5,60 3,33 8,63
$rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres
od 01.04.14 od 01.01.14 od 01.04.13 od 01.01.13
_ do30.0614 do30.06.14 do 30.06.13  do 30.06.13
Zysk netto 612 1119 666 1725
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw:
Inne catkowite dochody z tytutu wyceny
instrumentow finansowych:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (14) 146 5 5
Podatek dochodowy dotyczacy aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy 2 (28) (1) (1)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne (229) (143) 452 392
Podatek dochodowy dotyczacy instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 43 27 ((86) (74)
Razem inne catkowite dochody, ktére zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkow (198) 2 370 322
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Straty aktuarialne ( 160) (152) ( 55) ( 105)
Podatek dochodowy dotyczacy strat aktuarialnych 30 29 11 20
Razem inne catkowite dochody, ktore nie zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty (130) (123) (44) (85)
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto (.328) (121) 326 237
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 284 998 992 1962

97/102



KGHM Polska Miedz S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w I potroczu 2014 r.

Zatacznik A: Wybrane dane finansowe za okresy kwartalne

Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i
materiatow
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa
Sol

Towary

Ustugi

Odpady i materiaty produkcyjne

Pozostate wyroby

Razem

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
z tego:

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i energii

w tym wsady obce
Ustugi obce
Podatki i optaty
w tym podatek od wydobycia niektdrych kopalin

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe
Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowane w
wartosciach niematerialnych
Pozostate koszty z tego:

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapaséw

Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych

Podréze stuzbowe

Inne koszty dziatalnosci operacyjnej
Razem koszty rodzajowe
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+)
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-)
Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (-)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw, sprzedazy oraz ogdélnego zarzadu

Za okres
od 01.04.14 od 01.01.14 od 01.04.13 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.14 do 30.06.13 do 30.06.13
3 849 7 576 4 325 9 351
5 21 17 42
33 48 16 35
20 43 18 37
16 32 18 32
4 7 3 6
3927 7 727 4 397 9 503

Okres obrotowy

od 01.04.14 od 01.01.14 od 01.04.13 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.14 do 30.06.13 do 30.06.13
213 419 209 418
210 413 207 414
3 6 2 4
737 1487 737 1448
1413 2 909 1499 3126
874 1826 941 1988
347 688 376 746
442 935 539 1194
353 748 452 1021
19 22 17 19
6 11 5 12
4 4 1 1
5 11 11 16
1 1 3 4
2 3 4 4
2 5 3 5
- 2 1 3
3 186 6 486 3394 6 980
49 79 30 61
(95) ( 364) (11) (32)
(37) (74) (45) (84)
3103 6 127 3 368 6 925
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Zalacznik B: Informacje o raportach biezacych opublikowanych po dniu bilansowym - do dnia
podpisania raportu poétrocznego

Zawarcie umowy kredytu konsorcjalnego (11 lipca 2014 r.)

11 lipca 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisata umowe niezabezpieczonego odnawialnego kredytu na kwote
2,5 mld USD (ok 7,6 mid PLN, wedtug kursu sredniego NBP dla pary walut USD/PLN z dnia 10 lipca 2014 r.) z
miedzynarodowym konsorcjum bankdéw (,Umowa”). Umowa zostata zawarta na okres 5 lat i posiada dwie
jednoroczne opcje przediuzenia. Kredyt zaaranzowany zostat z grupa bankow relacyjnych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

Kredyt moze byé¢ wykorzystywany w walucie USD w formie do 25 odnawialnych transz. Srodki finansowe
pozyskane z kredytu moga zosta¢ przeznaczone na sfinansowanie ogolnych celdw korporacyjnych (w tym
nakfady inwestycyjne) Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz refinansowanie zadtuzenia finansowego
KGHM INTERNATIONAL LTD w kwocie 700 min USD. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o
stawke bazowg LIBOR powiekszong o marze uzalezniong od poziomu wskaznika finansowego, diug
netto/EBITDA. Pozostate warunki kredytowania sa zgodne ze standardowymi warunkami dla tego typu
transakcji.

W skiad konsorcjum bankdéw, z ktdrymi zostata podpisana umowa wchodzg: Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank, Credit Agricole Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Santander Bank N.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
BNP Paribas, HSBC Bank plc, ING Bank Slaski S.A., ING Bank N.V., Intesa Sanpaolo S.p.A., Société Générale
Corporate&Investment Banking jako Banki Wiodacy Organizatorzy i Prowadzacy Ksiegi (Mandated Lead
Arrangers and Bookrunners); oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ], Ltd.,
Scotiabank (Ireland), The Royal Bank of Scotland jako Menadzerowie Konsorcjum (Mandated Lead Arrangers);
a takze Barclays Bank plc, Bank of Montreal, mBank S.A., Mizuho Bank Nederland N.V., Sumitomo Mitsui
Banking Corporation Europe Limited jako Banki Wiodace (Lead Arrangers). Role Agenta Kredytu petni Bank
Polska Kasa Opieki S.A.

Uruchomienie produkcji w kopalni Sierra Gorda w Chile (31 lipca 2014 r.)

W dniu 30 lipca 2014 r. kopalnia Sierra Gorda w Chile uruchomita produkcje. Po okresie rozruchu, ktory
zakonczy sie na poczatku 2015 roku, kopalnia Sierra Gorda bedzie produkowaé rocznie okoto 120 tys. ton
miedzi, 50 min funtéw molibdenu i 60 tys. uncji ztota w pierwszych latach dziatalnosci.

Uruchomienie produkcji w chilijskiej kopalni obnizy sredniowazony koszt produkcji miedzi w Grupie Kapitatowej
KGHM oraz zmniejszy jej wrazliwo$¢ na ryzyko zmian cen miedzi, zwiekszajac bezpieczenstwo funkcjonowania
Spotki. Prognozowana s$rednioroczna produkcja przez ponad 20-letni okres eksploatacji kopalni, uwzgledniajac
uruchomienie drugiej fazy projektu, wyniesie okoto 220 tys. ton miedzi, 25 min funtéw molibdenu, 64 tys. uncji
ztota.

Kopalnia Sierra Gorda nalezy do spoéftki typu joint venture, ktdrej udziatowcami sa: spétka posrednio zalezna
KGHM Polska Miedz S.A. - KGHM International (55%), Sumitomo Metal Mining (31,5%) oraz Sumitomo
Corporation (13,5%).

Podpisanie umowy pozyczki z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (1 sierpnia 2014 r.)

W dniu 1 sierpnia 2014 r. KGHM Polska MiedZz S.A. podpisata umowe niezabezpieczonej pozyczki na kwote
2 mld zt z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki zostang przeznaczone na sfinansowanie realizowanych przez
Spétke projektdw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowg Obiektu
Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych ,Zelazny Most”.

Umowa zostata zawarta na okres 12 lat. Okres dostepnosci pozyczki wynosi 22 miesigce od daty jej zawarcia.
Pozyczka zostanie wykorzystana w maksymalnie 7 transzach, kazda transza w wysokosci co najmniej
300 min zt. Dla kazdej z transz pozyczki Spétka posiada opcje wyboru waluty ciggnienia PLN lub USD lub EUR
oraz oprocentowania statego lub zmiennego.

Pozostate warunki Umowy sg zgodne ze standardowymi warunkami dla tego typu transakcji.

Wyrok Sadu Najwyzszego Chile w sprawie dotyczacej pozwolen srodowiskowych dla projektu Sierra
Gorda (5 sierpnia 2014 r.)

W dniu 4 sierpnia 2014 r. Sad Najwyzszy Chile wydat ostateczny i korzystny wyrok w sprawie dotyczacej
zgodnosci z prawem $rodowiskowym w zakresie transportu koncentratu miedzi z Sierra Gorda do portu
Antofagasta.

Wyrok Sadu Najwyzszego potwierdzit, ze proces pozyskiwania pozwolen na rzecz projektu Sierra Gorda zostat
przeprowadzony zgodnie z prawem s$rodowiskowym w Chile.
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Spétka Sierra Gorda S.C.M. w Scistej wspdipracy z partnerami logistycznymi ATI oraz FCAB finalizuje budowe
nowoczesnego magazynu oraz infrastruktury zatadunkowej do transportu koncentratu miedzi korzystajac
z portu Antofagasta. Spotka opracowata takze tymczasowy, alternatywny plan transportu zapewniajacy ciagtosc
dostaw koncentratu do odbiorcéw.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. potwierdza wole dtugoterminowego zaangazowania Spétki na rzecz inwestycji w
Chile oraz w Region Antofagasta, zapewniajac, ze dziatalno$¢ Sierra Gorda bedzie istotnym filarem rozwoju
spotecznego Regionu oraz catego kraju. Od poczatku istnienia projektu Sierra Gorda, Spétka doktada wszelkich
staran aby Projekt byl realizowany zgodnie z najlepszymi chilijskimi oraz miedzynarodowymi standardami.

Ponadto opublikowane zostaty raporty biezgce dotyczace: Cztonkéw Rady Nadzorczej, powotanych dnia
23 czerwca 2014 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. (1 lipca 2014 r.) oraz
zmiany dat przekazywania raportow okresowych w 2014 r. (10 lipca 2014 r.).
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Wykres 4. Struktura naktadow inwestycyjnych

Wykres 5. Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej — ogdtem

Wykres 6. Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej - ze wsaddw wiasnych

Wykres 7. Koszt produkcji miedzi w koncentracie - C1

Wykres 8. Struktura kosztéw wedtug rodzaju w I pétroczu 2014 r.

Wykres 9. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG

SCHEMATY

Schemat 1. Struktura organizacyjna Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r.
Schemat 2. Podmioty, w ktérych na dzien 30 czerwca 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata bezposrednio

udziaty, akcje, certyfikaty inwestycyjne

Schemat 3. Struktura organizacyjna zarzadzania ryzykiem w KGHM Polska Miedz S.A.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w I potroczu 2014 r.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
12.08.2014 . Herbert Wirth Prezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 . Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu
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