dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$é wytworcza, budowlang, handlowa lub ustugowa

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport pétroczny PS 2014

(zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259
z pézn. zm.)

za potrocze roku obrotowego 2014 obejmujacy okres od 2014-01-01 do 2014-06-30
zawierajacy $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt.

data przekazania: 2014-08-13

KGHM Polska MiedZ Spotka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

KGHM Polska Miedz S.A.

(skrécona nazwa emitenta)

59 - 301
(kod pocztowy)

M. Skitodowskiej — Curie 48

(ulica) (numer)

(48 76) 74 78 200 (48 76) 74 78 500
(telefon) (fax)

irekghm.pl www.kghm.pl
(e-mail) (www)
692-000-00-13 390021764

(NIP) (REGON)

Przemyst surowcowy
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie/ branza)

LUBIN

(miejscowo0s¢)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.
(podmiot uprawniony do badania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w min zt w min EUR
pétrocze 2014 pétrocze 2013 pétrocze 2014 pétrocze 2013
okres okres okres okres

od 2014-01-01 od 2013-01-01 od 2014-01-01 od 2013-01-01

do 2014-06-30 do 2013-06-30 do 2014-06-30 do 2013-06-30
1. | Przychody ze sprzedazy 9 528 12 518 2 280 2971
II. | Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1643 2671 393 634
III. | Zysk przed opodatkowaniem 1544 2 540 370 603
1V. | Zysk netto ogétem 1101 1822 263 433
V. | Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1100 1824 263 433
VI. | Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 1 (2) - -
VII. | Inne catkowite dochody (8) 956 (2) 227
VIIL. | gaczne catkowite dochody 1093 2778 261 660
IX. Eaéﬁ?:ujc‘;g;?mte dochody przypadajace akcjonariuszom Jednostki 1093 2780 261 660
X. | taczne catkowite dochody przypadajace na udziaty niekontrolujace - (2) - -
XI. | Tlos¢ akeji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
e et
XIII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2495 3106 597 737
XIV. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2574) (2305) ( 616) ( 547)
XV. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 200 (1126) 48 ( 267)
XVI. | Przeptywy pieniezne netto razem 121 ( 325) 29 ( 77)
Stan na Stan na Stan na Stan na
2014-06-30 2013-12-31 2014-06-30 2013-12-31
XVIL. | Aktywa trwate 28 606 26 488 6 875 6 387
XVIIL. | Aktywa obrotowe 7 868 7977 1891 1923
XIX. | Aktywa razem 36 474 34 465 8 766 8 310
XX. | Zobowigzania dlugoterminowe 7 619 6714 1832 1619
XXI. | Zobowigzania krétkoterminowe 5694 4 687 1368 1130
XXII. | Kapitat wiasny 23161 23 064 5 566 5561
XXIII. | Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 22 953 22 841 5516 5508
XXIV. | Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 208 223 50 53

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro ustalone przez NBP
30 czerwca 2014

4,1784
4,1609

31 grudnia 2013 30 czerwca 2013
4,2140
nie dotyczy

Sredni kurs w okresie* nie dotyczy

Kurs na koniec okresu 4,1472
*Kursy stanowiq S$rednie arytmetyczne biezacych kurséw S$rednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca odpowiednio
2014i 2013 r.

Komisja Nadzoru Finansowego



GRUPA KAPITALOWA
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY PS 2014 ZAWIERA:

1.

RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI

SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU

UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Lubin, sierpien 2014 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu

srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spélka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZ Spétka Akcyjna (zwanej
dalej ,,Grupg”), w ktérej jednostka dominujgca jest KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna
(.Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Lubinie, przy ulicy M. Sklodowskiej-Curie 48,
na ktore skladaja sie §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2014 r., §rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat,
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, érédroczne skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz wybrane
informacje objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. '

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34)
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowied krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas
obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$é, ze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowo$ci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy
danych $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przegladu
dokumentacji konsolidacyjnej, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Grupy.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rézni si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnodci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalgczonym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

A \
St

Pn}lewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Teléfon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwc.pl

Pricev)alerhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spélki jest Warszawa, Al. Armii Ludowe) 14
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu

érédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spétka Akeyjna (ed.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalgczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdain finansowych pod numerem 144:

Marcin Sawicki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 12 sierpnia 2014 r.
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(’)é\INIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy $rddroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej KGHM Polska
Miedz S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatlowej. Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
12.08.2014 . Herbert Wirth Prezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny

. Centrum Ustug Ksiegowych
12.08.2014 r. Ludmita Mordylak Gtéwny Ksiegowy

KGHM Polska Miedz S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Lubin, sierpien 2014 roku



OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
12.08.2014 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych
12.08.2014 r. Ludmita Mordylak

Gtowny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNANSOWE] ... ...ouvuiiiiiiiiiiir e eenes 3
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskOw lub strat............oo 4
$rc’>droczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowityCh dOCNOAOW ......vvieiiririiiiiiiiiei e eeneaens 5
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ............cco 6
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWOWw PiEnNi€@ZNYCH . ..uir i e e aneeaeaenes 7
Polityka rachunkowosci i inne informacje 0bjasniajate ... ...cuuveieieii e 9
1. | aYileY g pa¥=Toy (<Ko Lo 1 = U PPN 9
2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansSowego.........ccuvvuvuiuiinininnens 11
3. Wazne 0Szacowania i Zal0ZENIA ... ...vuiiieitiii e 12
4, Skiad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne ..........ccccooeiiiiiiiiiiiiiiiicieeenen 15
5. Informacje dotyczace segmentOw dziatalNOSCl . .. vuiuiiiiiiiiii i 20
6. RZeCzowe aktyWa trwate ... s 25
7. AT el M g TT=T o g F= YT o =1 1 =PRI 26
8. NIErUCHOMOSCE INWESTYCY N . e ettt ettt e e e e et et e e e e e e a e en e en e e e e eenannennas 26
9. Inwestycje wyceniane metoda Praw WIBSNOSCI . .. uuiuiuriiiii it e e 27
10.  Aktywa finansowe doSt€PNE dO SPIrZEAAZY ......vuiuiuiiniiiiiii it e e et e et s e e st eaa e enaaes 27
11.  Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk odpadow................... 28
12. Pochodne inStrumenty fINANSOWE ......uiiiieiiiiii et e e e s s e e s s a e e s aens 29
13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NAlEZNOSCI ......uvuiiiiiiiiiiiiii e 30
¥ = 1) 31
15.  Srodki pienieZne i iCh EKWIWEIENTY ...uuvvvriiieeeeiiiiiieieeeeee e e e eitree e e e e e e e s eeab e e e e eeeesessabbaseeeeeeseessreenees 31
BT 1 oY1 = = )Y/ [ VPPN 32
17. Pozostate elementy kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej............ 33
S TRV £ 2= 7Y/ o - o U= PPN 36
19. Zmiany kapitatow przypadajacych na udziaty NieKONTrolUJACE «..ovvniririiiiiiiii e ens 36
20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania........ceovviviiiiiiiiiiirr s 39
21. Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego .............. 40
2728 © e [ e Yor.Je] 0\ VAN oo T F= (=] Qe [o Tl  To Yo [0 1Y Y PP 41
23.  Zobowigzania z tytutu Swiadczen praCoOWNICZYCh .. .uiiniiiiii e 43
24. Rezerwy na pozostate zobowigzania i iNNe ODCIgZENIa .....uveieieieie e aenens 46
25. Lo 074 Lol a0 Ta YT o] 7.0 =T -4 Y 48
07X ST o Y=y 0 VARV L (8 T I o o .- | U PP 49
27.  KoSzty SWIadCZen PraCOWNICZYCR ..cuuuuiiiiiit ittt e e ettt e et e et e et s e e e e et e anea e ea e e e e e e e e enneans 50
2 TR oV 4o 153 v=1 (Sl o] 7AYol aTe Yo NV Ao T o = =TV | 1= PP 50
29. POZOState KOSZEY OPEraCy Ne . . ittt 51
T TR (o Y-y VR T F= T =Yo7 PP 51
31, INSErUMENTY fiM@NSOWE ...t a e as 52
32.  Zarzadzanie ryzyKiem finanSOWY M .. .. a e e e e e nans 56
33. [0 =1 =1 Qi [T g T [0 1A 69
34. Podatek z tytutu wydobyCia KOPalin.....uieiriiii e aans 69
35.  Zysk przypadajaCy Na JEANG @KCIQ .uuuiuieiriiiiiiiiiii e aas 69
36. Dywidendy zadeklarowane do WY P aty ...eie i aaas 69
37. Transakcje z podmiotami POWIGZANY M cuuuuieriuieiniiiii e e s s s s e s e e et e s e s e s e asarasasasnans 70
38. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ... 72
39. Zdarzenia po dniu koNczaCym OKIreS SPraWOZA@WEZY ...c.uveueeeniniiniieietaet et eieteaeeneaaeneeneeneeeenennenns 72

2/124



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 15 759 15128
Wartosci niematerialne 7 2476 2175
Nieruchomosci inwestycyjne 8 67 65
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 9 3677 3720
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 468 451
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 954 810
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk
odpadéw 11 335 323
Pochodne instrumenty finansowe 12 178 357
Naleznosdci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 4 692 3 459
28 606 26 488
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 3842 3397
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 2 468 3119
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od osob prawnych 93 54
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 66 58
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 11 - 1
Pochodne instrumenty finansowe 12 385 476
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 1007 864
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7 8
7 868 7 977
RAZEM AKTYWA 36 474 34 465
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat akcyjny 16 2 000 2 000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 17 534 522
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 17 (159) (267)
Kapitat z tytutu zyskoéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia 17 ( 255) (132)
Zyski zatrzymane 18 20 833 20 718
22 953 22 841
Kapitat przypadajacy na udzialy niekontrolujace 19 208 223
RAZEM KAPITAL WLASNY 23 161 23 064
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 895 774
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 21 2 075 1714
Pochodne instrumenty finansowe 12 57 17
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 1 740 1726
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 1739 1563
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 24 1113 920
7 619 6714
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 3976 3 094
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 21 1142 1215
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych 136 128
Pochodne instrumenty finansowe 12 193 7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 133 131
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 24 114 112
5 694 4 687
RAZEM ZOBOWIAZANIA 13 313 11 401
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY 36 474 34 465

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 73 stanowig integralng
czes$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3/124



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Nota Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 25 9528 12 518
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 26 (7 297) (8 987)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 231 3531
Koszty sprzedazy 26 (193) (227)
Koszty ogdlnego zarzadu 26 (469) (1470)
Pozostate przychody operacyjne 28 310 522
Pozostate koszty operacyjne 29 (236) ( 685)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1643 2 671
Koszty finansowe 30 (99) (131)
Zysk przed opodatkowaniem 1544 2 540
Podatek dochodowy 33 (443) (718)
Zysk netto 1101 1822
Zysk/(Strata) przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1100 1824
na udziaty niekontrolujace 1 (2)

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w trakcie okresu 35
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)

- podstawowy 5,50 9,12
- rozwodniony 5,50 9,12

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 73 stanowig integralng
czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Zysk netto 1101 1822
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkoéow:
Inne catkowite dochody z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 156 77
Podatek dochodowy dotyczacy aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy (28) (3)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne (143) 392
Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne 27 (74)
Razem inne catkowite dochody z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych 17 12 392
ROznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 107 649
Razem inne catkowite dochody, ktdore zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow 119 1041
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostana przeklasyfikowane na zyski
lub straty:
Straty aktuarialne (157) ( 105)
Podatek dochodowy dotyczacy zyskdw/strat aktuarialnych 30 20
Razem inne catkowite dochody, ktdre nie zostana przeklasyfikowane
na zyski lub straty 17 (127) (85)
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto (8) 956
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 1093 2778
taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1093 2 780
na udziaty niekontrolujace - (2)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 73 stanowig integralng
czes¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Nota
Stan na 1 stycznia 2014 r.

Dywidenda z zysku za 2013 rok uchwalona,
niewyptacona 36

Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem
z tytutu zyskdw i strat aktuarialnych

taczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody 17

Zmiany w udziatach wtasnosciowych
w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkujg
utratg kontroli 19.1

Stan na 30 czerwca 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Dywidenda z zysku za 2012 rok uchwalona,
niewyptacona

Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem
z tytutu zyskdw i strat aktuarialnych

Laczne catkowite dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody 17
Zmiany w udziatach wtasnosciowych

w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkujg
utratg kontroli 19.1

Stan na 30 czerwca 2013 r.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat Kapitat z tytutu Réznice kursowe Kapitat z tytutu Zyski Ogoétem
akcyjny wyceny z przeliczenia zyskow i strat zatrzymane
instrumentéw sprawozdan aktuarialnych z Kapitat Razem
finansowych jednostek  wyceny swiadczen przypadajacy Kapitat
zagranicznych pracowniczych na udziaty wlgln
po okresie niekontrolujace sny
zatrudnienia
2 000 522 (267) (132) 20 718 22 841 223 23 064
- - - - (1 000) (1 000) - (1 000)
- - - 4 (4) - - -
- 12 108 (127) 1100 1093 - 1093
- - - - 1100 1100 1 1101
- 12 108 (127) - 7 (1) (8)
- - - - 19 19 (15) 4
2 000 534 (159) ( 255) 20 833 22 953 208 23 161
2 000 235 19 (543) 19 971 21 682 232 21914
- - - - (1 960) (1 960) - (1 960)
- - - 356 (356) - - -
- 392 649 (85) 1824 2 780 (2) 2778
- - - - 1824 1824 (2) 1822
- 392 649 (85) - 956 - 956
- - - - 18 18 (7) 11
2 000 627 668 (272) 19 497 22 520 223 22 743

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 73 stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 1101 1822
Korekty zysku netto: 1854 2 246
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate 443 718
Amortyzacja 793 694
Straty ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych 10 14
Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 1 237
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych (4) (9
Dywidendy i odsetki (61) (63)
(Zyski)/ Straty z tytutu réznic kursowych (1) 23
Zmiana stanu rezerw 31 9
Zmiana stanu aktywdw/zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 617 411
Przekwalifikowanie innych catkowitych dochoddéw
do zysku lub straty w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych ( 264) (167)
Inne korekty 19 2
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 270 377
Zapasy ( 440) (41)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 605 309
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 105 109
Podatek dochodowy zaptacony (460) (962)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 495 3106
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie udziatéw we wspdinym przedsiewzigciu - (5)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1 625) (1401)
Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych (41) (42)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 8 14
Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - (42)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - 25
Nabycie aktywdw finansowych z funduszu na likwidacje kopaln i funduszu
na rekultywacje sktadowisk odpaddéw (26) (45)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych nabywanych z funduszu
na likwidacje kopaln 16 3
Rozwigzanie lokat 5 39
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (911) ( 885)
Dywidendy otrzymane - 37
Inne wydatki inwestycyjne - (3)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2574) (2 305)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 73 stanowig integralng
czes¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu podwyzszenia kapitatu jednostki zaleznej przez udziatowcéw
niekontrolujacych 5 12
Nabycie udziatéw niekontrolujacych (14) (19)
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 579 15
Wydatki z tytutu sptaty kredytoéw i pozyczek (291) (1 052)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (8) (6)
Odsetki zaptacone (77) (70)
Inne wplywy/(wydatki) finansowe 6 (6)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 200 (1126)
Przeptywy pieniezne netto razem 121 ( 325)
Zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentéw 22 119
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 143 ( 206)
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 15 864 2629
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 15 1 007 2423
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 130 103

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 9 do 73 stanowig integralng
czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

1. Informacje ogdlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujaca) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Skiodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Jednostka
Dominujaca posiada nastepujacy nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego skiad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatéw: 3 zaktady gdrnicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska Miedz S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,przemyst
surowcowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej stanowi:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- wydobywanie zwiru i piasku,

- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

- produkcja soli,

- odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

- kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkow,

- zagospodarowanie odpadow,

- sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

- magazynowanie i przechowywanie towardéw,

- dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

- dziatalnos$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

- wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow goérniczych i produkcyjnych,

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

- rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

- ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodzg ponadto:

- produkcja gornicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gdrniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitalowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad
Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego $réodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego faktdéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu
oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje
ztéz w Polsce oraz posiadanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD., KGHM AJAX MINING INC. oraz KGHM Kupfer
AG tytutach prawnych do poszukiwania i wydobycia tych surowcow na terenie USA, Kanady, Chile i Niemiec.

Jednostka Dominujgca od 1 stycznia 2014 r. kontynuuje dziatalno$¢ podstawowg w oparciu o nowe koncesje,
nowe umowy uzytkowania gorniczego oraz plany ruchu zaktadéw goérniczych dla podstawowych pieciu zi6z.
Koncesje i umowy uzytkowania gdrniczego, dla wszystkich pieciu zt6z, obowigzujg do 31 grudnia 2063 r., a plany
ruchu trzech zaktaddéw gorniczych sq zatwierdzone na lata 2014-2016 (do 31 grudnia 2016 r.).

Tytuty prawne do prowadzenia dziatalnosci goérniczej w Ameryce Pdtnocnej i Potudniowej sg odpowiednie
dla przepisow prawa miejscowego (federalnego lub stanowego). KGHM INTERNATIONAL LTD. posiada wszystkie
odpowiednie pozwolenia dla prowadzenia w/w dziatalnosci w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdine (kontynuacja)

KGHM AJAX MINING INC. prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o posiadane tytuty prawne do gruntéw (ang. surface
rights) oraz mineralizacji (ang. Mineral claims) na bazie, ktérych uzyskano pozwolenia na prace niezbedne
w procesie przygotowania wniosku srodowiskowego oraz zidentyfikowania dodatkowego potencjatu ztozowego.

KGHM Kupfer AG posiada wazng do 31 grudnia 2016 r. koncesje wydang przez Saksonski Wyzszy Urzad Gérniczy
(SOBA) na poszukiwania kopalin na obszarze , Weisswasser.”

Czas trwania dziatalnosci
KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalnos¢ od dnia 12 wrzesénia 1991 r. Czas trwania dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej jest nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska MiedZz S.A. byto przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gorniczo-Hutniczy
Miedzi w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym w ustawie z dnia
13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2014 r. przedstawiat
sie nastepujaco:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

- Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.

Do dnia podpisania niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad
Zarzadu nie zmienit sie.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji wg stanu na dzien 1 stycznia 2014 r.
przedstawiat sie nastepujaco:

- Aleksandra Magaczewska Przewodniczaca
- Krzysztof Kaczmarczyk Zastepca Przewodniczacej
- Marek Panfil Sekretarz

- Andrzej Kidyba

- Iwona Zatorska - Pantak

- Jacek Poswiata

oraz wybrany przez pracownikéw
- Bogustaw Szarek.

Dnia 23 czerwca 2014 r. po zakonczeniu VIII kadencji Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie podjeto decyzje
o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej IX kadencji: Pana Tomasza Cyrana, Pana Bogustawa Stanistawa Fiedora,
Pana Marcina Morynia, Pana Jacka Poswiaty i Panig Barbare Wertelecka - Kwater oraz wybranych przez
pracownikéw: Pana Jézefa Czyczerskiego, Leszka Hajdackiego, Bogustawa Szarka.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Marcin Moryn Przewodniczacy

- Tomasz Cyran Zastepca Przewodniczacej
- Bogustaw Stanistaw Fiedor

- Andrzej Kidyba

- Jacek Poswiata

- Barbara Wertelecka - Kwater

oraz wybrani przez pracownikow

- Bogustaw Szarek Sekretarz

- Jbzef Czyczerski

- Leszek Hajdacki.

Do dnia podpisania niniejszego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad
Rady Nadzorczej nie zmienit sie.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdine (kontynuacja)

Podpisanie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki
tj. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oraz osoba ktdérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 12 sierpnia 2014 r.

Cyklicznos$¢, sezonowo$¢ dziatalnosci
Zaréwno cykliczno$¢ produkcji jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1 Zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy
Kapitatowej powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2013 r., ktore jest elementem Skonsolidowanego raportu rocznego RS 2013 r. znajdujacego sie
na stronie www.kghm.pl.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasada kosztu historycznego (skorygowanego o
skutki hiperinflacji w stosunku do skfadnikdw rzeczowych aktywow trwatych oraz kapitatu wilasnego), za
wyjatkiem aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentéow pochodnych.

Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sa zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezacego i okreséw poréwnywalnych.

2.2 Standardy i interpretacje obowiazujace Grupe od dnia 1 stycznia 2014 r.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

Poprawki do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywdw finansowych

i zobowigzan finansowych,

e Poprawki do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, Poprawki do MSSF 11 Wspdlne ustalenia
umowne, Poprawki do MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach:
wytyczne do przepiséw przejsciowych,

e Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12
Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe,

e Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow,

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zatytutowane Nowacja instrumentéw
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen,

e  KIMSF 21 Opfaty.

Zastosowanie powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji nie miato istotnego wplywu
na polityke rachunkowosci Grupy w odniesieniu do aktywow i zobowigzan posiadanych przez spdtki Grupy
na koniec okresu sprawozdawczego i okresow poréwnywalnych oraz transakcji zrealizowanych przez spofki
Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego i okreséw poréwnywalnych, ani na niniejsze sprawozdania finansowe.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Wazne oszacowania i zalozenia

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykorzystywane sg szacunki, oparte na zatozeniach i osadach,
ktore maja wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychoddw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym
doswiadczeniu i analizie réznych czynnikdw, ktdre sa uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowia podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotycza. W niektoérych istotnych kwestiach Zarzad opiera
sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Szacunki i zatozenia, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
zostaty zaprezentowane ponizej.

(a) Wspdlne przedsiewziecia (wspolnie kontrolowane podmioty)

W okresie biezacym Grupa Kapitatowa zakwalifikowata jako wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 trzy

projekty:

- porozumienie ,Sierra Gorda JV”, w ktorym udziat kapitaltowy KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowi 55%,
zawarte w celu rozwoju wydobycia miedzi i molibdenu na obszarze Sierra Gorda,

- porozumienie ,Elektrownia Blachownia Nowa”, w ktorym Grupa Kapitatowa posiada 50% udziatu
kapitatowego, zawarte w celu budowy zrddta wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o wykorzystanie
gazu ziemnego, jako surowca do jej produkcji na terenie obecnej Elektrowni Blachownia,

- porozumienie w sprawie realizacji projektu komercjalizacji badan nad grafenem polegajacego na wsparciu
prac w obszarze badan i rozwoju w celu ich przyspieszenia, wytypowania portfela produktowego oraz
wdrozenia wybranych produktéw rynkowych, pomiedzy KGHM III FIZAN i Agencjg Rozwoju Przemystu S.A.
Udziat Grupy w spétce ,Nano Carbon Sp. z 0.0.”, ktéra realizowata bedzie zatozone cele wynosi 49 %.

Kwalifikacji Sierra Gorda S.C.M. oraz ,Nano Carbon Sp. z o0.0.” do kategorii wspolnych przedsiewzie¢, mimo
odpowiednio 55% i 49% udziatu Grupy Kapitatowej, dokonano na podstawie analizy warunkéw porozumien
miedzy stronami oraz ustalen umownych, ktére wskazaty w obu przypadkach na sprawowanie wspotkontroli.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udziaty we wspotkontrolowanych podmiotach wyceniono stosujac
metode praw wiasnosci. Zgodnie z tq metodg udziaty we wspotkontrolowanych podmiotach wyceniono
na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia, a nastepnie na kolejne dni konczace okres sprawozdawczy
skorygowano odpowiednio o nastepujace po dniu ich nabycia zmiany wartosci przypadajacego na danego
wspolnika udziatu w aktywach netto wspétkontrolowanego podmiotu.

(b) Okres uzytkowania srodkéw trwatych

Zarzady spotek Grupy Kapitatowej dokonujg corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz
przewidywanych okreséw uzytkowania srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji.

Przyjete metody amortyzacji odzwierciedlajg sposob zuzycia pozyskanych korzysci ekonomicznych z danego
$rodka trwatego.

Dla srodkoéw trwatych, ktére w ocenie zarzadow spdtek wykorzystywane sg w rdwnomiernym stopniu stosuje sie
metode amortyzacji liniowej. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okresdw uzytkowania
i rownomierne roztozenie wartosci podlegajacej umorzeniu. Ocenia sie, iz okresy uzytkowania aktywdw przyjete
przez spdtki Grupy Kapitatowej dla celéw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Warto$¢ netto srodkdw trwatych podlegajacych amortyzacji
metoda liniowa na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosita 9 440 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. 8 929 min zi).

Dla srodkdéw trwatych, ktdrych w ocenie zarzadow spétek zuzycie jest bezposrednio zwigzane z iloscig wydobytej
kopaliny ze ztoza lub z iloscig wyprodukowanych katod, a wydobycie lub produkcja nie sg rownomierne w catym
okresie ich uzytkowania stosuje sie metode amortyzacji naturalnej (metoda jednostek produkcji). Odpisy
amortyzacyjne szacuje sie w oparciu o oczekiwang, ilos¢ ton rezerw mineralnych do wydobycia lub w oparciu
0 oczekiwang ilos¢ ton katod miedziowych do wyprodukowania. Budzety produkcyjne planowanej ilosci
wydobycia rezerw mineralnych lub oczekiwanej iloé¢ ton katod miedziowych do wyprodukowania, ktére sg
podstawg amortyzacji naturalnej podlegaja okresowej aktualizacji. Warto$¢ netto $rodkdéw trwatych
podlegajacych amortyzacji metodg jednostek produkcji na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosita 3 039 min zt
(na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 3 015 min zt).

(c) Koszty usuwania nadkiadu

Grupa w okresie sprawozdawczym rozpoznata jako rzeczowe aktywa trwate (aktywa goérnicze i hutnicze) koszty
udostepniania ztoza poprzez usuniecie nadktadu w trakcie fazy produkcyjnej w kopalniach odkrywkowych
nalezacych do KGHM INTERNATIONA LTD., poniesione w I potroczu 2014 r. w kwocie 150 min zt. Aktywa te bedq
podlega¢ amortyzacji w okresie zgodnym z okresem uzytkowania zidentyfikowanego obszaru ztoza, do ktérego
dostep ulegt poprawie na skutek prowadzenia tych prac. Saldo aktywdéw trwatych z tytutu kosztéw usuwania
nadkfadu na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosito 449 min zi, tj. 147 mIn USD, (na dzien 31 grudnia 2013 r.
wynosito 340 min zt, tj. 113 min USD).
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

(d) Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2014 r. zgodnie z polityka rachunkowosci Grupa dokonata analizy przestanek do utraty
wartosci akcji zaklasyfikowanych do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Analizy wartosci
akcji w stosunku do ceny nabycia dokonuje sie na dzien konczacy kazdy kwartat. W I pétroczu 2014 r.
najistotniejsze zmiany dotyczyty akcji spotki Tauron Polska Energia S.A. Wartos$¢ biezaca akcji na koniec okresu
sprawozdawczego osiggnefta poziom wyzszy od ich wartosci bilansowej (ceny nabycia pomniejszonej o odpis
z tytutu utraty wartosci), w wyniku czego rozpoznano czesciowe odwrocenie wczesniej dokonanego odpisu
w kwocie 146 min zt, ktore odniesiono na zwiekszenie innych catkowitych dochoddw.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wartos¢ bilansowa aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wyniosta
1 020 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. 868 min zi).

(e) Wycena zapasow

Na dzien 30 czerwca 2014 r. zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci Grupa dokonata wyceny zapasow.
Dla zapasow, dla ktorych cena nabycia lub koszt wytworzenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy byt
wyzszy niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania rozpoznano odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w kwocie
46 min zt (na dzien 30 czerwca 2013 r. 40 min zl), ktéry ujeto w koszcie sprzedanych produktéw towarow
i materiatdw. W okresie sprawozdawczym dokonano réwniez odwrdcenia odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow
w kopalni Carlota w kwocie 35 min zt (odpis dokonany w 2010 r.), dzieki opracowaniu nowej metodologii
tfugowania dla zapaséw objetych wczesniejszym odpisem.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ilo$¢ zapaséw Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
powstajacych w procesie tugowania, jest okreslana w oparciu o szacowany odzysk metalu z rudy. Natura procesu
wyptukiwania miedzi z rudy ogranicza precyzyjne monitorowanie poziomu zapasoéw powstajacych w wyniku tego
procesu. W kolejnych okresach sprawozdawczych, dokonuje sie korekty szacowanego w danym okresie
sprawozdawczym odzysku miedzi z tugowanej rudy do poziomu produkcji osiagnietej w kolejnym okresie.
Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto$¢ zapasow ustalona prowizorycznie wyniosta 280 min zt, (na dzien 31 grudnia
2013 r. 276 min zt).

(f) Wycena zobowiazan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysziych $wiadczen pracowniczych tj. odpraw emerytalnych lub rentowych,
nagrod jubileuszowych, odpraw posmiertnych oraz ekwiwalentu za wegiel wyptacanego po okresie zatrudnienia
rowne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen. Wysokos¢ zobowigzania zalezy
od wielu czynnikow, ktore sq wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozen
maja wptyw na wartos¢ bilansowg zobowigzania.

Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskonta. Na dzien konczacy
okres sprawozdawczy niezalezny aktuariusz przyjmuje odpowiednig stope dyskonta przy uzyciu ktérej ustala sie
wartos¢ biezacq szacowanych przysztych wyptywdw pienieznych z tytutu tych $wiadczen. Przy wyznaczaniu stopy
dyskonta MSR 19 nakazuje odniesc¢ sie do rentownosci obligacji przedsiebiorstw lub, jesli rynek tych obligacji nie
jest wystarczajaco gteboki woéwczas nalezy odnies¢ sie do obligacji Skarbu Panstwa. Grupa Kapitatowa
zastosowata stope dyskontowag skalkulowang w oparciu o rentownos¢ obligacji skarbowych o terminach
zapadalnosci najbardziej zblizonych do terminéw planowanych wyptywdw finansowych.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen
pracowniczych, jak inflacja czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sa na obecnie panujacych warunkach
rynkowych. Pozostate informacje oraz przyjete zatozenia zostaty ujawnione w nocie 23.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych stanowi
1 872 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosta 1 694 min zi).

(g) Rezerwy na koszty likwidacji kopali i innych obiektow technologicznych

Wartos$¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezacej, oszacowane koszty przysziej likwidacji kopaln

i innych obiektow technologicznych. Na aktualizacje rezerwy na dzien konczacy okres sprawozdawczy majq

wptyw ponizsze wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen produkcji budowlano-montazowej publikowany przez GUS,

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o rentowno$¢ obligacji skarbowych o terminach
zapadalnosci najbardziej zblizonych do termindéw planowanych wyptywéw finansowych (nominalna stopa
dyskontowa) oraz prognozowang przysztg stope inflacji,

c) stopa zwrotu z inwestycji w dziesiecioletnie bony skarbowe Federalnej Rezerwy Standw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,

d) stopa zwrotu z inwestycji w piecio- i dziesiecioletnie obligacje rzadowe emitowane przez Narodowy Bank
Kanady.

Szczegdty dotyczace aktualizacji wyceny rezerw zostaty przedstawione w nocie 24.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto$¢ bilansowa rezerw na koszty likwidacji kopaln i innych obiektow
technologicznych stanowi 1 153 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosta 960 min zi).
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

(h) Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na koniec okresu sprawozdawczego w danym kraju.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy Kapitatowej. Spotki Grupy Kapitatowej ujety w ksiegach
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osigagna zysk
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa nie ujeta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niewykorzystanych strat i ulg podatkowych stanowigcych kwote 928 min PLN (na dzien 31 grudnia 2013 r.
1 016 min zt), poniewaz nie bylo prawdopodobne osiggniecie w przysztosci zysku do opodatkowania, od ktérego
bytoby mozliwe odpisanie tych niewykorzystanych strat i ulg podatkowych.

Spotki Grupy Kapitatowej, ktore historycznie generowaly straty i ktorych projekcje finansowe nie przewidujq
osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajacego potracenie ujemnych réznic przejsciowych, nie rozpoznaja
w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

(i) Testy na utrate wartosci

MSR 36 wymaga przeprowadzenia corocznych testow sprawdzajacych, czy wystapita utrata wartosci sktadnika
aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz os$rodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktérych przypisana zostata wartos¢ firmy. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej w okresie
sprawozdawczym nie wystapity przestanki do przeprowadzenia takich testéw (w tym zmiany kluczowych zatozen
przyjetych w testach przeprowadzonych w 2013 r.) zarowno w odniesieniu do wartosci firmy, jak i wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Zarzad Jednostki Dominujacej przeanalizowat takze
kwestie wystgpienia przestanek do przeprowadzenia testow na utrate wartosci pozostatych aktywow
Grupy (w tym inwestycji Sierra Gorda, KGHM AJAX Mining i Victoria) oraz zmian kluczowych zatozen przyjetych
w testach przeprowadzonych w 2013 r. W wyniku przeprowadzonych analiz nie stwierdzono wystgpienia
okolicznosci, ktdére mogtyby skutkowac utrata wartosci aktywow, w zwigzku z tym nie przeprowadzono testow na
utrate wartosci. Zgodnie z politykg rachunkowosci obowigzujacg w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.,
wymagane testy zostang przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne

Nazwa jednostki

"BIOWIND" sp. z 0.0.
w likwidacji

BIPROMET S.A.

Bipromet Ecosystem Sp. z o.0.

CBJ sp. z 0.0.

CENTROZLOM WROCLAW S.A.

Ecoren DKE sp. z o0.0.
w likwidacji

"Energetyka" sp. z o.0.

Fermat 1 S.ar. I

Fermat 2 S.ar. I

Fermat 3 S.ar. I

Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0.

Fundusz Hotele 01
Sp. z 0.0. S.K.A.

INOVA Spotka z o.0.
INTERFERIE S.A.
Interferie Medical SPA
Sp. z 0.0.

KGHM AJAX MINING INC.

KGHM CUPRUM
sp. z 0.0. - CBR

KGHM Ecoren S.A.

KGHM Kupfer AG

KGHM I FIZAN

KGHM III FIZAN

Siedziba

Lubin

Katowice

Katowice

Lubin

Wroctaw

Polkowice

Lubin

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Wroctaw

Wroctaw

Lubin

Lubin

Lubin

Vancouver

Wroctaw

Lubin

Berlin

Wroctaw

Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci

wytwarzanie, przesyfanie i dystrybucja
energii elektrycznej

projektowanie budowlane, urbanistyczne,
technologiczne; wznoszenie kompletnych
obiektéw budowlanych lub ich czesci;
inzynieria ladowa i wodna; wynajem
nieruchomosci

wykonywanie instalacji centralnego
ogrzewania i instalacji wentylacyjnych

badania i analizy fizyko-chemiczne; pomiary
imisji i emisji; badania przemystowe

skup i sprzedaz ztomu stalowego, zeliwnego,
metali kolorowych i stali stopowych,
sprzedaz wyrobdw hutniczych i zbrojen
budowlanych, recykling odpadow

przyjmowanie odpadéw komunalnych
i przemystowych, unieszkodliwianie,
sktadowanie oraz utylizacja $mieci

wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii
elektrycznej i cieplnej; gospodarka wodno-
Sciekowa

zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub
sprawowanie kontroli nad innymi spétkami

zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub
sprawowanie kontroli nad innymi spétkami

zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub
sprawowanie kontroli nad innymi spétkami

dziatalnos$¢ finansowa, kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek,
doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

dziatalnos$¢ finansowa, sprzedaz detaliczna
i hurtowa réznych towardw i produktow

badania i kontrola maszyn, prace badawczo-
rozwojowe

turystyka, hotelarstwo, dziatalnos$¢
sanatoryjna

hotelarstwo, wypoczynek, rehabilitacja,
turystyka zdrowotna, wellness

eksploatacja rudy miedzi i ziota

dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

produkcja nadrenianu amonu oraz kruszyw
budowlanych; sprzedaz surowca do
produkcji $cierniwa; przerdb i odzysk metali
z rud, surowcoéw mineralnych i odpadow
przemystowych

poszukiwanie i rozpoznanie zt6z miedzi
i innych metali w Europie

lokowanie aktywdéw w ramach Portfela
Aktywow Niepublicznych oraz Portfela
Aktywow Publicznych

lokowanie aktywow w ramach Portfela
Aktywow Niepublicznych oraz Portfela
Aktywow Publicznych

Procentowy udziat Grupy

na dzien
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
100 100
66 66
47,41 47,41
100 100
99,28 98,64
- 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
67,71 67,71
89,46 89,46
80 80
100 100
- 100
100 100
100 100
100 100

15/124



., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Nazwa jednostki

KGHM 1V FIZAN

KGHM V FIZAN

KGHM Kupferhandelsges.
m.b.H.i.L

KGHM LETIA S.A.

KGHM Metraco S.A.

KGHM (SHANGHAI)
COPPER TRADING CO.,
LTD.

KGHM TFI S.A.

KGHM ZANAM Sp. z o.0.
(wczesniej DFM ZANAM-
LEGMET Sp. z 0.0.)

"MIEDZIOWE CENTRUM
ZDROWIA" S.A.

NITROERG S.A.

NITROERG SERWIS

Sp. z 0.0.

(dawniej BAZALT-NITRON
Sp. z 0.0.)

PeBeKa S.A.

PB Katowice S.A.
w likwidacji

PHP "MERCUS"
sp. z 0.0.

PHU "Lubinpex" Sp. z o.0.

Sugarloaf Ranches
Limited

* rzeczywisty udziat Grupy

Siedziba

Wroctaw

Wroctaw

Wieden

Legnica

Legnica

Shanghai

Wroctaw

Polkowice

Lubin

Bierun

Wilkéw

Lubin

Katowice

Polkowice

Lubin

Vancouver

Przedmiot dziatalnosci

lokowanie aktywow w ramach Portfela
Aktywow Niepublicznych oraz Portfela
Aktywdw Publicznych

lokowanie aktywow w ramach Portfela
Aktywow Niepublicznych oraz Portfela
Aktywdw Publicznych

handel miedzig

promowanie innowacyjnosci; transfer
technologii; dziatalno$¢ parku
technologicznego; sprzedaz i wynajem
nieruchomosci

sprzedaz hurtowa ztomdw i odpadow, otowiu,
metali kolorowych, wyrobdw chemicznych

i soli; ustugi spedycyjne

sprzedaz hurtowa, import, export produktéw
i wyrobow miedzianych/krzemowych,
chemicznych, sprzetu mechanicznegoi
elektrycznego, materiatéw biurowych,
$wiadczenie ustug konsultingu handlowego

tworzenie i zarzadzanie funduszami oraz
zarzadzanie portfelami instrumentéw
finansowych

remonty i budowa maszyn

szpitalnictwo; praktyka lekarska; dziatalnos¢
zwigzana z ochrong zdrowia; medycyna
pracy

produkcja materiatéw wybuchowych
i Srodkow inicjujacych stosowanych
w gornictwie

sprzedaz i transport srodkow strzatowych,
wykonywanie prac wiertniczych i strzatowych

budownictwo goérnicze, podziemne, budowa
tuneli

budowa kompletnych obiektéw budowlanych
lub ich czesci, wykonywanie robot
ogdlnobudowlanych

i specjalistycznych

handel, produkcja wigzek przewodow
elektrycznych

handel detaliczny artykutami spozywczymi,
gastronomia

dziatalnos$¢ rolnicza

Procentowy udziat Grupy na

30 czerwca

2014
100

100

100

84,93

100

100

100

100

100

85

85

100

58,14

100

100

100*

dzien

31 grudnia
2013

100

100

100

88,58

100

100

100

100

100

85

85

100

58,14

100

100

100*
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Grupa

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Nazwa jednostki

PMT Linie Kolejowe Sp. z o.0.
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Polska Grupa Uzdrowisk
Sp. z o0.0.

Polska Grupa Uzdrowisk
Sp. z 0.0. S.K.A.

"Uzdrowisko Cieplice"
Sp. z 0.0.-Grupa PGU

Uzdrowiska Klodzkie S.A. -
Grupa PGU

Uzdrowisko Potczyn Grupa
PGU S.A.

Uzdrowisko "Swieradéw-
Czerniawa"
Sp. z 0.0.-Grupa PGU

WFP Hefra SA

WMN "LABEDY" S.A.
WPEC w Legnicy S.A.

Zagtebie Lubin S.A.

0929260 B.C U.L.C.

Siedziba

Polkowice
Lubin

Wroctaw

Warszawa
Jelenia Gora
Polanica zdréj
Potczyn Zdréj

Swieradéw Zdrdj

Warszawa

Gliwice
Legnica

Lubin

Vancouver

Przedmiot dziatalnosci

zarzadzanie infrastrukturg kolejowa

ustugi transportowe kolejowe i drogowe;
handel produktami naftowymi

dziatalnos¢ holdingdéw finansowych,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, obroét
i obstuga rynku nieruchomosci

dziatalno$¢ finansowa, sprzedaz detaliczna
i hurtowa réznych towaréw i produktow

dziatalno$¢ uzdrowiskowa
dziatalno$¢ uzdrowiskowa, produkcja
i sprzedaz wody mineralnej

dziatalno$¢ uzdrowiskowa

dziatalno$¢ uzdrowiskowa

produkcja i sprzedaz nakry¢ stotowych
nierdzewnych, posrebrzanych, srebrnych,
z tworzyw sztucznych i ceramiki

produkcja metali niezelaznych, wyrobéw
z metali niezelaznych, sprzedaz ustug

wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja
energii cieplnej

prowadzenie sekcji pitki noznej
i organizacja zawodow sportowych

zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Malmbjerg Molybdenum A/S
International Molybdenum Plc
KGHMI Holdings (Barbados)

Ltd.

Quadra FNX Chile (Barbados)
Ltd.

Quadra FNX Holdings Chile
Limitada

Quadra FNX SG (Barbados)
Ltd.

Aguas de la Sierra Limitada

Vancouver

Grenlandia

Wielka

Brytania

Barbados

Barbados

Chile

Barbados

Chile

zaktadanie, rozwoj, zarzadzanie lub
sprawowanie kontroli nad innymi spdtkami

prowadzenie i rozwdj projektu Malmbjerg
w zakresie wydobycia molibdenu

dziatalnos$¢ finansowa

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

posiadanie i operowanie prawami do wody
w Chile

Procentowy udziat Grupy

30 czerwca

2014
100

100

100

100

97,37

99,17

97,74

96,11

98,5

84,96

85,2

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

na dzien

31 grudnia
2013

100

100

100

100

92,66

92,57

91,38

87,74

98,5

100

100

100

100

100

100

100

100

100
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4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Nazwa jednostki

Quadra FNX FFI Ltd.

Robinson Holdings (USA)
Ltd.

Wendover Bulk
Transhipment Company

Robinson Nevada Mining
Company

Carlota Holdings
Company

Carlota Copper Company

FNX Mining Company
Inc.

DMC Mining Services
Ltd.

Quadra FNX Holdings
Partnership

Raise Boring Mining
Services, S.A. de C.V.

FNX Mining Company
USA Inc.

DMC Mining Services
Corporation

Centenario Holdings Ltd.

Pan de Azucar (BVI) Ltd.

Minera Carrizalillo
Limitada

Volcanes (BVI) Ltd.

Mineria y Exploraciones
KGHM International SpA

Frankie (BVI) Ltd.

Sociedad Contractual
Minera Franke

Centenario Copper (BVI)
Ltd.

0899196 B.C. Ltd.

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Siedziba

Barbados
Nevada, USA

Nevada, USA

Nevada, USA

Arizona, USA

Arizona, USA

Ontario,
Kanada

Ontario,

Kanada
Kolumbia
Brytyjska,

Kanada

Meksyk

USA

USA

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze
Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Kolumbia
Brytyjska,
Kanada

Przedmiot dziatalnosci

dziatalnos¢ finansowa

ustugi techniczne i zarzadcze dla jednostek
zaleznych w USA

ustugi przetadunku dla kopalni Robinson

kopalnictwo rud miedzi, produkcja i sprzedaz

miedzi

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz
miedzi

kopalnictwo rud miedzi i niklu, produkcja
i sprzedaz miedzi i niklu, rozwdj projektu
Victoria

kontraktacja ustug goérniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spétkami

kontraktacja ustug gorniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

kontraktacja ustug gorniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spétkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spétkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

$wiadczenie ustug eksploracyjnych dla
projektu Sierra Gorda oraz kopalni Franke

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz
miedzi

dziatalnos$¢ finansowa

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad
innymi spotkami

Procentowy udziat Grupy na

30 czerwca
2014

100
100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

31 grudnia
2013

100
100

100
100
100
100

100

100

100

100
100
100

100

100

100

100

100

100

100

100

100
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

W biezacym okresie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodq praw wiasnosci wyceniono udziaty
trzech wspolnych przedsiewzie¢: Sierra Gorda S.C.M., ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0. i NANO CARBON
sp. z 0.0.

Istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w okresie sprawozdawczym

Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrola

W dniu 21 stycznia 2014 r. Walne Zgromadzenie KGHM Metraco S.A. oraz Walne Zgromadzenie KGHM Ecoren
S.A. podjety decyzje o potaczeniu spétek poprzez przejecie spotki KGHM Ecoren S.A. przez spétke KGHM Metraco
S.A. W obu spdtkach 100% wiascicielem na moment podjecia decyzji o potaczeniu byta spdotka KGHM Polska
MiedZz S.A. W dniu 31 stycznia 2014 r. zostat dokonany wpis o pofaczeniu w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Po pofaczeniu 100% wiascicielem KGHM Metraco S.A. pozostaje KGHM Polska Miedz S.A., ktéry objat wszystkie
akcje w podwyzszonym kapitale akcyjnym KGHM Metraco S.A. pokrywajac je wniesieniem majatku KGHM Ecoren
S.A. Z dniem potaczenia KGHM Metraco S.A rozpoczeta kontynuowanie dziatalnosci prowadzonej dotychczas przez
KGHM Ecoren S.A. Z uwagi na charakter przeprowadzonej transakcji (potaczenie jednostek znajdujacych sie pod
wspoétng kontrolg) nie miata ona istotnego wptywu na skonsolidowanego sprawozdanie finansowe Grupy na dzien
30 czerwca 2014 r.

W dniu 22 stycznia 2014 r. nastapito potaczenie podmiotéw zaleznych Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL
LTD. Pan de Azucar (BVI) Ltd., Centenario Copper (BVI) Ltd., Volcanes (BVI) Ltd. i przejecie ich przez Centenario
Holdings Ltd. Dziatania te zostaty podjete w celu uproszczenia struktury Grupy Kapitalowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. poprzez rozwigzanie podmiotéow zaleznych, ktérych dziatalno$¢ nie jest zwigzana
z podstawowaq dziatalnoscia operacyjng KGHM INTERNATIONAL LTD. Transakcja ta nie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2014 r.

Wykup akcji pracowniczych
W I pétroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa dokonata wykupu akcji/udziatéw pracowniczych jednostek zaleznych:

- Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, stanowigcych 6,60% udziatu w kapitale podstawowym spétki,

- Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., stanowiacych 6,36% udziatu w kapitale podstawowym spétki,

- Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, stanowiacych 4,71% udziatu w kapitale podstawowym spotki,

- Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z o0.0. - Grupa PGU, stanowiacych 8,37% udziatu w kapitale
podstawowym spétki,

- CENTROZLOM WROCLAW S.A., stanowigcych 0,64% udziatu w kapitale podstawowym spofki,

taczna warto$¢ nabytych akcji wyniosta 14 min zt i zostata rozliczona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako zmniejszenie zobowigzan z tytutu opcji sprzedazy akcji pracowniczych.

Jednoczes$nie dokonano zmniejszenia kapitatu udziatowcdw niekontrolujacych w wysokosci 19 min zt poprzez
rozliczenie kapitatu z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych w wysokosci 19 min zt (kapitatu powstatego
z poczatkowego ujecia zobowigzania z tytutu opcji sprzedazy prezentowanego w ramach pozycji zyskow
zatrzymanych).

Nabycie akcji/udziatdw stanowi realizacje zobowigzania z tytutu ztozonej nieodwotalnej oferty nabycia, w ramach
umowy sprzedazy przez Skarb Panstwa, wszystkich pozostatych akcji nabytych przez pracownikdw w procesie
prywatyzacji w/w spotek.

Pozostale zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w I pdtroczu 2014 r. byly nieistotne w ujeciu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Istothe zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w okresie
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Wykup akcji pracowniczych

W roku 2013 KGHM Ecoren S.A. dokonat wykupu akcji pracowniczych, zgodnie z zapisami odptatnego zbycia akcji
zawartych pomiedzy KGHM Ecoren S.A. a akcjonariuszami mniejszosciowymi CENTROZLOM WROCLAW S.A.
w ilosci 1 500 590 sztuk akcji stanowigcych 13,64% udziatu w kapitale wiasnym.

taczna warto$¢ nabytych akcji wynosi 27 min zt i zostata rozliczona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako zmniejszenie zobowigzan z tytulu opcji sprzedazy akcji pracowniczych. Na dzien
31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatowa posiadata 98,64% udziatu w kapitale podstawowym spétki CENTROZLOM
WROCLAW S.A.

Nabycie akcji/udziatow stanowi realizacje zobowigzania z tytutu ztozonej nieodwotalnej oferty nabycia, w ramach

umowy sprzedazy przez Skarb Panstwa, wszystkich pozostatych akcji nabytych przez pracownikdéw w procesie
prywatyzacji w/w spotek.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Skiad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Objecie certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych
W roku 2013 KGHM Polska Miedz S.A. objeta certyfikaty inwestycyjne funduszy:

- KGHM I Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych (KGHM I FIZAN), w dniu 9 wrzesnia oraz
20 grudnia 2013 r., wilosci 696 sztuk w cenie 10 629,40 zt oraz w ilosci 2 225 sztuk w cenie 9 886,71 z
za jeden certyfikat, optacone wktadem pienieznym tacznie w kwocie 29 min zi.

- KGHM 1II Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (KGHM II FIZAN), w dniu 19 kwietnia
2013 r. w ilosci 4 970 sztuk w cenie 8,5 tys. zt za jeden certyfikat optacone wkfadem pienieznym w kwocie
42,2 min zh.

- KGHM V Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych (KGHM V FIZAN), w dniu 3 czerwca 2013 r.
w ilosci 4 210 sztuk w cenie 10 tys. zt za jeden certyfikat optacone wktadem pienieznym w kwocie 42,1 min zt.

Organem zarzadzajacym Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych Aktywow Niepublicznych KGHM jest KGHM TFI
S.A. - jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A. Udziat Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale
funduszy inwestycyjnych wynosi 100%. Celem inwestycyjnym Funduszu KGHM V FIZAN jest nabywanie lokat
kapitatowych w atrakcyjnych branzach (poza lokatami nabywanymi w ramach pozostatych funduszy zarzadzanych
przez KGHM TFI S.A.), dajacych synergie dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w oparciu o korzysci
wynikajace z dywersyfikacji dziatalnosci.

Powyzsze transakcje nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Likwidacja KGHM II FIZAN

W dniu 18 czerwca 2013 r. Zgromadzenie Inwestoréw KGHM II Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (KGHM II FIZAN), podjeto uchwate o rozwigzaniu funduszu. Wniosek o likwidacje KGHM II FIZAN
zostat ztozony do Sadu Okregowego w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 19 czerwca 2013 r.
Likwidatorem KGHM II FIZAN byto KGHM TFI S.A.

Transakcja ta nie miafa istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Pozostate zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w roku 2013 byty nieistotne w ujeciu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Najwiekszy wptyw na strukture aktywow i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
ma Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitalowa nizszego
szczebla). Dziatalno$¢ KGHM Polska MiedZz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce,
natomiast dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle
wydobywczym zlokalizowanym w krajach Ameryki Podtnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci
pozostatych spoétek zaleznych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtdwnego profilu
dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

W ramach przyjetego modelu zarzadzania struktura Grupy Kapitatowej oraz majac na uwadze regulacje MSSF 8,
a takze przydatnos$¢ informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego wyodrebnia sie pie¢ gtdwnych
segmentdw operacyjnych, ktére podlegaja szczegdtowej ocenie przez organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty
operacyjne stanowig jednoczesnie segmenty sprawozdawcze:

-  KGHM Polska Miedz S.A. - w sktad segmentu wchodzi KGHM Polska Miedz S.A.,

-  KGHM INTERNATIONAL LTD. - w sktad segmentu wchodzg spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,

-  projekt Sierra Gorda - w skfad segmentu wchodzi wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

- rozwoj bazy zasobowej - w sktad segmentu wchodza spétki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng
zasobow mineralnych, ktére docelowo prowadzi¢ bedg dziatalnos¢ wydobywcza,

- wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego - w sktad segmentu wchodza spétki zwigzane bezposrednio
z ciggiem technologicznym Jednostki Dominujacej*,

- pozostate segmenty, w ktérych ujeto spotki Grupy Kapitalowej niepowigzane z przemystem
wydobywczym.

*w okresie sprawozdawczym oraz okresach poréwnywalnych spotke KGHM Metraco S.A. zakwalifikowano do
segmentu ,wsparcie gtdwnego ciqgu technologicznego” ze wzgledu na jej istotny udziat w zabezpieczaniu dostaw
ztomdéw miedzi do KGHM Polska Miedz S.A.

Segmentacje Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. prezentuje ponizszy schemat.
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5.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci (kontynuacja)

Segmenty sprawozdawcze
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

wg stanu na dzienl 30 czerwca 2014 r.

KGHM Polska Miedz S.A.

Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD.
KGHMI Holdings (Barbados) Ltd.
Quadra FNX Chile (Barbados) Ltd.
Quadra FNX Holdings Chile Limitada
Quadra FNX SG (Barbados) Ltd.
Aguas de la Sierra Limitada

Quadra FNX FFI Ltd.

Malmbjerg Molybdenum A/S
International Molybdenum Plc
Robinson Holdings (USA) Ltd.
Wendover Bulk Transhipment Company
Robinson Nevada Mining Company
Carlota Holdings Company

Ly Carlota Copper Company

FNX Mining Company Inc.

DMC Mining Services Ltd.

Quadra FNX Holdings Partnership

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
FNX Mining Company USA Inc.

DMC Mining Services Corporation
Centenario Holdings Ltd.

Minera Carrizalillo Limitada

Minera y Exploraciones KGHM International SpA
Frankie (BVI) Ltd.

Sociedad Contractual Minera Franke
0899196 B.C. Ltd.

Ly

KGHM Metraco S.A.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.
"Energetyka" sp. z o.0.

PeBeKa S.A.

KGHM ZANAM Sp. z 0.0.

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR
CBJ sp. z 0.0.

INOVA Spétka z o0.0.

BIPROMET S.A.

"BIOWIND" sp. z 0.0. w likwidacji
WPEC w Legnicy S.A.

Pozostate segmenty

Projekt Sierra Gorda

M Sierra Gorda S.C.M.

Rozwdj bazy zasobowej

KGHM Kupfer AG
KGHM AJAX MINING INC.

Sugarloaf Ranches Ltd.

|

NITROERG S.A.

PHP "MERCUS" sp. z 0.0.

CENTROZ£OM WROCLAW S.A.

WMN "tABEDY" S.A.

WFP Hefra SA

PHU "Lubinpex" Sp. z o.0.

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.

KGHM TFI S.A.

INTERFERIE S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. — Grupa PGU
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. — Grupa PGU
Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. — Grupa
PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0.

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. S.K.A.
Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z o.0.

KGHM I FIZAN

KGHM III FIZAN

KGHM 1V FIZAN

KGHM V FIZAN

"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A.
Zagtebie Lubin S.A.

KGHM LETIA S.A.

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.i.L.

PB Katowice S.A. w likwidacji

Bipromet Ecosystem Sp. z o.0.

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0. (dawniej BAZALT-NITRON
Sp. z0.0.)

Raporty wewnetrzne o wynikach Grupy Kapitatowej sporzadzane sg w okresach miesiecznych w wersji skroconej,
natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujacym regularnych przegladow
wewnetrznych raportdw finansowych catej Grupy Kapitatowej dla celow podejmowania gtéwnych decyzji
inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktory odpowiada za alokacje zasobow Grupy Kapitatowej.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sa na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci (kontynuacja)
Za okres od 01.01 do 30.06.2014 r.

Korekty
doprowadzajace
KGHM KGHM Projekt Rozwdj Wsparcie do
Polska Miedz INTERNATIONAL Sierra Gorda bazy gtéwnego ciagu Pozostate wyceny/zasad Korekty
S.A. LTD. bl zasobowej technologicznego segmenty zgodnie z MSSF konsolidacyjne Ogétem
Przychody ze sprzedazy 7727 996 - - 2 030 1184 - (2 409) 9 528
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 140 - - - 1812 473 - (2 425) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 7 587 996 - - 218 711 - 16 9 528
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (6 127) (1 055) - (2) (2 232) (1178) (53) 2 688 (7 959)
Amortyzacja (419) (202) - - (81) (35) (59) 3 (793)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 546* 94* - (1) 68%* 115% (53) (126) 1643
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1531 7 - (1) 61 112 (52) (114) 1544
Podatek dochodowy (412) (2) - (1) (16) (5) 8 (15) (443)
Zysk/ (strata) netto 1119% 5% - (2) 45* 107* (44) (129) 1101
Stan na dzien 30.06.2014 r.
Aktywa segmentu, w tym: 30 626 12 234 8918 519 2 849 2091 (6 285) (14 478) 36 474
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 33 1 420%** - - - 2 2222 - 3677
Zobowiazania 7 330 4 082 7 347 46 1037 553 (6 346) (736) 13 313
Inne informacje Za okres od 01.01 do 30.06.2014 r.
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1026 330 1761 67 60 30 (1761) (9 1504
EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o
amortyzacje) 1 965%* 296%* 149%
% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 85%

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz ptatna (tys. t) 282,9 41,5
- w tym z wsaddw obcych (tys. t) 73,1 -
Nikiel (tys. t) - 1,6
Molibden (tys. t) - 0,2
Srebro (t) 605,5 0,9
Ztoto (tys. troz) 26,1 15,4
Platyna (tys. troz) - 5,2
Pallad (tys. troz) - 12,9
Koszt gotdwkowy produkcji miedzi w koncentracie C1

(USD/funt)**** 1,79 2,35

.Korekty doprowadzajace do wyceny/zasad zgodnie z MSSF” - dotycza korekty do wartosci godziwej z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej
wartosci korekt od dnia nabycia do 30 czerwca 2014 r. dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. dla pozycji ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat.

* wyniki analizowane w danym segmencie

** wycena metodg praw wtasnosci Sierra Gorda S.C.M.

*** 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

**x%k% Gotdwkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie
przerobowa hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartos¢ produktéow ubocznych.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci (kontynuacja)

Informacja dotyczaca segmentéw dzialalnosci za okres porownywalny
Za okres od 01.01 do 30.06.2013 r.

Korekty
doprowadzajace
KGHM KGHM Projekt Rozw6j Wsparcie do Ogoétem
Polska Miedz INTERNATIONAL Sierra Gorda bazy gtéwnego ciagu Pozostate wyceny/zasad Korekty dziatalnos¢
S.A. LTD. * ¥ % zasobowej technologicznego segmenty zgodnie z MSSF _konsolidacyjne kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 9 503 1 886 - - 2 696 1443 - (3010) 12 518
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 138 - - - 2 336 523 - (2997) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 9 365 1 886 - - 360 920 - (13) 12 518
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (6 925) (1 680) - (3) (2 663) (1422) (117) 3126 (9 684)
Amortyzacja (418) (221) - - (66) (39) ( 140) 190 (694)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 391% 209* - (2) 56* 20%* (117) 114 2671
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2 346 136 - (2) 43 12 (117) 122 2 540
Podatek dochodowy (621) (83) - - (11) (5) 40 (38) (718)
Zysk/ (strata) netto 1725% 53* - (2) 32% 7* (77) 84 1822
Stan na dzief 31 grudnia 2013 r.
Aktywa segmentu, w tym: 29 038 11 270 7 381 484 2 647 2 365 (4 726) (13 994) 34 465
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 32 1 488** - - - 2 2198 - 3720
Zobowiazania 5 740 3 652 5828 33 1234 573 (4 727) (932) 11 401
Inne informacje Za okres od 01.01 do 30.06.2013 r.
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 893 191 1479 51 124 36 (1479) (8) 1 287
EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje) 2 809* 430%* 122%
% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 79%

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz ptatna (tys. t) 286,0 55,1
- w tym z wsaddw obcych (tys. t) 73,0 -
Nikiel (tys. t) - 2,3
Molibden (tys. t) - 0,2
Srebro (t) 544,0 1,2
Ztoto (tys. troz) 11,3 34,9
Platyna (tys. troz) - 6,6
Pallad (tys. troz) - 11,5
Koszt gotdwkowy produkcji miedzi w koncentracie C1

(USD/funt)**** 1,73 2,13

.Korekty doprowadzajace do wyceny/zasad zgodnie z MSSF” - dotycza korekty do wartosci godziwej z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej
wartosci korekt od dnia nabycia do 31 grudnia 2013 r. dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. dla pozycji ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat.

* wyniki analizowane w danym segmencie

** wycena metodg praw wtasnosci Sierra Gorda S.C.M.

*** 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.

**x%k%x Gotowkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotdwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz

premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartos¢ produktéow ubocznych.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnoséci (kontynuacja)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej - klienci zewnetrzni w podziale na obszary geograficzne
Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

Za okres

Nota od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Polska 2 352 2410
Niemcy 1782 2 340
Chiny 943 1399
Czechy 727 830
Wielka Brytania 709 1387
Francja 417 406
Wiochy 391 354
Kanada 375 647
Wegry 308 379
Australia 278 -
Turcja 222 263
Stany Zjednoczone Ameryki 209 757
Szwajcaria 160 232
Austria 125 142
Belgia 89 110
Japonia 76 149
Rumunia 69 88
Stowacja 60 53
Hiszpania 49 2
Butgaria 38 22

Holandia 26
Finlandia 22 7
Dania - 63
Korea Potudniowa - 40
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 101 437
Razem 25 9 528 12 518

Gléwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorca nie
zrealizowano przychodéw przekraczajacych 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej w 60,31% zlokalizowane sg w Polsce. Pozostate 39,69% aktywdw trwatych
zlokalizowane jest: Chile - 18,67%; Kanada - 13,52%; Stany Zjednoczone - 4,66%; inne kraje - 2,84%.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Aktywa goérnicze i hutnicze, z tego: 12726 12 229
Budynki, budowle i grunty 5547 5270
Urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu
i inne srodki trwate 4174 4 057
Srodki trwate w budowie 3005 2902
Pozostale aktywa niezwiazane z dziatalnoscia gornicza
i hutnicza, z tego: 3033 2 899
Budynki, budowle i grunty 1614 1513
Urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu
i inne srodki trwate 1293 1239
Srodki trwate w budowie 126 147
Razem 15 759 15 128

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w pozycji srodki trwate w budowie, w kategorii aktywa
gornicze i hutnicze

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Program Modernizacji Pirometalurgii 656 609
Gtogdw Gteboki - Przemystowy 623 552
Budowa szybu SW-4 566 534
Budowa blokéw gazowo-parowych 264 269
Inwestycje zwigzane z rozbudowa infrastruktury rejonéw wydobywczych 139 222
w kopalniach
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
Za okres

od 01.01.14 od 01.01.13 od 01.01.13

do 30.06.14 do 31.12.13 do 30.06.13
Nabycie 1166 3 060 1190
Sprzedaz netto 4 18 8

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Umowne zobowigzania inwestycyjne z tytutu nabycia:
- rzeczowych aktywdw trwatych 2 830 2711
- wartosci niematerialnych 18 38

25/124



., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Oprogramowanie komputerowe

Nabyte koncesje, patenty, licencje*

Inne wartosci niematerialne, w tym:
- prawa do wody**

- wartosci niematerialne z tytutu zawartych
umow sprzedazy ustug**

- opfata za zarzadzanie Sierra Gorda S.C.M.**
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania, w tym:

- aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
- pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania

Razem

Stan na dzien

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

10 11
39 39
25 29
254 106
387 392
183 181
49 52
23 24
1761 1598
1696 1529
65 69
2476 2175

* Wzrost salda pozycji nabyte koncesje, patenty, licencje dotyczy ujecia w wartosciach niematerialnych prawa uzytkowania
gorniczego z tytutu zawartych przez Jednostke Dominujacg umow ustanowienia uzytkowania gorniczego w celu wydobywania

rud miedzi (wartos¢ bilansowa na dzien 30.06.2014 r. - 147 min zi).
** Dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. najwiekszg pozycje wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
stanowity aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych dotyczace projektéw:

- Victoria, potozonego w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie, naklady zwigzane z pracami eksploracyjnymi
prowadzonymi przez KGHM INTERNATIONAL LTD. przygotowujace do udostepnienia ztoza miedzi, niklu

oraz metali szlachetnych,

- Afton - Ajax, prowadzony przez spotke Grupy Kapitalowej KGHM AJAX MINING INC.

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity istotne odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow zakwalifikowanych

do wartosci niematerialnych.

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na poczatek okresu obrotowego
Nabycie jednostek zaleznych
Wycena do wartosci godziwej

Przekwalifikowanie z nieruchomosci uzywanych na wtasne
potrzeby do nieruchomosci inwestycyjnych

Przekwalifikowania do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy

Inne

Stan na koniec okresu obrotowego

Za okres

od 01.01.14 od 01.01.13 od 01.01.13
do 30.06.14 do 31.12.13 do 30.06.13
65 59 59

- 1
- 3 4
2 7 7
- (4) (4)
- (1) (2)
67 65 65
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci

Za okres

od 01.01.14 od 01.01.13 od 01.01.13

do 30.06.14 do 31.12.13 do 30.06.13
Stan na poczatek okresu obrotowego 3720 3911 3911
Nabycie akgji, udziatéw - 9 9
Eliminacja zyskdw niezrealizowanych (86) (93) -
R&znice kursowe z przeliczenia wartosci udziatow
jednostki zagranicznej na dzien konczacy okres
sprawozdawczy 43 (107) 271
Stan na koniec okresu obrotowego 3677 3720 4 191

Sierra Gorda S.C.M.

a)
b)

<)

d)

Wartoé¢ inwestycji we wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. na dzien 30 czerwca 2014 r.
wynosi 3 644 min zt,

Na dzien 30 czerwca 2014 r., udzial Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (55%) w umownych
zobowigzaniach Sierra Gorda S.C.M. zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng i operacyjng, wyniost
1 782 min USD, tj. 5430 min zf, (na 31 grudnia 2013 r. 1 861 miIn USD, tj. 5 605 min z).

Udziat Grupy Kapitatowej w tacznej kwocie przysztych minimalnych optat z tytutu umow leasingu
sprzetu gorniczego zawartych przez Sierra Gorda S.C.M. wynidst na 30 czerwca 2014 r. 159 min USD,
tj. 489 min zt, (na 31 grudnia 2013 r. 34,3 mIn USD, tj. 103 min zi).

Dnia 26 lutego 2014 r. na wniosek spotecznosci lokalnej Sad Apelacyjny w Antofagascie uniewaznit
zezwolenie $rodowiskowe wydane przez Urzad Srodowiskowy Regionu II na transport do portu
Antofagasta koncentratu miedzi nalezacego do Sierra Gorda S.C.M. Ztozono apelacje od tej decyzji.
W dniu 4 sierpnia 2014 r. Sad Najwyzszy Chile wydat ostateczny i korzystny wyrok w sprawie
dotyczacej zgodnosci z prawem sSrodowiskowym pozwolen srodowiskowych w zakresie transportu
koncentratu miedzi z Sierra Gorda do portu Antofagasta. Wyrok Sadu Najwyzszego potwierdzit, ze
proces pozyskiwania pozwolen na rzecz projektu Sierra Gorda zostat przeprowadzony zgodnie
z prawem s$rodowiskowym w Chile.

10. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nota Stan na dzienh

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie 10 11
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 944 799
Dilugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 954 810
Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie 1 1
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 65 57
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 66 58
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem: 31 1 020 868

Najwiekszy wzrost wartoséci bilansowej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w okresie
sprawozdawczym spowodowany byt odwrdceniem odpisu z tytutu utraty wartosci akcji spétek notowanych na

gietdzie w kwocie 146 miIn zt na skutek wzrostu notowan gietdowych akcji tych spotek.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje skltadowisk odpadéw

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych

i Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadow 282 254
Dtuzne papiery wartosciowe 53 69
Diugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje

kopaln i rekultywacje sktadowisk odpadow 335 323
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych - 1
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje

kopaln - 1
Razem aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

i rekultywacje sktadowisk odpadow 31 335 324

Na dzien 30 czerwca 2014 r. $rodki pieniezne na likwidacje zaktadow gérniczych i rekultywacje skfadowisk

odpadow stanowity:

(@) Srodki pieniezne gromadzone przez Jednostke Dominujgacg na wyodrebnionych rachunkach bankowych
Funduszu Likwidacji Zaktadéw Goérniczych (FLZG) na podstawie obowigzku wynikajacego z przepisow Ustawy
Prawo geologiczne i gérnicze z dnia 9 czerwca 2011 r. (Dz.U. nr 11.163.981) oraz Funduszu Rekultywacji
Sktadowisk Odpadéw (FRSO) na podstawie ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz.U.2013.21),
w celu pokrycia przysztych kosztéw likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych oraz rekultywacji

sktadowisk odpaddw.

(Saldo s$rodkéw Funduszu na dzien 30 czerwca 2014 r. — 205 min zt, na dzien 31 grudnia 2013 r. -

179 min zt.)

(b) Srodki pieniezne gromadzone przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w celu pokrycia kosztéw rekultywacji

obszarow zdegradowanych dziatalnoscig gornicza tej grupy.

(Saldo $rodkéw na dzien 30 czerwca 2013 r. - 77 min zt, na dzien 31 grudnia 2013 r. - 76 min zt.)

Na dzien 30 czerwca 2014 r. dtuzne papiery wartosciowe w kwocie 53 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. -
69 min zt) stanowity $rodki przeznaczone na pokrycie kosztow likwidacji kopaln Grupy Kapitalowej KGHM

INTERNATIONAL LTD. Zgodnie z prawem obowigzujacym w Stanach Zjednoczonych Ameryki

Pétnocnej

i Kanadzie, Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. jest zobligowana do wykupu rzadowych obligacji
Srodowiskowych na kwote szacowanej rezerwy z tytutu likwidacji kopaln i obiektéow technologicznych.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Pochodne instrumenty finansowe
Nota Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Aktywa diugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 107 342
Instrumenty handlowe i wbudowane 16 15
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytgczone spod rachunkowosci

zabezpieczen 55 -
Razem aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéow finansowych 178 357
Aktywa krotkoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 186 472
Instrumenty handlowe i wbudowane 6 4
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wyfaczone spod rachunkowosci

zabezpieczen 193 -
Razem aktywa kréotkoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 385 476
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 31 563 833

Zobowiazania dlugoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace 1 15
Instrumenty handlowe i wbudowane 56

Razem zobowiazania dlugoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych 57 17

Zobowiazania krétkoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace -

Instrumenty handlowe i wbudowane 193

Razem zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentow finansowych 193 7
Razem zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw

finansowych 31 250 24
Pochodne instrumenty finansowe netto aktywa/(zobowiazania) 31 313 809
w tym:

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe netto 77 538
Pochodne instrumenty finansowe - metale netto 216 255
Wbudowane instrumenty pochodne 20 16
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., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Dilugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Lokaty powyzej 12 miesiecy

Pozyczki udzielone*

Pozostate naleznosci finansowe

Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto

Inne naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Razem naleznosci niefinansowe netto

Diugoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw dtugoterminowych
o budowe

Naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych
Pozyczki udzielone

Lokaty powyzej 3 do 12 miesiecy

Pozostate naleznosci finansowe

Odpisy aktualizujace

Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto

Inne naleznosci niefinansowe, w tym:
- z tytutu podatkdéw i innych $wiadczen
- zaliczki udzielone
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Odpisy aktualizujace
Razem naleznosci niefinansowe netto

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto

Razem naleznosci krétkoterminowe i dlugoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto

* Kwota 4 523 miIn zt dotyczy pozyczki udzielonej Sierra Gorda S.C.M. przez KGHM INTERNATIONAL LTD. Na

Nota Stan na dzien
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
2 2
4 523 3378
95 51
31 4 620 3431
51 5
21 23
72 28
4 692 3 459
1679 2281
36 65
19 41
2 2
1 6
102 63
(87) (90)
31 1752 2 368
549 687
498 585
42 -
184 89
(17) (25)
716 751
2 468 3119
7 160 6 578

dzien 30 czerwca 2014 r. saldo czesci kapitatlowej pozyczki wyniosto 4 030 miIn zi, natomiast tgczna kwota
naliczonych odsetek na dziern 30 czerwca 2014 r. wyniosta 493 min zt ( w tym 195 miIn zt odsetek naliczonych za

okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.).

Szczegbty w nocie 32.2.4 i 32.1.7.

W spédtkach Grupy Kapitatowej wystepujg kontrakty diugoterminowe zwigzane z umowami o ustugi budowlane. Na
dzien 30 czerwca 2014 r. kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umoéw o ustugi

budowlane wyniosta 96 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. 44 min zi).
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Razem wartosé¢ netto zapaséow

Nota

Odpisy aktualizujace wartosc¢ zapaséw w okresie obrotowym
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towardéw
i materiatow 26
Odwrécony odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow 26
15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota
Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieniezne
Inne aktywa finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy od dnia
nabycia - depozyty
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31

Stan na dzien

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

824 727
2192 1967
684 438
142 265
3 842 3 397
Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
(46) ( 40)
36 1

Stan na dzieh

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

1 1

566 524
30 68
410 271
1007 864

Sktadniki $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg tozsame.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

16. Kapitat akcyjny

Na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego, wynosit 2 000 min zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji serii A, w petni optaconych, o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Jednostka Dominujaca nie wyemitowata akcji
uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Jednostka Dominujaca
nie posiada akcji wtasnych.

Spotki zalezne i stowarzyszone, a takze inne jednostki wyceniane metodgq praw wiasnosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie posiadaja akcji KGHM Polska Miedz S.A.

W I pétroczu 2014 i w roku 2013 nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zakladowego zarejestrowanego
i liczby akcji.

W I pétroczu 2014 i 2013 roku nie wystgpity zmiany wiasnosci znacznych pakietéow akcji KGHM Polska Miedz S.A.

Jedynym akcjonariuszem Jednostki Dominujacej, posiadajacym na dzien 30 czerwca 2014 r. liczbe akdji
uprawniajaca do co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw byt Skarb Panstwa.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Jednostki
Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz liczba akcji/liczba taczna wartos¢é % udziatu w kapitale
gtosow nominalna akcji zakiladowym/ ogoélnej liczbie

glosow

Skarb Panstwa 63 589 900 635 899 000 31,79%
Pozostali akcjonariusze 136 410 100 1 364 101 000 68,21%
Razem 200 000 000 2 000 000 000 100,00%
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Pozostate elementy kapitatu wltasnego przypadajacego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Razem Roznice Kapitat z tytutu Zyski
wyceny aktywow wyceny kursowe zyskow i strat zatrzymane
finansowych instrumentéw z przeliczenia aktuarialnych z
dostepnych finansowych sprawozdan wyceny
do sprzedazy zabezpieczajacych jednostek Swiadczen
przyszie zagranicznych pracowniczych
przeptywy po okresie
pieniezne zatrudnienia
Nota
Stan na dzien 1 stycznia 2014 r. 23 499 522 (267) (132) 20718
Dywidenda z zysku za 2013 r. uchwalona, niewyptacona - - - - - (1 000)
Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem z tytutu zyskéw
i strat aktuarialnych - - - - 4 (4)
Laczne catkowite dochody 128 (116) 12 108 (127) 1100
Zysk netto - - - - - 1100
Inne catkowite dochody 128 (116) 12 108 (127) -
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 10 - 10 - - -
Zysk z wyceny nastepujacej po uprzednim rozpoznaniu
utraty wartosci 146 - 146 - - -
Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne 32 - 121 121 - - -
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentéw zabezpieczajacych 32 - ( 264) ( 264) - - -
Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie
zatrudnienia - - - - (157) -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych
jednostek zaleznych - - - 108 - -
Podatek odroczony 22 (28) 27 (1) - 30 -
Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych,
ktore nie skutkujq utratg kontroli - - - - - 19
Stan na dzieh 30 czerwca 2014 r. 151 383 534 ( 159) ( 255) 20 833
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Pozostate elementy kapitatu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (kontynuacja)

Nota
Stan na dzien 1 stycznia 2013 r.
Dywidenda z zysku za 2012 r. wyptacona
Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem z tytutu zyskéw i
strat aktuarialnych
Laczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zysk z wyceny nastepujacej po uprzednim rozpoznaniu
utraty wartosci
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentéw zabezpieczajacych
Zyski aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie
zatrudnienia
R&znice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych
jednostek zaleznych
Podatek odroczony 22

Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych,
ktore nie skutkujq utratg kontroli

Stan na dziea 31 grudnia 2013 r.

Kapitatl z wyceny instrumentéw finansowych

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Razem Roéznice Kapitat z tytutu Zyski

wyceny aktywoéw wyceny kursowe zyskow i strat zatrzymane
finansowych instrumentow z przeliczenia  aktuarialnych z
dostepnych finansowych sprawozdan wyceny
do sprzedazy zabezpieczajacych jednostek $wiadczen
przyszie zagranicznych pracowniczych
przeptywy po okresie
pieniezne zatrudnienia

(51) 286 235 19 (543) 19 971

- - - - - (1 960)

- - - - 356 ( 356)

74 213 287 ( 286) 55 3035

- - - - - 3035

74 213 287 (286) 55 -

18 - 18 - - -

61 - 61 - - -

- 713 713 - - -

- ( 450) ( 450) - - -

- - - - 68 -

- - - (286) - -

(5) (50) (55) - (13) -

- - - - - 28

23 499 522 (267) (132) 20 718
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Pozostate elementy kapitatu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (kontynuacja)

Stan na dzien 1 stycznia 2013 r.
Dywidenda z zysku za 2012 r. uchwalona, niewyptacona
Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem z tytutu zyskow i
strat aktuarialnych
Ltaczne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Nota

Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych

przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia

instrumentéw zabezpieczajacych

Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie
zatrudnienia

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych
jednostek zaleznych
Podatek odroczony
Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych,
ktore nie skutkujq utratg kontroli

Stan na dzien 30 czerwca 2013 r.

22

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Razem Roéznice Kapitat z tytutu Zyski

wyceny aktywow wyceny kursowe zyskow i strat zatrzymane
finansowych instrumentow z przeliczenia  aktuarialnych z
dostepnych finansowych sprawozdan wyceny
do sprzedazy zabezpieczajacych jednostek $wiadczen
przyszie zagranicznych pracowniczych
przeptywy po okresie
pieniezne zatrudnienia

(51) 286 235 19 (543) 19 971

- - - - - (1 960)

- - - - 356 ( 356)

74 318 392 649 ( 85) 1824

- - - - - 1824

74 318 392 649 ( 85) -

9 - 9 - - -

68 - 68 - - -

- 558 558 - - -

- (1166) ( 166) - - i}

- - - - (105) -

- - - 649 - -

(3) (74) (77) - 20 -

- - - - - 18

23 604 627 668 (272) 19 497
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sq w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. Zyski zatrzymane

Niepodzielony zysk/(strata) z lat ubiegtych
w tym kapitat z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych

Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem
Spétek Handlowych

Kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie
ze statutami jednostek Grupy Kapitatowej

Zysk biezacego okresu obrotowego

Zyski zatrzymane razem

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
(790) (679)

(32) (47)

727 720

19 795 17 642

1101 3035

20 833 20718

Spotki akcyjne Grupy Kapitatowej na podstawie Ustawy Kodeks Spotek Handlowych tworza obowigzkowe odpisy
z zysku na kapitat zapasowy w wysokos$ci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu gdy wartos¢
kapitatu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zakladowego w celu pokrycia ewentualnych
(przyszitych) lub istniejgcych strat. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢
wykorzystany wytacznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
Na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu dokonanego przez jednostki Grupy
Kapitatowej wynosi 727 min zt, z tego 660 mlIn zt dotyczy Jednostki Dominujacej.

19. Zmiany kapitatéw przypadajacych na udziaty niekontrolujace

Stan na poczatek okresu
Udziaty niekontrolujace w zyskach jednostek zaleznych

Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych,
ktore nie skutkujq utratg kontroli

Zmiany kapitatu przypadajacego na udziaty niekontrolujace
z tytutu réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych

Stan na koniec okresu

Nota

19.1

Za okres

0d 01.01.14  od 01.01.13  od 01.01.13
do 30.06.14  do 31.12.13  do 30.06.13
223 232 232

1 (2) (2)

(15) - (7)

(1) (7) -

208 223 223
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. Zmiany kapitatow przypadajacych na udzialy niekontrolujace (kontynuacja)

19.1 Transakcje z udziatlowcami niekontrolujacymi

Wartosc¢
aktywow netto
Za okres od 01.01.14 do 30.06.14 przypadajacych Wplyw na Wplyw na
% udziatow na udziaty kapitat kapitat
aktywa netto na niekontrolujacych niekontrolujace przypadajacy na przypadajacy
dzien zmiany % dotyczacych dotyczacych Wartosé udziatly jednostce
Nota udziatu zmian zmian transakcyjna niekontrolujace dominujacej
Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach
zaleznych, ktére nie skutkujq utrata kontroli 19 23 23 (15) 19
Wykup akcji pracowniczych Centroztom Wroctaw S.A. oraz
spotek Grupy PGU 469 26,68% 19 19 (19) 19
Podwyzszenie kapitatu podstawowego spotki
KGHM AJAX MINING INC. 431 - 4 4 4 -
Wartosc¢
aktywow netto
Za okres od 01.01.13 do 31.12.13 przypadajacych Wplyw na Wplyw na
% udziatéw na udziatly kapitat kapitat
aktywa netto na niekontrolujacych niekontrolujace przypadajacy na przypadajacy
dzien zmiany % dotyczacych dotyczacych Wartosé udziatly jednostce
Nota udziatu zmian zmian transakcyjna niekontrolujace dominujacej
Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach
zaleznych, ktére nie skutkujq utrata kontroli 19 58 58 - 28
Wykup akcji pracowniczych Centroztom Wroctaw S.A. 201 13,64% 27 27 (27) 27
Wykup akcji pracowniczych spétek Grupy PGU 258 0,77% 2 2 (2) 1
Podwyzszenie kapitatu podstawowego spotki
KGHM AJAX MINING INC. 364 - 29 29 29 -
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. Zmiany kapitatow przypadajacych na udzialy niekontrolujace (kontynuacja)

Wartosé
aktywow netto
Za okres od 01.01.13 do 30.06.13 przypadajacych Wplyw na Wptyw na
% udziatow na udziaty kapitat kapitat
aktywa netto na niekontrolujacych niekontrolujace przypadajacy na przypadajacy
dzien zmiany % dotyczacych dotyczacych Wartosé udziaty jednostce
Nota udziatu zmian zmian transakcyjna niekontrolujace dominujacej
Zmiany w udziatach wtasnoséciowych w jednostkach
zaleznych, ktére nie skutkuja utrata kontroli 19 30 31 (7) 18
Wykup akcji pracowniczych Centroztom Wroctaw S.A. 201 8,39% 18 19 (19) 18
Podwyzszenie kapitatu podstawowego spotki
KGHM AJAX MINING INC. 364 - 12 12 12 -
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Stan na dzienh

Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 157 16

w tym zobowigzania z tytutu zawartych uméw o ustanowienie

uzytkowania gérniczego 149 9
Zobowigzania z tytutu wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych 7 27
Inne zobowigzania finansowe 13 11
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7) 31 177 54
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 718 720

w tym zobowigzania z tytutu umowy na dostawe

metali do Franco Nevada 457 668
Zobowiazania niefinansowe razem 718 720
Dilugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowiagzania, razem 895 774
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w tym: 1194 1275

zobowigzania z tytutu zawartych uméw o ustanowienie

uzytkowania gérniczego 8 -

zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkow

trwatych i wartosci niematerialnych 190 414
Zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych - 19
Zobowigzania z tytutu wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych 3 3
Inne zobowigzania finansowe w tym: 1084 120

zobowigzanie z tytutu uchwalonej niewyptaconej dywidendy

dla akcjonariuszy Jednostki Dominujacej z podziatu zysku

za rok obrotowy 2013 1 000 -
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7) 31 2 281 1417
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 116 213
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i ubezpieczen spotecznych 554 486
Inne zobowigzania niefinansowe 45 61
Fundusze specjalne 222 206
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 64 47
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 694 664

w tym koszty jednorazowych wynagrodzen wraz

z narzutami zarachowane w koszty roku obrotowego 398 343
Zobowiazania niefinansowe razem 1 695 1677
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowiazania, razem 3 976 3 094
Ogobtem zobowiazania dlugoterminowe
i krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 4 871 3 868

39/124



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (kontynuacja)

Szczegdty wyceny zobowigzania z tytutu opcji pracowniczych zaprezentowano w tabeli ponizej.

Spotki, ktérych pracownicy maja prawo
do nieodptatnego nabycia akcji/udziatow

zgodnie z ustawa Liczba akcji . cena Wysokos¢ zobowiazania
z dnia 30 sierpnia 1996 r. pracowniczych  2Kcii/udziatu wg stanu na dzien
o komercjalizacji i prywatyzacji (zh gr)

przedsigbiorstw 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
WPEC w Legnicy S.A. 1745973 3,00 5 5
+Uzdrowisko Cieplice” Sp. z o0.0. 4 142 141,08 1 3
Uzdrowiska Klodzkie S.A. 39 142 26,04 1 13
Uzdrowisko Pofczyn S.A. 42 398 14,86 1 3
Uzdrowisko "Swieradéw-Czerniawa" Sp. z 0.0. 596 769,04 1 3
CENTROZLOM WROCLAW S.A. 79 320 18,87 1 3
Zobowigzania z tytulu wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych 10 30

21. Kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Kredyty bankowe 511 162
Pozyczki 4 5
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 34
Dtuzne papiery wartosciowe * 1532 1513
Diugoterminowe kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe

i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, razem 2 075 1714
Kredyty bankowe ** 1117 1186
Pozyczki 3 3
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 17
Dtuzne papiery wartosciowe - odsetki 6 9

Krotkoterminowe kredyty, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe
i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, razem 1142 1 215

Kredyty, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe i zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego, razem 31 3217 2929

* dotyczy obligacji wyemitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. ( szczeg6ty w nocie 32.1.5).
** w tym kwota 1 069 min zt na dzien 30 czerwca 2014 r. ( na dzien 31 grudnia 2013 kwota 1 123 min zt)
dotyczy kredytow KGHM Polska Miedz S.A.

Szczegotowe informacje dotyczace sald kredytow i dtuznych papierow wartosciowych przedstawiono w nocie
Zarzadzanie ryzykiem finansowym 32.3.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

22. Odroczony podatek dochodowy

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Nadwyzka zobowiazahn z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu,

z tego: (1.275) (1.207) (1.207)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu 451 565 565
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu (1726) (1772) (1772)
(Obcigzenie)/Uznanie zysku netto 33 (8) (42) 17
(Zmniejszenie)/zwiekszenie innych catkowitych

dochoddw 17 29 (68) (57)
Roznice kursowe z przeliczenia wartosci odroczonego

podatku dochodowego jednostek zagranicznych (18) 42 (109)

Nadwyzka zobowiazah z tytulu odroczonego

podatku dochodowego nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, z tego: (1272) (1275) (1 356)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu 468 451 548

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu (1 740) (1726) (1904)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Krétkookresowe rezerwy z tytutu wynagrodzen 76 64
Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektéw technologicznych 136 106
Wycena transakcji terminowych 284 310
Roéznica pomiedzy wartoscig amortyzacji ksiegowej i podatkowej 261 265
Realizacja korekty z tytutu wyceny do wartosci godziwej KGHM
INTERNATIONAL LTD. (38) (34)
Zobowigzania na przyszte $wiadczenia pracownicze 354 320
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 22 18
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 1 1
Pozostate 270 266
Razem 1 366 1316

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonuje sie w sprawozdaniach z sytuacji
finansowej na poziomie sprawozdan jednostkowych spétek zaleznych.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

22, Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensata

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Wycena transakcji terminowych 122 163
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 90 118
Roéznica pomiedzy wartoscig amortyzacji ksiegowej i podatkowej 1009 954
Korekty z tytutu wyceny do wartosci godziwej KGHM INTERNATIONAL
LTD. z uwzglednieniem realizacji korekty do dnia konczacego okres
sprawozdawczy 228 227
Roznica przejéciowa od zyskéw do wyptacenia z inwestycji w Sierra
Gorda 697 689
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 33 5
Pozostate 459 435
Razem 2 638 2 591
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23. Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartos$¢ biezaca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowej.

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu przyszlych swiadczen pracowniczych

Stan na dzien 1 stycznia 2014

taczna kwota kosztow aktualizacji ujeta w zysku lub stracie:
Koszty odsetek
Koszty biezacego zatrudnienia
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone swiadczenia

Stan na dzien 30 czerwca 2014

z tego :

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych

. odprawy

OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy inne swiadczenia
1 694 328 250 1 050 66
82 38 10 32 2

36 6 5 24
25 11 5 8 1
21 21 - - -
157 - 18 132 7
(61) (13) (11) (36) (1)
1872 353 267 1178 74
1739 306 230 1134 69
133 47 37 44 5
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych (kontynuacja)
) odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy inne Swiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2013 1748 348 258 1077 65
taczna kwota kosztéow ujeta w zysku lub stracie: 126 30 25 62 9
Koszty odsetek 74 14 12 45 3
Koszty biezacego zatrudnienia 53 18 13 17 5
Koszty przesztego zatrudnienia - (1) - - 1
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie (1) (1) - - -
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach (68) - (14) (49) (5)
Wyptacone swiadczenia (112) (50) (19) (40) (3)
Stan na dzien 31 grudnia 2013 1 694 328 250 1 050 66
z tego :
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1563 281 213 1008 61
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 131 47 37 42 5
; odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy inne swiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2013 1748 348 258 1077 65
taczna kwota kosztow aktualizacji ujeta w zysku lub stracie: 62 19 11 30 2
Koszty odsetek 34 6 22
Koszty biezgcego zatrudnienia 24 9 8 1
Koszty przesztego zatrudnienia (1) (1) - - -
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie 5 5 - - -
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach 105 - 6 97 2
Wyptacone $wiadczenia ( 60) (12) (10) (38) -
Stan na dzien 30 czerwca 2013 1 855 355 265 1166 69
z tego :
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1723 307 229 1124 63
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 132 48 36 42 6
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., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Zobowiazania z tytutu Sswiadczen pracowniczych (kontynuacja)

Giéwne przyjete zatozenia aktuarialne na 30 czerwca 2014

- stopa dyskonta

- stopa wzrostu cen wegla

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia
- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen

Gtéwne przyjete zatozenia aktuarialne na 31 grudnia 2013

- stopa dyskonta

- stopa wzrostu cen wegla

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia
- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen

Giéwne przyjete zatozenia aktuarialne na 30 czerwca 2013

- stopa dyskonta

- stopa wzrostu cen wegla

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia
- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen

2018

2014 2015 2016 2017 i nastepne
3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75%
0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
2,40% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
0,00% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
2018

2014 2015 2016 2017 i nastepne
4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
5,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
2,40% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
2017

2013 2014 2015 2016 i nastepne
3,80% 3,80% 3,80% 3,80% 3,80%
0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
1,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

24. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia

koszty likwidacji

kopaln i innych

obiektow
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu

likwidacji sadowym
i srodkdw oraz pozostate
OGOLEM trwatych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2014 Nota 1032 964 68
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 7 - 7
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate koszty operacyjne 4 a4 -
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w wartos$¢ srodkow trwatych 180 180 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 30 20 20 -
Wykorzystanie rezerw (6) (3) (3)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (3) (1) (2)
Korekta z tytutu odpisu na fundusz likwidacji zaktadow
gorniczych i fundusz rekultywacji sktadowisk odpadéw (12) (12) -
Pozostate zmiany 5 6 (1)
Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2014 1227 1158 69
z tego:
rezerwy diugoterminowe 1113 1100 13
rezerwy krotkoterminowe 114 58 56
koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektow
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu
likwidacji sadowym
3 érodkdw oraz pozostate
OGOLEM trwalych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2013 1079 1021 58
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 23 - 23
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate przychody operacyjne (26) (26) -
Zmniejszenie wartosci rezerw po aktualizacji szacunkow
odniesione
w wartos¢ srodkdw trwatych (170) (170) -
Zwiekszenie wartosci rezerw po aktualizacji szacunkow
odniesione w wartos¢ srodkow trwatych 170 170 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 42 42 -
Wykorzystanie rezerw (28) (21) (7)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (5) (1) (4)
Korekta z tytutu odpisu na fundusz likwidacji zaktadow
gorniczych i fundusz rekultywacji sktadowisk odpadéw (33) (33) -
Pozostate zmiany (20) (18) (2)
Stan rezerw na dzieh 31 grudnia 2013 1032 964 68
z tego:
rezerwy diugoterminowe 920 906 14
rezerwy krétkoterminowe 112 58 54
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

24. Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia (kontynuacja)

koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektow
technologicznych
oraz koszty

sprawy w toku
i postepowaniu

likwidacji sadowym
i srodkdw oraz pozostate
OGOLEM trwatych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2013 Nota 1079 1021 58
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 10 10
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate przychody operacyjne (1) (1)
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w wartos¢ srodkow trwatych 57 57 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 30 20 20 -
Wykorzystanie rezerw (11) (8) (3)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (3) (1) (2)
Korekta z tytutu odpisu na fundusz likwidacji zaktadow
gorniczych (12) (12) -
Pozostate zmiany 17 20 (3)
Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2013 1156 1 096 60
z tego:
rezerwy diugoterminowe 1 090 1076 14
rezerwy krotkoterminowe 66 20 46
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

25. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 8 370 10 807
Sol 17 58
Energia 47 59
Ustugi 420 691
Maszyny gornicze, $rodki transportu dla gérnictwa i inne 4 20
Produkty elektro - mechaniczne 46 53
Towary - wyroby hutnicze 145 288
Pozostate towary 90 77
Odpady i materiaty 115 96
Pozostate wyroby 274 369
Ogotem 5 9 528 12518
Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
$rednie notowania miedzi elektrolitycznej na LME (USD/t) 6 915 7 540
Sredni kurs (USD/PLN) NBP 3,05 3,18

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznajg przychody z tytutu wykonywanych umow o ustugi budowlane. Przychody
Z tytutu tych umow przedstawiajq sie nastepujaco;

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Przychody z realizacji kontraktéw 196 452

Przychody z realizacji kontraktéw ujete za dany okres wykazane sq w pozycji - ustugi.

Dane dla kontraktéw, ktore s w toku realizacji na dzien konczacy okres sprawozdawczy:

Stan na dzieh

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
taczna kwota przychoddw z realizacji kontraktow 1379 1214
taczna kwota dotychczas poniesionych kosztéw z realizacji kontraktdw 1169 1033
Zyski z realizacji kontraktow 210 181
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

26. Koszty wedtug rodzaju

Nota Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Amortyzacja $rodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 793 694
Koszty $wiadczen pracowniczych 27 2 297 2284
Zuzycie materiatdw i energii 3744 4190
Ustugi obce 884 1227
Podatki i optaty 985 1276
w tym podatek od niektorych kopalin* 748 1021
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 32 28
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 16 17
Pozostate koszty z tego: 55 151
Odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkow trwatych,
wartosci niematerialnych ** - 54
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 14 45 40
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 31 1 3
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych (4) (9)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow 14 (36) (1)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 31 (2) -
Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 31 3 4
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej 48 60
Razem koszty rodzajowe 8 806 9 867
Warto$¢ sprzedanych towardow i materiatéw (+), w tym: 253 420
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 31 - 4
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow 14 1 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 31 (1) -
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (434) (103)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (666) ( 500)
Laczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
sprzedazy oraz ogodlnego zarzadu 7 959 9 684
z tego:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 7 297 8 987
Koszty sprzedazy 193 227
Koszty ogdlnego zarzadu 469 470

*Podatek od wydobycia niektérych kopalin w Jednostce Dominujacej naliczany jest od ilosci miedzi i srebra
zawartej w wyprodukowanym koncentracie i jego wysoko$¢ jest uzalezniona od notowan powyzszych metali
i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt wytworzenia produktu podstawowego, jednak nie stanowi kosztu
uzyskania przychodow do celéw kalkulacji obcigzen z tytutu CIT.

** dotyczy odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych kopalni Carlota w KGHM INTERNATIONAL LTD.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

27. Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Koszty wynagrodzen 1672 1 687
Koszty ubezpieczen spotecznych 604 595
Koszty przysztych swiadczen 21 2
Ogoétem 26 2 297 2 284
28. Pozostate przychody operacyjne
Nota Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow: 31 229 437
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 59 255
Odsetek 134 124
Zyskéw z tytutu réznic kursowych - 19
Przychody z dywidend 35 37
Odwrdcenia odpisu aktualizujacego wartos¢ pozyczek i naleznosci 1
Zwiekszenie wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 8 - 4
Odsetki od naleznosci niefinansowych 1 1
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci
niefinansowych 1 1
Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny 4 6
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutdw: 3 4
Likwidacji kopaln 1 2
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym 1 1
Pozostatych 1 1
Ujawnione nadwyzki aktywdw obrotowych 1 1
Kary i odszkodowania 5 6
Wynagrodzenie za zarzadzanie Sierra Gorda S.C.M.* 23 40
Pozostate przychody / zyski operacyjne 43 22
Ogobtem pozostate przychody operacyjne 310 522

* KGHM INTERNATIONAL LTD. i Sierra Gorda S.C.M. podpisaty umowe o s$wiadczenie ustug, zgodnie z ktdrg
KGHM INTERNATIONAL LTD. wspiera proces zarzadzania Sierra Gorda S.C.M., szczegdlnie w zakresie
operacyjnym i technicznym w catym okresie zycia kopalni w zamian za okreslone w umowie otrzymane roczne
wynagrodzenie.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

29. Pozostate koszty operacyjne

Nota Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Koszty i straty z tytutu instrumentow finansowych, zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutow: 31 171 624
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 163 437
Odsetek 1 -
Strat z tytutu réznic kursowych 6 -
Odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 1 183
Pozostate - 4
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 10 14
Przekazane darowizny 17 17
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutéw: 11 10
Likwidacji kopaln 4 -
Spraw spornych i w postepowaniu sagdowym 3 1
Pozostatych 4 9
Kary i odszkodowania 3 2
Sktadki na rzecz organizacji, do ktorych przynalezno$c¢ nie jest
obowigzkowa 7 9
Pozostate koszty / straty operacyjne 17 9
Ogotem pozostate koszty operacyjne 236 685
30. Koszty finansowe
Nota Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Koszty odsetek z tytutdw: 31 77 69
Obligacji 59 62
Kredytdéw bankowych i pozyczek 17 6
Leasingu finansowego 1 1
(Zyski)/Straty z tytutu roznic kursowych pochodzacych od zrodet
finansowania zewnetrznego 31 (8) 29
Zmiany wysokosci rezerwy wynikajace z przyblizania czasu uregulowania
zobowigzania z tytutu wyceny rezerwy na likwidacje kopaln (efekt
odwracania dyskonta) 24 20 20
Zmiany wysokosci zobowigzania z tytutu wyceny opcji sprzedazy akcji
pracowniczych wynikajace z przyblizenia czasu uregulowania
zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) - 1
Zmiany wysokosci pozostatych zobowigzan wynikajace z przyblizenia
czasu uregulowania zobowigzan (efekt odwracania dyskonta) 31 5
Pozostate koszty finansowe 6 7
Ogotem 99 131
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31. Instrumenty finansowe
31.1 Wartosc¢ bilansowa

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 30 czerwca 2014

Kategorie instrumentow finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe Zobowigzania

Aktywa  wyceniane wyceniane Zobowigzania finansowe

finansowe  w wartosci w wartosci finansowe z tytutu faktoringu

dostepne godziwej Pozyczki godziwej wyceniane wg oraz zobowigzania

. do  przez zysk i przez zysk  zamortyzowanego wytaczone Instrumenty
Klasy instrumentéw finansowych Nota sprzedazy lub strate* naleznoci lub strate kosztu  z zakresu MSR 39 zabezpieczajagce Ogétem
Dtuzne papiery wartosciowe - aktywa finansowe

przeznaczone na likwidacje kopali 11 - - 53 - - - - 53
Akcje notowane 10 1 009 - - - - - - 1009
Udziaty nienotowane 10 11 - - - - - - 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 13 - - 1625 - - - - 1625
Srodki pieniezne i lokaty - - 1292 - - - - 1292
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 11 - - 282 - - - - 282
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 - - 3 - - - - 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - - 1007 - - - - 1 007
Pozyczki udzielone (netto) - - 4 523 - - - - 4523
Pozostate aktywa finansowe (netto) - - 221 - - - - 221
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto) 12 - 250 - ( 249) - - 76 77
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 12 - - - - - - 216 216
Wbudowane instrumenty pochodne 12 - 20 - - - - - 20
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 - - - - (1351) - - (1351)
Kredyty i pozyczki zaciagniete 21 - - - - (1 635) - - (1635)
Diuzne papiery wartosciowe - wyemitowane obligacje 21 - - - - (1538) - - (1538)
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - (1107) (44) - (1151)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 - - - - (1107) - - (1107)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21 - - - - - (44) - (44)
Razem 1020 270 7714 ( 249) (5 631) ( 44) 292 3372

*Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace, wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen zostaty ujete w kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate

Wartos$¢ godziwa poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych nie odbiegata istotnie od ich wartosci bilansowej zaréwno na dzien 30 czerwca 2014 r. jak i na dzien 31 grudnia 2013 r.
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31. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 31 grudnia 2013

Kategorie instrumentow finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe Zobowigzania

Aktywa wyceniane wyceniane Zobowigzania finansowe

finansowe w wartosci w wartosci finansowe z tytutu faktoringu

dostepne godziwej Pozyczki godziwej wyceniane wg oraz zobowigzania

, do przez zysk i przez zysk lub  zamortyzowanego wytaczone Instrumenty
Klasy instrumentéw finansowych Nota sprzedazy lub strate  naleznosci strate kosztu  z zakresu MSR 39 zabezpieczajace Ogétem
Dtuzne papiery wartosciowe - aktywa finansowe

przeznaczone na likwidacje kopali 11 - - 69 - - - - 69
Akcje notowane 10 856 - - - - - - 856
Udziaty nienotowane 10 12 - - - - - - 12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 13 - - 2219 - - - - 2219
Srodki pieniezne i lokaty - - 1127 - - - - 1127
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 11 - - 255 - - - - 255
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 - - 8 - - - - 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - - 864 - - - - 864
Pozyczki udzielone (netto) - - 3378 - - - - 3378
Pozostate aktywa finansowe (netto) - - 194 - - - - 194
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto) 12 - 3 - (4) - - 539 538
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 12 - - - (2) - - 257 255
Wbudowane instrumenty pochodne 12 - 16 - - - - - 16
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 - - - - (1291) - - (1291)
Kredyty i pozyczki zaciagniete 21 - - - - (1 356) - - (1356)
Dtuzne papiery wartosciowe - wyemitowane obligacje 21 - - - - (1522) - - (1522)
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - (180) (51) - (231)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - - - - (180) - - (180)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21 - - - - - (51) - (51)
Razem 868 19 6 987 ( 6) (4 349) (51) 796 4264
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31. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.2 Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentow finansowych

za okres od 01.01.14 do 30.06.14

Przychody z tytutu dywidend

Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostate kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostatych kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Straty z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych kosztach operacyjnych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych

Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych

Straty ze zbycia instrumentdéw finansowych

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
pochodnych

Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
pochodnych

Ogoétem zysk/(strata) netto

Nota

28

28
29
30

28
29
30
30

26
29

26
28

32.1.4

26

28

29

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

Aktywa/zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe
finansowe wyceniane Aktywa finansowe wyceniane wg z tytutu faktoringu oraz
w wartosci godziwej dostepne Pozyczki zamortyzowanego zobowigzania wytaczone Instrumenty

przez zysk lub strate do sprzedazy i naleznosci kosztu z zakresu MSR 39 Zabezpieczajace Ogoétem

- 35 - - - - 35

- - 134 (77) (1) - 56

R - 134 - - - 134

B, - - (1) - - (1)

- - - (76) (1 - (77)

- - 69 (67) - - 2

- - 71 (71) - - -

- - (2) (4 - - (6

- - - 8 - - 8

- - - © - - (4)

- (1) (1) - - - (2)

- - (1) - - - (1)

- (1) - - - - (1)

- - 4 - - - 4

- - 1 - - - 1

- - - - - 264 264

- - (3) - - - (3)

59 - - - - - 59

(163) - - - - - (163)

(104) 34 203 (148) (1) 264 248

54/124




31. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

za okres od 01.01.13 do 30.06.13

Przychody z tytutu dywidend

Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Kosztach finansowych

Straty z tytutu wyceny zobowigzan
dtugoterminowych ujete w:

Pozostatych kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych kosztach operacyjnych

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujacych

Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych

Straty ze zbycia instrumentdw finansowych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych kosztach operacyjnych

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw

pochodnych

Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw

pochodnych
Ogoétem zysk/(strata) netto

Nota

28

28
30

28
30

29
30

26
29
28

32.1.4

26
29

28

29

., Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

Aktywa/zobowigzania finansowe  Zobowigzania finansowe
finansowe wyceniane Aktywa finansowe wyceniane wg z tytutu faktoringu oraz
w wartosci godziwej dostepne Pozyczki zamortyzowanego zobowigzania wytaczone Instrumenty

przez zysk lub strate do sprzedazy i naleznosci kosztu z zakresu MSR 39 Zabezpieczajace Ogétem

- 37 - - - - 37

- 111 13 (68) (1) - 55

- 111 13 - - - 124

- - - (68) (1) - (69)

- - 86 (96) - - (10)

- - 86 (67) - - 19

- - - (29) - - (29)

- - - (6) - - (6)

- - - (1) - - (1)

- - - (5) - - (5)

- (183) (9) - - - (192)

- - (7 - - - (7

- (183) (2) - - - (185)

- - 2 - - - 2

- - - - - 166 166

- (1) (4) - - - (5)

- - (4 - - - (4

- (1) - - - - (1)

255 - - - - - 255

(437) - - - - - (437)

(182) (36) 88 (170) (1) 166 (135)
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

31. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

31.3 Hierarchia wartosci godziwej

Inwestycje w akcje spotek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy)
naleza do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe (zaprezentowane
w nocie 31.1) sg przez Grupe klasyfikowane do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Sposob i technika wyceny
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki
wyceny na dzien 31 grudnia 2013 r.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano
przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych,
jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
instrumentow.

32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtowne ryzyka finansowe, na ktére Grupa kapitatowa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:
. ryzyka rynkowe:
o ryzyko zmian cen metali,
o  ryzyko zmian kurséw walutowych,
o ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe,
o ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spotek notowanych na gietdzie,
o ryzyko zmian stop procentowych,
= ryzyko kredytowe,
= ryzyko ptynnosci.

Grupa na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiaréow ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania majace
na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa. Zrozumienie zagrozen majacych swoje Zzrodto
w ekspozycji na ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na lepsza realizacje zadan.

Jednostka Dominujaca w oparciu o przyjete Polityke Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowq oraz Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym w sposdb swiadomy i odpowiedzialny
zarzadza zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. Proces zarzadzania ryzykiem finansowym
w Jednostce Dominujgcej wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka Rynkowego oraz Komitetu Ryzyka
Kredytowego.

W marcu 2014 r. zostata zatwierdzona nowa Polityka Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. oraz poszerzono skfad Komitetu Ryzyka Rynkowego o przedstawicieli KGHM
INTERNATIONAL LTD. Zmiany miaty na celu ustanowienie zasad i procedur w zakresie zarzadzania ryzykiem
rynkowym w wybranych spétkach wydobywczych Grupy Kapitatowej (w tym: KGHM INTERNATIONAL LTD.).
Polityka dotyczy ekspozycji na nastepujace ryzyka rynkowe: zmiennosci rynkowych cen metali, zmiennosci
rynkowych kurséw walutowych, zmiennosci rynkowych stép procentowych, zmiennosci rynkowych cen towardw
innych niz metale.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad
Polityka Zarzadzania Ptynnosciq Finansowa. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscig
zostaly uregulowane w Polityce Inwestycyjnej. Dokumenty te opisujg proces zarzadzania ptynnoscig finansowaq,
z uwzglednieniem specyfiki spétek Grupy, wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury
i instrumenty. Jednostka Dominujaca sprawuje nadzér nad procesem zarzadzania ptynnoscig oraz
pozyskiwaniem finansowania zewnetrznego w Grupie.

32.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa rozumie sie mozliwos$¢ negatywnego wptywu
na wyniki Grupy wynikajacego ze zmiany cen rynkowych towaréw, kurséw walutowych i stdp procentowych,
a takze cen dtuznych papieréw wartosciowych oraz cen akcji spotek notowanych na gietdach.

32.1.1 Ryzyko zmian cen metali

Jednostka Dominujgca narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych metali: miedzi, otowiu, srebra i ztota.
Natomiast Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. jest narazona na ryzyko fluktuacji cen miedzi, ztota, niklu,
molibdenu, platyny i palladu.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

W Jednostce Dominujacej oraz Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD. formuty ustalania cen zawarte
w kontraktach fizycznej sprzedazy oparte sa gtdwnie na srednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej
Gietdy Metali (LME - London Metal Exchange) w przypadku miedzi i innych metali podstawowych oraz
Londynskiego Rynku Kruszcow (LBMA - London Bullion Market Association) w odniesieniu do metali
szlachetnych. W ramach polityki handlowej, Jednostka Dominujaca oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. ustalajq
baze cenowaq dla kontraktéw fizycznych jako Srednig cen z odpowiedniego miesigca w przysztosci. W Grupie
Kapitatowej wystepuja rowniez inne formuty ustalania cen sprzedazy metali.

Trwate i bezposrednie powigzanie strumienia wptywow ze sprzedazy z cenami metali, przy jednoczesnym braku
analogicznej relacji po stronie wydatkéw, prowadzi do powstania ekspozycji strategicznej. Z kolei ekspozycja
operacyjna wynika z mozliwych niedopasowan warunkéw cenowych kontraktow fizycznych wzgledem profilu
funkcjonujacego w Grupie, w szczegdlnosci w zakresie referencyjnych cen i okreséw kwotowania.

Na rynku metali Grupa Kapitatowa posiada tzw. pozycje dtugq, to znaczy nadwyzke sprzedazy nad zakupami.
Analizujac ekspozycje strategiczng Grupy na ryzyko rynkowe nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali
o ilos$¢ zakupionych metali we wsadach obcych.

Ekspozycja strategiczna Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian cen metali ksztattowata sie nastepujaco?:

Za okres
od 01.01.14 do 30.06.14 od 01.01.13 do 30.06.13
Netto Sprzedaz Zakup Netto Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 233 199 309 567 76 368 265 115 356 231 91 116
Srebro [t] 557 571 14 583 596 13
Nikiel [t] 1 655 1 655 - 2 257 2 257 -

Ekspozycja na ryzyko zmian cen pozostatych metali nie zostata ujeta w tabeli ze wzgledu na mniejsza istotnos¢.

32.1.2 Ryzyko walutowe

W odniesieniu do ryzyka zmian kursow walutowych, w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
identyfikowane sg nastepujace rodzaje ekspozycji:
=  ekspozycja transakcyjna dotyczaca zmiennosci wartosci przeptywow pienieznych w walucie bazowej,
. ekspozycja bilansowa dotyczaca zmiennosci wartosci wybranych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej w walucie bazowej (funkcjonalnej),
= ekspozycja z tytulu inwestycji netto w jednostkach zagranicznych dotyczaca zmiennosci wartosci
skonsolidowanego kapitatu wtasnego w walucie bazowej (walucie prezentacji) Grupy Kapitatowej.

Zroédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sa kontrakty skutkujace przeptywami pienieznymi,
ktorych warto$¢ w walucie bazowej (funkcjonalnej) jest uzalezniona od przysztych poziomdéw kurséw walut
obcych wzgledem waluty bazowej. Przeptywy pieniezne narazone na ryzyko walutowe moga posiadaé
nastepujace charakterystyki:
. denominowanie w walutach obcych - przeptywy realizowane sq w walutach obcych innych niz waluta
funkcjonalna,
. indeksowanie do kursu walut obcych - przeptywy mogg by¢ realizowane w walucie bazowej, lecz cena
(np. metalu) jest ustalana w innej walucie obcej.?

Kluczowym zrédtem ekspozycji na ryzyko walutowe w dziatalnosci biznesowej Jednostki Dominujacej sa wpltywy
z tytutu sprzedazy produktow (w czesci dotyczacej cen metali, premii przerobowej i producenckiej).

Zroédtem ekspozycji bilansowej na ryzyko walutowe sg pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej w walutach obcych, ktére na gruncie obowigzujacych zasad rachunkowosci, podlegajg przeliczeniu
na bazie biezacego kursu waluty obcej wzgledem waluty bazowej (funkcjonalnej) w zwigzku z rozliczeniem lub
okresowg wyceng. Zmiany wartosci bilansowych takich pozycji pomiedzy momentami wyceny wptywajg na
zmiennos$¢ zysku/straty netto.
Ekspozycja bilansowa dotyczy w szczegdlnosci:

. naleznosci i zobowigzan handlowych z tytutu sprzedazy i zakupéw denominowanych w walutach obcych,

= zobowigzan finansowych z tytutu zadtuzenia w walutach obcych,

= $rodkéw pienieznych w walutach obcych.

! Tonaz dotyczy zawartosci ptatnego metalu w sprzedawanych i nabywanych produktach.
2 Na rynkach towarowych jest powszechnie przyjete, ze kontrakty fizycznej dostawy metali sa zawierane w USD
lub indeksowane w USD.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Ekspozycja z tytutu inwestycji netto w jednostkach zagranicznych dotyczy wytacznie skutkdéw przeliczen
ksiegowych na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, w ktérej waluta funkcjonalna
spotek zaleznych jest inna niz waluta prezentacji Grupy. Sprawozdanie finansowe konsolidowanej jednostki
zagranicznej podlega przeliczeniu na bazie wtasciwego kursu waluty funkcjonalnej konsolidowanej spofki
wzgledem waluty prezentacji Grupy. W efekcie przeliczenia pojawia sie zmiennos$¢ skonsolidowanego
kapitatu/innych catkowitych dochodéw Grupy.

W ramach zarzadzania ryzykiem Grupa koncentruje sie na ekspozycji transakcyjnej. Pozostate rodzaje
ekspozycji majg charakter drugorzedny z perspektywy celéw zarzadzania ryzykiem rynkowym.

32.1.3 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym

W celu ograniczenia ryzyka rynkowego zwigzanego ze zmiang cen metali oraz kursow walut Jednostka
Dominujaca, KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz niektére krajowe spdtki Grupy wykorzystujg instrumenty
pochodne. Jednakze jedynie Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajace w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen.

Biorac pod uwage ekspozycje na ryzyko rynkowe najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej ma dziatalnos$c
Jednostki Dominujgcej oraz KGHM INTERNATIONAL LTD.

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym w Jednostce Dominujacej

Nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczonych w I potowie 2014 r. stanowit okoto 15%
(w I potowie 2013 r. 25%) zrealizowanej przez Jednostke Dominujaca catkowitej® sprzedazy tego metalu.
Przychody ze sprzedazy srebra nie byly zabezpieczone instrumentami pochodnymi w I potowie 2014 r.
(w I potowie 2013 r. wskaznik uksztaltowat sie na poziomie okoto 9%). W przypadku rynku walutowego,
zabezpieczone przychody ze sprzedazy stanowity okoto 25% (w I potowie 2013 r. 17%) catkowitych
przychodow ze sprzedazy metali zrealizowanych przez Jednostke Dominujaca.

W I potowie 2014 r. Jednostka Dominujaca nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych zaréwno cene
miedzi, jak i srebra.

Natomiast na rynku walutowym w okresie sprawozdawczym wykorzystano korzystne warunki rynkowe
(umocnienie PLN wobec dolara amerykanskiego) i dokonano restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej na okres
od kwietnia do grudnia 2014 r., poprzez odkupienie, wdrozonych w IV kwartale 2011 r. oraz w II kwartale
2012 r., strategii opcyjnych mewa oraz korytarz o facznym nominale 540 min USD. Zamkniecie pozycji
i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w przychodach ze sprzedazy w II kwartale
2014 r. w kwocie 72 min zt oraz w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie 132 min
zt, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w II potowie 2014 r. Réwnoczednie zakupione zostaty opcje
sprzedazy z kursem wykonania USD/PLN 2,85 zabezpieczajace przychody ze sprzedazy w tych samych
okresach (II kwartat oraz II potowa 2014 r.) i dla takiego samego nominatu (tacznie 540 min USD).

Ponadto zrestrukturyzowano pozycje zabezpieczajaca na 2015 r., poprzez odsprzedanie nabytych opcji
sprzedazy z kursem wykonania USD/PLN 3,40 ze struktur korytarz wdrozonych w II kwartale 2012 r., dla
nominatu 360 min USD. Réwnoczesnie zakupione zostaly opcje sprzedazy z kursem USD/PLN 2,70 dla takiego
samego nominatu (360 mIin USD) i na ten sam okres (2015 r.). Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji
zabezpieczajacych znalazto odniesienie w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie
93 min zt, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w 2015 r. Przy czym - w przypadku gtebokiego umocnienia
polskiej waluty - przychody ze sprzedazy zostang nadal zabezpieczone dla takiego samego nominatu, jak przed
restrukturyzacja.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r. Jednostka Dominujaca pozostawata zabezpieczona dla czesci planowanej
sprzedazy miedzi w II potowie 2014 r. (40,5 tys. ton) oraz w 2015 r. (42 tys. ton). Jednostka Dominujaca nie
posiadata otwartych transakcji zabezpieczajagcych na rynku srebra. Natomiast dla przychodéw ze sprzedazy
(rynek walutowy) Jednostka Dominujaca posiadata pozycje zabezpieczajaca na II potowe 2014 r. (480 min
USD) oraz na 2015 r. (600 min USD).

3 Dotyczy sprzedazy z produkcji metali z wsadéw wiasnych oraz obcych.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych Jednostki Dominujacej*

RYNEK MIEDZI

Ceny wykonania opcji [USD/t] . B . Efektywna Ograniczenie [USD/t]
Wolumen Sredniowazony cena
Instrument ol Sprzedaz | Kupno Sprzedaz | poziom premii L . "
[tony] - .. - zabezpieczenia | Partycypacji | Zabezpieczenia
opcji opcji opcji [USD/t] [USD/t]
kupna | sprzedazy | sprzedazy®
Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
s Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
23 Mewa 19 500 9 300 7 700 5 000 -281 7 419 9 300 5 000
Razem 40 500
SUMA
VII-XII 2014 r. 40 500
" Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
gg Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
= Razem | 21000
" Mewa 6 000 10 200 7 700 4 500 -332 7 368 10 200 4 500
2z Mewa 15 000 10 300 7 800 4 500 -368 7 432 10 300 4 500
=R Razem | 21000
SUMA 2015 . 42 000
RYNEK WALUTOWY
Kurs wykonania opcji [USD/PLN] | . Ograniczenie [USD/PLN
Nominat y pcji [USD/PLN] $redniowazony Efelk(:\'/‘;vny g [USD/PLN]
Instrument Sprzedaz | Kupno Sprzedaz | poziom premii . . - ) .
min USD abezpieczenia
L 1 opgi opGji opGji [PLN za 1 USD] |Z [UZS%'/PLZN] 1a| Partycypadji | Zabezpieczenia
kupna | sprzedazy | sprzedazy*
Korytarz 120 4,0000 3,2000 - -0,0554 3,1446 4,0000 -
Kupno opcji _ _ _ - -
EE sprzedazy 360 2,8500 0,0215 2,8285
= Q Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w Kapitale
Razem 480 z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 132 min zt, ktéra powiekszy Przychody
ze sprzedazy w II potowie 2014 r.
SUMA
VII-XII 2014 r. 480
Sprzedaz 180 4,5000 - - +0,3125 - 4,5000 -
opcji kupna
Kupno opdji 180 - 2,7000 - -0,0352 2,6648 - -
50 sprzedazy
2 Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
Zamkniecie nabytej opcji sprzedazy USDPLN 3,40 i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto
Razem® 300 odniesienie w Kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 50 min zt, ktéra
powiekszy Przychody ze sprzedazy w I potowie 2015 r.
sprzedaz | g, 4,5000 - - +0,3125 - 4,5000 -
opcji kupna
Kupno opdi 180 - 2,7000 - -0,0352 2,6648 - -
i sprzedazy
g a Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
=~
Zamkniecie nabytej opcji sprzedazy USDPLN 3,40 i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto
Razem® 300 odniesienie w Kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w kwocie 43 min zt, ktéra
powiekszy Przychody ze sprzedazy w II potowie 2015 r.
SUMA 2015 r. 600

4 Z podziatem na rodzaj zabezpieczonych aktywdéw oraz wykorzystanych instrumentéw na dzied 30 czerwca 2014 r.;
zabezpieczony nominat/wolumen w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym.
5 Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowoéci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje
kupna, wchodzace w sktad struktur mewa, wykazane s w tabeli zawierajacej szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach
pochodnych ,Instrumenty zabezpieczajace”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sa w tabeli
,Instrumenty handlowe”.
% Do sumy nie wlicza sie nominatu sprzedanych opcji kupna (180 min na kazde pdétrocze), stanowiacych z punktu widzenia
profilu ryzyka strategie korytarz razem z kupionymi opcjami sprzedazy o tym samym nominale. Strategia nie jest pokazywana
wprost jako korytarz, gdyz powstata w wyniku restrukturyzacji pozycji i z formalnego punktu widzenia nie mogta zosta¢ jako
taka wyznaczona zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktorego zrédtem sa kredyty, Jednostka Dominujaca stosuje
hedging naturalny polegajacy na zaciaganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody.

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym w wybranych spétkach wydobywczych

W zwiazku z tym, iz czes¢ wydatkow zwigzanych z realizacjq projektu Sierra Gorda ponoszonych jest
w chilijskich peso, w styczniu 2014 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. nabyt opcje sprzedazy z kursem wykonania
USD/CLP 525 dla nominatu 200 min USD na I kwartat 2014 r. Celem zawarcia instrumentow pochodnych byto
ograniczenie ryzyka umocnienia chilijskiego peso wzgledem amerykanskiego dolara. Opcje wygasty
niezrealizowane.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. nie posiadat otwartych instrumentéw pochodnych na
rynku metali oraz na rynku walutowym.

32.1.4 Wplyw instrumentéw pochodnych na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Wptyw instrumentow pochodnych na pozycje sprawozdania z zyskdw Ilub strat okresu biezacego
i poréwnywalnego.

Za okres

Nota od 01.01.14 od 01.01.13

do 30.06.14 do 30.06.13

Wplyw na przychody ze sprzedazy 31 264 166

Wplyw na pozostata dziatalnos$¢ operacyjna: (104) (182)

Z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (17) (45)

Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (87) (137)

Wplyyv instrumentow pochodnych na zysk lub strate okresu, 160 (16)
tacznie:

Wptyw instrumentow pochodnych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne.

. . . . L . . Stan na dzien
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

przeptywy pieniezne. 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Transakcje zabezpieczajace ryzyko cen towardéw (miedz) 189 161
Transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego 285 456

Stan na koniec okresu

(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego) 474 617

W I poétroczu 2014 r. nastgpito zmniejszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 143 min zt
(bez uwzgledniania skutkow podatku odroczonego), na ktdrg sktadajq sie:

= zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu, odniesione na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny
instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej, w kwocie 121 min zi,

= kwota 264 min zt, zmniejszajaca kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne, przeniesiona na zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy, z tytutu rozliczenia
skutecznej czesci transakcji zabezpieczajacych.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej oraz naleznosci i zobowigzania z tytutu
nierozliczonych instrumentéw pochodnych przedstawia ponizsza tabela.”

Stan na dzien 30 czerwca 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013
Instrumenty NaI_eznos_cn Instrumenty Naleznosci / (zob_owua_zanla)
ochodne oz tytutu nl’erozllczonych pochodne oz tytutu nl’erozllczonych
p instrumentéw pochodnych® instrumentéw pochodnych®
Aktywa finansowe 563 19 833 41
Zobowigzania finansowe (250) - (24) (19)
Wartosé¢ godziwa 313 19 809 22

Szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 30 czerwca 2014 r. znajduje
sie w tabelach ,Instrumenty handlowe”, ,Instrumenty zabezpieczajace”, ,Instrumenty pierwotnie zabezpie-
czajace wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen” oraz , Instrumenty wbudowane” ponizej.

INSTRUMENTY HANDLOWE Stan na 30 czerwca 2014 [w tys. zi]
Wolun?en/ Sredniowazona Aktywa Zobowiazania
nominat . "
transakcji cena/kurs finansowe finansowe
Typ instrumentu
pochodnego Cu [t] Cu [USD/t]
Waluty Walut
[tys.USD] [USD/PKN] Krétko- Dtugo- Krétko- Diugo-
[tys.EUR] terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 82 500 4618 - - (12) (244)
RAZEM - - (12) (244)
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty forward/swap
Kontrakty forward - sprzedaz USD 650 3,0514 6 - (4) -
Kontrakty forward - sprzedaz EUR 12 900 4,2925 817 207 (66) (5)
Kontrakty opcyjne
Kontrakty korytarz - EUR 9900 4,2517-4,4585 681 361 (189) (222)
Nabyte opcje sprzedazy - EUR 500 4,1000 8 - - -
Nabyte opcje kupna USD 360 000 4,5000 - - - -
Nabyte opcje sprzedazy USD 180 000 2,7000 27 - - -
Sprzedane opcje sprzedazy USD 900 000 3,2800 - - (192 815) (55 325)
RAZEM 1539 568 (193 074) (55 552)
INSTRUMENTY HANDLOWE - OGOLEM 1539 568 (193 086) (55 796)

7 W tym: wbudowane instrumenty pochodne, ktérych wartoé¢ godziwa na 30 czerwca 2014 r. wyniosta 20 min zt, a na
31 grudnia 2013 r. 16 min zt.

8 Data rozliczenia przypada na dzien 2 lipca 2014 r.
° Data rozliczenia przypada na dzien 3 stycznia 2014 r.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE Stan na 30 czerwca 2014 [w tys. zi]
Wolumen Srednio- Zapadalnos¢ Okres ujecia . .
/nominat wazona /okres wptywu na _Aktywa Zopowazama
. i h - . finansowe finansowe
Typ instrumentu transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
pochodnego Cult]  Cu[USD/t]
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-

[tys.USD] [USD/PLN] od - do od - do terminowe terminowe terminowe terminowe

Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz

Kontrakty opcyjne

Kontrakty mewa 82500 7 755-10042 lip 14-gru 15 sie 14-sty 16 140 486 75 962 (76) (804)
RAZEM 140 486 75 962 (76) (804)

Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe

Kontrakty opcyjne USD

Nabyte opcje sprzedazy 720 000 2,7750 lip 14-gru 15 lip 14-gru 15 1 508 2263 - -
Kontrakty korytarz 360 000 3,2667 - 4,0000 lip 14-gru 15 lip 14-gru 15 44 319 28 131 (11) (207)
RAZEM 45 827 30 394 (11) (207)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE - OGOLEM 186 313 106 356 (87) (1011)
INSTRUMENTY ?IERWOTNIE ZAB’EZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD Stan na 30 czerwca 2014 [w tys. zi]
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN
Wolu!nen Srecflnlo- Zapadalnos¢ Okres ujecia Aktywa Zobowiazania
. /nominat wazona /okres wplywu na - -
Typ instrumentu transakcji cena/kurs rozliczenia wynik finansowe finansowe
pochodnego ] Y
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Krotko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od - do od - do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjne USD
Kontrakty korytarz 540 000 3,4000-4,5000 lip 14-gru 15 lip 14-gru 15 115 394 55 325 - (11)
Kontrakty mewa 180 000 3,5000-4,5000 lip 14-gru 14 lip 14-gru 14 77 394 - - -
RAZEM 192 788 55 325 - (11)
INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD _
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN - OGOLEM 192788 55325 (11)
INSTRUMENTY WBUDOWANE Stan na 30 czerwca 2014 [w tys. zi]
Aktywa Zobowigzania
Typ instrumentu finansowe finansowe
pochodnego . L
Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-

terminowe terminowe terminowe terminowe

Pochodne instrumenty wbudowane - bazujace na
cenie miedzi:

Diugoterminowe kontrakty na dostawe kwasu siarkowego oraz wody 4 354 15 896 - -

INSTRUMENTY WBUDOWANE - OGOLEM 4 354 15 896 -

32.1.5 Ryzyko cenowe zwiazane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitatowa posiadata obligacje rzadowe o wartosci 53 min zt, tj. 17 min
USD (wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. 69 min zt). Kwote te stanowig denominowane w USD obligacje
$rodowiskowe w ramach aktywow przeznaczonych na likwidacje kopalh KGHM INTERNATIONAL LTD., ktérych
emitentem jest rzad Standéw Zjednoczonych.

Inwestycje Grupy w dtuzne papiery wartosciowe sa w niskim stopniu narazone na ryzyko cenowe.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

32.1.6 Ryzyko cenowe zwigzane z zakupem akcji spotek notowanych na gieldzie
Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe Kapitalowg akcjami spétek notowanych na gietdzie,
rozumiane jest jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akgcji.

Z tytutu inwestycji w spotki notowane na gietdzie Grupa narazona jest na ryzyko istotnej zmiany innych
skumulowanych catkowitych dochodéw na skutek zmiany kursu notowan akcji tych spotek, spowodowane
biezaca sytuacja makroekonomiczng W przypadku wystapienia przedtuzajacego sie spadku wartosci akcji
ponizej kosztu nabycia lub gdy spadek wartosci godziwej akcji w stosunku do kosztu nabycia akcji wynosi
co najmniej 20%, Grupa narazona jest na ryzyko zmiany zysku lub straty.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wartos¢ bilansowa posiadanych przez Grupe akcji spotek notowanych na Gietdzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange wynosita 1 009 min zi.
32.1.7 Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej to mozliwo$¢ niekorzystnego wpltywu zmian stép procentowych na wyniki Grupy
Kapitatowej. Na ten rodzaj ryzyka Grupa narazona byfa gtdwnie w zwigzku z lokatami srodkéw pienieznych oraz
korzystaniem z zewnetrznych zrédet finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. salda pozycji ksztattowaty sie nastepujaco:
e S$rodki pieniezne: 1 007 min zt,
e kredyty bankowe: 1 628 min zi.

Grupa Kapitatowa finansowata dziatalno$¢ korzystajac z kredytow bankowych zaréwno inwestycyjnych,
obrotowych, jak i w rachunku biezacym, oprocentowanych w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR,
LIBOR, EURIBOR powiekszong o marze.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture walutowa i wiekowa zobowigzan Grupy z tytutu zaciggnietych
kredytéw bankowych na dzien 30 czerwca 2014 r.

Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych

Saldo kredytu Saldo kredytu Z tego kredyty:
Waluta kredytu /o lucie [min] w PLN [min]
alucie krotkoterminowe dlugoterminowe
PLN 126 126 42 84
USD 471 1435 1069 366
EUR 16 67 6 61
- 1628 1117 511

Grupa Kapitatowa w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym, nie stosowata instrumentéw
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

Wptyw zmian stdp procentowych na wyniki Grupy Kapitatowej, w zwigzku ze wszystkimi posiadanymi
naleznosciami finansowymi oraz zaciggnietymi zobowigzaniami finansowymi, oceniany jest jako nieistotny,
z uwagi na skale dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)
32.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikéw Grupy
Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:

= wiarygodnoscig kredytowg klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktéw,

= wiarygodnoscig kredytowaq instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), z ktédrymi zawiera sie lub ktére
posredniczg w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych, a takze tych w ktdérych lokowane sa wolne
srodki pieniezne,

= kondycja finansowgq spotek - pozyczkobiorcow.

W ujeciu szczegdtowym zrodta ekspozycji na ryzyko kredytowe stanowiq:
] $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
L] instrumenty pochodne,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
= udzielone pozyczki,
= diuzne papiery wartosciowe,
= udzielone gwarancje i poreczenia.

32.2.1 Ryzyko kredytowe zwiazane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa Kapitatowa alokuje okresowo wolne s$rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci
finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

Wszystkie podmioty, ktdrym Grupa powierza $rodki pieniezne, dziatajg w sektorze finansowym. Sag to wylacznie
banki posiadajace rating na poziomie najwyzszym?, Sredniowysokim!® i $rednim!?, a takze dysponujace
odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowana pozycjg rynkowa. W Jednostce Dominujacej oraz
KGHM INTERNATIONAL LTD. ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezaco monitorowane poprzez ciagtq
weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji w
poszczegolnych instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji odpowiednio:
e na dzien 30 czerwca 2014 r. dla 95%
e na dzien 31 grudnia 2013 r. dla 94%

okresowo wolnych srodkdéw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych*z.

Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Najwyzszy 30% 36%
Sredniowysoki 48% 51%
Sredni 22% 13%

Na dzien 30 czerwca 2014 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci $rodkdéw
ulokowanych przez Grupe wynidst 24% (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. 22%).
32.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg
w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa
posiadata transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe'*.

Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Najwyzszy 11% 16%
Sredniowysoki 89% 79%
Sredni - 5%

10 przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agencji
Moody'’s.

11 przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od A1 do A3 w agencji
Moody'’s.

12 przez $redni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3 w agencji
Moody’s.

13 Wazone kwota depozytéw.

14 Wazone dodatnia wartoscia godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentdéw pochodnych.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Bioragc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe
Kapitatowg oraz nierozliczonych instrumentédw pochodnych, na dzien 30 czerwca 2014 r. maksymalny udziat
jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wynidst 34% (wedtug
stanu na 31 grudnia 2013 r. 22%).

W zwigzku z dywersyfikacjq zaréwno podmiotowq, jak i geograficzng ryzyka oraz wspoéipracg z instytucjami
finansowymi o wysokim i $redniowysokim ratingu, Grupa Kapitatowa nie jest znaczaco narazona na ryzyko
kredytowe wynikajace z zawartych transakcji w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywow pienieznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka

Dominujaca dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych) do
poziomu dodatniego salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

Warto$¢ godziwg otwartych instrumentdw pochodnych Grupy Kapitatowej oraz naleznosci i zobowigzania
z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych z podziatem na kontrahentéw prezentuje ponizsza tabela.*®

Stan na dzien 30 czerwca 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013
Aktywa Zobowiazania Netto Aktywa Zobowiazania Netto
Kontrahent 1 153 (27) 126 185 9) 176
Kontrahent 2 95 - 95 140 (6) 134
Kontrahent 3 63 - 63 98 (2) 96
Kontrahent 4 95 (56) 39 131 (1) 130
Kontrahent 5 46 (20) 26 75 (15) 60
Pozostali 110 (147) (37) 229 (10) 219
Razem 562 (250) 312 858 (43) 815
otwarte instrumenty pochodne 543 (250) 293 817 (24) 793
nierozliczone instrumenty pochodne 19 - 19 41 (19) 22

32.2.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznos$ciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatymi
naleznosciami finansowymi

Spétki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspdtpracuja z duzg liczbg klientéw, co wptywa na geograficzng
dywersyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug*:

Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
UE Inne UE Inne
Polska (z wyt. Polski) kraje Polska (z wyt. Polski) kraje
Naleznosci netto z tytutu 34% 30% 36% 22% 28% 50%
dostaw i ustug

Jednostka Dominujaca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw
i ustug poprzez ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitow kredytowych oraz
stosowanie zabezpieczen wierzytelnosci. Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym
realizowanego w Jednostce Dominujacej jest biezacy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system
raportowania.

Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni, dlugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom
w wiekszoéci przypadkow dokonywana jest na podstawie przedptat. Jednostka Dominujaca posiada
zabezpieczenie wiekszoéci naleznoéci w postaci weksli’, blokady $rodkéw na rachunku, zastawdw
rejestrowych!®, gwarancji bankowych, gwarancji  korporacyjnych, zastawdw hipotecznych, inkas
dokumentowych i akredytyw.

15 7 wytaczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wartoé¢ godziwa na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosta
20 min zt, natomiast na dzien 31 grudnia 2013 r. 16 min zt.
16 W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 r. prezentowano dane dotyczace naleznosci z tytulu sprzedazy
miedzi i srebra. Dane ponownie przeliczone w celu uwzglednienia wszystkich naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
7 W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznoéci zazwyczaj weksel jest przedktadany wraz z notarialnym Aktem
o Poddaniu sie Egzekucji.
18 Wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujaca posiadata zastawy na zbiorach rzeczy lub praw
stanowigcych organizacyjna catos$¢, ktorych sktad (zmienny) jest ujety w ksiegach handlowych kontrahenta.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Ponadto wiekszos$¢ kontrahentow posiadajacych kredyt kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa
wiasnosci potwierdzone datg pewna'®.

W celu ograniczenia ryzyka niewypfacalnosci klientéw Jednostka Dominujaca zawarta umowe ubezpieczenia
naleznosci, ktdrg objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych
zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane
zabezpieczenia oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowg, wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2014 r. Jednostka Dominujaca posiada zabezpieczenia dla 93% naleznosci handlowych (wedtug
stanu na 31 grudnia 2013 r. 74%).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitalowej zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi
kluczowym odbiorcom. W konsekwencji, na dzien 30 czerwca 2014 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych
odbiorcéw, pod wzgledem stanu naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 40% salda naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (na dzien 31 grudnia 2013 r. odpowiednio 49%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego
tytut ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy
z klientami, a takze ze wzgledu na stosowane zabezpieczenia, wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Znaczace salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug w Grupie Kapitatowej wystepujg w spotkach: KGHM Polska
Miedz S.A. 1 003 min zt, Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. 378 mIn zt, CENTROZLOM WROCLAW S.A. 90 min
zt, NITROERG S.A. 36 min zt, KGHM Metraco S.A. 18 min zt, WMN ,LABEDY” S.A. 16 min zt, Zespo6t Uzdrowisk
Ktodzkich S.A. 14 min zi, POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 13 min z, ,MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA"” S.A.
13 min zt, PHP ,MERCUS” Sp. z 0.0. 11 min z.

Poszczegolne spétki Grupy Kapitatowej dziatajg w réznych sektorach gospodarki, m.in. transport, budownictwo,
handel, produkcja przemystowa, energetyka. W zwigzku z tym w przypadku wiekszosci spotek Grupy
Kapitatowej, pod wzgledem branzowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka kredytowego. Dziatalno$¢ w tym
samym sektorze gospodarki, co Jednostka Dominujaca prowadzi KGHM INTERNATIONAL LTD. Pomimo
funkcjonowania w tej samej branzy, spotki rdznig sie zaréowno portfelem oferowanych produktéw, jak
i geograficzng oraz podmiotowg strukturg portfela klientéw, w zwigzku z czym branzowa koncentracja ryzyka
kredytowego oceniana jest jako akceptowalna.

Spotki  Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem Jednostki Dominujacej, nie zawierajg porozumien ramowych
o rozliczeniach netto w celu obnizenia ekspozycji na ryzyko kredytowe, jednakze w sytuacjach, kiedy dana
jednostka gospodarcza posiada zaréwno naleznosci, jak izobowigzania z tym samym kontrahentem, w
praktyce stosuje sie rozliczenia netto, przy dwustronnej akceptacji takiego rozliczenia. Ze wzgledu na duza
zmiennos$¢ wysokosci poziomu rozliczen netto na poszczegdlne dni konczace okresy sprawozdawcze, w praktyce
trudno jest ustali¢ reprezentacyjng wartos¢ takich kompensat.

32.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzien 30 czerwca 2014 r. saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 4 523 min zi, tj. 1 489 min USD
(wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. 3378 min zt, tj. 1 122 min USD).

Pozycje te stanowiq przede wszystkim diugoterminowe pozyczki o oprocentowaniu opartym na statej stopie
procentowej, udzielone przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem wspdlnego
przedsiewziecia gérniczego w Chile.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjq
projektu gdrniczego i oceniane jest przez Grupe jako umiarkowane.

32.2.5 Ryzyko kredytowe zwiazane z inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitalowa posiadata obligacje rzadowe Stanéw Zjednoczonych o wartosci
53 min zi, tj. 17 min USD. Kwote te stanowig denominowane w USD obligacje $rodowiskowe w ramach
aktywow przeznaczonych na likwidacje kopaln KGHM INTERNATIONAL LTD.

Inwestycje te sq w niskim stopniu narazone sg na ryzyko kredytowe ze wzgledu na gwarancje wyptacalnosci
emitenta. Zasady polityki inwestycyjnej w Grupie Kapitalowej ograniczajg mozliwos¢ zakupu tej kategorii
aktywow jedynie do inwestycji w papiery wartosciowe emitowane przez rzady oraz w fundusze rynku
pienieznego, lokujace srodki finansowe w instrumenty finansowe rynku pienieznego i rzadowe papiery
wartosciowe, ktdrych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza roku lub ktdrych wysokos$¢ oprocentowania
jest ustalona dla okresu nie dtuzszego niz rok.

19 stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wiasnosci towaru przechodzi na
kupujacego dopiero po dokonaniu zaptaty pomimo fizycznej dostawy. Zastosowanie tej klauzuli ma na celu wytacznie
zabezpieczenie ryzyka kredytowego oraz ufatwienie ewentualnego dochodzenia roszczen z tytutu dostaw na drodze
prawnej. Jednostka Dominujaca przekazuje znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z wiasnosci, zatem transakcja ma cechy
sprzedazy i jest ujmowana jako przychdd.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

32.2.6 Pozostate informacje w zakresie ryzyka kredytowego

Analiza wiekowa aktywow finansowych zaleglych na dzien sprawozdawczy, dla ktérych nie
zidentyfikowano utraty wartosci
Stan na 30 czerwca 2014

do od 1 do od 3 do od 6 do powyzej

Wartosé 1 m-ca 3 m-cy 6m-cy 12 m-cy 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 76 41 21 8 4 2
Pozostate naleznosci finansowe 1 - 1 - - -

Stan na 31 grudnia 2013

do od 1do od 3 do od 6 do powyzej

Wartosé 1 m-ca 3 m-cy 6m-cy 12 m-cy 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 81 60 9 5 5 2
Pozostate naleznosci finansowe 1 1 - - - -

Poza naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami finansowymi nie zidentyfikowano
klas instrumentdéw finansowych zalegtych na dzien sprawozdawczy nieobjetych odpisem aktualizujgcym.

32.3 Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposdb ciagty, w kazdym okresie.
Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona. Ryzyko to rozumiane jest jako
utrata zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania srodkow na finansowanie
dziatalnosci.

32.3.1 Zarzadzanie plynnoscia finansowa

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad
Polityka Zarzadzania Ptynnosciaq Finansowa. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnosciq
zostaty uregulowane w Polityce Inwestycyjnej. Dokumenty te opisuja proces zarzadzania ptynnoscig finansowg
z uwzglednieniem specyfiki spotek Grupy, wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury
i instrumenty. Podstawowymi zasadami wynikajacymi z dokumentéw sa:

lokowanie nadwyzek finansowych w bezpieczne instrumenty,

limity dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,

limity koncentracji srodkéw dla instytucji finansowych,

zapewnienie odpowiedniej jakosci i zréznicowania dostepnych zrddet finansowania.

W celu wsparcia ptynnosci finansowej w I pétroczu 2014 r. Grupa w znacznym stopniu korzystata
z zewnetrznych zrddet finansowania w formie kredytow bankowych, w tym inwestycyjnych, obrotowych
i w rachunku biezacym oraz z wyemitowanych obligacji.

Na koniec okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujaca posiadata otwarte linie kredytowe, ktérych saldo
dostepnego limitu kredytowego prezentuje sie nastepujaco:

Otwarte linie kredytowe Jednostki Dominujacej na 30 czerwca 2014

Saldo dostepnego limitu kredytowego

Rodzaj kredytu Waluta kredytu w walucie [min]
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym usb 285
Kredyt w rachunku biezacym EUR 50
Kredyt obrotowy i w rachunku biezacym PLN 2 600

Oprocentowanie otwartych linii kredytowych oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR,
EURIBOR powigekszonej o marze.

Dostepne limity kredytowe w EUR i cze$ciowo w PLN dotyczg kredytéw, ktére mogg by¢ wykorzystane réwniez
w USD.

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzien 30 czerwca 2014 r. posiadata otwartq linie kredytowg w wysokosci
200 min USD (609 min zt), oprocentowang wedtug zmiennej stopy procentowej, ustalanej jako suma stawki
referencyjnej LIBOR oraz marzy uzaleznionej od poziomu wskaznika diug netto/EBITDA. Na koniec okresu
sprawozdawczego jej wykorzystanie wynosito 120 min USD (336 min z). W okresie sprawozdawczym KGHM
INTERNATIONAL LTD. wypetnita zobowigzania natozone na Grupe w zwigzku z podpisang umowg kredytowa.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

KGHM INTERNATIONAL LTD. korzysta rowniez z finansowania zewnetrznego w postaci dlugoterminowych
obligacji o wartosci bilansowej 1 538 min zt (warto$¢ nominalna obligacji to 493 min USD, natomiast wartos¢
godziwa po ostatecznym rozliczeniu ceny nabycia to 505 min USD) o terminie wykupu przypadajacym
w 2019 r. Wyemitowane w 2011 r. w prywatnej ofercie obligacje dajg, KGHM INTERNATIONAL LTD. mozliwos¢
wczesniejszego ich wykupu po cenie nominalnej powiekszonej w przypadku wykupu przed 15 czerwca 2017 r.
0 premig.

Jednostka Dominujgca kontynuuje proces wigczania kolejnych uczestnikéw do ustugi zarzadzania srodkami
pienieznymi w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (cash pool rzeczywisty).

W I pdtroczu 2014 r. do ustugi przystapit m.in. KGHM INTERNATIONAL LTD. kacznie dostepny limit srodkéw
w ramach ustugi na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 613 min zt. Srodki dostepne w ramach tej ustugi
oprocentowane sg na bazie zmiennej stopy procentowej.

Ustuga ta pozwala na optymalizacje kosztéw oraz efektywne zarzadzanie biezgcq ptynnoscig Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. w strukturze cash pool uczestniczyto 26 spotek oraz Jednostka Dominujaca,
petnigca role koordynatora. Funkcja ta polega na okresleniu warunkéw funkcjonowania systemu, w tym
w szczegdlnosci zasad kalkulacji odsetek oraz reprezentowaniu catej Grupy Kapitatowej w relacjach z bankiem
w zakresie ustugi. Jednostka Dominujaca jednoczesnie wystepuje takze jako uczestnik systemu cash pool, ktéry
deponuje w systemie nadwyzki finansowe oraz w razie potrzeby korzysta z mozliwosci finansowania.

Waznym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej sa gwarancje, dzieki ktérym
Grupa nie musi angazowac $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia swoich zobowigzan wobec innych
podmiotow.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji
na faczng kwote 1 339 min zi.

Najistotniejsze pozycje stanowig gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujacg w celu:
=  zabezpieczenia nalezytego wykonania umoéw zawartych przez Sierra Gorda w kwocie 770 min zt,

= zabezpieczenie zobowigzan Jednostki Dominujacej z tytutu gotowosci ewentualnego pokrycia
wydatkow likwidacji obiektu ,,Zelazny Most” w kwocie 320 min zt,

. zabezpieczenia kosztow rekultywacji kopalni Robinson w kwocie 236 min zi.
32.3.2 Zarzadzanie kapitatem

Majac na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji Grupa zarzadza kapitatem w taki sposdb, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z przyjetg praktyka rynkowa spotki Grupy Kapitatowej monitorujg kapitat miedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitatu wiasnego oraz wskaznika diug netto/EBITDA. Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest
jako stosunek wartosci netto aktywow (kapital wiasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy
aktywéw. Wskaznik dtug netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek
i leasingu finansowego pomniejszonych o wolne S$rodki pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe
o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).

W procesie zarzadzania ptynnoscig finansowg Grupa wykorzystuje wskazniki finansowe, ktére petnig role
wspomagajacg w realizacji tego procesu. Do monitorowania poziomu pitynnosci stosuje sie szeroka game
wskaznikdw ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy optymalnym poziomie kosztow Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu witasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

W tabeli ponizej zaprezentowano wskazniki dla Grupy Kapitatowej:
Stan na dzien

Wskaznik 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Diug netto/EBITDA 0,97 0,37
Kapitatu wlasnego 0,57 0,61

Zarowno w I potroczu 2014 r. jak i w 2013 r. na Jednostce Dominujgcej nie spoczywaty jakiekolwiek
zewnetrzne wymogi kapitatowe, w tym w zawartych przez Jednostke Dominujacg umowach kredytowych.

KGHM INTERNATIONAL LTD. okresowo monitoruje podstawowe wskazniki zadtuzenia oraz zarzadza ryzykiem
ptynnosci poprzez:
e sporzadzanie i monitorowanie aktualnych prognoz niezdyskontowanych przeptywdéw finansowych
w najwczesniejszych z mozliwych datach wymagalnosci,

e zarzadzanie strukturg kapitatowg oraz dzwignig finansowg w celu zapewnienia odpowiednich zrddet
finansowania dziatalnosci operacyjnej i projektéw rozwojowych.
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33. Podatek dochodowy

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Podatek dochodowy Nota do 30.06.14 do 30.06.13
Podatek biezacy 445 740
Podatek odroczony 22 8 (17)
Korekty podatku za poprzednie okresy (10) (5)
Ogotem 443 718

34. Podatek z tytulu wydobycia kopalin

W ponizszej tabeli zostaty zaprezentowane wszystkie rodzaje podatkéw z tytutu wydobycia kopalin, ktorymi
obcigzona jest Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.

Kwota obciazenia Kwota obcigzenia
z tytutu podatku z tytutu podatku
Nazwa podatku za okres za okres
z tytutu wydobycia kopalin obowiazujacego od 01.01.14 od 01.01.13
Obszar w danym kraju do 30.06.14 do 30.06.13

1 Polska Podatek od wydobycia niektdrych kopalin:
- miedz 592 783
- srebro 156 238
2 USA (Nevada) Nevada Net proceeds tax - 7
3 Kanada (Ontario) Ontario Mining tax - 3
Ogoétem 748 1031

35. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Za okres

od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1100 1824
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min sztuk) 200 200
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zi/akcje) 5,50 9,12

Nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

36. Dywidendy zadeklarowane do wypiaty

Zgodnie z Uchwata Nr 5/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia
23 czerwca 2014 r. na dywidende dla akcjonariuszy z zysku za rok obrotowy 2013 przeznaczono kwote
1 000 min z, co stanowi 5,00 zt na jedna akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 8 lipca 2014 r., a wyptate dywidendy w dwdch ratach: 18 sierpnia 2014 r. - kwota
2,50 zt na akcje i 18 listopada 2014 r. — kwota 2,50 zt na akcje.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sq akcjami zwyktymi.

69/124



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w min ztotych, o ile nie podano inaczej)

37. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Poprzez udziat Skarbu Panstwa w kapitale KGHM Polska Miedz S.A. spoétki Skarbu Panstwa (wg listy
publikowanej przez Ministerstwo Skarbu Panstwa) na dzien 30 czerwca 2014 r. spetniajg definicje jednostek
powigzanych. Obroty i salda z tymi jednostkami zostaty uwzglednione w informacjach wykazanych w niniejszej
nocie w pozycjach dotyczacych pozostatych podmiotéw powigzanych.

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
Przychody operacyjne od jednostek powiazanych do 30.06.14 do 30.06.13
- jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieé 149 139
- pozostatych podmiotéw powigzanych 10 14
Razem, przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 159 153

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz okresie poréwnywalnym nie wystapity transakcje sprzedazy

srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do pozostatych jednostek

powigzanych Grupy Kapitatowej.

Wystapity znaczace transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi ujete w pozostatych przychodach

operacyjnych:

- Swiadczenie ustug w zakresie wspierania procesu zarzadzania Sierra Gorda S.C.M. przez KGHM
INTERNATIONAL LTD. w kwocie 23 miIn zt, (w okresie porownywalnym w kwocie 40 min zi),

- przychody z tytutu odsetek od pozyczki udzielonej Sierra Gorda S.C.M. przez KGHM INTERNATIONAL LTD.
w kwocie 126 min zt, (w okresie poréwnywalnym w kwocie 98 min zt).

Za okres od 01.01.14 do 30.06.14

zakup ustug,

towarow inne transakcje
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych i materiatow zakupu
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 7 9

Za okres od 01.01.13 do 30.06.13

zakup ustug,

towarow inne transakcje
Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych i materiatow zakupu
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 22 1

Stan na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od

podmiotéw powiazanych Nota 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
- od jednostki wspétkontrolowanej Sierra Gorda S.C.M. - z tytutu

udzielonej pozyczki 32 4523 3378
- od jednostek stowarzyszonych - 1
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 2
Razem, naleznosci od podmiotéw powiazanych 4 533 3 381

Stan na dzien
Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

wobec podmiotéow powiazanych 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 8 6
Razem, zobowigzania od podmiotéw powiazanych 8 6
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37. Transakcje z podmiotami powiazanymi (kontynuacja)

Zobowiazania warunkowe Stan na dzien
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Gwarancje udzielone w ramach zabezpieczenia kontraktu na dostawe
energii elektrycznej i zobowigzan z tytutu leasingu

w Sierra Gorda S.C.M. 770 414
Zabezpieczenie udzielone na rzecz sptaty przysztych zobowigzan

Ssrodowiskowych Kopalni Robinson 236 184
Razem, zobowigzania warunkowe 1 006 598

W biezacym okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy
Grupa Kapitatowga a rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspdtkontrole
lub wywiera na nie znaczacy wptyw, ktore bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wplyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres
normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje
dotyczyty zakupdw przez spotki Grupy Kapitatowej materiatow i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci
operacyjnej (paliwa, energia, ustugi transportowe). Obroty z tytutu tych transakcji w biezagcym okresie
sprawozdawczym wyniosty 444 min zt (za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. — 536 min z),
a nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosty 240 min zt
(na dzien 31 grudnia 2013 r. - 36 min zt). Istotng wartos¢ tego salda stanowig zobowigzania z tytutu zawartych
umow o ustanowienie uzytkowania gorniczego w kwocie 172 min zt, z tego 15 min zt z tytutu optaty zmiennej.

Wynagrodzenie cztonkéow kluczowego personelu kierowniczego

(a) Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej w tys. zt

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4 084 3786
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1576 -
Razem 5 660 3786
(b) Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w tys. zt
Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze 678 515

(c) Wynagrodzenie pozostatego kluczowego personelu kierowniczego w tys. z

Za okres
od 01.01.14 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.13
Wynagrodzenia i inne swiadczenia cztonkéw pozostatego kluczowego
personelu kierowniczego
Pface i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3 268 3 237
Razem 3 268 3 237

W zwigzku z akwizycjg KGHM INTERNATIONAL LTD. i istotnymi zmianami struktury Grupy Kapitatowej,
dokonano weryfikacji kompetencji organoéw zarzadczych Grupy. Na podstawie definicji kluczowego personelu
kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu odpowiedzialnosci cztonkéw organdw
zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych oraz umoéw o zarzadzanie, za
pozostaly kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano czionkéw Rady Dyrektoréw
KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzgdu KGHM INTERNATIONAL LTD.
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38. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej
Wartosci pozycji aktywdw, zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.
Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Aktywa warunkowe 485 529
- sporne sprawy budzetowe 22 22
- otrzymane gwarancje 231 248
- naleznosci wekslowe 94 126
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 81 87
- prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 52 44
- pozostate tytuty 5 2

Zobowigzania warunkowe 1592 892
- zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen, w tym: 1339 620

gwarancje udzielone w ramach zabezpieczenia kontraktu na dostawe

energii elektrycznej i zobowiazan z tytutu leasingu

w Sierra Gorda S.C.M. 770 414

zabezpieczenie udzielone na rzecz sptaty zobowigzan $rodowiskowych

Kopalni Robinson 236 184

zabezpieczenie zobowigzan Jednostki Dominujacej z tytutu gotowosci

ewentualnego pokrycia wydatkow likwidacji obiektu "Zelazny Most" 320 -
-  zobowigzania wekslowe 2 15
- sprawy sporne i w postepowaniu sgdowym 49 74
- zobowigzania z tytutu umoéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 129 123
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 56 42
- pozostate tytuty 17 18

Zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 321 308

Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
- w zwigzku z rozbudowa zbiornika odpaddw produkcyjnych 211 187
- Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 110 121

39. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Wydluzenie terminu waznosci gwarancji wobec Wojewodztwa Dolnoslaskiego

W dniu 7 lipca 2014 r., na zlecenie KGHM Polska MiedZz S.A., wspdtpracujacy z Jednostkg Dominujaca bank
przedtuzyt termin waznosci gwarancji na kwote 320 min zt o kolejne 3 miesiace. Nowy termin obowigzywania
gwarancji uptywa z dniem 31 pazdziernika 2014 r. Gwarancja zabezpiecza zobowigzania Jednostki Dominujacej
wobec Wojewddztwa Dolnoslaskiego.

Gwarancja wystawiona jest w zwigzku z art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 10 lipca 2008 r. o odpadach
wydobywczych, w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania przez posiadacza odpaddéw prowadzacego obiekt
unieszkodliwiania odpadow wydobywczych, obowigzkéw dotyczacych zamkniecia obiektu unieszkodliwiania
odpadow wydobywczych oraz rekultywacji terenu.

Umowa kredytowa

W dniu 11 lipca 2014 r. Jednostka Dominujaca zawarta umowe dotyczacq niezabezpieczonego odnawialnego
kredytu konsorcjalnego w kwocie 2,5 mld USD na okres 5 lat z opcjg przedtuzenia na kolejne 2 lata.

Srodki finansowe pozyskane z ww. kredytu zostang przeznaczone na sfinansowanie ogdlnych celéw
korporacyjnych, w tym pokrycie wydatkéow zwigzanych z kontynuacjg realizacji projektéw inwestycyjnych
oraz zrefinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca zakfada stopniowe wykorzystywanie kredytu. Elastyczna struktura transakcji daje
mozliwo$¢ wielokrotnego =zaciggania i sptacania transz kredytu w zaleznosci od biezacych potrzeb
ptynnosciowych Grupy Kapitatowej.
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39. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy (kontynuacja)

Kredytu udzielita Jednostce Dominujacej grupa bankdéw, wsréd ktérych sa najwigksze polskie banki (m.in. PKO
BP, Pekao SA, BZ WBK, Bank Handlowy, ING Bank Slaski, BGK, mBank) oraz banki z Europy, Kanady, USA
i Japonii, wspétpracujace dotychczas z KGHM Polska Miedz S.A.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke bazowg LIBOR powiekszong o marze uzalezniong
od poziomu wskaznika finansowego, diug netto/EBITDA.

Umowa kredytu naktada na Jednostke Dominujaca zobowigzanie do utrzymania wskaznika Diug Netto/EBITDA
na okreslonym poziomie. Zobowigzanie to jest stosowane standardowo w tego rodzaju umowach.

W dniu 8 sierpnia zostata uruchomiona pierwsza transza kredytu w wysokosci 100 min USD.
Umowa pozyczki

W dniu 1 sierpnia 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisata umowe niezabezpieczonej pozyczki na kwote
2 mid zt z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki zostang przeznaczone na sfinansowanie realizowanych przez
Jednostke Dominujaca projektow inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowa obiektu
unieszkodliwiania odpaddéw wydobywczych ,Zelazny Most”.

Umowa zostata zawarta na okres 12 lat. Okres dostepnosci pozyczki wynosi 22 miesigce od daty jej zawarcia.
Pozyczka zostanie wykorzystana w maksymalnie 7 transzach, kazda transza w wysokosci co najmniej
300 min zt. Dla kazdej z transz pozyczki Jednostka Dominujaca posiada opcje wyboru waluty ciggnienia PLN,
USD lub EUR oraz oprocentowania statego lub zmiennego.

Pozostate warunki umowy sg zgodne ze standardowymi warunkami dla tego typu transakcji.

Uruchomienie produkcji w kopalni Sierra Gorda w Chile

W dniu 30 lipca 2014 r. kopalnia Sierra Gorda w Chile uruchomita produkcje. Po okresie rozruchu, ktéry
zakonczy sie na poczatku 2015 roku, kopalnia Sierra Gorda bedzie produkowac rocznie okoto 120 tys. ton
miedzi, 50 min funtéw molibdenu i 60 tys. uncji ztota w pierwszych latach dziatalnosci.

Uruchomienie produkcji w chilijskiej kopalni obnizy sredniowazony koszt produkcji miedzi w Grupie Kapitatowej
oraz zmniejszy jej wrazliwos¢ na ryzyko zmian cen miedzi, zwiekszajac bezpieczenstwo funkcjonowania
Jednostki Dominujacej. Prognozowana srednioroczna produkcja przez ponad 20-letni okres eksploatacji kopalni,
uwzgledniajac uruchomienie drugiej fazy projektu, wyniesie okoto 220 tys. ton miedzi, 25 min funtéw
molibdenu, 64 tys. uncji ziota.

Kopalnia Sierra Gorda nalezy do spétki typu joint venture, ktérej udzialowcami sa: spdtka posrednio zalezna
KGHM Polska Miedz S.A. - KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%), Sumitomo Metal Mining (31,5%) oraz
Sumitomo Corporation (13,5%).

Wyrok Sadu Najwyzszego Chile w sprawie dotyczacej pozwolen srodowiskowych dla projektu Sierra
Gorda

W dniu 4 sierpnia 2014 r. Sad Najwyzszy Chile wydat ostateczny i korzystny wyrok w sprawie dotyczacej
zgodnosci z prawem s$rodowiskowym pozwolen $rodowiskowych w zakresie transportu koncentratu miedzi
z Sierra Gorda do portu Antofagasta.

Wyrok Sadu Najwyzszego potwierdzit, ze proces pozyskiwania pozwolen na rzecz projektu Sierra Gorda zostat
przeprowadzony zgodnie z prawem $rodowiskowym w Chile.

Spétka Sierra Gorda S.C.M. w Scistej wspotpracy z partnerami logistycznymi ATI oraz FCAB finalizuje budowe
nowoczesnego magazynu oraz infrastruktury zatadunkowej do transportu koncentratu miedzi korzystajac
z portu Antofagasta. Jednostka Dominujgaca opracowata takze tymczasowy, alternatywny plan transportu
zapewniajacy ciggtos¢ dostaw koncentratu do odbiorcow.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. potwierdza wole diugoterminowego zaangazowania na rzecz inwestycji w Chile
oraz w Region Antofagasta, zapewniajac, ze dziatalno$¢ Sierra Gorda S.C.M. bedzie istotnym filarem rozwoju
spotecznego regionu oraz catego kraju. Od poczatku istnienia projektu Sierra Gorda, KGHM Polska Miedz S.A.
doktada wszelkich staran aby projekt byt realizowany zgodnie z najlepszymi chilijskimi oraz miedzynarodowymi
standardami.

Likwidacja spo6tki KGHM Kupferhandelsges.m.b.H.i.L

W zwigzku z likwidacjg spotki KGHM Kupferhandelsges.m.b.H.i.L w dniu 6 sierpnia 2014 r. wykreslono spdtke
z rejestru handlowego Sadu Gospodarczego w Wiedniu.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
12.08.2014 r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu

12.08.2014 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
12.08.2014 r. | Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiggowych

Gtowny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.

74/124




GRUPA KAPITALOWA
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ
W I POLROCZU 2014 ROKU

Lubin, sierpien 2014 rok




Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2014 r.

Spis tresci do Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2014 r.

Strona
1. Wstep 77
2. Organizacja Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. 78
2.1. Sktad Grupy Kapitatowej 78
2.2. Zasady zarzadzania Grupg Kapitatowg 79
2.3. Zakres dziatalnosci podmiotéow Grupy Kapitatowej 80
2.4. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej 83
2.5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, inwestycje kapitatowe 83
3. Strategia KGHM Polska Miedz S.A. 85
3.1. Zalozenia Strategii 85
3.2. Realizacja Strategii 86
4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej 90
4.1. Makroekonomiczne warunki sprzedazy 90
4.2. Podstawowe produkty 91
4.3. Rynki zbytu 92
4.4. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej 93
4.5. Sprawy sporne 93
4.6. Inwestycje rzeczowe 95
4.7. Zarzadzanie ryzykiem 96
5. Sytuacja majatkowa i finansowa 101
5.1. Segmenty dziatalnosci 101
5.2. Sytuacja majatkowa 109
5.3. Zrodta pokrycia majatku 110
5.4. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 111
5.5. Sprawozdanie z zyskdw i strat 113
5.6. Realizacja zatozen na 2014 r. 114
5.7. Kierunki zamierzen w zakresie inwestycji kapitatowych 115
6. Jednostka Dominujaca 115
6.1. Skifad organow Jednostki Dominujacej 115
6.2. Kapitat i struktura wtascicielska Jednostki Dominujacej 116
6.3. Notowania Jednostki Dominujacej na gietdzie papieréw wartosciowych 117
7. Istotne zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy 118
ZArACZNIK A :  Wybrane dane finansowe za okresy kwartalne 120
ZAYACZNIK B :  Spis tabel, wykreséw i schematéw 122

76/124



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2014 r.

1. Wstep

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZz S.A. prowadzi dziatalno$¢ godrnicza o zasiegu miedzynarodowym.
Przelomowe znaczenie w rozwoju Grupy miata transakcja przyjaznego przejecia w 2012 r. kanadyjskiej spotki
Quadra FNX Mining Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.). W wyniku tego zdarzenia Grupa Kapitatowa
KGHM Polska Miedz S.A. przeksztalcita sie w firme globalna, posiadajaca istotne aktywa zasobowe i produkcyjne
na trzech kontynentach.

Jednostkg Dominujacg w Grupie Kapitatowej jest KGHM Polska Miedz S.A., prowadzaca dziatalno$¢, jako spétka
akcyjna, od 12 wrzesnia 1991 r. Jej prawnym poprzednikiem byto przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat
Gérniczo-Hutniczy Miedzi w Lubinie. To firma o wielkich tradycjach, bogatym doswiadczeniu i doniostych
osiggnieciach. Jednostka Dominujaca jest emitentem papierdw wartosciowych, dopuszczonych do obrotu
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Grupa Kapitatowa jest jednym ze $wiatowych lideréw w produkcji miedzi i srebra. Ponadto jest producentem:
ztota, niklu, platyny, palladu, otowiu, kwasu siarkowego i soli kamiennej.

Obecnie Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. posiada zdywersyfikowane geograficznie aktywa gornicze
w krajach niskiego ryzyka. Eksploatowane przez Jednostke Dominujacq kopalnie rudy miedzi oraz projekty
przedprodukcyjne znajduja sie w potudniowo-zachodniej Polsce. W regionie prowadzone sg rowniez projekty
eksploracyjne (m.in. Weisswasser w Niemczech). Nalezace do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
kopalnie miedzi, niklu i metali szlachetnych zlokalizowane sa w USA, Chile i Kanadzie. Ponadto w Chile,
Kanadzie i na Grenlandii prowadzone sg projekty gérnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie rozwoju,
jak rowniez projekty eksploracyjne. Najwazniejszym projektem rozwojowym jest $wiatowej klasy projekt
gorniczy Sierra Gorda, zlokalizowany w Chile, obejmujacy budowe kopalni odkrywkowej oraz zaktadu przerdbki
na jednym z najwiekszych, co do wielkosci zasobdw, zt6z rud miedzi na $wiecie. Sierra Gorda jest wspdlnym
przedsiewzieciem KGHM INTERNATIONAL LTD. i spétek Grupy Sumitomo.

Celem strategicznym Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. jest zwiekszenie gorniczej produkcji miedzi
do okoto 700 tys. ton rocznie, przy respektowaniu zasad etyki i spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, w sposéb
maksymalnie przyjazny dla srodowiska naturalnego.

LOKALIZACJA AKTYWOW GORNICZYCH GRUPY KAPITALOWEJ KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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2. Organizacja Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
2.1. Skiad Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat prezentuje sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2014 r. Wykazany w nim udziat
procentowy stanowi udziat catej Grupy Kapitatowej w kapitale danej spétki. We wszystkich spdtkach Grupy
udziat w kapitale jest rowny udziatowi w ogdlnej liczbie gtosdw.

Schemat 1. Schemat Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzieri 30.06.2014 r.
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Schemat 2. Schemat Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzier 30.06.2014 r.
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Na dzien 30 czerwca 2014 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita Jednostka Dominujgca - KGHM Polska
Miedz S.A. i 75 jednostek zaleznych (w tym cztery fundusze inwestycyjne zamkniete aktywow niepublicznych).
Czes¢ jednostek zaleznych tworzylo wiasne grupy kapitatowe. Najwieksza z nich, zaréwno pod wzgledem
liczebnosci podmiotéw, jak i wysokosci kapitatdw, to KGHM INTERNATIONAL LTD. W jej sktad wchodzito
26 jednostek zaleznych. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
posiadata udziat w trzech wspdlnych przedsiewzieciach.

KGHM Polska Miedz S.A. - Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej - w analizowanym okresie objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 74 jednostki zalezne, wycenita metodq praw wiasnosci udziaty
w trzech jednostkach wspoétkontrolowanych - ,Elektrownia Blachownia Nowa” sp. z 0.0., Sierra Gorda S.C.M.
i NANO CARBON Sp. z 0.0.

Z konsolidacji wytaczono jeden podmiot zalezny TUW-CUPRUM poniewaz aktywa, przychody i wynik finansowy
tego podmiotu nie majq istotnego wptywu na dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Szczegbtowe zasady przyjete przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za I potrocze
2014 r. zaprezentowane zostaty w Nocie 2 tego dokumentu.

2.2, Zasady zarzadzania Grupa Kapitatowa

W I potroczu 2014 r. nie dokonywano zmian zasad zarzadzania Grupg Kapitatowa. W ramach funkcjonujacego
modelu zarzadzania, szczego6towej analizie przez organy zarzadcze podlegato pie¢ gtdwnych segmentow
operacyjnych, jak ponizej. Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig jednoczesnie segmenty
sprawozdawcze.

- KGHM Polska Miedz S.A.
- Grupa Kapitatlowa KGHM INTERNATIONAL LTD.
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- Projekt Sierra Gorda - w skfad segmentu wchodzi wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

- Rozwd@j bazy zasobowej - w skfad segmentu wchodzg spotki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng
zasobdw mineralnych, spétki majace docelowo prowadzi¢ dziatalnos¢ wydobywcza,

- Wsparcie gtéwnego ciqgu technologicznego - segment obejmuje spétki zwigzane bezposrednio
z ciggiem technologicznym Jednostki Dominujacej,

- Pozostale segmenty - wszystkie pozostate spotki Grupy Kapitatowej, niepowigzane z przemystem
wydobywczym.

Szczegotowa informacja o segmentach operacyjnych znajduje sie w pkt. 5.1 niniejszego sprawozdania.
2.3. Zakres dziatalnos$ci podmiotéw Grupy Kapitatowej

Zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest bardzo szeroki, jednak dominuje dziatalno$¢ prowadzona przez
Jednostke Dominujaca i Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD., tj. produkcja gdrnicza metali, gtdwnie miedzi.
Stanowi ona podstawowe zrédto generowanych przychodow.

Szczegotowy zakres dziatalnosci poszczegolnych spotek Grupy Kapitatowej, zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Zakres dziatalnosci jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej

. . Kraj . . , .
Nazwa jednostki siedziby Przedmiot dziatalnosci

kopalnictwo rud miedzi, wydobycie soli, produkcja miedzi i metali

KGHM Polska Miedz S.A. Polska
szlachetnych
produkcja, przesyt i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej;
Energetyka” sp. z 0.0 Polska gospodarka wodno-$ciekowa;
" : e spotka zabezpiecza czes$¢ potrzeb energetycznych KGHM Polska
Miedz S.A.
budownictwo gérnicze (budowa szybdw, roboty chodnikowe), budowa
tuneli drogowych i kolejowych, budownictwo specjalistyczne, ustugi
PeBeKa S.A. Polska wiertnicze (odwierty geologiczno-rozpoznawcze);
spotka jest gtdwnym wykonawcg robdt goérniczych dla KGHM Polska
Miedz S.A.

produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa, maszyn budowlanych;
remonty maszyn; ustugi utrzymania ruchu; wykonywanie konstrukcji
stalowych;

spotka jest znaczacym dostawca oraz serwisantem maszyn i urzadzen
gorniczych dla KGHM Polska Miedz S.A., $wiadczy réwniez ustugi
utrzymania ruchu w wybranych obszarach

dziatalno$c¢ projektowa i naukowo-badawcza

Polska spotka jest wykonawca znacznej czesci prac projektowych dla KGHM
Polska Miedz S.A.

badania i analizy fizyko-chemiczne; pomiary imisji i emisji; badania
przemystowe;

KGHM ZANAM Sp. z o0.0. Polska

KGHM CUPRUM
sp. z 0.0. - CBR

CBI sp. z 0.0. Polska spotka swiadczy gtownie ustugi badan przemystowych na rzecz KGHM
Polska Miedz S.A.
projektowanie i produkcja - innowacyjne rozwigzania z dziedziny
elektrotechniki, automatyki i systemoéw facznosci; certyfikacja
INOVA Spotka z o.0. Polska i atestacja maszyn i urzadzen
spotka jest m. in. dostawcg i serwisantem systemu podziemnej
tgcznosci radiowej dla kopalih KGHM Polska Miedz S.A.
sprzedaz hurtowa ztomoéw i odpaddw, otowiu, metali kolorowych,
wyrobow chemicznych oraz soli; przerdb sSciekéw przemystowych
kwasnych na produkty renowe (ren metaliczny i nadrenian amonu);
produkcja kruszyw budowlanych; przerdb iodzysk metali oraz
KGHM Metraco S.A. Polska przetwarzanie elektroodpadéw;

spotka zabezpiecza dostawy ztoméw miedzi do KGHM Polska
Miedz S.A., zajmuje sie zagospodarowaniem i przetwarzaniem
odpadow przemystowych KGHM Polska Miedz S.A. oraz sprzedaza na
rynki zewnetrzne produktéw ubocznych proceséw technologicznych
Jednostki Dominujacej

. towarowy transport kolejowy, osobowy i towarowy transport
POL-MIEDZ TRANS drogowy; handel produktami naftowymi;
Polska ., f ) PR . .
Sp. z o.0. spotka jest wiodacym przewoznikiem kolejowym i samochodowym
oraz dostawcq paliw do KGHM Polska Miedz S.A.
produkcja materiatdw wybuchowych i Nitrocetu 50 oraz $rodkow
NITROERG S.A. Polska inicjujacych;

spotka zabezpiecza wiekszos$¢ zapotrzebowania kopalh KGHM Polska
Miedz S.A. na materiaty wybuchowe

handel towarami konsumpcyjnymi; zaopatrzenie materiatowo-
techniczne; produkcja wigzek elektrycznych oraz przewoddw
PHP ,MERCUS" sp. z 0.0. Polska hydraulicznych;

spotka petni role koordynatora zaopatrzenia ciggu technologicznego
KGHM Polska Miedz S.A. w materiaty i cze$ci zamienne
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Kraj

Przedmiot dziatalnosci

Nazwa jednostki ‘

NITROERG SERWIS

siedziby

kompleksowe prace wiertnicze i strzalowe na potrzeby zaktaddéw

Sp. z o0.0. Polska gorniczych, sprzedaz materiatow wybuchowych i zapalnikow
odzysk surowcow z materiatdw segregowanych - skup i sprzedaz
SVERNO-I—C?&%OSMA Polska ztomu metali, recykling odpaddw, sprzedaz stali i aluminium oraz
o produkcja zbrojen budowlanych
Walcownia Metali Polska produkcja wyrobdw ptaskich z miedzi i jej stopdw, Swiadczenie ustug
Niezelaznych ,tABEDY” S.A. walcowania
WFP Hefra SA Polska _produkCJa i sprzedaz nakryc¢ stotowych nierdzewnych, posrebrzanych
i srebrnych
PHU ,Lubinpex” Sp. z o.0. Polska ustugi gastronomiczne, handlowe, cateringowe
PMT Linie Kolejowe Polska zarzadzanie liniami kolejowymi, utrzymanie infrastruktury kolejowej,
Sp. z 0.0. Swiadczenie ustug remontowych
tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi;
KGHM TFI S.A. Polska spotka zarzadza funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, w ktérych
uczestniczy KGHM Polska Miedz S.A.
INTERFERIE S.A Polska sprzedaz ustug turystycznych, w tym turystyczno - wypoczynkowych,
o sanatoryjno-leczniczych i hotelowych
Interferie Medical SPA Swiadczenie ustug w zakresu hotelarstwa, wypoczynku, rehabilitacji,
Polska : L
Sp. z 0.0. turystyki zdrowotnej i wellness
,BIOWIND"” sp. z 0.0. . L : . .
W likwidadii Polska wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej
WPEC w Legnicy S.A. Polska produ_kqa <_:|ep’fa we wiasnych zrédtach, przesyt i dystrybucja ciepta,
ustugi serwisowe
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Grupa PGU
Uzdrowisko Potczyn Grupa $wiadczenie ustug lecznictwa uzdrowiskowego, sanatoryjnych, ustug
PGU S.A. Polska turystyczno-wypoczynkowych;
Uzdrowisko Cieplice spotki uczestnicza w projekcie budowy Polskiej Grupy Uzdrowisk,
sp. z 0.0. — Grupa PGU realizowanym przez KGHM I FIZAN
Uzdrowisko Swieradow-
Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU
Fundusz Hotele 01
Sp. z 0.0. réznorodny zakres dziatalnosci, w tym:
Fundusz Hotele 01 petnienie funkcji spétki holdingowej, zarzadzanie spétkami celowymi,
Sp. zo.0. S.K.A. : Polska ktérych przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug wczasowych,
Polska Grupa Uzdrowisk sanatoryjnych i uzdrowiskowych i innych zwigzanych z poprawa
Sp. z 0.0. kondycji fizycznej;
Polska Grupa Uzdrowisk Sp. spotki funkcjonujace w strukturach KGHM I FIZAN
z 0.0. S.K.A.
KGHM I FIZAN lokowanie $rodkow pienieznych;
KGHM III FIZAN Polska fundusze petnig role w zarzadzaniu aktywami non-core Grupy oraz
stanowig korporacyjne narzedzie budowy i rozwoju projektow
KGHM 1V FIZAN nakierowanych na wzrost wartoéci Grupy Kapitatowej KGHM Polska
KGHM V FIZAN Miedz S.A.
MCZ” S.A. Polska Szplta_lnlctwo,_ praktyka lekarska, dziatalnos¢ zwigzana z ochrong
zdrowia ludzkiego, medycyna pracy
Zagtebie Lubin S.A. Polska prowadzenie sekcji pitki noznej; organizacja profesjonalnych zawoddéw
sportowych
KGHM LETIA S.A. Polska dziatalnos¢ parkg' technolc_)g_lczneg_o, promocja  osiagnigc nauki,
transfer technologii, sprzedaz i wynajem nieruchomosci
ustugi projektowe, konsulting, koncepcje techniczne; generalna
realizacja inwestycji;
BIPROMET S.A. Polska spétka jest wykonawcg dokumentacji technicznej dla programu
modernizacji pirometalurgii KGHM Polska Miedz S.A.
Przedsiebiorstwo Budowlane kompleksowe  wykonawstwo  rob6ot  budowlanych, w tym
A S om T Polska -
Katowice S.A. w likwidacji specjalistycznych
. dziatalno$¢  wytwédrcza, projektowa, ustugowa i handlowa;
Bipromet Ecosystem ; . ’ .
Polska prowadzenie prac badawczo-rozwojowych i popularyzatorskich
Sp. z o.0. - " . ; -
w zakresie instalacji grzewczych, wodno-kanalizacyjnych i innych
dziatalno$¢ handlowa w zakresie wyrobéw miedzianych/ krzemowych,
KGHM (SHANGHAI) COPPER ) prodyktow k(l)palnych (miedz/ krzem) i innych oraz Swiadczenie ustug
TRADING CO., LTD Chiny powiazanych;
Y ’ spotka jest posrednikiem handlowym KGHM Polska Miedz S.A.
na rynku chinskim
KGHM Kupferhandelsges. Austria handel miedzig;

m.b.H.i.L

spotka w likwidacji
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Kraj
siedziby

Przedmiot dziatalnosci

Nazwa jednostki ‘

poszukiwanie i eksploracja zt6z miedzi i innych kopalin;

KGHM Kupfer AG Niemcy spotka realizuje projekt zasobowy - rozpoznanie zioza miedzi
Weisswasser w Niemczech

Fermat 1 S.ar.l. zaktadanie, rozwéj, zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi

N spotkami;

Fermat2 S.ar.l. Luxemburg spdtki struktury holdingowej, powotane w celu zakupu akcji KGHM

Fermat 3 S.a r.l. INTERNATIONAL LTD.
prowadzenie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych zt6z surowcow
mineralnych;

KGHM AJAX MINING INC. Kanada spotka realizuje projekt zasobowy miedzi i ziota Afton-Ajax
w Prowincji Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie

0929260 B.C. U.L.C. Kanada zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi spotkami

Sugarloaf Ranches Ltd. Kanada dziatalnos¢ rolnicza;spotka posiada aktywa w postaci gruntow pod

przyszta dziatalno$¢ gdrnicza zwigzang z projektem Afton-Ajax

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD.

zakfadanie, rozwdj, zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi

KGHM INTERNATIONAL LTD. Kanada h .
spotkami
kopalnictwo rud miedzi i niklu, produkcja i sprzedaz miedzi i niklu,
FNX Mining Company Inc. Kanada spotka posiada kopalnie podziemne: Levack/Morrison, McCreedy West
w Ontario w Kanadzie i realizuje projekt eksploracyjny Victoria
DMC Mining Services Ltd. Kanada kontraktacja ustug goérniczych
Quadra FNX Holdings
Partnership Kanada zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami
0899196 BC Ltd.
Quadra FNX Holdings Chile
Limitada Chile zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami
Minera Carrizalillo Limitada
Aguas de la Sierra Limitada Chile posiadanie i operowanie prawami do wody w Chile
Mineria y Exploraciones . - . . - .
KGHM International SpA Chile Swiadczenie ustug eksploracyjnych dla projektu Sierra Gorda
Sociedad Contractual Minera Chile tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi
Franke spotka posiada kopalnie odkrywkowa Franke w Chile,
Robinson Holdings (USA) Ltd USA ‘L/JVS{;JSQ'IA techniczne i zarzadcze - swiadczone dla jednostek zaleznych
Wendover Bulk USA ustugi przetadunku;
Transhipment Company spotka swiadczy ustugi przetadunku dla kopalni Robinson
Robinson Nevada Mining USA kopalnictwo rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi;
Company spétka posiada kopalnie odkrywkowg Robinson w stanie Nevada
Carlota Holdings Company
FNX Mining Company USA USA zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami
Inc.
fugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi;
Carlota Copper Company USA spotka posiada kopalnie odkrywkowgq Carlota w stanie Arizona
DMC Mining Services . o
Corporation USA kontraktacja ustug gorniczych
KGHMI Holdings
(Barbados) Ltd.
Quadra FNX Chile Barbados zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami
(Barbados) Ltd
Quadra FNX SG (Barbados)
Ltd.
Quadra FNX FFI Ltd. Barbados dziatalnos$c finansowa
Raise Boring Mining Services - . P
SA de C.V Meksyk ustugi wiertnictwa gérniczego
Centenario Holdings Ltd. Brytyjskie ]
Wyspy zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami
Frankie (BVI) Ltd. Dziewicze
prowadzenie i rozwdj projektu Malmbjerg w zakresie wydobycia
Malmbjerg Molybdenum A/S | Grenlandia molibdenu (spotka posiada pozwolenie i koncesje wydobywczg dla
projektu)
International Molybdenum Wielka . .
- dziatalnos¢ finansowa
Plc Brytania
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2.4. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej

Stan i strukture zatrudnienia w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. przedstawia ponizsze zestawienie.

Tabela 2. Przecietne zatrudnienie w okresie (etaty)

Wyszczegélnienie I-VI 2013 2013 1-vi 2014  Dynamika
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 9 782 10 033 10 184 101,5
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 24 669 24 419 24 014 98,3
Razem 34 451 34 452 34 198 99,3

W I pétroczu 2014 r. przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. zmniejszyto sie
w stosunku do 2013 r. o 254 etaty, gtdwnie w wyniku spadku zatrudnienia w Jednostce Dominujacej
(o 183 etaty) na skutek naturalnej rotacji zatogi.

Relacje ze zwigzkami zawodowymi w Grupie Kapitalowej

KGHM Polska MiedzZ S.A.

W dniu 28 stycznia 2014 r. strony ZUZP podpisaty Protokét Dodatkowy Nr 15 do Zakladowego Ukfadu
Zbiorowego Pracy dla Pracownikow KGHM Polska Miedz S.A., na mocy ktérego wprowadzono:

— podwyzszenie o 2,4% stawek ptac zasadniczych od 1 stycznia 2014 r.,

- zwiekszenie o0 4,5% dodatkowego odpisu na zaktadowe fundusze $wiadczen socjalnych, z przeznaczeniem
wiekszosci tych srodkéw na dofinansowanie optat za ztobki i przedszkola,

— zmiane w Zataczniku nr 11 do ZUZP dotyczacg zmiany sposobu naliczania nagrody rocznej za wypracowanie
zysku - obecnie przy osiggnieciu przez spoétke zysku netto powyzej jednego miliarda ztotych, nagroda
zwieksza sie o dodatkowe 0,5 punktu procentowego po osiggnieciu kazdych kolejnych 80 min zt zysku
(dotychczas 100 min zi).

W dniu 17 czerwca 2014 r. zawarto porozumienie pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a organizacjami
zwigzkowymi w sprawie wyréwnania wskaznika wynagrodzen za 2013 r. poprzez wyptate dodatkowej nagrody
rocznej za 2013 r. zwiekszonej o 0,8 punktu procentowego, wyréwnujac tym samym wskaznik wzrostu
wynagrodzen za 2013 r. Realizujac powyzsze porozumienie, w dniu 27 czerwca 2014 r. wyptacono wyréwnanie
dodatkowej nagrody rocznej za 2013 r. w kwocie 226 min zt, w tym 14 min zt dotyczace opisanego wyzej
zwiekszenia nagrody o 0,8 punktu procentowego.

Zawarcie wyzej wymienionego protokotu dodatkowego i porozumienia umozliwito réwniez zakonczenie w drodze
porozumienia sporu zbiorowego wszczetego w roku ubiegltym przez Zwigzek Zawodowy Pracownikow Przemystu
Miedziowego.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej

W I poétroczu 2014 r., w pozostatych krajowych spétkach Grupy Kapitatowej, w ramach relacji ze zwigzkami
zawodowymi, nie miaty miejsca istotne zdarzenia. Spotki takie jak: ,MCZ” S.A., PeBeKa S.A. NITROERG S.A.
i POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., nadal pozostawaty w sporach zbiorowych wszczetych w latach poprzednich.
W trakcie okresu sprawozdawczego podejmowane byly dziatania w celu uzyskania porozumienia stron
i docelowo zakonczenia sporéw zbiorowych.

W kopalni Franke nalezacej do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zakonczono negocjacje
ze zwigzkiem zawodowym nr 1 i podpisano ukfad zbiorowy pracy. Negocjacje ze zwigzkami odbywaty sie bez
przerwy w pracy.

2.5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej, inwestycje kapitatowe

W I pdtroczu 2014 r. w ramach Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowane byly dziatania
majace na celu uporzadkowanie i uproszczenie jej struktury, zarédwno w obszarze spotek krajowych,
jak i zagranicznych. Dokonano potgczenia trzech grup spétek oraz zakonczono proces likwidacyjny jednego
podmiotu.

Tabela 3. Zmiana struktury Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2014 r.

Potaczenie KGHM Metraco S.A. z KGHM Ecoren S.A.

W styczniu 2014 r. nastgpito potaczenie dwdch krajowych podmiotdw bezposrednio zaleznych KGHM Polska
Miedz S.A., poprzez przejecie przez spotke KGHM Metraco S.A. spotki KGHM Ecoren S.A. KGHM Metraco S.A.
kontynuuje dziatalno$¢ prowadzong przez KGHM Ecoren S.A.
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Potaczenie spotek: Centenario Holdings Ltd., Pan de Azucar (BVI) Ltd., Centenario Copper (BVI)
Ltd. i Volcanes (BVI) Ltd

W styczniu 2014 r. nastgpito potaczenie czterech podmiotdw zaleznych z siedzibg na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych, nalezacych do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.: Centenario Holdings Ltd., Pan
de Azucar (BVI) Ltd., Centenario Copper (BVI) Ltd. i Volcanes (BVI) Ltd., ktérych dziatalno$¢ nie jest
zwigzana z podstawowaq dziatalnoscig operacyjng KGHM INTERNATIONAL LTD. Spotkg przejmujaca byta
Centenario Holdings Ltd. Powyzsze miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej.

Potaczenie PHP ,,MERCUS"” sp. z 0.0. z ,,Mercus Software” sp. z o.0.

W marcu 2014 r. nastgpitlo potaczenie dwoch podmiotéw zaleznych poprzez przejecie przez spétke PHP
+MERCUS"” sp. z 0.0. spotki ,Mercus Software” sp. z 0.0. (PHP ,MERCUS” sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw
w ,Mercus Software” sp. z 0.0.). Potaczenie miato na celu wygaszenie dziatalnosci spétki ,,Mercus Software”
sp. z 0.0., ktérej gtdwna domena - $wiadczenie ustug informatycznych - zostata przed potaczeniem przejeta
jako zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa przez Odziat COPI KGHM Polska Miedz S.A., $wiadczacy ustugi
teleinformatyczne dla Grupy Kapitatowej.

Likwidacje
Likwidacja Ecoren DKE sp. z o.0.
W kwietniu 2014 r. nastapito zakonczenie, rozpoczetej w kwietniu 2013 r., likwidacji spotki posrednio zaleznej

Ecoren DKE sp. z 0.0. i wykreslenie jej z rejestru sagdowego. (Ecoren DKE sp. z 0.0. w likwidacji byta spdtkg
bezposrednio zalezng KGHM Metraco S.A.).

Inwestycje kapitatowe

W I pétroczu 2014 r. w ramach Grupy realizowane byly inwestycje kapitalowe majace na celu zapewnienie
srodkéw na realizacje projektéw z zakresu rozwoju bazy zasobowej, w tym kluczowego projektu Sierra Gorda,
projektow Victoria i Afton-Ajax. Finansowanie tych projektow odbyto sie poprzez pozyczki udzielone przez KGHM
Polska Miedz S.A. spétce Fermat 1 S.a r.l. (jednostka bezposrednio zalezna) w wysokosci 255 min USD
(777 min zt wg kursu $redniego NBP z 30 czerwca 2014 r.), a nastepnie poprzez podwyzszenia kapitatow spotek
struktury holdingowej.

Tabela 4. PodwyzZszenia kapitatu zaktadowego spdtek Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2014 r.
Spotka Kwota* Opis
Fermat 2 S.ar.l. W trakcie I poitrocza 2014 r. kapital zaktadowy spétki byt
podwyzszany kilkakrotnie.
0,4 mln USD Fermat 3 S.a r.l. (spotka posrednio zalezna KGHM Polska
(1,3 min z) Miedz S.A.) objeta udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym

spotki w zamian za wierzytelno$¢ z tytutu udzielonej pozyczki.
Nastepnie Fermat 3 S.a r.l. zbyta ww. udziaty na rzecz Fermat
1 S.ar.l. (spotka bezposrednio zalezna KGHM Polska Miedz S.A.).

105,9 min USD
(320,5 min zt)

76 min USD
(230,2 min zt)

68 min USD
(208,2 min zt)

Fermat 1 S.a r.l. objeta udziaty w trzech kolejnych podwyzszeniach
kapitatu spotki. Udziaty zostaty optacone wktadem pienieznym.
Srodki z podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczone
na podwyzszenie kapitatu spotki 0929260 B.C. Unlimited Liability
Company, jak opisano ponizej.

Fermat 1 S.a r.l. posiada 100% udziatdbw w Fermat 2 S.a r.l.

0929260 B.C.
Unlimited
Liability Company

117,3 min CAD
(319,4 min zt)

89,4 min CAD
(245,4 min zt)

74,1 min CAD
(208,5 min zt)

W trakcie 1 potrocza 2014 r. kapitat zakladowy spotki byt
podwyzszany trzykrotnie. Wszystkie udzialy w podwyzszonym
kapitale objeta spotka Fermat 2 S.a r.l. (jedyny wiasciciel spotki
0929260 B.C. Unlimited Liability Company). Udziaty zostaty
optacone wktadem pienieznym.

Srodki z podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczone
na podwyzszenie kapitatu spétki KGHM INTERNATIONAL LTD.
i spotki AJAX MINING INC., jak opisano ponizej.
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KGHM 83,8 min CAD W trakcie I potrocza 2014 r. kapitat zakladowy spétki byt
INTERNATIONAL (230,0 min zt) podwyzszany dwukrotnie. Wszystkie udziaty w podwyzszonym
LTD. kapitale objeta spétka 0929260 B.C. Unlimited Liability Company

74,1 min CAD (spétka posrednio zalezna KGHM Polska Miedz S.A., bedaca
(208,5 min zt) jedynym wiascicielem spotki KGHM INTERNATIONAL LTD.). Udziaty
zostaty optacone wktadem pienieznym. Srodki z podwyzszenia
kapitatu zostaty przeznaczone na realizacje projektow Sierra Gorda

i Victoria.
KGHM AJAX 5,6 min CAD Kapitat zaktadowy spoéiki zostat podwyzszony o kwote 7 min CAD.
MINING INC. (15,4 min zt) Proporcjonalnie do udziatu w kapitale, spotka 0929260 B.C.

Unlimited Liability Company objefa 80% udziatow
w podwyzszonym kapitale za kwote 5,6 min CAD, pozostate 20%
objeta spdtka Abacus Mining & Exploration za kwote 1,4 min CAD.
Udziaty zostaly optacone wkladem pienieznym.  Srodki
z podwyzszenia kapitatu zostaly przeznaczone na realizacje
projektu Afton-Ajax.

* wysokos¢ opfaconego kapitatu przez spotki Grupy Kapitatowej

Realizujac zobowigzania z tytutu ztozonej nieodwotalnej oferty nabycia, w ramach umowy sprzedazy przez
Skarb Panstwa, wszystkich pozostatych akcji nabytych przez pracownikdw w procesie prywatyzacji, dokonano
wykupu akcji i udziatéw pracowniczych spotek uzdrowiskowych i CENTROZLOM WROCLAW S.A.

Tabela 5. Wykup akcji pracowniczych spétek Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2014 r.

Wykup akcji/udziatéow

Wykup przez KGHM I FIZAN akcji/udziatéw pracowniczych spétek uzdrowiskowych

W I pdtroczu 2014 r. KGHM I FIZAN dokonat wykupu akcji/udziatdw pracowniczych w spotkach
uzdrowiskowych, zwiekszajac swdj udziat w ich kapitale w nastepujacy sposob:

— Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU - wzrost do 99,2% (tj. 0 6,6%),
— Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. - wzrost do 97,7% (tj. o0 6,4%),
— Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU - wzrost do 97,4% (tj. o0 4,7%),
- Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU - wzrost do 96,1% (tj. 0 8,4%).

Wykup przez KGHM Metraco S.A. akcji pracowniczych CENTROZLOM WROCLAW S.A.

W I potroczu 2014 r. KGHM Metraco S.A. dokonata wykupu od pracownikdw spotki CENTROZLOM
WROCLAW S.A. akcji stanowigcych 0,64 % w kapitale tej spotki, zwiekszajac swodj udziat z 98,64%
do 99,28%. Ponadto KGHM Metraco S.A. dokonata zakupu nieznacznego pakietu akcji nalezacego do Skarbu
Panstwa.

W ramach pozostatych zmian w Grupie Kapitalowej, w I potroczu 2014 r. nastgpito zbycie przez spotke PHP
~MERCUS” sp. z 0.0. calego posiadanego pakietu udziatéw spétki stowarzyszonej PHU ,Mercus Bis” sp. z o.0.
(32,3 %), w wyniku dobrowolnego umorzenia za wynagrodzeniem. Spétka PHU ,Mercus Bis” sp. z 0.0. nie byla
objeta konsolidacjg ze wzgledu na nieistotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Strategia KGHM Polska Miedz S.A.
3.1. Zalozenia Strategii

Obowigzujaca i realizowana Strategia KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2009-2018 zostata przyjeta przez Zarzad
Jednostki Dominujacej, a nastepnie zatwierdzona przez Rade Nadzorcza spotki w dniu 23 lutego 2009 r. Wizja
strategicznego rozwoju spotki wynika z przyjetej misji zaktadajacej wzrost wartosci firmy poprzez optymalne
wykorzystanie zasobow naturalnych. Realizujac Strategie, KGHM Polska Miedz S.A. dotaczyta do grupy duzych
globalnych producentéw miedzi i dazy do zwiekszenia produkcji Grupy KGHM do okoto 700 tys. ton miedzi
rocznie.

W zwigzku ze sprzedaza aktywdw telekomunikacyjnych (nalezacych do spotki 100% akcji DIALOG S.A.
oraz pakietu 24,4% akcji Polkomtel S.A.) Rada Nadzorcza 10 pazdziernika 2011 r. zatwierdzita aktualizacje
Strategii KGHM Polska MiedZz S.A. na lata 2009-2018 w odniesieniu do III Filaru - Dywersyfikacji zrodet
przychodu i uniezaleznienia sie od cen energii, poprzez wykreslenie celu strategicznego pn. ,Kontynuacja
zaangazowania sie w branzy telekomunikacyjnej”. Zatozenia strategiczne w pozostatych filarach Strategii
pozostaty niezmienne.
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Strategia KGHM Polska MiedZz S.A. na lata 2009-2018 oparta jest na 5 filarach okreslajgcych gtdwne inicjatywy
strategiczne:

Poprawa efektywnosci

ktorej celem jest odwrécenie/zatrzymanie trendu rosnacych jednostkowych
kosztdéw produkcji poprzez:

— inwestycje w nowe technologie,

— modernizacje infrastruktury,

— optymalizacje procesdw i organizacji produkcji.

I FILAR

Rozwo0j bazy zasobowej
II FILAR

ktory ma na celu zwiekszenie produkcji miedzi goérniczej do 700 tys. ton rocznie
poprzez:

— rozwadj systemu gtebokiego wydobycia,

eksploatacje nowych zt6z w regionie,

— przejecia w sektorze gérniczym,

intensyfikacje przerdbki ztomu.

Dywersyfikacja przychodéw i uniezaleznienie sie od cen energii
Trwa weryfikacja strategii w tym obszarze - spdtka bedzie koncentrowac sie
na zapewnieniu ciggtosci dostaw energii w optymalnej cenie.

III FILAR

Wsparcie regionu

IV FILAR rozwoj dziatalnosci spotecznej poprzez wsparcie regionalnego sportu, ochrony
zdrowia, kultury, nauki i Srodowiska.

Rozwo6j umiejetnosci i sprawnosci organizacyjnej
V FILAR realizowany poprzez:

— zarzadzanie przez cele,
— przejrzystos¢ informacji i danych,
- rozwdj pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A.

Uwzgledniajac dotychczasowe osiggniecia w realizacji przyjetej Strategii KGHM Polska Miedz S.A., mobilizacje
wewnetrznego potencjatu zasobowego, a takze uwarunkowania makroekonomiczne stojgce przed $wiatowym
sektorem wydobywczym, Spoétka kontynuowata prace zwigzane z wielokierunkowg analizg strategiczng
perspektyw dalszego rozwoju i budowy warto$ci Grupy KGHM Polska Miedz S.A. Wnioski wynikajace
z realizowanych analiz bedg podstawg do okreslenia fundamentéw budowy nowej wizji Spotki i przygotowania
projektu aktualizacji strategii Grupy KGHM Polska Miedz S.A.

3.2. Realizacja Strategii

KGHM Polska Miedz S.A. konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju. Kluczowe inicjatywy rozwojowe
spotki skupione sg wokot trzech obszaréw strategicznych:

—  poprawa efektywnosci gldwnego ciggu technologicznego produkcji miedzi,
- dziatania zabezpieczajace dostep do bazy zasobowej,
- projekty w sektorze energetycznym, gtdwnie w segmencie wytwarzania energii elektrycznej.

POPRAWA EFEKTYWNOSCI

Podstawowym znaczeniem dla budowy wartosci KGHM Polska Miedz S.A. w dlugim okresie jest kontynuacja
dziatalnosci w branzy miedziowej jako podstawowego zrddta jej dochoddw. Istotnymi w skali rozwojowej Grupy
w tym zakresie sq inicjatywny ukierunkowane na obnizke kosztéw produkcji gtéwnie poprzez wdrazanie
innowacyjnych i efektywnych rozwigzan technologicznych w obszarze goérnictwa i hutnictwa.

Aktualnie realizowane projekty w tym obszarze:

— ,Opracowanie i wdrozenie w warunkach kopali KGHM Polska Miedz S.A. technologii
mechanicznego urabiania ztoza”. W okresie sprawozdawczym kontynuowano rozpoczete w 2013 r.
proby eksploatacyjne z kompleksem urabiajagcym ACT w przygotowanym oddziale pilotowym kopalni
ZG Polkowice-Sieroszowice. Realizowano prace polegajace na dopracowywaniu elementow konstrukcyjnych
kompleksu urabiajacego. Pozytywne zakonczenie prob bedzie podstawa do podjecia decyzji o wdrozeniu
technologii mechanicznego urabiania ztoza.
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= ,Drazenie wyrobisk chodnikowych zespotem kombajnow”. W okresie sprawozdawczym w kopalni
ZG Polkowice-Sieroszowice w ramach prac udostepniajacych ztoze ,Gltogow Gteboki Przemystowy”
kontynuowano rozpoczete w 2013 r. chodnikowe roboty przygotowawcze z wykorzystaniem zespotu trzech
kombajndéw. Réwnoczesnie realizowano proces gromadzenia doswiadczen i oceny techniczno-ekonomicznej
wdrazanej technologii, a takze prace zwigzane z optymalizacjq struktury techniczno-organizacyjnej
oddziatu kombajnowego.

= ,Program Modernizacji Pirometalurgii w HM Glogow”. W zakresie budowy pieca zawiesinowego
w HM Gtogéw 1 zakonczono kontraktacje gtéwnych urzadzen ciggu technologicznego. Trwaja prace
budowlane w zakresie budowy gtdwnych obiektéw ciggu technologicznego pieca zawiesinowego, w tym
fundamentdéw i konstrukcji Hali Piecéw, Rozdzielni dla zasilania gtdwnych obiektéw i instalacji oraz Frontu
wylewania zuzla z Pieca Elektrycznego. Jednoczesnie kontynuowano prace projektowe instalacji oraz
kontraktacje robot budowlano-montazowych dla poszczegdélnych weztéw technologicznych. Zlecono
wykonanie, dostawe i montaz elementdw i urzadzen Pieca Zawiesinowego oraz Pieca Elektrycznego.

W ramach II Etapu intensyfikacji przetopu koncentratu w HM Gtogdw II trwa realizacja robot budowlano-
montazowych w obrebie weztéw technologicznych. Ukonczenie prac planowane jest na IV kwartat 2014 r.

= ,Program Sektorowy CuBR" realizowany w oparciu o zawarte w 2012 r. Porozumienie oraz w 2013 r.
Umowe Wykonawczg pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju a KGHM Polska Miedz SA, polegajacy
na wsparciu badan naukowych oraz prac rozwojowych dla przemystu metali niezelaznych. Celem
przedsiewziecia jest zwiekszenie konkurencyjnosci polskiej gospodarki, wsparcie potencjatu rozwojowego
polskiej nauki i przemystu. Realizacja projektéw odnoszacych sie do wyzwan zwigzanych z ciggiem
technologicznym KGHM Polska Miedz S.A. przez konsorcja naukowo-przemystowe umozliwi
wyselekcjonowanie pomystdw rokujgcych opracowanie przetomowych dla spotki technologii,
czy innowacyjnych urzadzen, usprawniajacych cigg technologiczny, badz tez pozwoli na opracowanie
nowych, optacalnych w wykorzystaniu przez KGHM Polska Miedz S.A. materiatdw i wyrobdéw. Okres
realizacji Porozumienia wynosi 10 lat, budzet programu 200 min zt, za$ udziat poszczegdlnych stron wynosi
po 50%. W styczniu 2014 r. uruchomiono I edycje konkursu na realizacje prac badawczych.
Rozstrzygniecie konkursu planowane jest w drugiej potowie 2014 r., za$ kolejne dwa konkursy zostang
ogtoszone i rozstrzygniete w latach 2014 i 2015.

ROZWOJ BAZY ZASOBOWE]

W odniesieniu do dziatan zabezpieczajacych dostep do bazy zasobowej KGHM Polska Miedz S.A. realizowata
projekty ukierunkowane na eksploracje bazy zasobowej w regionie, tj. potudniowo-zachodniej Polsce i na
obszarze tuzyc (Niemcy, Saksonia) oraz rozwdj posiadanych aktywow produkcyjnych. W przypadku Grupy
KGHM INTERNATIONAL LTD. prowadzone sg prace eksploracyjne w bezposrednim sasiedztwie aktywow
gorniczych. Takie podejscie daje Grupie Kapitalowej KGHM Polska MiedZz S.A. szanse dofaczenia do grupy
czotowych producentéw miedzi poprzez zdywersyfikowanie jej dziatalnosci podstawowej pod wzgledem
geograficznym oraz zwiekszenie produkcji miedzi i innych metali przy nizszych kosztach jednostkowych.

Gtowne projekty zasobowe realizowane w regionie to:

= Gaworzyce - Radwanice

W I pétroczu 2014 r., na obszarach koncesyjnych projektu Gaworzyce-Radwanice przylegajacych
od zachodu do terenéw obecnie eksploatowanych przez O/ZG Polkowice-Sieroszowice, przeprowadzone
zostalty prace geofizyczne - trwa analiza i interpretacja uzyskanych wynikbw. W ramach prac
dokumentacyjnych prowadzone sg réwniez dziatania prowadzace do obliczenia zasobow bilansowych
i pozabilansowych rud miedzi oraz pierwiastkow wspdtwystepujacych. Cato$¢ prac dokumentacyjnych
zostanie zebrana w dokumentacji geologicznej zloza Gaworzyce-Radwanice w IV kwartale 2014 r.
Rozpoznanie mozliwosci eksploatacji zt6z rud miedzi z tego obszaru moze pozwoli¢ na przedtuzenie okresu
eksploatacji prowadzonej przez ZG Polkowice-Sieroszowice.

= Synklina Grodziecka
W ramach realizacji prac nakierowanych na rozpoznanie obszaru koncesyjnego Synklina Grodziecka,
znajdujacego sie w okolicach tzw. Starego Zaglebia Miedziowego w poblizu Bolestawca, Jednostka
Dominujaca kontynuowata prace i roboty geologiczne II etapu projektu. W I po6troczu 2014 r. w ramach prac
wiertniczych wykonano 3 otwory zilozowe. tacznie w ramach II etapu wykonano do tej pory
7 z zaplanowanych 9 otwordéw wiertniczych. Zakonczenie wszystkich planowanych otwordéw planowane jest
w roku 2014.

= Konrad

Na podstawie ztozonego w 2013 r. wniosku, w styczniu 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata koncesje
na poszukiwanie i rozpoznawanie zfoza rud miedzi w obszarze Konrad. Obszar koncesyjny pofozony jest
w bezposrednim sasiedztwie koncesji Synklina Grodziecka i obejmuje obszar goérniczy starej kopalni Konrad.
Prace na tym obszarze umozliwig kompleksowe rozpoznanie warunkow hydrogeologicznych dla projektu
odwodnienia ztoza oraz okreslenie warunkdéw geologiczno-goérniczych pod przyszitg eksploatacje gdrnicza.
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Stojanéw

W dniu 15 maja 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. uzyskata koncesje nr 21/2014/p na poszukiwanie ztoza rud
miedziowo-srebrowych w obszarze Stojandw, na okres 3 lat i 5 miesiecy. Obszar Stojanow zajmuje
powierzchnie 551,3 km? i jest przedtuzeniem na teren Polski struktur geologicznych znajdujacych sie
na obszarze Weisswasser. Obecnie trwajg przygotowania do rozpoczecia prac okreslonych w koncesji.

Retkéw Scinawa i Glogow

W ramach prac nad projektami eksploracyjnymi na obszarach Retkéw Scinawa oraz Gtogéw, do ktérych
KGHM Polska Miedz S.A. uzyskata koncesje w 2013 r., w I potroczu 2014 r. prowadzono prace
przygotowawczo-organizacyjne przed planowanym rozpoczeciem robdt geologicznych.

Bytom Odrzanski i Kulow-Luboszyce

W zakresie ztozonych w 2012 r. przez KGHM Polska Miedz S.A. wnioskdw o udzielenie koncesji

poszukiwawczo-rozpoznawczych na obszary Bytom Odrzanski i Kuldw-Luboszyce, 28 stycznia 2014 r.

Minister Srodowiska wydat decyzje:

— odmawiajacq udzielenia koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie ztoza rud miedzi na obszarze Bytom
Odrzanski,

— przyznania koncesji nr 5/2014/p na poszukiwanie zt6z rud miedzi w obszarze Kuldw-Luboszyce, jedynie
w czesci obszaru objetego wnioskiem KGHM Polska Miedz S.A. z 2012 r.

KGHM Polska Miedz S.A. 13 lutego 2014 r. zlozyta do Ministra Srodowiska wnioski o ponowne rozpatrzenie

sprawy. W wyniku przeprowadzonego postepowania odwotawczego w dniu 29 lipca 2014 r., Minister

Srodowiska wydat decyzje uchylajace w catoéci koncesje poszukiwawczo-rozpoznawcze z 28 stycznia 2014 r.

na obszary Bytom Odrzanski i Kuldw-Luboszyce oraz przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia.

Weisswasser

W ramach prac nad projektem Weisswasser (Niemcy, Saksonia), realizowanym przez KGHM Kupfer AG
(spétka w 100% zalezna KGHM Polska Miedz S.A.), w maju 2014 r., na mocy wczesniej uzyskanych
pozwolen, zakonczono terenowe prace geologiczne (pomiary sejsmiczne). Obecnie opracowywany jest
koncowy raport geologiczny wraz z rekomendacjg dalszych dziatan w ramach Projektu Weisswasser.

Szklary

W dniu 30 kwietnia 2014 r., w odpowiedzi na wczesniej ztozony wniosek KGHM Polska Miedz S.A., Minister
Srodowiska na podstawie wydanej decyzji stwierdzit wygasniecie koncesji z 3 lutego 2006 r.
na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud niklu w obszarze Szklary I koto Zabkowic Slqskich. Decyzja
o zakonczeniu prac na obszarze Szklary podyktowana byta niespetnieniem przez projekt wewnetrznych
kryteriéw oceny wynikéw analizy ekonomicznej projektu. taczna warto$¢ nakfadéw poniesionych na projekt
wyniosta 5 min zi.

Zatoka Pucka

Trwa postepowanie administracyjne w przedmiocie udzielenia koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie
ztéz soli potasowo- magnezowych, surowcow fosforowych, soli kamiennej oraz metali niezelaznych w rejonie
Zatoki Puckiej. Spotka oczekuje zakonczenia postepowania koncesyjnego w III kwartale 2014 r. (ostateczny
termin zakonczenia postepowania jest zalezny od decyzji Ministerstwa Srodowiska). W styczniu 2014 r.
KGHM Polska Miedz S.A. podpisata Porozumienie z Gdanskimi Zaktadami Nawozéw Fosforowych FOSFORY
Sp. z 0.0. oraz spétka Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. dotyczace zatozen wspotpracy w zakresie
poszukiwania, rozpoznania i wydobycia ztdz soli potasowo-magnezowych wraz z kopalinami towarzyszacymi.

W obszarze rozwoju zagranicznych aktywow gorniczych, w I potowie 2014 r. KGHM Polska MiedZz S.A.
kontynuowata realizacje kluczowych projektéw gdrniczych realizowanych poprzez spotke KGHM INTERNATIONAL
LTD.:

Projekt Sierra Gorda w Chile (KGHM INTERNATIONAL LTD. 55%, Sumitomo Metal Mining and
Sumitomo Corporation 45%)

W zakresie pierwszego etapu projektu kontynuowano prace zwigzane z budowq, pracami przed oddaniem
do uzytkowania oraz odbiorami technicznymi poszczegoélnych instalacji kopalni odkrywkowej. Na 30 czerwca
2014 r. zaawansowanie realizacji projektu wynosito ponad 95%.

W I pétroczu 2014 r. ukonczono prace zwigzane ze zdejmowaniem nadktadu (w tym rudy tlenkowej)
niezbedne dla udostepnienia wtasciwego ztoza rud. Ponadto zakonczono budowe rurociggu wody morskiej
o dtugosci 143 km oraz instalacji wchodzacych w skiad zaktadu wzbogacaniu rud.

28 maja 2014 r. pierwsza partia rudy trafita do wstepnej kruszarki oraz rozpoczeto jej rozruch. W dniu
30 lipca 2014 r. kopalnia Sierra Gorda uruchomita produkcije.

Na koniec czerwca 2014 r. na terenie projektu pracowato ok. 7,5 tys. pracownikdéw i podwykonawcow,
w kolejnych tygodniach planowana jest stopniowa demobilizacja zatogi. Na koniec I poétrocza 2014 r.
zatrudnionych byto okoto 1 tys. pracownikow fazy operacyjnej kopalni.

Ponadto kontynuowano prace nad projektem Sierra Gorda Oxide, zaktadajacym przerdb, zgromadzonej
w trakcie budowy i rozwoju kopalni Sierra Gorda, rudy tlenkowej w instalacji odzyskiwania metalu
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z wykorzystaniem technologii SX/EW. W I kwartale 2014 r. rozpoczeto testy fugowania zgromadzonego
na hatdach materiatu skali potprzemystowej, testy obejmujg 18 tys. t rudy o wysokiej zawartosci miedzi
oraz po 8 tys. t rudy o s$redniej i niskiej zawartosci miedzi. Réwnolegle prowadzone sg testy kolumnowe.
W marcu 2014 r. rozpoczeto prace w ramach opracowania studium wykonalnosci, na potrzeby ktérego
zostang wykorzystane wyniki testéw.

W zakresie przygotowania drugiego etapu inwestycyjnego, majacego na celu zwiekszenie mocy

przerobowych zaktadu przerdbczego ze 110 tys. t do 190 tys. t rudy na dobe, realizowano prace projektowe
zwigzane z rozbudowa infrastruktury zaktadu przerébczego.

= Projekt Victoria w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie (KGHM INTERNATIONAL LTD.100%)

W II kwartale 2014 r. realizowane byly prace zwigzane z drazeniem upadowej pierwszego szybu kopalni.
Ponadto kontynuowano prace nad opracowaniem Zintegrowanego Studium Rozwoju dla projektu Victoria,
bedacego odpowiednikiem Studium Wykonalnosci, ktérego jednym z elementéw jest szczegdtowy
harmonogram i plan wykonania projektu. Projekt zaktada budowe kopalni gtebinowej umozliwiajacej
wydobycie rudy polimetalicznej bogatej w miedz, nikiel oraz metale szlachetne (gtdwnie platyne i ztoto).

= Projekt Afton-Ajax w Kanadzie (KGHM Polska Miedz S.A. 80%, Abacus Mining and Exploration
Corp. 20%)
W dniu 29 maja 2014 r. spotka KGHM AJAX MINING INC. zamiescita na swojej stronie internetowej nowy
plan zaktadu gdrniczego, ktory zaktada oddalenie przysziej infrastruktury kopalni odkrywkowej Afton-Ajax
od najblizszych zabudowan miasta Kamloops, a tym samym zmniejszenie wptywu kopalni na srodowisko.
Nowy harmonogram projektu zaktada ztozenie wniosku o uzyskanie pozwolenia srodowiskowego pod koniec
I kwartatu 2015 r. Zaktada sie rozpoczecie budowy zaktadu gorniczego w potowie 2016 r. oraz uruchomienie
produkcji pierwszego koncentratu miedzi w kopalni Afton-Ajax pod koniec 2018 r.

PROJEKTY W BRANZY ENERGETYCZNEJ

W zakresie zwiekszenia produkcji energii na wtasne potrzeby energetyczne KGHM Polska Miedz S.A.,
kontynuowano projekty, ktérych realizacja pozwoli na zabezpieczenie potrzeb energetycznych spétki w ok. 30%
oraz doprowadzi do dywersyfikacji portfela wytwdrczego i znaczaco obnizy ekspozycje spétki na ryzyko polityki
klimatycznej, zmian cen paliw i energii elektrycznej.

~Budowa blokéw gazowo-parowych w EC Glogéw i EC Polkowice” - 8 lipca 2014 r. przekazano
do eksploatacji drugi blok gazowo-parowy w EC Gtogdéw. Projekt pozwoli na optymalizacje kosztéw energii
elektrycznej i ciepta w KGHM Polska Miedz S.A. poprzez skojarzong produkcje energii z wtasnych zrodet
na poziomie 560 000 MWh, przeznaczonej w catosci na wiasne potrzeby energetyczne spotki.

~Budowa badawczej instalacji podziemnego zgazowania wegla brunatnego w obszarze LGOM".
Wykonano kompleksowg analize i interpretacje wynikdw prac geologicznych, badan specjalistycznych
i laboratoryjnych uzyskanych w ramach realizacji II etapu projektu. Opracowano kryteria wyboru zt6z oraz
algorytmow oceny poktadu w kontekscie technicznych mozliwosci przeprowadzenia podziemnego
zgazowania wegla brunatnego z uwzglednieniem podatnosci wegla brunatnego na zgazowanie oraz
wystepujacych warunkow geologicznych. Realizowano prace zwigzane z okresleniem harmonogramu
dalszych prac geologicznych (etap III i IV) zakfadajacych przeprowadzenie badan hydrogeologicznych
i modelowania warunkdw zwigzanych z procesem zgazowania wegla.

W zakresie wspoipracy z partnerami z branzy energetycznej KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowata
uczestnictwo w realizacji najwazniejszych projektdw energetycznych o zasiegu krajowym.

= Jednym z najwazniejszych projektdw energetycznych jest ,Przygotowanie budowy i eksploatacji
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej”. W I potroczu 2014 r. strony parafowanego 23 wrzesénia 2013
r. przez ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz KGHM Polska
Miedz S.A. projektu Umowy Wspdlnikow PGE EJ1 sp. z 0.0. kontynuowaty prace w projekcie przygotowania
do budowy elektrowni jadrowej w Polsce, poprzez wypracowywanie zaktualizowanych zapiséw projektu
Umowy Wspdlnikéw wraz z zaftacznikami. Strony uzgodnity ostateczny projekt Umowy Wspdlnikdw.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Strony posiadaty zgody korporacyjne na zawarcie Umowy
Wspolnikow.
Ponadto 28 stycznia 2014 r. Rada Ministrow przyjeta w drodze uchwaty Program Polskiej Energetyki
Jadrowej, wskazany w parafowanym projekcie Umowy Wspdlnikow jako jeden z dwoch warunkéw
zawieszajacych zawarcie Umowy Nabycia Udziatdw PGE EJ1 sp. z o.0. Aktualnie jedynym warunkiem
zawieszajacym pozostaje uzyskanie decyzji w sprawie bezwarunkowej zgody Prezesa UOKiK na dokonanie
koncentracji.
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4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej
4.1. Makroekonomiczne warunki sprzedazy

Ceny miedzi cash settlement na gietdzie LME w I potowie 2014 r. poruszaly sie w przedziale 6 400-7 450 USD/t.
Nizsze ceny, ktére zanotowano na przetomie I i II kwartatu 2014 r., byly w gtéwnej mierze spowodowane:
obawami o trwato$¢ wzrostu gospodarczego w Chinach, a tym samym o poziom popytu na metale bazowe,
redukcjg pozycji w transakcjach finansowych zabezpieczonych metalami zwigzang ze $ledztwem prowadzonym
w chinskim porcie Qingdao oraz oczekiwaniami dotyczacymi mozliwej nadwyzki produkcji metalu w latach
2014-2016.

Na rynku srebra ceny poruszaty sie w przedziale 18,5-22 USD/uncje, obnizajac znacznie zmienno$¢ w stosunku
do poprzednich lat. Wydarzenia geopolityczne zwigzane z kryzysem politycznym na Ukrainie, Bliskim Wschodzie
oraz powracajace kiopoty ptynnosciowe rzadu Argentyny powodowaly wzrost niepewnosci na rynkach
finansowych, co przektadato sie na wzrost zainteresowania segmentem metali szlachetnych.

Srednie notowania miedzi cash settlement w I pétroczu 2014 r. na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) wyniosty
6 916 USD/t i byly o 8% nizsze niz w I potowie 2013 r., kiedy osiggnety warto$¢ 7 540 USD/t.

Wykres 1. Notowania miedzi na LME (tys. USD/t)
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Srednie notowania srebra na Londyfskim Rynku Kruszcéw (LBM) w I pétroczu 2014 r. osiagnely poziom
20,05 USD/troz (645 USD/kg), co oznacza spadek o 25% w stosunku do $rednich notowan w I potowie 2013 r.
- 26,63 USD/troz (856 USD/kQ).

Wykres 2. Notowania srebra na LBM (USD/troz)
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Dane makroekonomiczne w I potowie 2014 r. pokazaty dobra kondycje polskiej gospodarki, a presja inflacyjna
byta niska (inflacja i projekcja znacznie ponizej celu NBP), co pomimo zawirowan geopolitycznych w regionie,
sprzyjato stabilizacji kursu ztotego w stosunku do dolara w przedziale 3,00-3,14.

Sredni kurs USD/PLN (NBP) w I pdtroczu 2014 r. wynidst 3,05 USD/PLN i byt nizszy w poréwnaniu z I pétroczem
poprzedniego roku o 4% (3,18 USD/PLN).

Wykres 3. Kurs walutowy USD/PLN wg NBP
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Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dla dziatalnoéci KGHM Polska Miedz S.A. czynnikdow
makroekonomicznych przedstawia zestawienie ponizej.

Tabela 6. Warunki makroekonomiczne istotne dla dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A.

_ _ Dynamika
2013 I-VI 2013 1I-VI 2014 RS

Srednie notowania miedzi na LME usD/t 7 322 7 540 6 916 91,7
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 23,79 26,63 20,05 75,3
Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP USD/PLN 3,17 3,18 3,05 95,9

4.2. Podstawowe produkty

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (88%) maja
przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw wytwarzanych przez Jednostke Dominujacg i spotki Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Tabela 7. Wartos¢ sprzedazy podstawowych produktow Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (min zt)

Dynamika

I-VI 2013 I-VI 2014 1-VI'2013=100

KGHM Polska Miedz S.A.

Katody i czesci katod 7 707 4 081 3043 74,6
Walcowka miedziana oraz drut OFE 6174 3143 3010 95,8
Pozostate wyroby z miedzi 478 171 120 70,2
Ogodtem miedz i wyroby z miedzi 14 360 7 395 6174 83,5
Srebro metaliczne 3191 1704 1 145 67,2
Ztoto metaliczne 144 60 102 170,0
Oféw rafinowany 194 105 83 79,0
Razem 17 890 9 264 7 504 81,0

Grupa Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Miedz * 2317 1252 721 57,6
Nikiel 211 106 97 91,5
Metale szlachetne

(ztoto, platyna, pallad) 385 208 106 51,0
premia hutniczo-rafinacyjna (TC/RC) (229) (113) (90) 79,6
Razem 2 683 1 453 834 57,4

* miedz w postaci katod miedzianych, miedz ptatna w koncentracie, miedz ptatna w rudzie

Tabela 8. Wolumen sprzedazy podstawowych produktow Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Dynamika
I-VI'2013=100

I-VI 2013 I-VI 2014

KGHM Polska Miedz S.A.

Katody i czesci katod tys. t 323,2 165,7 136,4 82,3
Walcdéwka miedziana oraz drut OFE tys. t 250,7 125,2 132,2 105,6
Pozostate wyroby z miedzi tys. t 20,6 6,9 6,0 87,0
Ogoé6tem miedz i wyroby z miedzi tys. t 594,5 297,8 274,6 92,2
Srebro metaliczne t 1 250,4 596,1 572,1 96,0
Ztoto metaliczne kg 1 057,0 404,9 800,5 197,7
Otéw rafinowany tys. t 26,7 14,1 12,1 85,8
Grupa Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD.
Miedz * tys. t 100,8 53,9 35,1 65,1
Nikiel tys. t 4,7 2,3 1,6 69,6
Metale szlachetne tys. troz 99,6 53,1 31,3 58,9

(ztoto, platyna, pallad)

* miedZz w postaci katod miedzianych, miedz ptatna w koncentracie, miedz pfatna w rudzie
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Ogoétem przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw KGHM Polska Miedz S.A. w I potowie 2014 r.
osiggnety poziom 7 504 min zt i byty nizsze o 19% od przychodéw osiggnietych w I potowie 2013 r., gtéwnie
w efekcie spadku notowan metali: miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) o 8% i srebra na Londynskim
Rynku Kruszcow (LBM) o 25%, zmniejszenia kursu walutowego USD/PLN oraz obnizenia wolumenu sprzedazy.

Powyzsze czynniki skutkowaty zmniejszeniem przychoddéw ze sprzedazy miedzi i wyrobéw z miedzi oraz srebra
odpowiednio o0 17% i 33%. Przychody ze sprzedazy ztota w pordwnaniu z jego poziomem z analogicznego
okresu 2013 r. byty wyzsze o0 70%, co wynika z dwukrotnego zwiekszenia wolumenu sprzedazy.

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy w I potowie 2014 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia instrumentow
zabezpieczajacych w wysokosci 264 min zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego 166 min zi).

W I potowie 2014 r. przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej
KGHM INTERNATIONAL LTD., takich jak: miedz, nikiel, metale szlachetne (zloto, platyna, pallad), stanowity
10% przychoddéw ze sprzedazy metali Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Spadek przychodow ze sprzedazy metali Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. o 42,6% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego, spowodowany byt gtéwnie spadkiem cen oraz wolumenu produkcji
i sprzedazy metali.

Znaczna czes¢ pozostatych polskich spotek Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. $wiadczy ustugi oraz
dostarcza produkty, towary i materiaty na rzecz Jednostki Dominujacej. Najwiekszg sprzedaz poza Grupe
Kapitatowg w I potroczu 2014 r. zrealizowata spotka CENTROZLOM WROCLAW S.A. (3,4% przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej). Sprzedaz pozostatych spétek nie przekroczyta 1%.

4.3. Rynki zbytu

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 60,31% zlokalizowane sg w Polsce. Pozostate
39,69% aktywow trwatych zlokalizowane jest w krajach: Chile - 18,67%, Kanada - 13,52%, Stany Zjednoczone
- 4,66%, inne kraje - 2,84%.

Struktura geograficzna rynkéw zbytu

Najwieksza cze$¢, tj. 24,7% przychoddéw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe Kapitatowga w I pdtroczu
2014 r. pochodzita z rynku polskiego. Najwiekszymi pozostatymi odbiorcami produktow, towardw i ustug
oferowanych przez spétki Grupy Kapitatowej byty: Niemcy, Chiny, Czechy oraz Wielka Brytania.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej od klientéw zewnetrznych w podziale na obszary geograficzne
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela 9. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wg rynkdéw zbytu (min zt)

2013 I-VI 2013 I-VI 2014 P\){'z'c?lg‘:':‘og

Polska 4 837 2 410 2 352 97,6
Niemcy 4 315 2 340 1782 76,2
Chiny 3379 1399 943 67,4
Czechy 1 547 830 727 87,6
Wielka Brytania 2 581 1387 709 51,1
Inne kraje 7 451 4152 3015 72,6

Razem 24 110 12518 9 528 76,1

Wykres 4. Struktura przychoddw wg rynkdéw zbytu w I pétroczu 2014 r.

Niemcy

9,9%

Polska
24,7%

N Czechy
. 7,6%

Wielka Brytania
7,4%

Inne kraje*

31,7%
* przychody ze sprzedazy do kazdego z pozostatych krajow nie przekroczyty 5%

Sprzedaz na rynek polski

Okoto 67% przychoddw ze sprzedazy catej Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2014 r. na rynek polski zrealizowata
Jednostka Dominujgca. Wolumen sprzedazy miedzi i wyrobdw z miedzi przez KGHM Polska Miedz S.A. na rynek
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polski stanowit 23% sprzedazy miedzi ogdtem. Sprzedaz srebra na rynek polski stanowita 1% wolumenu
ogdlnej sprzedazy srebra.

Wsrdd pozostatych spétek istotny udziat w przychodach ze sprzedazy catej Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. na rynek polski miata spotka CENTROZLOM WROCLAW S.A. (12%), ktéra zajmuje sie handlem
ztomami i wyrobami hutniczymi. Udziat innych spoétek nie przekroczyt 3%.

Sprzedaz do pozostatych krajow

Okoto 84% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. do pozostatych krajow
w I pétroczu 2014 r. zrealizowata Jednostka Dominujgca. Wolumen sprzedazy miedzi i wyrobéw z miedzi
stanowit 77% sprzedazy miedzi ogdtem. W analizowanym okresie najwiekszymi odbiorcami miedzi
produkowanej w KGHM Polska Miedz S.A. byty Niemcy, Chiny, Czechy i Francja. Sprzedaz srebra stanowita 99%
wolumenu ogdlnej sprzedazy srebra. Najwiekszymi odbiorcami srebra produkowanego w KGHM Polska
MiedZ S.A. byly: Wielka Brytania, Australia i Belgia.

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zrealizowaty facznie okoto 13,9%
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. do pozostatych krajow. Gtownymi
odbiorcami produktéw wytwarzanych przez te jednostki byty Kanada, Chiny, USA.

Dostawcy i odbiorcy spétek Grupy Kapitatowej

W I potowie 2014 r. nie odnotowano w Grupie Kapitatowej faktu uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow
lub dostawcéw - przychody od zadnego z kontrahentéw nie osiggnety poziomu 10 % przychoddw Grupy.

4.4. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W I potroczu 2014 r. przez spotki Grupy Kapitatowej zostata zawarta jedna umowa, ktorej wartos¢ przekroczyta
10% kapitatéw witasnych KGHM Polska Miedz S.A. W dniu 30 stycznia 2014 r. podpisany zostat aneks do umowy
kompleksowej na zakup paliwa gazowego, zawartej 30 lipca 2010 r. przez KGHM Polska Miedz S.A. z Polskim
Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem SA (PGNiG). Umowa z 2010 r. dotyczy zakupu gazu ziemnego na cele
energetyczne - zasilania dwodch blokéow gazowo-parowych o mocy ok. 45 MWe kazdy i obowiazuje
do 30 czerwca 2033 r. Na mocy aneksu wolumen dostaw zostat zmniejszony z 266 min m® do 41,5 min m?
rocznie. Powodem zmiany jest ograniczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. produkcji energii elektrycznej
w skojarzeniu z cieptem, wskutek zmian w systemie wsparcia dla kogeneracji w 2013 r. oraz niskich cen energii
elektrycznej. Szacunkowa warto$¢ umowy po podpisaniu aneksu wynosi okoto 830 min zt. Strony
nie wykluczajg powrotu do pierwotnego wolumenu dostaw po poprawie otoczenia regulacyjnego
i makroekonomicznego.

Rownolegle aneksowane zostaty trzy pozostate umowy zakupu przez KGHM Polska Miedz S.A. paliwa gazowego
od PGNiG: umowa z 25 wrzednia 2001 r., umowa z 4 stycznia 1999 r., umowa z 1 pazdziernika 1998 r.
Ich zmiana dotyczy wytacznie okresu obowigzywania umowy, ktéry w miejsce bezterminowego bedzie siegac
30 czerwca 2033 r. Szacunkowa faczna wartos¢ trzech uméw w okresie ich obowigzywania wynosi
ok. 2,8 mld zt i przekracza 10% wartosci kapitatdbw wiasnych Jednostki Dominujacej. Umowg o najwiekszej
wartosci jest umowa zawarta 4 stycznia 1999 r. Warto$¢ przedmiotu tej umowy szacowana jest na kwote okoto
1,8 mid zt.

Zmiana ta oznacza zabezpieczenie diugofalowej wspdtpracy z gtébwnym dostawcyg paliwa gazowego, tj. PGNIG
w zakresie zakupu zaazotowanego gazu ziemnego.

Istotne transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powiazanymi, na innych warunkach niz rynkowe

W I potowie 2014 r. Jednostka Dominujaca oraz spoétki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

4.5. Sprawy sporne

Na dzien 30 czerwca 2014 r. faczna wartos$¢ toczacych sie postepowan spornych z powoddztwa i przeciwko
KGHM Polska Miedz S.A. oraz spotkom zaleznym wyniosta 381 min zt, w tym dotyczacych wierzytelnosci
117 min zt, a zobowigzan 264 min zt. Laczna warto$¢ powyzszych postepowan spornych nie przekroczyta 10%
kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

Wartos$¢ toczacych sie postepowan spornych w I pétroczu 2014 r. dotyczacych wierzytelnosci:
-z powddztwa KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 58 min zt,

-z powddztwa spétek zaleznych wyniosta 59 min zt.

Wartos$¢ toczacych sie postepowan spornych w I pétroczu 2014 r. dotyczacych zobowigzan:

-  przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 179 min z,
- przeciwko spétkom zaleznym wyniosta 85 min zt.

Najwieksze toczace sie postepowania sporne odnoszace sie do wierzytelnosci i zobowigzan KGHM Polska
Miedz S.A. i spotek od niej zaleznych przedstawiono w ponizszej tabeli.
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Tabela 10. Najwieksze toczace sie postepowania sporne z powddztwa i przeciwko KGHM Polska Miedz S.A.
oraz spétkom zaleznym na koniec I pétrocza 2014 r.

Postepowania dotyczace zobowigzan

Okreslenie dodatkowej optaty eksploatacyjnej z tytulu wydobycia rudy miedzi za okres
od poczatku 2006 r. do konca III kwartatu 2011 r.

Gminy Polkowice, Lubin, Miejska Lubin, Radwanice i Jerzmanowa wystapity do Ministra Srodowiska
z wnioskami o wszczecie postepowan administracyjnych w zakresie okreslenia wysokosci opfaty
eksploatacyjnej z tytutu wydobycia przez KGHM Polska Miedz S.A., w okresie od poczatku 2006 r. do konca
III kwartatu 2011 r., rudy miedzi ze ztéz potozonych na terenach gmin i dopuszczenie gmin do udziatu
w postepowaniach na prawach strony. Gminy podniosty, ze KGHM Polska MiedZz S.A. zanizyta optaty
eksploatacyjne od wydobytej rudy miedzi pozabilansowej na faczna warto$¢ 90 min zt, w tym w czesci
przypadajacej gminom o 54 min zt, a w pozostatej czesci stanowigcej dochdéd Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Minister Srodowiska decyzjami z 11 kwietnia 2012 r. umorzyt
postepowania uznajac je za bezprzedmiotowe. Gminy zwrdcity sie 26 kwietnia 2012 r. do Ministra
Srodowiska z wnioskami o ponowne rozpatrzenie spraw.

Decyzjami z 2012 r. Minister Srodowiska utrzymat w mocy zaskarzone decyzje. Gminy whniosty skargi
na decyzje Ministra Srodowiska do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego, ktéry wyrokami z 31 stycznia
2013 r. oddalit skargi gmin. W kwietniu 2013 r. Gminy: Polkowice, Jerzmanowa, Lubin i Miejska Lubin,
whniosty do Naczelnego Sadu Administracyjnego skargi kasacyjne od wyroku oddalajacego. Termin
rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat wyznaczony. Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
z 31 stycznia 2013 r., oddalajacy skarge Gminy Radwanice, uprawomocnit sie 12 kwietnia 2013 r.

Zdaniem spotki, skargi czterech gmin sg bezzasadne, a tym samym nie spowodujg skutkéw finansowych
dla KGHM Polska MiedzZ S.A.

Zaptata wynagrodzenia autorskiego tytutem korzystania z projektu wynalazczego
nr 1/97/KGHM

Warto$¢ sporu wynosi 42 min zt. Powodztwo wniesione do Sadu Okregowego w Legnicy 26 wrzesnia
2007 r. przez 14 wspdttworcéw projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM. Kazdy z powodéw w pozwie
dochodzi wynagrodzenia odpowiadajacego jego udziatowi procentowemu w uzyskanych efektach
ekonomicznych za VIII okres rozliczeniowy stosowania projektu (rok kalendarzowy 2006). Zgodnie
z postanowieniem Sadu Okregowego w Legnicy, w czerwcu 2012 r. biegly sadowy wydat kolejng opinig
w przedmiocie metodologii obliczenia efektéw ekonomicznych przez powoddédw i spdétke za 2006 r.,
bedacych podstawg do ustalenia ewentualnego wynagrodzenia. Wobec zakwestionowania opinii przez
spotke biegli sporzadzili opinie uzupetniajace. Sad zobowigzat spdtke do ustosunkowania sie do opinii
do dnia 22 stycznia 2014 r., co Spoétka uczynita we wskazanym terminie. Na rozprawie 15 lipca 2014 r. Sad
zobowigzat strony do ztozenia wszystkich wnioskdw dowodowych w terminie 3 tygodni. Termin nastepnej
rozprawy sad wyznaczy z urzedu.

Zdaniem spotki dochodzone przed sadem wynagrodzenie jest nienalezne wobec zaspokojenia przez KGHM
Polska MiedZz S.A. naleznosci przystugujacych twércom projektu z tytutu korzystania z projektu
wynalazczego.

Zaptata wynagrodzenia lub kar umownych

Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 20 min zt. W pozwie z kwietnia 2012 r. wniesionym przeciwko spétce
~Energetyka” sp. z 0. 0. (jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.), Syndyk masy upadtosci Gross-Pol
Sp. z o. o. dochodzi zaptaty wynagrodzenia lub kar umownych z tytutlu wykonywania pieciu umow
zawartych w latach 2007, 2008 i 2009. ,Energetyka” sp. z 0. 0., w odpowiedzi na pozew z 10 wrzesnia
2012 r., wniosta o oddalenie powddztwa w catosci, przytaczajac twierdzenia i dowody na poparcie
bezzasadnosci roszczenia. Strony zgtosity wnioski dowodowe o przestuchanie $wiadkéw i przeprowadzenie
dowodu z opinii kilku biegtych sadowych z réznych dziedzin. Termin kolejnej rozprawy sad wyznaczyt
na dzien 19.08.2014 r.

Zdaniem spotki zasadzenie roszczenia nalezy uznac za mato prawdopodobne.

Zaptaty kar umownych

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 19 min zt. Miasto Stoteczne Warszawa pozwem z 12 marca 2013 r.
dochodzi od Przedsiebiorstwa Robot Gorniczych ,Metro” Sp. z 0. o. i PeBeKa S.A. (jednostka zalezna KGHM
Polska Miedz S.A.) - lidera konsorcjum - zaptaty kar umownych tytutem nieterminowego usuniecia usterek
przy budowie stacji Metra.

Spétka PeBeKa S.A. zglosita zarzut braku legitymacji czynnej po stronie Miasta Stotecznego Warszawy
z uwagi na wystepowanie w procesie inwestycyjnym Metra Warszawskiego jako inwestora oraz wniosta
0 przypozwanie do udziatu w sprawie, firmy BEM Brudniccy Sp. z 0. 0. (podwykonawcy), ktéry zrealizowat
roboty z usterkami.

Zdaniem PeBeKa S.A. istnieje mozliwo$¢ odstgpienia od zasadzenia kar z uwagi na brak mozliwosci
usuniecia usterek wskutek niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych lub zasadzenia kary umownej
do kwoty 0,5 miIn zt, stanowiacej 10% wartosci robdt z usterkami. Na rozprawie 12 listopada 2013 r. sad
Okregowy postanowit powota¢ biegtego sadowego. Opinia biegtego potwierdzita nieusuniecie usterek
ze wzgledu na zaistniate warunki pogodowe. Strony postepowania postanowity zawrze¢ ugode. Obecnie
ustalane sa jej warunki.

Postepowanie w toku.
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Zwrot kosztow zabezpieczenia przed szkodami gérniczymi

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 16 min zt. W sierpniu 2009 r. firma Prestiz MGC Inwest Sp. z 0. 0. Sp. k.
wniosta do Sadu Okregowego w Legnicy pozew przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. o zaptate kwoty
16 min zt tytulem zwrotu kosztéw prac zabezpieczajacych przed szkodami gorniczymi, poniesionych
podczas budowy Centrum Handlowo-Ustugowego ,CUPRUM ARENA” w Lubinie.

Sad Okregowy wyrokiem z 26 lutego 2013 r. zasadzit od KGHM Polska Miedz S.A. kwote 307 tys. zt. Obie
strony ztozyly apelacje: pozwany do kwoty 307 tys. zt, powdd co do kwoty 16 min zt. Sad Apelacyjny
z urzedu powotat biegtego. Zdaniem strony pozwanej, prowadzona korespondencja przedstawiajaca
stanowiska stron do wydanej opinii biegtego i opinii uzupetniajacych oraz wymiana pism procesowych,
nie wyklucza sporzadzenia kolejnej opinii instytutu naukowego.

Zdaniem spétki powddztwo jest niezasadne i powinno zosta¢ oddalone. Jednak z uwagi na ztozony
charakter sprawy i zapadlty wyrok Sadu Okregowego, trudno prognozowac ostateczne rozstrzygniecie.
Sprawa w toku.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci

Zwrot nienaleznie wyplaconego wynagrodzenia autorskiego z tytulu korzystania z projektu
wynalazczego nr 1/97 /KGHM

KGHM Polska Miedz S.A. wniosta w styczniu 2008 r. powddztwo wzajemne przeciwko 14 wspottworcom
projektu o zapfate nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego w kwocie 25 min zt tytutem
stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w VI i VII okresie obliczeniowym (lata kalendarzowe
2004-2005). Sad pofaczyt obydwie sprawy: z powddztwa 14 wspottworcow o zaptate wynagrodzenia
autorskiego tytutem korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie 42 min z,
z powddztwem KGHM Polska Miedz S.A. o zaptate nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia autorskiego
z tytutu korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie 25 min zt, do wspdlnego
rozpoznania.

Zdaniem Jednostki Dominujacej wyptacenie wynagrodzenia autorskiego twdércom projektu byto
nieuzasadnione.

Postepowanie w toku.

Zwrot podatku akcyzowego

Wartoé¢ sporu wynosi 18 min zt. ,Energetyka” sp. z 0. o. (jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.)
wniosta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Naczelnika Urzedu Celnego
okreslajaca podatek akcyzowy od stycznia 2006 r. do lutego 2009 r. Wojewddzki Sad Administracyjny
wyrokiem z pazdziernika 2011 r. uchylit zaskarzong przez jednostke zalezng decyzje i zasadzit na jej rzecz
kwote 107 tys. zt.

Dyrektor Izby Celnej i spétka ,Energetyka” sp. z o. o. w grudniu 2011 r. wniesli skargi kasacyjne
do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Sad uwzglednit skarge kasacyjna ,Energetyka” sp. z 0.0. Wyrokiem
z 27 listopada 2013 r. uchylit zaskarzony wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia
Wojewddzkiemu Sadowi Administracyjnemu.

Postepowanie w toku.

Zwrot podatku akcyzowego

Wartoé¢ sporu wynosi 13 min zt. POL-MIEDZ TRANS Sp. z o. o. (jednostka zalezna KGHM Polska
Miedz S.A.) wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Naczelnika Urzedu
Celnego okreslajace podatek akcyzowy za poszczegolne miesigce od marca do grudnia 2003 r.

Wojewddzki Sad Administracyjny wyrokami z kwietnia, maja i czerwca 2011 r. oddalit skargi. POL-MIEDZ
TRANS Sp. z 0. 0. wniosta skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego, ktory uchylit wyroki
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego i przekazat sprawy do ponownego rozpatrzenia Wojewddzkiemu
Sadowi Administracyjnemu.

Wojewddzki Sad Administracyjny na rozprawie 16 stycznia 2014 r. uchylit wszystkie decyzje Naczelnika
Urzedu Celnego za okres od marca do grudnia 2003 r.

W terminie do 30 czerwca 2014 r. Dyrektor Izby Celnej nie wydal decyzji w sprawach dotyczacych
zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym za miesigce od marca do listopada 2003 r. W sprawie
dotyczacej grudnia 2003 r. Dyrektor Izby Celnej decyzjg z dnia 28 maja 2014 r. uchylit decyzje Naczelnika
Urzedu Celnego i okreslit zobowigzanie podatkowe za grudzien 2003 r. w kwocie 127 tys. zt.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z o0.0. w dniu 27.06.2014 r. wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego na powyzszg decyzje Dyrektora Izby Celnej dotyczaca podatku akcyzowego za grudzien
2003 r.

4.6. Inwestycje rzeczowe

Naktady na inwestycje rzeczowe w Grupie Kapitatowej w I potroczu 2014 r. wyniosty 1 504 min zt i byty wyzsze
0217 min zt (17%) od naktadoéw poniesionych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wplyw na to miat
gtdwnie wzrost naktadow inwestycyjnych w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. o 139 min zt (73%)
oraz w Jednostce Dominujacej o 133 min zt (15%). Zakres realizowanych inwestycji zaprezentowano w tabeli
ponizej.
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Ponadto najwazniejszym projektem realizowanym przez Grupe Kapitatowg byt projekt Sierra Gorda w Chile,
prowadzony w ramach wspdlnego przedsiewziecia KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spétek Grupy Sumitomo
(45%). Udziat KGHM INTERNATIONAL LTD. w naktadach inwestycyjnych poniesionych na realizacje projektu
w I poétroczu 2014 r. wyniost 1 761 min zt. Szczegdtowe informacje nt. realizacji projektu znajdujg sie w pkt. 3.2
i 5.1. niniejszego sprawozdania.

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki zalezne Grupy Kapitatowej, ktére w I pdiroczu 2014 r. poniosty
najwyzsze naktady inwestycyjne.

Tabela 11. Najwyzsze naktady inwestycyjne w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w I pétroczu
2014 r. (min zt)

P — Budowa szybu SW 4
KGHM Polska M A, 102 4
G olska Miedz S 026 | _ Gtogow Gteboki-Przemystowy,

— Modernizacja i wymiana parku maszynowego w kopalniach,

— Rozbudowa infrastruktury oddziatdw wydobywczych,

— Modernizacja uktadéw klasyfikacji,

— Zadania realizowane w ramach rozwoju bazy zasobowej:
Rozpoznawanie i udokumentowanie obszaru Synklina Grodziecka,
Rozpoznanie mozliwosci eksploatacji ztoza Radwanice-Gaworzyce,
Poszukiwanie i rozpoznanie ztoza rudy miedzi w obszarze Konrad,

— Realizacja obiektow zwigzanych z poprawa i utrzymaniem
bezpiecznej eksploatacji Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw
Wydobywczych (OUOW) Zelazny Most i eliminacji jego

oddziatywania na srodowisko,

— Rozbudowa OUOW Zelazny Most (zapewnia mozliwosé
sktadowania odpaddw poflotacyjnych po 2016 r.),

— Program mechanicznego urabiania ztoza,

— Program Modernizacji Pirometalurgii,

— Budowa Blokéw Gazowo-Parowych w EC Gtogdw i EC Polkowice.

Grupa Kapitalowa KGHM 330 — Kopalnia Robinson - zdejmowanie nadkfadu w celu udostepnienia

INTERNATIONAL LTD. ztoza,

— Rozpoznanie nizszej partii ztloza Morrison w  kopalni
Levack/Morrison w Kanadzie - roboty udostepniajace oraz prace
wiertnicze,

— Projekt Victoria - projekt eksploracyjny zitoza rud miedzi, niklu
oraz metali szlachetnych w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie,
realizowany przez spotke FNX Mining Company Inc. (opis
projektu w pkt. 5.1. niniejszego sprawozdania),

AJAX MINING INC. 65 — Projekt Afton-Ajax - projekt goérniczy zagospodarowania rud

miedzi i ztota w Kanadzie (opis projektu w pkt. 5.1. niniejszego
sprawozdania).

4.7. Zarzadzanie ryzykiem
Kompleksowy System Zarzadzania Ryzykiem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa KGHM Polska Miedz S.A. definiuje ryzyko jako niepewno$¢, bedaca integralng czescig prowadzonej
dziatalnosci i mogaca skutkowaé zaréwno szansami, jak i zagrozeniami dla realizacji celéw biznesowych.
Oceniany jest aktualny i przyszlty, faktyczny oraz potencjalny wptyw ryzyka na dziatalno$¢ Grupy. W oparciu
o przeprowadzong oceng, dokonywana jest weryfikacja i dostosowanie praktyk zarzadczych w ramach
odpowiedzi na poszczegdlne ryzyka.

W ramach zatwierdzonej w 2013 r. Polityki i Procedury Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym oraz Regulaminu
Komitetu Ryzyka Korporacyjnego, konsekwentnie realizowany jest proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym
w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. Na biezaco identyfikowane, oceniane i analizowane, w konteksécie
mozliwosci ich ograniczania, sg ryzyka w réznych obszarach dziatalnosci Grupy.

Ryzyka kluczowe sa przedmiotem pogitebionej analizy w celu wypracowania Planu Odpowiedzi na Ryzyko
i Dziatan Dostosowawczych. Pozostate ryzyka sg poddane statemu monitoringowi ze strony Departamentu
Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym i Zgodnoséci, a w zakresie ryzyk finansowych ze strony Departamentu
Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym i Kredytowym, Departamentu Skarbca oraz Wydziatu Instrumentéw
Finansowych.

Zarzadzanie poszczego6lnymi ryzykami (w tym m.in.: ryzykiem rynkowym) jest przedmiotem odrebnych
szczego6towych uregulowan w KGHM Polska Miedz S.A. i okreslajg je nastepujace dokumenty:

—  Polityka Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym oraz Regulamin Komitetu Ryzyka Rynkowego,
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—  Polityka Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym oraz Regulamin Komitetu Ryzyka Kredytowego,

—  Polityka Zarzadzania Ptynnoscig Finansowa.

Ponizej przedstawiono Strukture organizacyjng zarzadzania ryzykiem w Jednostce Dominujacej. Przy podziale
uprawnien i odpowiedzialnosci zastosowano zasady dobrych praktyk tadu Korporacyjnego i powszechnie uznany
model trzech linii obrony.

Struktura organizacyjna zarzadzania ryzykiem w KGHM Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza (Komitet Audytu)

Dokonuje rocznej oceny efektywnosci procesu zarzadzania ryzykiem oraz monitorowania poziomu ryzyk kluczowych i sposobu
postepowania z nimi.

Zarzad

Ostateczne odpowiedzialny za system zarzadzania ryzykiem oraz nadzor
nad jego poszczegdlnymi elementami.

1 linia obrony

2 linia obrony

| | 3 linia obrony

Kierownictwo Komitety Ryzyka We:v:::‘t,:zny
Wspierajq efektywne zarzadzanie ryzykiem Zarzadzanie Plan Audytu
oraz biezacy nadzér nad ryzykami kluczowymi. ryzykiem utraty Wewnetrznego
rozzxri]anr?;'c[’ako jest oparty o
q Komitet - ) ocene ryzyka oraz
Komitet Ryzyka Komitet Ryzyka zdolnosc¢ do d dk
Rynkowego Ryzyka Korporacyjnego terminowego podporzackowany
Kredytowego | : celom
reguiowania biznesowym
Kadra kierownicza Zarzadzanie zobowigzan oraz dokonywana jést
odpowiedzialna jest za ryzykiem zmian Zarzadzanie Zarzadzania pozyskiwania ocena biezacego
_przeprowadzenie cen metali ryzykiem ryzykiem srodkow na poziomu
identyfikacji, oceny (m.in.: miedz, niewywigzania korporacyjnym finansowanie poszczegéinych
i analizy ryzyk oraz srebro) oraz sie ze oraz biezace dziatalnosci ryzyk oraz
wdrozenie, w ramach kurséw zobowigzan przez | monitorowanie skutecznosci
codziennych obowigzkéw, walutowych i stép dtuznikéw ryzyk kluczowych zarzadzania nimi
odpowiedzi na ryzyko. procentowych
Zadaniem kadry
kierowniczej jest biezac
‘ ; olityka olityka olityka olityka
nadzor nad Jsgosowanlaf:‘m»: Polityk Polityk Polityk: Polityk:
odpowiednich odpowiedzi zarzgdzania zarzgdzania zarzadzania zarzadzania Regulamin Audytu
na ryzyko w ramach ryzykiem ryzykiem ryzykiem ptynnosciq Wewnetrznego
realizowanych zadan, rynkowym kredytowym korporacyjnym finansowq
tak aby ryzyko
nie przekraczato . )
oczekiwanego poziomu Departament Zarzadzania Ryzykiem Departament Departament Departament
Rynkowym i Kredytowym Zarzadzania Skarbca Audytu i Kontroli
Ryzykiem Wewnetrznej
Raportowanie do I Wiceprezesa Korporacyjnym Raportowanie
Zarzadu ds. Finansowych i Zgodnosci do Dyrektora Raportowanie
Naczelnego do Prezesa
Raportowanie ds. Finansow Zarzadu
do Prezesa
Zarzadu

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. jest ograniczenie
niepozadanego wptywu czynnikéw finansowych na przeptywy pieniezne i wyniki w krétkim i $srednim okresie
oraz budowanie wartosci Grupy w dtugim terminie. Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera zaréwno procesy
identyfikacji i pomiaru ryzyka, jak i jego ograniczania do akceptowalnych poziomdéw. W I potowie 2014 r. Grupa
byta narazona na gtéwne ryzyka finansowe, tj. ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.
Jednostka Dominujaca w oparciu o przyjeta Polityke Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowa oraz Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym, w sposdb swiadomy i odpowiedzialny
zarzadza zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. Proces zarzadzania ryzykiem finansowym
w Jednostce Dominujacej wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka Rynkowego oraz Komitetu Ryzyka
Kredytowego.

W marcu 2014 r. zostata zatwierdzona nowa Polityka Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. oraz poszerzono sktad Komitetu Ryzyka Rynkowego o przedstawicieli KGHM
INTERNATIONAL LTD. Zmiany miaty na celu ustanowienie zasad i procedur w zakresie zarzadzania ryzykiem
rynkowym w wybranych spétkach wydobywczych Grupy Kapitatowej (KGHM Polska Miedz S.A., KGHM
INTERNATIONAL LTD., FNX Mining Company Inc., Robinson Nevada Mining Company, KGHM AJAX MINING
INC., Sociedad Contractual Minera Franke). Polityka dotyczy ekspozycji na nastepujace ryzyka rynkowe:
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zmiennosci rynkowych cen metali, zmiennosci rynkowych kurséow walutowych, zmiennosci rynkowych stop
procentowych, zmiennosci rynkowych cen towardw innych niz metale.

Cele zarzadzania ryzykiem rynkowym na poziomie Grupy sg osiggane w wyniku ich realizacji w poszczegdlnych
spotkach Grupy, przy koordynacji tych dziatan z poziomu Jednostki Dominujacej, w ktorej scentralizowane
zostaty kluczowe zadania zwigzane z procesem zarzadzania ryzykiem rynkowym (m.in. koordynacja
identyfikacji zrédet ekspozycji na ryzyko rynkowe, proponowanie strategii zabezpieczajacych, kontaktowanie sie
z instytucjami finansowymi w celu zawierania, potwierdzania i rozliczania transakcji pochodnych, kalkulowanie
wyceny do wartosci godziwej).

Zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad
Politykg Zarzadzania Ptynnosciq Finansowq. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscig
zostaty uregulowane w Polityce Inwestycyjnej. Dokumenty te opisuja proces zarzadzania ptynnoscig finansowg
z uwzglednieniem specyfiki spdtek Grupy, wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury
i instrumenty. Jednostka Dominujgca sprawuje nadzér nad procesem zarzgdzania piynnosciq oraz
pozyskiwaniem finansowania zewnetrznego w Grupie.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej zarzadzanie ryzykiem finansowym uregulowane jest wewnetrznymi
zasadami, spéjnymi z dokumentami obowigzujacymi w Jednostce Dominujacej.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Poprzez ryzyko rynkowe rozumie sie mozliwo$¢ negatywnego wptywu na wyniki Grupy wynikajaca ze zmiany
cen rynkowych towardéw, kurséow walutowych i stop procentowych, a takze cen akcji spotek notowanych
na gietdach.

Ryzyko zmian cen metali, ryzyko walutowe

W I potowie 2014 r. spotki Grupy Kapitatowej narazone byty gtéwnie na ryzyko zmian cen metali sprzedawanych
na rynku: miedzi, srebra, otowiu, niklu, ziota, platyny, palladu oraz molibdenu. Ryzyko rynkowe zwigzane
ze zmianami cen metali wynika z formut ustalania cen w kontraktach fizycznej sprzedazy metali bazujacych
najczesciej na srednich miesiecznych notowaniach gietdowych z odpowiedniego miesigca w przysztosci. Trwate
i bezposrednie powigzanie strumienia wptywdw ze sprzedazy z cenami metali, przy jednoczesnym braku
analogicznej relacji po stronie wydatkow, prowadzi do powstania ekspozycji strategicznej.

Dodatkowo spdtki Grupy narazone byty na ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiennoscig przeptywdw pienieznych
lub wartosci bilansowych w walucie funkcjonalnej. Kluczowym zrédtem ekspozycji na ryzyko walutowe
w dziatalnosci biznesowej Jednostki Dominujacej sa wptywy z tytutu sprzedazy produktdéw (w czesci dotyczacej
cen metali, premii przerobowej i producenckiej).

Zgodnie z Polityka Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, w I potowie 2014 r. Jednostka Dominujaca na biezaco
identyfikowata i dokonywata pomiaréw ryzyka rynkowego zwigzanego ze zmianami cen metali i kursow
walutowych. Monitorowanie wielkosci ryzyka rynkowego w Jednostce Dominujacej opierato sie na analizach
wplywu czynnikéw ryzyka rynkowego na wyniki, m.in. z wykorzystaniem miary ryzyka rynkowego Earnings-at-
Risk, opartej o metodologie Corporate Metrics. Dla wybranych spdtek wydobywczych Grupy Kapitatowej
przeprowadzano analizy EBITDA-at-Risk.

Jednostka Dominujgca na biezaco prowadzita takze analizy rynkéw metalowych oraz walutowych. Analizy wraz
Z oceng wewnetrznej sytuacji Jednostki Dominujacej oraz wybranych spdtek wydobywczych stanowity podstawe
do podejmowata decyzji o stosowaniu strategii zabezpieczajacych na rynkach metali i walutowym.

W I potowie 2014 r. Jednostka Dominujaca nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajacych zaréwno cene
miedzi, jak i srebra. Natomiast na rynku walutowym w okresie sprawozdawczym wykorzystano korzystne
warunki rynkowe (umocnienie PLN wobec USD) i dokonano restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej na okres
od kwietnia do grudnia 2014 r., poprzez odkupienie strategii opcyjnych mewa oraz korytarz o tgcznym nominale
540 min USD. Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie
w przychodach ze sprzedazy w II kwartale 2014 r. w kwocie 72 min zt oraz w kapitale z aktualizacji wyceny
instrumentow pochodnych w kwocie 132 min zt, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w okresie od lipca
do grudnia 2014 r. Réwnoczesnie zakupione zostaty opcje sprzedazy z kursem wykonania USD/PLN 2,85,
zabezpieczajaca przychody ze sprzedazy w tych samych okresach (II kwartat oraz II pdtrocze 2014 r.) i dla
takiego samego nominatu (facznie 540 min USD). Ponadto zrestrukturyzowano pozycje zabezpieczajaca
Jednostki Dominujacej na 2015 r., poprzez odsprzedanie nabytych opcji sprzedazy z kursem wykonania
USD/PLN 3,40 ze struktur korytarz, dla nominatu 360 min USD. RdOwnoczesnie zakupione zostaty opcje
sprzedazy z kursem USD/PLN 2,70 dla takiego samego nominatu (360 min USD) i na ten sam okres (2015 r.).
Zamkniecie pozycji i odznaczenie transakcji zabezpieczajacych znalazto odniesienie w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentdéw pochodnych w kwocie 93 min zi, ktéra powiekszy przychody ze sprzedazy w 2015 r. Przy
czym - w przypadku gtebokiego umocnienia polskiej waluty - przychody ze sprzedazy zostang nadal
zabezpieczone dla takiego samego nominatu, jak przed restrukturyzacja.

W zwigzku z tym, ze cze$¢ wydatkdw zwigzanych z realizacjq projektu Sierra Gorda ponoszonych jest
w chilijskich peso, w styczniu 2014 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. nabyt opcje sprzedazy z kursem wykonania
USD/CLP 525 dla nominatu 200 min USD na I kwartat 2014 r. Celem zawarcia transakcji w instrumentach
pochodnych byto ograniczenie ryzyka umocnienia chilijskiego peso wzgledem amerykanskiego dolara. Opcje
wygasty niezrealizowane.
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Niektére polskie spotki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg

dziatalnoscia, poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych na rynku USD/PLN oraz EUR/PLN.

W I potowie 2014 r. faczny wptyw instrumentédw pochodnych na zysk lub strate w Grupy Kapitatowej wynidst

160 min zt, z czego:

- na przychody ze sprzedazy odniesiono 264 min zi,

- kwota 104 min zt pomniejszyta pozostatg dziatalno$¢ operacyjna (gdzie: strata z tytutu realizacji
instrumentow pochodnych wyniosta 17 min zt, a strata z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
wyniosta 87 min zi).

Strata z wyceny transakcji pochodnych odniesiona w pozostatg dziatalno$¢ operacyjng wynika gtdwnie ze zmian

wartosci czasowej opcji, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen odnoszone sa do zysku

lub straty.

Na 30 czerwca 2014 r. wartos¢ godziwa otwartych transakcji w instrumentach pochodnych wyniosta 313 min z

(w tym: wbudowane instrumenty pochodne w kontraktach dostawy kwasu i wody 20 min zi), natomiast

w kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych odniesiono 474 min zt.

Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej to mozliwo$¢ niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na wyniki Grupy.
W I pétroczu 2014 r. na ten rodzaj ryzyka Grupa narazona byfa gtdwnie w zwigzku z korzystaniem z kredytdw
bankowych oraz lokowaniem $rodkdéw pienieznych.

Na 30 czerwca 2014 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stop procentowych ksztattowaty
sie nastepujaco:

- $rodki pieniezne 1 007 min zt,

- kredyty bankowe 1 628 min zt.

Grupa Kapitatlowa finansowata dziatalno$¢ korzystajac z kredytéw bankowych zaréwno inwestycyjnych,
obrotowych, jak i w rachunku biezacym, oprocentowanych w oparciu o zmienng stope procentowa WIBOR,
LIBOR, EURIBOR powiekszong o marze.

Grupa Kapitatowa w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym, nie stosowata instrumentow
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

Ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosSciowe oraz z zakupem akcji spétek
notowanych na gietdzie

Na 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitalowa posiadata obligacje wyemitowane przez rzad Standw Zjednoczonych
Ameryki o wartosci 53 min zt, tj. 17 mIn USD, w niskim stopniu narazone na ryzyko cenowe.

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe Kapitatowq akcjami spdtek notowanych na gietdzie,
rozumiane jest jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akcji.

Z tytutu inwestycji w spotki notowane na gietdzie, Grupa narazona jest na ryzyko istotnej zmiany innych
skumulowanych catkowitych dochodéw na skutek zmiany kursu notowan akcji tych spotek, spowodowane
biezaca sytuacjg makroekonomiczng W przypadku wystgpienia przediuzajacego sie spadku wartosci akcji
ponizej kosztu nabycia lub gdy spadek wartosci godziwej akcji w stosunku do kosztu nabycia akcji wynosi
co najmniej 20%, Grupa narazona jest na ryzyko zmiany zysku lub straty.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wartos$¢ bilansowa posiadanych przez Grupe akcji spotek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange wynosita 1 009 min zi.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikdw Grupy
Kapitatowej.

W I potowie 2014 r. Grupa narazona byfa na ryzyko kredytowe gtdwnie w czterech obszarach, zwigzanych z:

- naleznosciami z tytutu dostaw i ustug,

- $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi,

- udzielonymi pozyczkami,

- transakcjami w instrumentach pochodnych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug

Spétki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspotpracujg z duzag liczbg klientéw, co wptywa na geograficzng
dywersyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Jednostka Dominujgca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw
i ustug poprzez ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitdow kredytowych oraz
stosowanie zabezpieczen wierzytelnosci. Nieodlacznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym
realizowanego w Jednostce Dominujgcej jest biezacy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system
raportowania. Kredyt kupiecki otrzymujq sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym
klientom w wiekszosci przypadkdéw dokonywana jest na podstawie przedptat. W I potowie 2014 r. Jednostka
Dominujaca posiadata zabezpieczenie wiekszosci naleznosci w postaci weksli, blokady $rodkéw na rachunku,
zastawdw rejestrowych, gwarancji bankowych, gwarancji korporacyjnych, zastawdw hipotecznych, inkas
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dokumentowych i akredytyw. Ponadto wiekszos$¢ kontrahentéow posiadajacych kredyt kupiecki, w kontraktach
posiada zastrzezenie prawa wiasnosci potwierdzone datg pewna.

W celu ograniczenia ryzyka niewypfacalnosci klientéw Jednostka Dominujgca zawarta umowe ubezpieczenia
naleznosci, ktorg objete sa naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych
zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane
zabezpieczenia oraz limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowa, wedtug stanu na 30 czerwca
2014 r. Jednostka Dominujaca posiadata zabezpieczenia dla 93% naleznosci handlowych (na 31 grudnia 2013 r.
dla 74%).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowej zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi
kluczowym odbiorcom. W konsekwencji, na 30 czerwca 2014 r. saldo naleznosci Grupy od 7 najwiekszych
odbiorcéw, pod wzgledem stanu naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 40% salda naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (na 31 grudnia 2013 r. odpowiednio 49%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu
ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy
z klientami, jak réwniez stosowane zabezpieczenia, wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktdérymi Grupa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych dziatajg w sektorze
finansowym. Sa to gtéwnie instytucje finansowe posiadajace najwyzszy i sredniowysoki rating. Wedtug wartosci
godziwej na 30 czerwca 2014 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w odniesieniu do ryzyka kredytowego
wynikajacego z otwartych transakcji pochodnych zawartych przez Grupe oraz nierozliczonych instrumentow
pochodnych wynidst 34%. W zwigzku z dywersyfikacja zaréwno podmiotowq jak i geograficzng ryzyka, jak
réwniez biorac pod uwage wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych, Grupa
nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi transakcjami pochodnymi.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa Kapitatowa alokuje S$rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

W Jednostce Dominujacej oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. ryzyko kredytowe zwigzane z alokacjg $rodkéw
pienieznych jest na biezaco monitorowane poprzez ciagta weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie
odpowiednio niskiego poziomu koncentracji w poszczegélnych instytucjach finansowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na 30 czerwca 2014 r. saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wyniosto 4 523 min zt (tj. 1 489 min USD).
Sa to przede wszystkim dtugoterminowe pozyczki o oprocentowaniu opartym na statej stopie procentowej,
udzielone przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem wspodlnego przedsiewziecia
gorniczego w Chile.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjg
projektu gorniczego i oceniane jest przez Grupe jako umiarkowane.

Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery warto$ciowe

Na dzien 30 czerwca 2014 r., w ramach aktywow przeznaczonych na likwidacje kopalinh KGHM INTERNATIONAL
LTD., Grupa posiadata wyemitowane przez rzad Standw Zjednoczonych Ameryki obligacje o wartosci 53 min zt
(tj. 17 min USD).

Zasady inwestowania $rodkow finansowych w Grupie Kapitatowej ograniczajg mozliwos¢ zakupu tej kategorii
aktywow jedynie do inwestycji w papiery wartosciowe emitowane przez rzady oraz w fundusze rynku
pienieznego, lokujace $rodki finansowe w instrumenty finansowe rynku pienieznego i rzadowe papiery
wartosciowe, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza roku lub ktérych wysoko$¢ oprocentowania
jest ustalona dla okresu nie dtuzszego niz rok.

Zarzadzanie plynnoscia finansowa i kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposdb ciagty w kazdym okresie.
Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona. Ryzyko to rozumiane jest jako
utrata zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania s$rodkéw na finansowanie
dziatalnosci.

Zarzadzanie ptynnoscia_finansowa

Zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjetga przez Zarzad
Politykg Zarzadzania Ptynnoscig Finansowa. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnosciq
zostaty uregulowane w Polityce Inwestycyjnej. Dokumenty te opisujg proces zarzadzania ptynnoscig finansowg
z uwzglednieniem specyfiki spdtek Grupy, wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury
i instrumenty.

Podstawowymi zasadami wynikajacymi z dokumentow sa:

- lokowanie nadwyzek $rodkéw pienieznych w bezpieczne instrumenty finansowe,
- limity dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,
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- limity koncentracji srodkéw dla instytucji finansowych,

- zapewnienie odpowiednich zrédet finansowania.

W celu wsparcia ptynnosci finansowej w I pofroczu 2014 r. Grupa w znacznym stopniu korzystata
z zewnetrznych zrodet finansowania w formie kredytow bankowych, w tym inwestycyjnych, obrotowych
i w rachunku biezacym oraz z wyemitowanych obligacji.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, Grupa Kapitatowa posiadata otwarte linie kredytowe dostepne
w walutach PLN, USD i EUR. Oprocentowanie kredytdw oparte jest na bazie zmiennej stopie procentowej
WIBOR, LIBOR i EURIBOR powiekszonej o marze.

Na 30 czerwca 2014 r. zobowigzanie Grupy z tytutu zaciggnietych kredytéw wynosito 1 628 min zi.

KGHM INTERNATIONAL LTD. korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci diugoterminowych obligacji
o wartosci bilansowej 1 538 min zt (warto$¢ nominalna obligacji to 493 miIn USD) z terminem zapadalnosci
przypadajacym w 2019 r., z mozliwoscig ich wczesniejszego wykupu po cenie nominalnej powiekszonej
o premie w przypadku wykupu przed 15 czerwca 2017 r.

Jednostka Dominujgca kontynuuje proces wigczania kolejnych uczestnikéw do ustugi zarzadzania Srodkami
pienieznymi w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (cash pool rzeczywisty). W I potroczu 2014 r.
do ustugi przystagpita m.in. spotka KGHM INTERNATIONAL LTD.

Na 30 czerwca 2014 r. w strukturze cash pool uczestniczyto 26 spdtek oraz Jednostka Dominujgca petnigca role
koordynatora, a tacznie dostepny limit Srodkéw w ramach ustugi wynosit 613 min zt.

Ustuga ta pozwala na optymalizacje kosztéw oraz efektywne zarzadzanie biezacg ptynnoscia w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzadzanie kapitatem

Majac na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji Grupa zarzadza kapitatem w taki sposob, aby mogta generowal zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika
diug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa

5.1. Segmenty dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. wyodrebniono pie¢ gtéwnych segmentéw
operacyjnych, ktore podlegajg szczegotowej ocenie przez organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty
operacyjne stanowig jednoczesnie segmenty sprawozdawcze:

1/ KGHM Polska Miedz S.A.,
2/ Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD.,
3/ Projekt Sierra Gorda,

4/ Rozwoj bazy zasobowej - w sktad segmentu wchodzg spétki zajmujace sie poszukiwaniem oraz oceng
zasobow mineralnych, ktére docelowo majg prowadzi¢ dziatalno$¢ wydobywczg,

5/ Wsparcie gltéwnego ciagu technologicznego - w skiad segmentu wchodzg spotki zwigzane
bezposrednio z ciggiem technologicznym Jednostki Dominujacej,

6/ Pozostate segmenty - w sktad segmentu wchodzg spétki Grupy Kapitatowej niepowigzane z przemystem
wydobywczym.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Jednostka Dominujaca stanowi najistotniejszy segment produkcyjny w Grupie Kapitatowej. Na koniec I potrocza
2014 r. aktywa KGHM Polska Miedz S.A. stanowity 84% aktywow Grupy Kapitatowej.

Segment KGHM Polska Miedz S.A. generuje najwyzsze wyniki w Grupie.

Aktywa gornicze KGHM Polska Miedz S.A. to zloza rud miedzi, eksploatowane przez kopalnie: ,Lubin”,
~Polkowice-Sieroszowice” oraz ,Rudna”, jak rowniez projekt goérniczy w fazie przedprodukcyjnej
zagospodarowujacy ztoze: ,Glogdéw Gileboki Przemystowy”. KGHM Polska Miedz S.A. posiada réwniez projekty
eksploracyjne realizujgce poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z rud miedzi w regionie.

Przerdbkg wydobytej rudy miedzi i produkcjg koncentratu miedzi zajmujq sie Zaktady Wzbogacania Rud, ktére
posiadajq trzy instalacje do wzbogacania rudy zlokalizowane przy kopalniach ,Lubin”, , Polkowice-Sieroszowice”
oraz ,Rudna”. Produkcjg miedzi elektrolitycznej, srebra oraz innych produktdéw z koncentratdéw miedzi zajmujg
sie dwie huty: HM Glogdéw i HM Legnica, natomiast walcownia metali HM Cedynia wytwarza z miedzi liczne
produkty, w tym walcdwke, drut i granulat.

101/124



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2014 r.

KGHM Polska MiedZz S.A. prowadzi dziatalnos$¢ gorniczag i eksploracyjng na jednym z najwiekszych na s$wiecie
ztéz rud miedzi. Posiadane zasoby rud miedzi gwarantujq ciggtos¢ produkcji w Polsce przez kolejne 40 lat.

Wyniki produkcyjne i operacyjne
Tabela 12. Wyniki produkcyjne (produkcja hutnicza) KGHM Polska Miedz S.A.

I-VI 2013  I-VI 2014 Dynamika

1-VI 2013=100

Miedz ptatna tys. t 565,2 286,0 282,9 98,9
- w tym ze wsaddéw obcych tys. t 134,8 72,7 73,1 100,6
Walcdéwka, drut OFE i CuAg tys. t 243,7 124,5 134,7 108,2
WIlewki okragte tys. t 17,0 8,2 1,8 22,0
Srebro metaliczne t 1161 543,8 605,5 111,3
Ztoto metaliczne kg 1 066 353 812 x2,3

tys. troz 34,3 11,3 26,1 x 2,3
Otéw rafinowany tys. t 26,6 14,2 12,7 89,4

W I pétroczu 2014 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wystapit spadek produkcji
miedzi elektrolitycznej o 3,1 tys. t (tj. 0 1,1%) w zwigzku ze zmniejszonym przerobem wsadéw wiasnych oraz
wzrostem zapasu anod niezbednych do utrzymania produkcji w trakcie trwania planowanego remontu w HM
Legnica (planowany termin remontu od 29 sierpnia do 6 pazdziernika 2014 r.).

Produkcja srebra metalicznego w I potowie 2014 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego byta
wyzsza 0 62 t (11%) gtdéwnie w zwigzku z realizowanym w kwietniu i maju 2013 r. remontem Wydziatu Metali
Szlachetnych w HM Gtogow.

Ponad dwukrotny wzrost wolumenu produkcji ztota wynika z przetopu wiekszej ilosci koncentratéw z importu,
0 znacznie wyzszej zawartosci ztota niz koncentraty wiasne.

Produkcja wyrobdw z miedzi: walcowki, wlewkdw okragtych, drutu z miedzi beztlenowej oraz miedzi
granulowanej wynika z zapotrzebowania rynkowego.

Tabela 13. Gotowkowy koszt produkcji miedzi w KGHM Polska Miedz S.A.

Dynamika

2013 1I-VI 2013 I-VI 2014 -VI'2013=100

Gotdéwkowy koszt produkcji miedzi — C1* USD/funt 1,78 1,73 1,79 103,5
Produkcja miedzi ptatnej w koncentracie tys. t 428,9 216,6 216,0 99,7

* jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia
i przerobu urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gdrniczej oraz premie przerobowgq
hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych

Negatywny wptyw na poziom kosztu Cl1 wyrazonego w USD/funt, miato umocnienie ztotego wzgledem dolara
z poziomu 3,18 USD/PLN w I potroczu 2013 r. do poziomu 3,05 USD/PLN w I pdtroczu 2014 r. oraz spadek
notowan srebra o okoto 25% i ztota o okoto 15%. W warunkach notowan metali i kursu USD z I pétrocza
2013 r., koszt w I potowie 2014 r. wynidstby 1,62 USD/funt i bytby o 6% nizszy od wykonanego w roku
ubiegtym.

Tabela 14. Wyniki operacyjne segmentu KGHM Polska Miedz S.A. (min zt)

2013  I-VI2013  I-VI2014  Dynamika
Przychody ze sprzedazy 18 579 9 503 7727 81,3
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (13 970) (6 925) (6 127) 88,5
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 208 2 391 1 546 64,7
Zysk netto 3 058 1725 1119 64,9
Amortyzacja 768 418 419 100,2
Naktady inwestycyjne * 2 356 893 1026 114,9
EBITDA 4 976 2 809 1 965 70,0

* nakfady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Przychody ze sprzedazy KGHM Polska MiedZz S.A. w I potowie 2014 r. byty nizsze od przychoddw osiggnietych
w analogicznym okresie roku poprzedniego o 1 776 min z, tj. 0 19%, gtéwnie w efekcie spadku notowan miedzi
i srebra, zmniejszenia kursu walutowego USD/PLN oraz obnizenia wolumenu sprzedazy.

102/124



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2014 r.

Wartoé¢ przychodow ze sprzedazy w I potowie 2014 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia instrumentow
zabezpieczajacych w wysokosci 264 min zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego 166 min zt).

Spadek kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej o 798 min zt (o 11,5%) nastgpit gtdwnie na skutek
nizszych kosztéw wsadow obcych wycenianych w oparciu o nizsze ceny metali i kurs walutowy USD/PLN oraz
nizszego podatku od wydobycia niektérych kopalin z uwagi na spadek cen miedzi, przy zblizonym poziomie
produkcji miedzi w koncentracie.

W I potowie 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowata zysk netto w wysokosci 1 119 min zt, co oznacza
spadek 0606 min zt (0o 35%) w stosunku do wyniku zrealizowanego w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Wptyw na uksztattowanie sie wyniku miaty gtdwnie czynniki rynkowe.

GRUPA KAPITALOWA KGHM INTERNATIONAL LTD.

Segment ten obejmuje spétke KGHM INTERNATIONAL LTD. i jej 25 jednostek zaleznych zaprezentowanych
na schemacie nr 2 niniejszego sprawozdania. W tej grupie, obok spotek petnigcych role operacyjng, wystepujg
réwniez spotki utworzone w celu optymalizacji funkcjonalnej.

KGHM INTERNATIONAL LTD. jest spdtkg zalezng KGHM Polska Miedz S.A. od marca 2012 r. Do momentu
przejecia kontroli przez KGHM Polska Miedz S.A. byla notowana na gietdzie papierow wartosciowych w Toronto
(poprzednia nazwa Quadra FNX Mining Ltd).

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowi drugi, po KGHM Polska Miedz S.A., znaczacy segment produkcyjny
w Grupie Kapitatowej. Posiada réwniez drugie co do wartosci aktywa w Grupie.

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ operacyjng w ramach czynnych kopali miedzi (i innych metali) potozonych
w Kanadzie (McCreedy West, Levack - ze ztozem Morrison), USA (Robinson i Carlota) oraz Chile (Franke),
projekty gdrnicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie rozwoju (Victoria w Kanadzie oraz Malmbjerg
na Grenlandii) oraz projekty eksploracyjne (Kirkwood, Falconbridge i Foy w rejonie Sudbury w Kanadzie).

Spotki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. $wiadcza takze ustugi pod markg DMC Mining Services
w zakresie gtebienia szybdw, robdt przygotowawczych, budowy naziemnych i podziemnych obiektéw kopaln,
wiertnictwa gdrniczego, drazenia tuneli na potrzeby budownictwa ogoélnego, analiz optacalnosci
oraz projektowania.

W segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD., jako inwestycja wyceniana metoda praw wtasnosci, zostat wykazany
udziat Grupy (55%) w projekcie Sierra Gorda. Projekt ten, ze wzgledu na istotno$¢ stanowi odrebny segment
operacyjny.

Wyniki produkcyjne i operacyjne
Tabela 15. Wyniki produkcyjne KGHM INTERNATIONAL LTD.

I-VI 2013 I-vI 2014 _Dynamika

1-VI'2013=100

Kopalnia Robinson

Miedz ptatna tys. t 48,9 30,5 18,9 62,2

Metale szlachetne (ztoto) tys. troz 45,1 30,4 12,1 39,8
Kopalnia Carlota

Miedz ptatna tys. t 9,7 5,2 5,2 100,0
Kopalnia Franke

Miedz ptatna tys. t 19,9 8,8 9,3 105,7
Levack/Morrison

Miedz ptatna tys. t 18,8 7,8 7,4 94,9

Nikiel tys. t 2,9 1,2 1,3 108,3

Metale szlachetne* tys. troz 445 15,7 19,8 126,1
McCreedy

Miedz ptatna tys. t 1,4 0,9 0,6 66,7

Nikiel tys. t 1,7 1,0 0,3 30,0

Metale szlachetne* tys. troz 4,0 2,7 1,7 63,0
Podolsky**

Miedz ptatna tys. t 2,1 1,9 - X

Nikiel tys. t 0,1 0,1 - X

Metale szlachetne* tys. troz 4,7 4,2 - X
Razem Kopalnie

Miedz ptatna tys. t 100,8 55,1 41,5 75,3

Nikiel tys. t 4,7 2,3 1,6 69,6

Metale szlachetne* tys. troz 98,3 53,0 33,6 63,4

* metale szlachetne - ztoto, platyna, pallad
** kopalnia zamknieta w 2013 r.
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Spadek produkcji miedzi o 13,6 tys. t (24,7%) w stosunku do I poétrocza 2013 r. dotyczyt przede wszystkim
kopalni Robinson, ktéra realizuje blisko potowe produkcji w Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD. Na poczatku
2014 r. kopalnia borykata sie z licznymi problemami natury geologicznej i technologicznej. Ponadto z uwagi
na opdznienia w procesie przyznawania pozwolen w zakresie gospodarki wodnej i odpadami, w kopalni
Robinson eksploatowano nizszej jakosci rude z wyrobiska Kimbley. Powyzsze czynniki spowodowaty istotne
pogorszenie parametrow flotacji i przerobu, a tym samym spadek ilosci wyprodukowanego koncentratu. Nalezy
podkresli¢, ze w wyniku podjetych dziatan, polegajacych m.in. na mieszaniu materialu miedziono$nego
pochodzacego z réznych wyrobisk, uzyskano wyrazng poprawe wskaznikow, a w konsekwencji wzrost produkcji
ptatnej miedzi w Robinson o0 44%, tj. z 7,8 tys. t w I kwartale do 11,2 tys. t w II kwartale 2014 r.

Dla analizy porédwnywalnych okreséw istotne znaczenie ma fakt, ze na poczatku 2013 r. kopalnia Robinson
eksploatowata bogate pokfady rudy z wyrobiska Ruth, co sprzyjato osiaganiu wysokich wynikéw produkcyjnych,
znacznie powyzej wielkosci zrealizowanych w I pétroczu 2014 r.

W odniesieniu do pozostalych kopalh wolumen produkcji miedzi pozostat na poziomie zblizonym, badz
nieznacznie nizszym od zrealizowanego rok wczesniej. Wyjatek stanowi kopalnia Podolsky, gdzie pod koniec
I kwartatu 2013 r. zaprzestano wydobycia na skutek wyczerpania zasoboéw ekonomicznie optacalnych.

Spadek produkcji metali szlachetnych o 19 tys. troz (36,6%), w tym przede wszystkim produkcji zlota, rowniez
wynikat z sytuacji w Robinson, o ktérej mowa powyzej.

Spadek produkcji niklu o 0,7 tys. t (30%) jest skutkiem braku wystarczajacych zdolnosci przerobowych
u dotychczasowego kontrahenta McCreedy, zaprzestania wydobycia w kopalni Podolsky, przy jednoczesnym
wzroscie produkcji w kopalni Levack/Morrison.

Tabela 16. Gotowkowy koszt produkcji miedzi KGHM INTERNATIONAL LTD.

Dynamika

2013 I-VI 2013 I-VI 2014 1-VI'2013=100
Gotowkowy koszt produkcji miedzi - C1*  USD/funt 2,15 2,13 2,35 110,3
Produkcja sprzedanej miedzi ptatnej tys. t 100,8 53,9 35,1 65,1

*  jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajacy koszty wydobycia
i przerobu urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gdérniczej oraz premie przerobowg
hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych

Po szesciu miesigcach 2014 r. koszt gotowkowy C1 w KGHM INTERNATIONAL LTD. wyniost 2,35 USD/funt i byt

wyzszy 0 10% od osiggnietego w analogicznym okresie 2013 r. Do najwazniejszych przyczyn wzrostu kosztu

jednostkowego naleza:

- wspomniane wyzej pogorszenie wskaznikéw technologicznych w Robinson, wptywajace negatywnie
na wielko$¢ produkcji sprzedanej oraz poziom kosztow przerobu rudy,

-~ spadek przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych uwarunkowany nizszymi cenami tych metali oraz
nizszg produkcjq ztota w Robinson (wartos¢ produktdéw ubocznych pomniejsza koszt produkcji Cu).

W kopalni Robinson, ktéra ma najwiekszy wplyw na poziom kosztu jednostkowego Grupy KGHM
INTERNATIONAL LTD., koszt C1 wzrdst z 1,71 USD/Ib w I poétroczu 2013 r. do 2,82 USD/Ib w I pdtroczu 2014 r.
Natomiast zagregowany koszt C1 dla pozostatych kopaln ulegt obnizeniu o 23,5%.

Tabela 17. Wyniki operacyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. (min zt)*

2013  I-VI2013 I-VI 2014 I_[\’,}g‘(fl';'z"l‘go
Przychody ze sprzedazy 3 364 1 886 996 52,8
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (3 287) (1 680) (1 055) 62,8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 212 209 94 45,0
Zysk netto 30 53 5 9,4
Amortyzacja 536 221 202 91,4
Naktady inwestycyjne ** 577 191 330 172,8
EBITDA 748 430 296 68,8

* dane nie uwzgledniajq korekt z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD.
** nakiady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

W I potroczu 2014 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. zanotowat zysk netto na poziomie 5 min zt. Podstawowq

przyczyng pogorszenia wyniku netto byt spadek przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.,
ktéry wynidst 890 min zt i wynikat gtdwnie ze:
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— spadku produkcji, a tym samym wolumenu sprzedazy w kopalni Robinson, o ktérym mowa w czesci
dotyczacej wynikéw produkcyjnych KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- spadku notowan gietdowych metali, w tym miedzi z 7 540 USD/t do 6 916 USD/t,

-  zmniejszenia przychoddéw z ustug goérniczych realizowanych przez spétke DMC Mining Services Ltd.
z 433 min zt za I potrocze 2013 r. do 162 min zt w I potroczu 2014 r.

Zmniejszenie kosztdw podstawowej dziatalnosci operacyjnej o 625 min zt wynikato przede wszystkim z nizszej
produkcji miedzi i podjetych inicjatyw kosztowych. Natomiast niekorzystny wptyw na poziom kosztéow miato
pogorszenie parametréw eksploatacyjnych w Robinson zwigzane z przerobem niskiej jakosci rudy.

Nalezy podkresli¢, ze w ujeciu kwartalnym nastapita poprawa wskaznikéw technologicznych w kopalni Robinson,
a tym samym wynik operacyjny segmentu osiggniety w II kw. 2014 r. w pordwnaniu do osiggnietego
w I kw. 2014 r. ulegt zwiekszeniu o blisko 158 miIn zt, tj. z (32) min zt w I kwartale 2014 r. do 126 min zt
w II kwartale 2014 r.

W zakresie dotyczacym pozostatej dziatalnosci operacyjnej spétka zrealizowata zysk na poziomie 152 min zt

(3 min zt w I pétroczu 2013 r.). Wzrost wyniku o 149 min zt wynikat gtéwnie ze:

— wzrostu poziomu odsetek naliczonych od pozyczki udzielonej w ramach finansowania projektu Sierra
Gorda w Chile, ktére w I pétroczu 2014 r. wyniosty 126 min zt (97 min zt w I pétroczu 2013 r.),

- odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie
wystapity w I pdtroczu 2014 r. (w I pdtroczu 2013 r. koszty pozostatej dziatalnosci zostaty obcigzone
z tego tytutu kwotg 113 min zt),

- zmiany wyniku z tytutu réznic kursowych, ktéry wyniést -1,5 min zt w I pétroczu 2014 r. (-49,5 min zt
w I potroczu 2013 r.).

Najwazniejsze aktywa produkcyjne

Najwazniejsze aktywa produkcyjne nalezace do Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD. to kopalnie
Robinson, Levack/Morrison oraz Franke.

Kopalnia Robinson

Lokalizacja Nevada, USA Kopalnia zIokaIizowaga jeskt w hLabstwie WEitg
. — Pine, w stanie Nevada, ok. 11 km na zaché
0, ’ i

Wiasnosc ég&ﬁaigb'nson Nevada Mining od Ely (ok. 400 km na potnoc od Las Vegas),
- w pasmie godrskim Egan, na s$redniej wysokosci

Typ kopalni odkrywkowa 2 130 m n.p.m., w poblizu autostrady nr 50.
Kopalina gtowna ruda miedzi Kopalnia obejmuje 3 obszary gornicze: Liberty,
Metale towarzyszace ztoto Tripp-Veteran oraz Ruth, w ktérym prowadzi

sie produkcje. Ruda jest
konwencjonalnymi  metodami  odkrywkowymi,
a nastepnie przerabiana na koncentrat miedzi
i ztota w zaktadzie przerdbki.

wydobywana

Typ ztoza porfirowe/ skarnowe

2021 r.

Czas zycia kopalni

Produkt koncowy koncentrat miedzi

Zatrudnienie (30.06.2014) | 578

Kopalnia Levack/ Morrison

Zagtebie Sudbury, Ontario,

Lokalizacja Kanada

Wiasnosé 100% FNX Mining Company
Typ kopalni podziemna

Kopalina gtéwna ruda miedzi

Metale towarzyszace

nikiel, platyna, pallad, ztoto

spagowe (footwall)/ kontaktowe

Typ ztoza Ni

Czas zycia kopalni 2023 r.
Produkt koncowy ruda miedzi
Zatrudnienie (30.06.2014) | 330

Kopalnia jest czescig kompleksu Levack, ktdéry
obejmuje dwie kopalnie: McCreedy West i Levack
(ztoze  Morrison). Kopalnia  znajduje sie
w granicach miasta Sudbury, w prowincji Ontario
w Kanadzie. Kopalnia Levack, do ktérej nalezy
znajdujace sie ponizej jej zasobow zioze
Morrison, jest zlokalizowana na zachodniej
granicy bogato zmineralizowanej czesci
péinocnego pasma (North Range) kompleksu
skat  magmowych SIC (Sudbury Igneous
Complex) w  Zagtebiu  Sudbury. Jest
on eliptyczng strukturg o dtugosci 60 km
i szerokosci 30 km, ktéra zwigzana jest
ze znaczacymi ekonomicznie zasobami niklu,
miedzi, platyny, palladu, ztota, i innych metali.

Kopalnia taczy sie ze wschodnig czescig kopalni McCreedy West. Ztoze jest udostepnione oraz eksploatowane
za pomocq dzierzawionej infrastruktury przylegtej kopalni Craig nalezacej do Xstrata Nickel. W ztozu Morrison
najpowszechniej wystepuje mineralizacja w formie zytowej. Eksploatacja prowadzona jest na poziomie 4 030
(ok. 1228 m) przy pomocy technik gdrniczych uzaleznionych od geometrii zloza - gtéwnie jest
to zmechanizowana metoda selektywnego wybierania z podsadzaniem kolejnych pozioméw od dotu do gory.
Prowadzone jest rozpoznanie wierceniami nizszej partii ztoza powyzej poziomu 4700 (ok. 1 433 m).

Cato$¢ rudy wydobywanej z kopalni jest przerabiana w zakfadzie Clarabelle w Sudbury, nalezacym do Vale
Canada Limited (Vale).
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Kopalnia jest zlokalizowana na pustynnym

Lokalizacja Region Antofagasta, Chile > ! . 2
- obszarze w potnocnym Chile, w regionie Altamira,
Wiasnodé 100% Sociedad Contractual blisko potudniowej granicy regionu Antofagasta,
Minera Franke w poblizu drogi publicznej taczacej kopalnie
Typ kopalni odkrywkowa z autostradg Pan-American.
Kopalina gtéwna ruda miedzi Wydobycie prowadzone jest konwencjonalnymi
metodami odkrywkowymi na dwdch ztozach: China
Metale towarzyszace brak (czeé¢ wiekszego obszaru gérniczego Pelusa)
Typ zloza 10CG (iron oxide copper gold) i Franke. Przerébka rudy ze wzgledu na jej
charakter odbywa sie poprzez tugowanie na
Czas zycia kopalni 2020 r. hatdzie, ekstrakcje uzyskanego roztworu oraz
. . elektrolize miedzi metalicznej z zatezonego
Produkt koncowy katody miedziane roztworu. Produktem koncowym jest miedz
Zatrudnienie (30.06.2014) | 556 elektrolityczna w postaci katod.

DMC - ustugi gdrnicze

Pod marka DMC Mining Services, grupa spdtek FNX Mining Company Inc., Raise Boring Mining Services S.A.
de C.V. oraz DMC Mining Services Corporation $wiadczy ustugi w zakresie gtebienia szybdw, robdt
przygotowawczych, budowy naziemnych i podziemnych obiektéw kopaln, wiertnictwa gdrniczego, drazenia
tuneli na potrzeby budownictwa ogdélnego, analiz optacalnosci oraz projektowania.

Jednym z najwazniejszych aktywow w fazie przedprodukcyjnej jest projekt Victoria.

Projekt Victoria

Lokalizacja Sudbury Basin, Ontario, Kanada
Wiasnosc 100% KGHM INTERNATIONAL LTD.
Typ kopalni podziemna

Kopalina gtéwna ruda miedziowo-niklowa

metale szlachetne (ztoto) i nalezace do grupy

Metale towarzyszace platynowcdéw (platyna, pallad)

Czas zycia kopalni okoto 14 lat

Produkt koncowy koncentrat miedzi, koncentrat niklu
Prognozowana produkcja 16 tys. t Ni, 15 tys. t Cu

Rozpoczecie produkcji 2018-2019 r., petna zdolnos¢ 2023 r.

Projekt zlokalizowany jest w kanadyjskiej prowincji Ontario, w odlegtosci okoto 35 km na zachdd od miasta
Sudbury. W 2002 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. nabyta prawa do zt6z mineralnych na obszarze Victoria
i rozpoczeta prace poszukiwawcze na tym terenie. Na podstawie danych z odwiertéw prowadzonych do konca
2011 r. udokumentowano 14,5 min ton rudy w kategorii ,inferred resources” (zasoby
wywnioskowane/przypuszczalne), o srednich zawartosciach 2,5% Cu, 2,5% Ni oraz 7,6 g/t metali szlachetnych.

W sierpniu 2013 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. i FNX Mining Company Inc. podpisaty umowe z Vale Canada
Limited, zgodnie z ktérg Vale nie skorzysta z prawa ,buy back right”, a KGHM INTERNATIONAL LTD. pozostanie
100% wtascicielem projektu w zamian za opfate ,Net Smelter Return royalty” od catej przysziej produkcji
z kopalni w wysokosci 2,25%. Obecny scenariusz zaktada realizacje projektu w dwoch etapach. Pierwszy z nich,
obecnie realizowany, ma kluczowe znaczenie i opiera sie na wykonaniu szybu eksploracyjnego, ktéry umozliwi
prowadzenie robot udostepniajacych oraz wykonanie niezbednych wiercen w ramach zaawansowanej kampanii
eksploracyjnej, majacej na celu potwierdzenie i udokumentowanie zasobdéw miedzi i niklu w odpowiedniej
kategorii. Cato$¢ rudy wydobywanej z kopalni bedzie przerabiana w zakfadzie Clarabelle w Sudbury,
nalezacym do Vale.

Informacje nt. realizacji projektu w I pétroczu 2014 r. znajduja sie w pkt. 3.2 niniejszego sprawozdania.

PROJEKT SIERRA GORDA CHILE

KGHM INTERNATIONAL LTD. nabyta projekt w 2008 r. Od wrzesnia 2011 r. jest on wspdélnym przedsiewzieciem
(w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.) KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spotek Grupy Sumitomo.
Jest to kluczowy projekt rozwojowy w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ze wzgledu
na skale - budowa jednej z najwiekszych kopaln miedzi, molibdenu i zlota na $wiecie, ktéra poprawi pozycje
kosztowg Grupy.
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Projekt Sierra Gorda

Lokalizacja Region II , Chile
55% KGHM INTERNATIONAL LTD,
Wiasnosc 45% spotki grupy Sumitomo - Sumitomo Metal Mining Co.,
Ltd. (31,5%) i Sumitomo Corporation (13,5%)
Typ kopalni odkrywkowa
Kopalina gtéwna ruda miedzi
Metale towarzyszace molibden, ztoto
Czas zycia kopalni 23 lata
Produkt koncowy koncentrat miedzi, koncentrat molibdenu
Prognozowana produkcja ok. 220 tys. t Cu, 11 tys. t Mo, 2 t Au
Rozpoczecie produkcji 2014 .

Projekt Sierra Gorda zlokalizowany jest na pustyni Atacama, na obszarze administracyjnym Sierra Gorda
w regionie Antofagasta, na pétnocy Chile ok. 60 km na potudniowy-zachdd od miasta Calama. Projekt potozony
jest na poziomie 1 700 m n.p.m. w odlegtosci 4 km od miejscowosci Sierra Gorda, posiadajacej wezet
komunikacyjny wraz z bezposrednim dostepem do autostrady i potgczenia kolejowego. Energia do projektu
pochodzi z linii energetycznej prowadzonej z Mejillones, a takze z lokalnej elektrowni. Woda zaopatrujaca
projekt, pochodzaca z odsolenia wody morskiej, jest pompowana stalowym rurociaggiem. Produkowane
koncentraty miedzi i molibdenu bedg przewozone do portu Antofagasta, a stamtad wysytane drogg morska
do hut na swiecie.

Ztoze Sierra Gorda jest jednym z najwiekszych na sSwiecie zi6z miedziowo-molibdenowych, obejmujacym
zaréwno siarczkowe, jak i znajdujace sie ponad nimi, tlenkowe rudy miedzi. Rozwdj projektu Sierra Gorda
zaktada dwa etapy inwestycyjne. Pierwszy etap obejmuje budowe konwencjonalnej kopalni odkrywkowej
(urabianie za pomoca materiatdw wybuchowych oraz koparek, zatadunek oraz transport rudy do przerdbki),
infrastrukture (m.in. staw osadowy, linia energetyczna, rurociagg wody morskiej) oraz zaktad przerobki
z instalacjq separacji koncentratu molibdenu (kruszarki wysokocisnieniowe, miyny kulowe i konwencjonalna
flotacja) o mocy przerobowej 110 tys. t rudy dziennie. W drugim etapie, planowane jest zwiekszenie zdolnosci
przerobowych zaktadu przerdbki do 190 tys. t rudy dziennie. Projekt posiada réwniez potencjat eksploracyjny
w sasiadujacych obszarach.

Ruda tlenkowa sktadowana jest osobno do pdzniejszego tugowania na hatdzie w ramach projektu Sierra Gorda
Oxide. Obecnie realizowane sg préby kolumnowe oraz potprzemystowe z wykorzystaniem 44 tys. ton rudy,
ktorych rezultaty pozwolg na wybor optymalnej formy zagospodarowania catosci rudy tlenkowej.

30 lipca 2014 r. kopalnia Sierra Gorda uruchomita produkcje. Po okresie rozruchu, ktory zakonczy sie
na poczatku 2015 r., kopalnia Sierra Gorda zgodnie z zatozeniami bedzie produkowac rocznie okoto 120 tys. ton
miedzi, 50 mIn funtéw molibdenu i 60 tys. uncji ztota w pierwszych latach dziatalnosci.

Dnia 26 lutego 2014 r. z powddztwa kilku mieszkancow miasta Antofagasta Sad Apelacyjny w Antofagascie
uniewaznit zezwolenie érodowiskowe wydane przez Urzad Srodowiskowy Regionu II na transport oraz
skfadowanie w porcie Antofagasta koncentratu miedzi nalezacego do Sierra Gorda S.C.M. Pozwani tj. Urzad
Srodowiskowy Regionu II Chile, spotki Antofagasta Railway Company PLC i Sierra Gorda S.C.M. oraz
Miedzynarodowy Port Antofagasta stojg na stanowisku, ze pozwolenie $srodowiskowe zostato uzyskane zgodnie
z prawem s$rodowiskowym w Chile, a roszczenia strony skarzacej sg prawnie nieuzasadnione. Pozwani ztozyli
apelacje od tej decyzji. Sad Najwyzszy Chile w dniu 4 sierpnia 2014 r. wydat ostateczny i korzystny wyrok
w sprawie dotyczacej zgodnosci z prawem s$rodowiskowym w zakresie transportu koncentratu miedzi z Sierra
Gorda do portu Antofagasta, potwierdzajac stanowisko pozwanych. Potowa wyprodukowanego w kopalni
koncentratu miedzi trafia¢ bedzie do japonskich hut Grupy Sumitomo, a pozostata czes¢ produkcji bedzie
sprzedawana na innych rynkach.

Wartos¢ inwestycji we wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosi
3 644 min zt. Udziat Grupy Kapitalowej w umownych zobowigzaniach Sierra Gorda S.C.M. zwigzanych
z dziatalnoscig inwestycyjna i operacyjng na 30 czerwca 2014 r. wyniést 1 782 min USD, tj. 5430 min z
(na 31 grudnia 2013 r. 1 861 min USD, tj. 5 605 min zt). Udziat Grupy Kapitatowej w tqcznej kwocie przysztych
minimalnych opfat z tytutu umoéw leasingu sprzetu goérniczego zawartych przez Sierra Gorda S.C.M. wynidst
na 30 czerwca 2014 r. 159 min USD, tj. 489 min zt (na 31 grudnia 2013 r. 34,3 min USD, tj. 103 min z4).

ROZWOJ BAZY ZASOBOWEJ

W sktad segmentu wchodzg spotki prowadzace dziatalno$¢ poszukiwawczo-eksploracyjng, tj.:

— KGHM AJAX MINING INC. — spotka realizuje projekt zasobowy miedzi i ziota Afton-Ajax
w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie,
— KGHM Kupfer AG — spotka realizuje projekt zasobowy - rozpoznanie ztoza miedzi

Weisswasser w Niemczech,
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— Sugarloaf Ranches Ltd. — spotka posiada w swoich aktywach grunty pod przyszig
dziatalnos$¢ gdrnicza zwigzang z projektem Afton-Ajax.
Ze wzgledu na aktualnie realizowany przez powyzsze projekty etap prac, segment ten nie generuje przychodow
a dziatalnos¢ spotek ma charakter kosztowy. Wynik netto segmentu za I poétrocze 2014 r. wynosi (2) min zi.
Nakfady inwestycyjne w ramach segmentu w I poétroczu 2014 r. wyniosty 67 min zt i dotyczyty gtéwnie realizacji
projektu Afton-Ajax.

Projekt Afton-Ajax zlokalizowany na potudnie od miasta Kamloops (Kolumbia Brytyjska) w Kanadzie, zaktada
budowe i funkcjonowanie kopalni odkrywkowej miedzi i ztota oraz zaktadu wzbogacania rudy wraz
z infrastrukturg towarzyszaca.

Projekt Weisswasser zlokalizowany jest po niemieckiej stronie Nysy tuzyckiej, w okolicy miejscowosci
Weisswasser (Niemcy, Saksonia). Projekt realizuje spétka bezposrednio zalezna KGHM Polska
Miedz S.A. - KGHM Kupfer AG.

Informacje nt. realizacji powyzszych projektéow znajduja sie w pkt. 3.2 niniejszego sprawozdania.

WSPARCIE GLOWNEGO CIAGU TECHNOLOGICZNEGO

W skifad segmentu wchodza spoétki zwigzane bezposrednio z ciggiem technologicznym KGHM Polska

Miedz S.A., tj:

— KGHM Metraco S.A. — spotka zabezpiecza dostawy ziomdéw miedzi do KGHM Polska
Miedz S.A., zajmuje sie sprzedaza na rynki zewnetrzne produktow
ubocznych proceséw technologicznych Jednostki Dominujacej,

— POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. — spotka jest wiodacym przewoznikiem kolejowym i samochodowym
oraz dostawca paliw do KGHM Polska Miedz S.A.,

— PeBeKa S.A. — spotka jest gtdwnym wykonawcg robot gorniczych dla KGHM Polska
Miedz S.A.,

— KGHM ZANAM Sp. z o.0. — spotka jest znaczacym dostawcg oraz serwisantem maszyn
i urzadzen gorniczych dla KGHM Polska Miedz S.A., Swiadczy
réowniez ustugi utrzymania ruchu w wybranych obszarach,

— KGHM CUPRUM sp. z0.0. - CBR — spoétka jest wykonawcg znacznej czesci prac projektowych
dla KGHM Polska Miedz S.A.,

— INOVA Spoitka z o.0. — spotka jest dostawca produktéw i ustug z zakresu elektrotechniki
i automatyki oraz dostawcg i serwisantem systemu podziemnej
tacznosci radiowej dla kopalrt KGHM Polska Miedz S.A.,

— BIPROMET S.A. — spoétka jest miedzy innymi wykonawcg dokumentacji technicznej
dla programu modernizacji pirometalurgii KGHM Polska Miedz S.A.,

— CBJsp.zo.o. — spotka Swiadczy gitdwnie ustugi badan przemystowych na rzecz
KGHM Polska Miedz S.A.,

— ,Energetyka” sp. z 0.0., — spotka zabezpiecza cze$¢ potrzeb energetycznych KGHM Polska

i spotki zalezne: Miedz S.A.

WPEC w Legnicy S.A., i ,BIOWIND” sp. z 0.0. w likwidacji

Powyzsze spotki majg gtownie na celu zabezpieczanie ciggtosci pracy Jednostki Dominujacej. Utrzymujg one
swoje zasoby na poziomie niezbednym do wiasciwej realizacji postawionych przed nimi zadan.

Wyniki operacyjne

Tabela 18. Wyniki operacyjne segmentu wsparcia gidwnego ciagu technologicznego (min zt)

2013 I-vi2013  I-vi2014  Dynamika
Przychody ze sprzedazy 5174 2 696 2 030 75,3
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (5 159) (2 663) (2 232) 83,8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 87 56 68 121,4
Zysk netto 62 32 45 140,6
Amortyzacja 137 66 81 122,7
Naktady inwestycyjne * 277 124 60 48,4
EBITDA 227 122 149 122,1

* nakfady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Przychody segmentu ze sprzedazy za I potrocze 2014 r. byty nizsze w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o0 666 min zi, tj. 24,7% (gtdwnie w wyniku spadku wielkosci i ceny sprzedazy przez KGHM
Metraco S.A. ztoméw miedzi do KGHM Polska MiedZz S.A.). W I pdtroczu 2014 r. 85% przychoddw segmentu
zostato osiggnietych ze sprzedazy do Jednostki Dominujacej (w I potroczu 2013 r. 79%). kacznie okoto 89,3%
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przychodow segmentu zal poétrocze 2014 r. dotyczyto sprzedazy na rzecz innych segmentéw Grupy
Kapitatowej. W zwigzku z tym wyniki tego segmentu nie majq istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

POZOSTALE SEGMENTY

W skfad segmentu wchodza wszystkie pozostate spotki Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
(30 podmiotéw), niepowigzane bezposrednio z przemystem wydobywczym. Grupa tych podmiotéw ma bardzo
zréznicowane przedmioty dziatalnosci. Majg one miedzy innymi charakter inwestycji kapitatowych, badz petnig
waznq role w realizacji polityki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. W segmencie zostalty umieszczone m.in.
fundusze inwestycyjne zamkniete oraz ich spétki portfelowe (w tym tworzace Polskg Grupe Uzdrowisk).

Znaczna czes$¢ aktywow tego segmentu ma istotne znaczenie z punktu widzenia mozliwych do osiagniecia
korzysci w momencie wyjscia z inwestycji.

Wyniki operacyjne

Tabela 19. Wyniki operacyjne pozostatych segmentéw (min zt)

2013  I-vi2013  1-vi2014 Dynamika
Przychody ze sprzedazy 2 880 1443 1184 82,1
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (2 859) (1422) (1178) 82,8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 20 115 x5,8
Zysk netto 3 7 107 x15,3
Amortyzacja 79 39 35 89,7
Nakfady inwestycyjne * 100 36 30 83,3

* nakfady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

5.2. Sytuacja majatkowa

Na koniec I pétrocza 2014 r. suma aktywéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wzrosta
w stosunku do konca 2013 r. 0 2 009 min zt (tj. 0 5,8%).

Tabela 20. Aktywa (min zt)

31.12.2013 30.06.2014

Struktura Dynamika
%

31.12.13=100
Aktywa trwate 26 488 28 606 78,4 108,0
Rzeczowe aktywa trwate 15128 15 759 43,2 104,2
Wartosci niematerialne 2175 2 476 6,8 113,8
Nieruchomosci inwestycyjne 65 67 0,2 103,1
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 3720 3677 10,1 98,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 451 468 1,3 103,8
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 810 954 2,6 117,8

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

i rekultywacje sktadowisk odpadow 323 335 0,9 103,7
Pochodne instrumenty finansowe 357 178 0,5 49,9
Nale_zn0§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3 459 4 692 12,9 135,6
naleznosci

Aktywa obrotowe 7 977 7 868 21,6 98,6
Zapasy 3397 3842 10,5 113,1
Nale_2n0§c_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3119 2 468 6,8 79,1
naleznosci

Na!eznosm z tytutu biezacego podatku dochodowego od 54 93 0,3 172,2
0sbéb prawnych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 58 66 0,2 113,8
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln 1 - - -
Pochodne instrumenty finansowe 476 385 1,1 80,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 864 1 007 2,8 116,6
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 8 7 - 87,5
RAZEM AKTYWA 34 465 36 474 100,0 105,8
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Najistotniejsze zmiany wartosci aktywdw na 30 czerwca 2014 r. w odniesieniu do konca 2013 r. dotycza

nastepujacych pozycji:

— naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — wzrost o 1 233 min zt dotyczy
gtdwnie pozyczki udzielonej przez KGHM INTERNATIONAL LTD. na sfinansowanie projektu Sierra Gorda;
na 30 czerwca 2014 r. wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki wynosita 4 523 min zt
(na koniec 2013 r. 3 378 min z{);

— rzeczowe aktywa trwate - wzrost o 631 min zt, wynika gtdwnie z realizacji inwestycji - taczne nakfady
na inwestycje w Grupie wyniosty 1 504 min zt, z czego najwyzsze naktady, tj. na kwote 1 026 min zt
poniosta Jednostka Dominujaca (szczegodtowe informacje w pkt. 4.6 niniejszego sprawozdania);

— zapasy - wzrost o 445 min zt dotyczy wzrostu zapaséw poifabrykatéw, produkcji w toku i produktow
gotowych gtéwnie w KGHM Polska Miedz S.A.;

— wartosci niematerialne - wzrost o 301 min zt, gtéwnie na skutek wzrostu aktywdw z tytutu poszukiwania
i oceny zasobdw mineralnych o kwote 167 min zt (dotyczy projektéw Victoria i Afton-Ajax) oraz wzrostu
wartosci nabytych koncesji, patentéw i licencji o 148 min zt (dotyczy zawartych przez Jednostke
Dominujaca umow ustanowienia uzytkowania gorniczego w celu wydobywania rud miedzi);

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétko- i dtugoterminowe) — wzrost o 152 min zt, na co wptyw
miato czesSciowe odwrocenie odpiséow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci akcji TAURON Polska
Energia S.A. o kwote 146 min zt, w zwigzku ze wzrostem notowan gietdowych akcji spotki;

— Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - wzrost o 143 min zi, wynika z zaciagniecia przez KGHM
INTERNATIONAL LTD. dtugoterminowego kredytu obrotowego,

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (krétkoterminowe) — spadek o 651 min zt,

w tym spadek krdtkoterminowych naleznosci handlowych o 602 min zi,

— pochodne instrumenty finansowe (krotko- i dtugoterminowe) - spadek o 270 min zt dotyczy Jednostki
Dominujacej, w zwiagzku ze spadkiem wolumenu transakcji pochodnych (rozliczeniem instrumentéw w ciagu
roku), uptywem czasu do terminu zapadalnosci dla transakcji nierozliczonych a takze zmiang warunkow
rynkowych (m.in. ceny terminowej miedzi oraz kursu terminowego USD/PLN); dla rynku miedzi nastapito
zmniejszenie aktywdw o 52 min z, a dla rynku walutowego o 221 min zt.

5.3. Zrodta pokrycia majatku

Wysokos$¢ kapitatdw wiasnych na koniec I pdtrocza 2014 r. nie ulegfa istotnej zmianie w stosunku do konca
2013 r., natomiast udziat kapitalu wiasnego w sumie zobowigzan i kapitatu wiasnego spadt z 66,9%
do 63,5%.

Tabela 21. Zobowigzania i kapitat wiasny (min zt)

Struktura Dynamika

31.12.2013 30.06.2014

31.12.13=100
KAPITAL WLASNY 23 064 23 161 63,5 100,49
Kapitat akcyjny 2 000 2 000 5,5 100,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 522 534 1,5 102,3
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (267) (159) -0,4 59,6

Kapitat z tytutu zyskdéw i strat aktuarialnych z wyceny
$wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski zatrzymane 20718 20 833 57,1 100,6

(132) (255) -0,7 193,2

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki

PR H 22 841 22 953 62,9 100,5
Dominujacej
Kapitatly przypadajace na udziaty niekontrolujace 223 208 0,6 93,3
ZOBOWIAZANIA (krotko- i dlugoterminowe) 11 401 13 313 36,5 116,8
Zobow'iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3 868 4871 13,4 125,9
zobowigzania
_Kredyty_, pozyczkl, dtuzne papiery wartosciowe 2929 3217 8,8 109,8
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zopowiqzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego od 128 136 0,4 106,3
0sbéb prawnych
Pochodne instrumenty finansowe 24 250 0,7 x10,4
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1726 1740 4,8 100,8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 694 1872 51 110,5
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1032 1227 3,4 118,9
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY 34 465 36 474 100,0 105,8
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Istotne zmiany wartosci kapitatu wiasnego i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2014 r. w odniesieniu do konca
2013 r. dotyczg nastepujacych pozycji:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krdtko- i dtugoterminowe) - wzrost
01003 min zt, w tym 1 000 min zt z tytulu uchwalonej niewyptaconej dywidendy dla akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej z podziatu zysku za 2013 r. (wyptata w dwdch ratach - w sierpniu i w listopadzie
2014 r.);

—  kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (krétko-
i dlugoterminowe) - wzrost o 288 min zt (opisane w pkt. 5.4);

— pochodne instrumenty finansowe (krétko- i dtugoterminowe) - wzrost o 226 min zt (dotyczy Jednostki
Dominujacej) gtdownie w zwigzku z restrukturyzacjg pozycji zabezpieczajacej na rynku walutowym, a takze
- W mniejszym stopniu - zmiang warunkdéw rynkowych (m.in. ceny terminowej miedzi oraz kursu
terminowego USD/PLN); dla rynku miedzi nastgpito zmniejszenie zobowigzan o 12 min zt (m.in. w zwigzku
ze spadkiem wolumenu transakcji pochodnych), natomiast dla rynku walutowego nastgpito zwiekszenie
zobowigzan o 238 min zi;

— rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (krétko- i dlugoterminowe) - wzrost o 195 min z,
w tym 194 min zt dotyczy wzrostu rezerw na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéow technologicznych
oraz $rodkéw trwatych;

- zobowigzania z tytutu sSwiadczen pracowniczych - wzrost o 178 min zt, w tym najwiekszy wzrost,
tj. 0 128 min zt dotyczy zobowigzan z tytutu ekwiwalentu weglowego, a takze zobowigzan z tytutu nagrdd
jubileuszowych, odpraw emerytalno-rentowych i odpraw posmiertnych;

- kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia —
spadek 0 123 min z};

— rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - zmniejszenie straty o 108 min zt.

5.4. Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe

Ogdlne zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek i dtuznych papierdw wartosciowych na koniec
I pétrocza 2014 r. wynosito 3 173 min zt i wzrosto w stosunku do konca 2013 r. o0 295 min zt (10,3%). Wzrost
ten wynika z zaciagniecia przez KGHM INTERNATIONAL LTD. dtugoterminowego kredytu obrotowego
w wysokosci 200 mIn USD, ktérego wykorzystanie na koniec I pétrocza 2014 r. wynosito 120 min USD
(366 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2014 r.). Rownoczesnie w Jednostce Dominujacej,
na koniec I potrocza 2014 r. w odniesieniu do konca 2013 r., nastgpit spadek zadtuzenia kredytowego o 54
min zt.

Tabela 22. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i dtuznych papierow wartosciowych w Grupie
Kapitatowej (min zt)

Dynamika
30.06.2013 31.12.2013 30.06.2014 5,5 5413-100
Zobowigzania dlugoterminowe: 1873 1 680 2047 121,8
—  kredyty bankowe 168 162 511 x3,2
- pozyczki 6 5 4 80,0
- dtuzne papiery wartosciowe 1 699 1513 1532 101,3
Zobowiazania krotkoterminowe 56 1198 1126 93,99
—  kredyty bankowe 48 1186 1117 94,2
- pozyczki 3 3 3 100,0
-~ dtuzne papiery wartosciowe (odsetki) 5 9 6 66,7
Ogotem 1929 2878 3173 110,3

Pozycja dtuzne papiery wartoéciowe dotyczy wyemitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w 2011 r.
obligacji, z terminem wymagalnosci w 2019 r.

Oprocentowanie kredytdw bankowych spotek Grupy Kapitatowej oparte jest na zmiennej stopie procentowej
WIBOR, LIBOR, EURIBOR, powiekszonej o marze banku.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kredyty i pozyczki spotek Grupy Kapitatowej, ktore na koniec I pétrocza
2014 r. posiadaty salda zadtuzenia powyzej 10 min zt.
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Tabela 23. Kredyty i pozyczki zewnetrzne spotek Grupy Kapitatowej na dzier 30.06.2014 r.

Rodzaj

a Waluta Termin Saldo
Spotka kredytu/
kredytu po2yczki splaty na 30.06.2014
Kredyt 120 min USD
KGHM INTERNATIONAL LTD. UsD obrotowy 19.06.2017 (366 min zt)
Kredyt 17 min USD
usD obrotowy 30.07.2014 (52 min zh
Kredyt 162 min USD
usb obrotowy 06.08.2014 (493 min zf)
. Kredyt w rachunku 96 min USD
KGHM Polska Miedz S.A. usb biezacym 30.04.2015 (293 min z})
Kredyt w rachunku 68 min USD
Usb biezacym 14.10.2015 (208 min zt)
Kredyt w rachunku 8 min USD
usb biezacym 21.10.2015 (23 min zf)
Interferie Medical SPA Kredyt 13 min EUR
Sp. z o.0. EUR inwestycyjny 31.12.2021 (53 min zf)
” Kredyt
~Energetyka” sp. z o.0. PLN inwestycyjny 31.08.2018 24 min zt
Kredyt
PeBeKa S.A. PLN inwestycyjny 29.09.2015 15 min z
Kredyt
i PLN inwestycyjny 31.08.2021 14 min zt
POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.o0. Kredyt w rachunku
PLN biezacym 22.10.2014 4 min z
pozyczka
PLN NFOSIGW 31.03.2016 5 min zt
Kredyt
KGHM Metraco S.A. PLN inwestycyjny 30.09.2014 1 min zt
Kredyt
PLN inwestycyjny 18.10.2016 5 min zt
_ Kredyt
KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR PLN inwestycyjny 30.09.2021 14 min zt
Kredyt 3 min EUR
EUR inwestycyjny 30.11.2021 (10 min zt)
Kredyt 0,4 min EUR
INTERFERIE S.A. EUR inwestycyjny 04.06.2018 (2 min zb
Kredyt 0,4 min EUR
EUR inwestycyjny 28.12.2017 (2 min zt)
KGHM LETIA S.A PLN Kredyt 30.06.2026 13 min zt
e inwestycyjny e
Kredyt
Uzdrowiska Klodzkie S.A. - Grupa PLN inwestycyjny 25.12.2019 9 min 2t
PGU PLN Kredyt 28.12.2018 2 min zt
inwestycyjny
Kredyt
PLN inwestycyjny 30.11.2020 5 min zt
PLN Kredyt 31.12.2020 2 min zt
inwestycyjny T
Kredyt
Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa PLN inwestycyjny 14.10.2017 0,6 min 2t
. .0, - P
Sp. z 0.0. - Grupa PGU PLN Kredyt 30.11.2020 0,4 min zt
inwestycyjny
PLN Kredyt w rachunku 04.12.2014 2 min zt
iezacym
Kredyt w rachunku
PLN biezacym 31.01.2015 1 min zt

W dniu 11 lipca 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta umowe dotyczacq niezabezpieczonego odnawialnego
kredytu konsorcjalnego w kwocie 2,5 mld USD na okres 5 lat z opcjg przedtuzenia na kolejne 2 lata.

Srodki finansowe pozyskane z ww. kredytu zostana przeznaczone na sfinansowanie ogdlnych celdw
korporacyjnych, w tym pokrycie wydatkéw zwigzanych z kontynuacjg realizacji projektéow inwestycyjnych
oraz zrefinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotka zaktada stopniowe wykorzystywanie kredytu. Elastyczna struktura transakcji daje mozliwosé
wielokrotnego zaciggania i sptacania transz kredytu w zaleznosci od biezacych potrzeb ptynnosciowych Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
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Kredytu udzielita spotce grupa bankow, wsrdd ktorych sa najwieksze polskie banki (m.in. PKO BP, Pekao SA, BZ
WBK, Bank Handlowy, ING Bank Slaski, BGK, mBank) oraz banki z Europy, Kanady, USA i Japonii,
wspotpracujace dotychczas z KGHM Polska Miedz S.A. W dniu 8 sierpnia 2014 r. zostata uruchomiona pierwsza
transza kredytu konsorcjalnego w wysokosci 100 min USD.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke bazowg LIBOR, powiekszong o marze uzalezniong
od poziomu wskaznika finansowego dtug netto/EBITDA. Szczegoétowa informacja na temat kredytu znajduje sie
w pkt. 7 niniejszego sprawozdania.

W I pdtroczu 2014 r. kontynuowano proces wigczania kolejnych uczestnikdw do ustugi zarzadzania srodkami
pienieznymi w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (cash pool rzeczywisty). Do ustugi przystapita m.in.
spotka KGHM INTERNATIONAL Ltd. tacznie dostepny limit srodkéw w ramach ustugi na dzien 30 czerwca
2014 r. wynosit 613 min zi.

Ustuga ta pozwala na optymalizacje kosztow oraz efektywne zarzadzanie biezaca ptynnoscia w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Aktywa i zobowigzania warunkowe
Na 30 czerwca 2014 r. zobowigzania warunkowe wynosity 1 592 min zt i dotyczyly gtdwnie:

- zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen - warto$¢ 1 339 min zt, w tym: gwarancje udzielone w ramach
zabezpieczenia kontraktu na dostawe energii elektrycznej i zobowigzan z tytutu leasingu w Sierra Gorda
S.C.M. o wartosci 770 min zt, zabezpieczenie udzielone na rzecz spfaty zobowigzan srodowiskowych
Kopalni Robinson o wartosci 236 min zt, zabezpieczenie zobowigzan Jednostki Dominujacej z tytutu
gotowosci ewentualnego pokrycia wydatkéw likwidacji obiektu ,Zelazny Most” w wysokoéci 320 min zt,

- umow wdrozeniowych i racjonalizatorskich - 129 min zi.

Aktywa warunkowe na 30 czerwca 2014 r. wynosity 485 min zt i dotyczyty przede wszystkim:
- otrzymanych przez Grupe Kapitalowa gwarancji (dotyczacych gtéwnie nalezytego wykonania
umow) - 231 min zt,

- naleznosci wekslowych - 94 min zt.

Aktywa i zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie 321 min zt, w tym zobowigzania Jednostki Dominujacej wobec jednostek samorzadu terytorialnego w
zwigzku z rozbudowa zbiornika odpadéw produkcyjnych w wysokosci 211 min zt i zobowigzania z tytutu leasingu
operacyjnego w wysokosci 110 min zt.

5.5. Sprawozdanie z zyskow i strat

Tabela 24. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat (min z#)

X X Dynamika
I-VI 2013 I-VI 2014 e
Przychody ze sprzedazy 12 518 9 528 76,1
Koszty sprzedanych produktow, towardw
i materiatow (8 987) (7 297) 81,2
Zysk brutto ze sprzedazy 3531 2 231 63,2
Koszty sprzedazy (227) (193) 85,0
Koszty ogdlnego zarzadu (470) (469) 99,8
Pozostate przychody operacyjne 522 310 59,4
Pozostate koszty operacyjne (685) (236) 34,5
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 2671 1 643 61,5
Koszty finansowe (131) (99) 75,6
Zysk przed opodatkowaniem 2 540 1544 60,8
Podatek dochodowy (718) (443) 61,7
Zysk netto 1822 1101 60,4

W I podtroczu 2014 r. w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego nastgpit spadek przychoddéw
02990 min zt (24%) oraz kosztow podstawowej dziatalnosci operacyjnej o 1725 min zt (17,8%),
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na co wptyw miata sytuacja w Jednostce Dominujacej oraz Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
szczegoOtowo opisane przy analizie wynikdw tych segmentdéw w pkt. 5.1.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 74 min zt, na co wplyw miat przede wszystkim zysk
z tytutu odsetek w wysokosci 133 min zt (gtdwnie z tytutu pozyczki udzielonej na realizacje projektu Sierra
Gorda) oraz strata z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych w wysokosci 104 min zt.

W I potroczu 2014 r. koszty ogdtem wedtug rodzaju w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty
nizsze o 1 061 min z, tj. 0 10,8%.

Wykres 5. Struktura kosztéw rodzajowych Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2014 r.

Amortyzacja Podatki i optat
Ustugi obce 9% oda 1I1:’/:p aty
10% I Pozostate koszty
1%
Zuzycie
£ K_oszty 2 materiatow
Swiadczen Cenerail
pracowniczych 430/9
26% 0

Tabela 25. Struktura wyniku finansowego * (min zt)

Wynik finansowy netto
za I potrocze 2014 r.

Wyszczegolnienie

KGHM Polska Miedz S.A. 1119
Spoiki zalezne 4
w tym:
Grupa Kapitaltowa KGHM INTERNATIONAL LTD. 5
Pozostate spétki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. (1)
Ogodtem wyniki netto podmiotéw Grupy Kapitatowej
Korekty konsolidacyjne wyniku (23)
Zysk G_rupy _Kapitalowej pr_zypad_ajaf:y ) 1 100
na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Zysk przypadajacy na udziaty niekontrolujace 1
Razem zysk netto 1101

* dane nie uwzgledniajgq korekt z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD.

5.6. Realizacja zalozen na 2014 .

Najwiekszy wpltyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujaca
oraz w mniejszym stopniu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. Istotne znaczenie dla ksztattowania
sie przysztych wynikédw Grupy ma realizacja w ramach Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. gtéwnego projektu
rozwojowego Sierra Gorda, w tym przejscie projektu z fazy budowy w faze produkcyjng. Na koniec czerwca
2014 r. zaawansowanie realizacji projektu wynosito ponad 95%. W dniu 30 lipca 2014 r. w Kopalni Sierra Gorda
zostat wyprodukowany pierwszy koncentrat.

KGHM Polska Miedz S.A. nie opublikowata prognoz wynikéw finansowych na 2014 r. Jednostki Dominujacej
ani skonsolidowanych Grupy Kapitatowej. Opublikowano natomiast w marcu 2014 r. zatozenia do budzetu
KGHM Polska Miedz S.A. na 2014 r.

Wyniki produkcyjne Jednostki Dominujacej zrealizowane w I pdtroczu 2014 r. sg na poziomie nieznacznie
powyzej zatozen - spotka nie przewiduje zagrozenia poziomoéw planowanych na 2014 r. w tym obszarze. Nizsze
od zakfadanych notowania metali, w szczegolnosci srebra, rekompensowane sg przez zwiekszony wolumen
sprzedazy oraz utrzymanie dyscypliny kosztowej. Realizacja poszczegdinych zatozen Budzetu KGHM Polska
Miedz S.A. na 2014 r. zostata szczegdtowo zaprezentowana w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci spofki
w I pdtroczu 2014 r.
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5.7. Kierunki zamierzen w zakresie inwestycji kapitatlowych

Zamierzenia w zakresie inwestycji kapitatowych wynikajg z gtéwnych zatozen Strategii KGHM Polska Miedz S.A.,
obejmujacej rozwdj bazy zasobowej w celu zwiekszenia produkcji miedzi oraz zapewnienie stabilnosci dostaw
i cen energii w dtugim horyzoncie czasowym.

Inwestycje w obszarze rozwoju bazy zasobowej nakierowane sg na pozyskiwanie wyselekcjonowanych
projektow eksploracyjnych zwigzanych z miedzig i metalami towarzyszacymi. Nie przewiduje sie w najblizszym
czasie istotnej aktywnosci w obszarze fuzji i przeje¢ aktywdw gdrniczych na bardziej zaawansowanym etapie
rozwoju. Dziatania Grupy bedg skupione na realizacji posiadanych w portfelu projektéw - przede wszystkim
rozwoj projektéw Sierra Gorda (II faza projektu oraz projekt zagospodarowania rudy tlenkowej), Victoria
i Afton-Ajax.

Realizujac strategie w obszarze energetycznym, spétka uczestniczy w projekcie przygotowania do budowy
pierwszej w Polsce elektrowni jadrowej.

W ramach planowanych inwestycji kapitatowych, KGHM Polska Miedz S.A. zamierza rowniez wspierac
kapitatowo podmioty Grupy, ktérych strategia i zakres dziatalnosci Scisle zwigzane s z gtdwnym ciggiem
technologicznym KGHM Polska Miedz S.A. Wsparcie zostanie ukierunkowane w duzej mierze na utrzymanie
mocy produkcyjnych oraz zabezpieczenie ciggtosci pracy KGHM Polska Miedz S.A.

Realizujac strategie zwigzang ze spoteczng odpowiedzialnoscig biznesu (CSR), KGHM Polska Miedz S.A.
zamierza kontynuowaé wspieranie wybranych inwestycji realizujacych te strategie.

Ponadto kontynuowane beda dziatania zmierzajace do optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A., poprzez prowadzenie procesow restrukturyzacyjnych oraz likwidacyjnych.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu z wielkoscia posiadanych
$rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane przez Jednostke Dominujacg w chwili obecnej $rodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie
zewnetrzne gwarantujg mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych zardwno w obszarze inwestycji
kapitatowych jak i naktadow na zakup i budowe srodkéw trwatych.

6. Jednostka Dominujaca

6.1. Skiad organéw Jednostki Dominujacej

Zarzad

Zgodnie ze Statutem KGHM Polska Miedz S.A., czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
W okresie I pdtrocza 2014 r. nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej.

Na 30 czerwca 2014 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, sktad Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji przedstawiat sie nastepujaco:

- Herbert Wirth - Prezes Zarzadu,

- Jarostaw Romanowski - I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wojciech Kedzia - Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji,

- Jacek Kardela - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

- Marcin Chmielewski - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Szczego6towy zakres obowiazkow Czionkéw Zarzadu, powierzonych przez Rade Nadzorcza spétki

Prezes Zarzadu - koordynuje prace Zarzadu, kieruje dziataniami w zakresie ksztattowania polityki personalnej
spotki. Do zadan Prezesa Zarzadu nalezy rdéwniez inicjowanie i nadzorowanie bezposrednio procesu
opracowywania i aktualizowania Strategii spotki, nadzorowanie projektowania, planowania i prowadzenia
studidw strategicznych w aktualnych i przysztych obszarach dziatania spoétki, a takze nadzorowanie dziatan
w zakresie kompleksowego zarzadzania ryzykiem na poziomie korporacyjnym. Prezes Zarzadu sprawuje
ponadto nadzér nad dziataniami w zakresie budowania relacji z instytucjami administracji publicznej, agendami
rzadowymi oraz partnerami biznesowymi, zarzadza dziataniami komunikacji spotecznej, nadzoruje dziatania
w zakresie rozwoju bazy zasobowej spotki.

I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych - zarzadza dziataniami w zakresie finanséw, w tym m.in. ryzykiem
finansowym, kontrolingiem finansowym, dziataniami w zakresie realizacji funkcji przez Dyrektora Naczelnego
Centrum Ustug Ksiegowych - Gtdwnego Ksiegowego, a takze handlu i logistyki.

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji — zarzadza dziataniami w zakresie wytwarzania produktow i ustug spétki oraz
nadzorowania dziatan produkcyjnych w spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej, w tym produkcji gtownej:
gorniczej i hutniczej, a takze w zakresie pozyskiwania, budowy i utrzymania w gotowosci aktywdw
produkcyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem zagadnien bezpieczenstwa pracy ikontroli ryzyka
Srodowiskowego.
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Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych - zarzadza relacjami biznesowymi oraz zagadnieniami zwigzanymi
z tworzeniem i prowadzeniem Grupy Kapitalowej w zakresie wdrazania i przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego oraz najlepszych praktyk biznesowych, w tym okreslenia sposobu organizacji Grupy Kapitatowej
oraz jej form prawnych; zarzadza lub koordynuje dziatania zwigzane z prawidtowym ksztattowaniem relacji
z zewnetrznym otoczeniem biznesowym spoétki.

Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju - odpowiada za koordynowanie dziatan w zakresie wdrazania strategii
we wszystkich obszarach aktywnosci Grupy Kapitatowej, zarzadza inwestycjami rzeczowymi spotki
zatwierdzonymi w Budzecie spétki oraz pracami badawczo-rozwojowymi.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem KGHM Polska Miedz S.A., cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.

Na 1 stycznia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. VIII kadencji przedstawiat sie
nastepujaco:

— Aleksandra Magaczewska - Przewodniczaca,

- Krzysztof Kaczmarczyk - Zastepca Przewodniczacej,

- Marek Panfil - Sekretarz,

— Andrzej Kidyba,

— Jacek Poswiata,

— Iwona Zatorska-Pantak

oraz wybrany przez pracownikéw
— Bogustaw Szarek.

W dniu 23 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorczg IX kadencji w skfadzie:
— Tomasz Cyran,

— Bogustaw Stanistaw Fiedor,

— Andrzej Kidyba,

- Marcin Moryn,

- Jacek Poswiata,

— Barbara Wertelecka-Kwater

oraz wybrani przez pracownikow

— Jozef Czyczerski,
- Leszek Hajdacki,
— Bogustaw Szarek.

Rada Nadzorcza IX kadencji na pierwszym posiedzeniu 15 lipca 2014 r. ukonstytuowata sie. Dokonano
nastepujacych wybordw:

— Marcin Moryn - na Przewodniczacego,
— Tomasz Cyran - na Zastepce Przewodniczacego,
— Bogustaw Szarek - na Sekretarza.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
nie zmienit sie.

6.2. Kapitatl i struktura wilascicielska Jednostki Dominujacej

Na 30 czerwca 2014 r. kapitat zaktadowy KGHM Polska Miedz S.A., zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego, wynosit 2 000 min zt i dzielit sie na 200 min akcji serii A, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.
Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Spotka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

W I pétroczu 2014 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego zarejestrowanego oraz liczby
akgji.

W tym samym czasie, wedtug wiedzy Zarzadu spdtki, zmianie nie ulegta réwniez struktura wiasnosci znacznych
pakietow akcji KGHM Polska MiedZz S.A. Jedynym akcjonariuszem posiadajacym zaréwno na dzien 1 stycznia
2014 r. jak i na dzien 30 czerwca 2014 r. liczbe akcji uprawniajacg do 5% lub wiecej ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. byt Skarb Panstwa. Struktura akcjonariatu spotki
na 30 czerwca 2014 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:
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Tabela 26. Struktura akcjonariatu na 30 czerwca 2014 r. i na dzien podpisania sprawozdania

Akcjonariusz _I_iczba . udziat w kapitale uc!ziat_w ogé!nej
akcji/glosow zakiadowym liczbie gtosow
Skarb Panstwa* 63 589 900 31,79% 31,79%
Pozostali akcjonariusze 136 410 100 68,21% 68,21%
Razem 200 000 000 100,00% 100,00%

*na podstawie otrzymanego przez spétke zawiadomienia z 12 stycznia 2010 r.

Spotka nie posiada akcji wiasnych. Zarzad spoétki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych, przez dotychczasowych akcjonariuszy,
akcji spofki.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spotke, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. bedacych w posiadaniu
Czionkéw Zarzadu spoétki na dzien 30 czerwca 2014 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
przedstawiat sie jak w ponizszej tabeli.

Tabela 27. Akcje KGHM Polska MiedZz S.A. w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu spotki na dzienn 30 czerwca
2014 r. i na dzien podpisania sprawozdania

wartos$¢ nominalna

stanowisko/funkcja imie i nazwisko liczba akcji

akcji (zt)
Prezes Zarzadu Herbert Wirth 1 900 19 000
I Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Romanowski 1900 19 000
Wiceprezes Zarzadu Marcin Chmielewski 1993 19 930
Wiceprezes Zarzadu Jacek Kardela 1900 19 000
Wiceprezes Zarzadu Wojciech Kedzia 1900 19 000

Na poczatku kwietnia 2014 r. kazdy z Czlonkéw Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. nabyt 1 900 akcji spotki
w ramach transakcji sesyjnych na GPW w Warszawie. Stan akcji bedacych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu
spotki nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na dzien publikacji skonsolidowanego raportu za I kwartat 2014 r.

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A.
bedacych w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej spotki na 30 czerwca 2014 r. i na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przedstawiat sie jak w ponizszej tabeli.

Tabela 28. Akcje KGHM Polska MiedZ S.A. w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej spétki na 30 czerwca
2014 r. i na dzien podpisania sprawozdania

wartos$é nominalna

stanowisko/funkcja imie i nazwisko liczba akcji

akcji (z})
Cztonek Rady Nadzorczej Jézef Czyczerski 10 100
Czionek Rady Nadzorczej Leszek Hajdacki 1 10

Na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za I kwartat 2014 roku, Cztonkowie Rady Nadzorczej KGHM
Polska Miedz S.A. nie posiadali akcji spétki lub uprawnien do nich. Zmiana stanu posiadania akcji KGHM Polska
Miedz S.A. przez Czionkéw Rady Nadzorczej w stosunku do dnia publikacji skonsolidowanego raportu
za I kwartat 2014 r., wynika ze zmian w sktadzie Rady Nadzorczej spotki, dokonanych 23 czerwca 2014 roku.

Czionkowie Zarzadu i Cztonkowie Rady Nadzorczej spotki nie posiadali akcji/udziatdw jednostek powigzanych
KGHM Polska Miedz S.A.
Jednostka Dominujgca nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

6.3. Notowania Jednostki Dominujacej na gieldzie papieréw wartosciowych

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w lipcu 1997 r. Akcje
Jednostki Dominujacej notowane sg na rynku podstawowym Gieldy w systemie notowan ciagtych i wchodzg
w skfad indeksow WIG, WIG20 i WIG30. KGHM Polska Miedz S.A. znajduje sie réwniez w gronie spotek
odpowiedzialnych spotecznie, notowanych w RESPECT Index. Akcje KGHM Polska Miedz S.A. wchodzg w sktad
indeksu sektorowego WIG-SUROWCE oraz WIGdiv.
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W I potroczu 2014 r. gtdwne indeksy GPW w Warszawie zyskaty na wartosci. Warszawski Indeks Gietdowy WIG
wzrdst o 1,27%, WIG20 o 0,33%, a WIG30 o 1,89%. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. w tym samym czasie
zwyzkowat o0 5,47% i na zamknieciu sesji gietdowej 30 czerwca 2014 r. wynosit 124,45 zi.

Wykres 6. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG

Kurs akcji KGHM (zt)
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Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW w Warszawie S.A. zaprezentowano
w ponizszej tabeli.

Tabela 29. Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW w Warszawie S.A.

J.m. 2013 I-vI 2013 I-VI 2014
Liczba akcji min 200 200 200
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan w okresie zt 118,00 121,00 124,45
Kapitalizacja spoétki na koniec roku min zt 23 600 24 200 24 890
Kurs maksymalny w okresie zt 194,80 194,80 127,40
Kurs minimalny w okresie zt 106,90 116,50 98,70
Sredni wolumen obrotu na sesje tys. 950 966 966
Udziat w obrotach (transakcje sesyjne) % 14,82 16,58 12,52

Dywidenda

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z 23 czerwca
2014 r., na dywidende dla akcjonariuszy z zysku za rok obrotowy 2013 przeznaczono kwote 1 000 min z,
co stanowito 5,00 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na 8 lipca 2014 r., a wyptate dywidendy
w dwdch ratach: 18 sierpnia 2014 r. - kwota 2,50 zt na akcje i 18 listopada 2014 r. - kwota 2,50 zt na akcje.

7. Istotne zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Wydtuzenie terminu waznosci gwarancji wobec Wojewodztwa Dolnoslaskiego

W dniu 7 lipca 2014 r., na zlecenie KGHM Polska Miedz S.A., wspotpracujacy z Jednostka Dominujacg bank
przedtuzyt termin waznosci gwarancji na kwote 320 min PLN o kolejne 3 miesigce. Nowy termin obowigzywania
gwarancji uptywa 31 pazdziernika 2014 r. Gwarancja zabezpiecza zobowigzania Jednostki Dominujgcej wobec
Wojewddztwa Dolnoslaskiego.

Gwarancja wystawiona jest w zwigzku z art. 32 ust. 1 ustawy z 10 lipca 2008 r. o odpadach wydobywczych,
w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania przez posiadacza odpaddéw prowadzacego obiekt unieszkodliwiania
odpaddéw wydobywczych, obowigzkéow dotyczacych zamkniecia obiektu unieszkodliwiania odpadow
wydobywczych oraz rekultywacji terenu.

Zawarcie przez KGHM Polska Miedz S.A. umowy kredytu konsorcjalnego

W dniu 11 lipca 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisata umowe niezabezpieczonego odnawialnego kredytu
na kwote 2,5 mld USD (ok 7 581 min zi, wedtug kursu sredniego NBP dla pary walut USD/PLN z 10 lipca
2014 r.) z miedzynarodowym konsorcjum bankéw. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat i posiada dwie
jednoroczne opcje przedtuzenia na zyczenie KGHM Polska Miedz S.A. (do zaakceptowania przez kazdego
uczestnika konsorcjum).

Kredyt zaaranzowany zostat z grupg bankéw relacyjnych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. Globalni
Koordynatorzy odpowiedzialni za organizacje kredytu to Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Credit
Agricole Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Santander Bank N.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A. oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Kredyt posiadat znaczacq,
nadsubskrybcje, a alokacje dla uczestnikdow zostaty istotnie pomniejszone.
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Zgodnie z zapisami umowy kredyt moze by¢ wykorzystywany w walucie USD w formie do 25 odnawialnych
transz. Srodki finansowe pozyskane z kredytu zostana przeznaczone na sfinansowanie ogdélnych celéw
korporacyjnych (w tym naktady inwestycyjne) Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz refinansowanie
zadtuzenia finansowego KGHM INTERNATIONAL LTD. w kwocie 700 miIn USD. Oprocentowanie kredytu zostato
ustalone w oparciu o stawke bazowg LIBOR powiekszong o marze uzalezniong od poziomu wskaznika
finansowego, dtug netto/EBITDA. Pozostate warunki kredytowania sg zgodne ze standardowymi warunkami dla
tego typu transakdji.

W skiad konsorcjum bankdéw, z ktdrymi zostata podpisana umowa wchodzg: Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank, Credit Agricole Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Santander Bank N.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
BNP Paribas, HSBC Bank plc, ING Bank Slaski S.A., ING Bank N.V., Intesa Sanpaolo S.p.A., Société Générale
Corporate&Investment Banking jako Banki Wiodacy Organizatorzy i Prowadzacy Ksiegi (Mandated Lead
Arrangers and Bookrunners); oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.,
Scotiabank (Ireland), The Royal Bank of Scotland jako Menadzerowie Konsorcjum (Mandated Lead Arrangers);
a takze Barclays Bank plc, Bank of Montreal, mBank S.A., Mizuho Bank Nederland N.V., Sumitomo Mitsui
Banking Corporation Europe Limited jako Banki Wiodace (Lead Arrangers). Role Agenta Kredytu peini Bank
Polska Kasa Opieki S.A. W procesie pozyskania finansowania i negocjacji z konsorcjum bankdéw, KGHM Polska
Miedz S.A. wspierali niezalezny doradca finansowy Rothschild oraz kancelaria prawna Gide.

W dniu 8 sierpnia 2014 r. zostata uruchomiona pierwsza transza kredytu konsorcjalnego w wysokosci
100 mIn USD

Uruchomienie produkcji w kopalni Sierra Gorda w Chile

W dniu 30 lipca 2014 r. kopalnia Sierra Gorda w Chile uruchomita produkcje. Po okresie rozruchu, ktéry
zakonczy sie na poczatku 2015 r., kopalnia Sierra Gorda bedzie produkowac rocznie okoto 120 tys. ton miedzi,
50 min funtow molibdenu i 60 tys. uncji ztota w pierwszych latach dziatalnosci. Uruchomienie produkcji
w chilijskiej kopalni obnizy sredniowazony koszt produkcji miedzi w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
oraz zmniejszy jej wrazliwo$¢ na ryzyko zmian cen miedzi, zwiekszajac bezpieczenstwo funkcjonowania spotki.
Prognozowana S$rednioroczna produkcja przez ponad 20-letni okres eksploatacji kopalni, uwzgledniajac
uruchomienie drugiej fazy projektu, wyniesie okoto 220 tys. ton miedzi, 25 mIn funtow molibdenu, 64 tys. uncji
ztota.

Kopalnia Sierra Gorda nalezy do spdtki typu joint venture, ktorej udziatowcami sg: spodtka posrednio zalezna
KGHM Polska Miedz S.A. - KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%), Sumitomo Metal Mining (31,5%) oraz
Sumitomo Corporation (13,5%).

Podpisanie umowy pozyczki z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

W dniu 1 sierpnia 2014 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisata umowe niezabezpieczonej pozyczki na kwote
2 mld zt z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki zostang przeznaczone na sfinansowanie realizowanych przez
Spotke projektdw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowg obiektu
unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych ,Zelazny Most”.

Umowa zostata zawarta na okres 12 lat. Okres dostepnosci pozyczki wynosi 22 m-ce od daty jej zawarcia.
Pozyczka zostanie wykorzystana w maksymalnie 7 transzach, kazda transza w wysokosci co najmniej 300
min zt. Dla kazdej z transz pozyczki Spétka posiada opcje wyboru waluty ciggnienia PLN lub USD lub EUR oraz
oprocentowania statego lub zmiennego.

Pozostate warunki Umowy sg zgodne ze standardowymi warunkami dla tego typu transakcji.

Wyrok Sadu Najwyzszego Chile w sprawie dotyczacej pozwolen srodowiskowych dla projektu Sierra
Gorda

W dniu 4 sierpnia 2014 r. Sad Najwyzszy Chile wydat ostateczny i korzystny wyrok w sprawie dotyczacej
zgodnosci z prawem S$rodowiskowym w zakresie transportu koncentratu miedzi z Sierra Gorda do portu
Antofagasta. Wyrok Sadu Najwyzszego potwierdzit, ze proces pozyskiwania pozwolen na rzecz projektu Sierra
Gorda zostat przeprowadzony zgodnie z prawem $rodowiskowym w Chile.

Spétka Sierra Gorda S.C.M w Scistej wspotpracy z partnerami logistycznymi ATI oraz FCAB finalizuje budowe
nowoczesnego magazynu oraz infrastruktury zatadunkowej do transportu koncentratu miedzi korzystajac
z portu Antofagasta. Spdtka opracowata takze tymczasowy, alternatywny plan transportu zapewniajacy ciggtosc
dostaw koncentratu do odbiorcow.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. potwierdza wole dtugoterminowego zaangazowania spotki na rzecz inwestycji
w Chile oraz w Region Antofagasta, zapewniajac, ze dziatalno$¢ Sierra Gorda bedzie istotnym filarem rozwoju
spotecznego Regionu oraz catego kraju. Od poczatku istnienia projektu Sierra Gorda, spdtka doktada wszelkich
staran aby Projekt byt realizowany zgodnie z najlepszymi chilijskimi oraz miedzynarodowymi standardami.

Wykreslenie z rejestru handlowego spo6tki KGHM Kupferhandelsges.m.b.H. i.L.

W dniu 6 sierpnia 2014 r., w wyniku zakonczenia procesu likwidacji, zostata wykreslona z rejestru handlowego
Sadu Gospodarczego w Wiedniu spdtka KGHM Kupferhandelsges.m.b.H. i.L.
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ZALACZNIK A: Wybrane dane finansowe za okresy kwartalne

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat (min zt)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatdw
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk/(Strata) przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
na udziaty niekontrolujace

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej w trakcie okresu

(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy
- rozwodniony

$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (min zi)

2Zysk netto

Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski

lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:

Inne catkowite dochody z tytutu wyceny
instrumentéw finansowych:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy aktywéow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
pieniezne
Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne

Razem inne catkowite dochody z tytutu
wyceny instrumentéw finansowych
RoOznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek zagranicznych
Razem inne catkowite dochody, ktére zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Straty aktuarialne
Podatek dochodowy dotyczacy zyskow/strat
aktuarialnych
Razem inne catkowite dochody, ktdre nie
zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty

Inne catkowite dochody za okres obrotowy,
netto

LACZNE CALKOWITE DOCHODY

taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
na udziaty niekontrolujace

Za okres
od 01.04.14 od 01.01.14 od 01.04.13 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.14 do 30.06.13 do 30.06.13
4878 9 528 5998 12 518
(3 633) (7 297) (4 520) (8 987)
1245 2 231 1478 3531
(120) (193) (127) (227)
(217) ( 469) (235) (470)
147 310 217 522
(86) (236) (290) ( 685)
969 1643 1043 2671
( 50) (99) ( 55) (131)
919 1544 988 2 540
(235) (443) (266) (718)
684 1101 722 1822
683 1100 721 1824
1 1 1 (2)
3,41 5,50 3,60 9,12
3,41 5,50 3,60 9,12
Za okres
od 01.04.14 od 01.01.14 od 01.04.13 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.14 do 30.06.13 do 30.06.13
684 1101 722 1822
(3) 156 5 77
2 (28) (3) (3)
(229) (143) 451 392
43 27 (85) (74)
(187) 12 368 392
51 107 169 649
(136) 119 537 1041
(163) (157) ( 55) ( 105)
31 30 11 20
(132) (127) (44) (. 85)
(268) (8) 493 956
416 1093 1215 2778
413 1093 1215 2780
3 - - (2)
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S$rodroczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy (min zt)

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towarow i materiatow
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

od 01.04.14

Za okres
od 01.01.14 od 01.04.13

od 01.01.13

do 30.06.14 do 30.06.14 do 30.06.13 do 30.06.13

Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne

hutnictwa 4294 8 370 5117 10 807

Sol 5 17 18 58

Energia 10 47 10 59

Ustugi 213 420 365 691

Maszyny gornicze, $rodki transportu dla gérnictwa

iinne 2 4 11 20

Produkty elektro - mechaniczne 21 46 27 53

Towary - wyroby hutnicze 83 145 167 288

Pozostate towary 60 90 44 77

Odpady i materiaty 53 115 67 96

Pozostate wyroby 137 274 172 369

Ogoétem 4 878 9 528 5998 12 518

$rodroczne skonsolidowane koszty wedtug rodzaju (min z})
Za okres
od 01.04.14 od 01.01.14 od 01.04.13 od 01.01.13
do 30.06.14 do 30.06.14 do 30.06.13 do 30.06.13

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 392 793 326 694

Koszty $wiadczen pracowniczych 1137 2 297 1151 2 284

Zuzycie materiatdéw i energii 1794 3744 2 025 4190

Ustugi obce 433 884 617 1227

Podatki i optaty 456 985 580 1276

w tym podatek od niektorych kopalin 353 748 452 1021

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 25 32 23 28

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 8 16 8 17

Pozostate koszty z tego: 35 55 124 151
Odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych - - 54 54
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow 45 45 39 40
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - 1 3 3
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci
$rodkdw trwatych, wartosci niematerialnych (1) 4) (8) (9)
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartos$c
zapaséw (36) (36) - (1)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos$é
naleznosci (1) 2) - -
Straty z tytutu zbycia instrumentéw
finansowych 2 3 2 4
Inne koszty dziatalnoéci operacyjnej 26 48 34 60

Razem koszty rodzajowe 4 280 8 806 4 854 9 867

Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow (+),

w tym: 142 253 243 420
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - - 4 4
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow 1 1 - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujacych wartosé
naleznosci (1) (1) - -

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (119) (434) 101 (103)

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne

potrzeby jednostki (-) (333) (666) (316) (500)

Laczne koszty sprzedanych produktow,

towarow i materiatow, sprzedazy oraz

ogdinego zarzadu 3970 7 959 4 882 9 684
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
12.08.2014 . Herbert Wirth Prezes Zarzadu
12.08.2014 r. Jarostaw Romanowski I Wiceprezes Zarzadu
12.08.2014 . Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu
12.08.2014 r. Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu
12.08.2014 r. Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu
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