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Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.

. Wstep

Wybrane pozycje Bilansu i Rachunku Zyskéw i Strat

dane w tys. PLN

Wyszczegdlnienie

za okres
od 01-04-2013

za okres
od 01-04-2014

Dynamika

%

do 30-06-2013

do 30-06-2014

Przychody netto ze sprzedazy ogotem 19 657,0 16 627,6 84,6%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4639,8 3346,4 72,1%
Zysk(strata) brutto 4491,8 3099,5 69,0%
Zysk (strata) netto 3859,2 2878,4 74,6%
Amortyzacja 367,1 737,6 200,9%
Aktywa trwate 29 084,0 45 031,3 154,8%
Aktywa obrotowe 36 160,0 42 419,7 117,3%
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 -

Naleznosci krotkoterminowe 15 852,0 27 520,4 173,6%
Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine 7 438,4 974,0 13,1%
Aktywa razem 65 244,0 87 450,9 134,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 14 240,8 32551,3 228,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 20 275,5 8169,8 40,3%
Zobowigzania razem 34 516,3 40721,1 118,0%
Kapitat wiasny 30596,4 35615,9 116,4%
Kapitat zaktadowy 15988,3 17 593,8 110,0%

dane w tys. PLN

Wyszczegdlnienie

za okres
od 01-01-2013

za okres
od 01-01-2014

Dynamika

%

do 30-06-2013

do 30-06-2014

Przychody netto ze sprzedazy ogdtem 27 146,9 24 249,7 89,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4 837,9 4464,0 92,3%
Zysk(strata) brutto 3128,3 665,8 21,3%
Zysk (strata) netto 2 495,7 444,7 17,8%
Amortyzacja 805,2 1467,5 182,3%
Aktywa trwate 29 084,0 45 031,3 154,8%
Aktywa obrotowe 36 160,0 42 419,7 117,3%
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 -

Naleznosci krotkoterminowe 15 852,0 27 520,4 173,6%
Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine 7 438,4 974,0 13,1%
Aktywa razem 65 244,0 87 450,9 134,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 14 240,8 32 551,3 228,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 20 275,5 8 169,8 40,3%
Zobowigzania razem 34 516,3 40721,1 118,0%
Kapitat wiasny 30596,4 35615,9 116,4%
Kapitat zaktadowy 15988,3 17 593,8 110,0%
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Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.

Il kwartat 2014 r. byt okresem stabilnego rozwoju dziatalnosci ADMIRAL BOATS, podczas
ktérego Spotka wyprodukowata i sprzedata ponad 420 todzi (czyli 0 6,7% mniej niz w drugim
kwartale ubiegtego roku). Natomiast w catym pierwszym péiroczu br. produkcja todzi
wyniosta 525 sztuk (mniej o 5,7% r/r)r. Byt to takze okres dalszej modernizacji i
przystosowywania do potrzeb dziatalnosci Spotki zaktadu w Tczewie, ktéry zostat zakupiony
w czerwcu 2013 r.

Przychody netto ze sprzedazy ogotem w Il kwartale br. byly nizsze o 15,4% r/r, co byto
gtébwnie spowodowane brakiem realizacji dostaw do Rosji, co z kolei bytlo zwigzane z
dewaluacjg rubla i tym samym wzrostem kosztéw importu towarow do tego kraju.

Na wysoko$¢ osiggnietych wynikéw finansowych wptynety takze dziatania zwigzane ze
wzrostem zatrudnienia w zwigzku z rozwojem Spofki oraz koszty ww. modernizacji zakladu w
Tczewie. W Il kwartale 2014 r. ADMIRAL BOATS wypracowata zysk brutto w wysokosci 3,1
min zt, a zysk netto w wysokosci 2,9 min zi,.

Aktywa razem wzrosty w ciggu roku o 134% do kwoty 87,5 min zt na koniec czerwca 2014 r.,
co byto spowodowane przede wszystkim:

- zwiekszeniem aktywow trwatych o 155% do kwoty 45 min zt jako efekt inwestycji w
zaktad produkcyjny w Tczewie i naktadoéw na nowe modele todzi,

- zwiekszeniem aktywow obrotowych o 117% do kwoty 42,4 min zt poprzez wzrost
naleznosci.

Po stronie pasywow najwieksze zmiany zanotowano w nastepujgcych pozycjach:

- kapitat wikasny — wzrost 0 116% do poziomu 35,6 tys. zt, co bylo zwigzane podziatem
zysku za rok 2013 i oraz rejestracjg podwyzszenia kapitatéw,

- zobowigzania krotkoterminowe - wzrost o 229%, co zwigzane byto z ksiegowym
ujeciem w tej pozycji wyemitowanych obligacji na kwote 18 min zt, ktdére wczesniej
ujete byty w zobowigzaniach dtugoterminowych.

W catym pierwszym potroczu 2014 r. Spétka wypracowata zysk netto na poziomie 444,7 tys.
zt, co oznacza spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. Nalezy zaznaczy¢, ze
wptyw na poziom zysku miata duzo wieksza strata w | kwartale br. w poréwnaniu do |
kwartatu 2013 r., co z kolei byto spowodowane naktadami poniesionymi na zakup majatku w
Tczewie.

Il. Informacje o Spoétce

Nazwa ADMIRAL BOATS S.A.
Forma prawna spoétka akcyjna
Siedziba Bojano k. Gdyni

Adres Bojano

ul. Wybickiego 50
84-207 Koleczkowo

telefon +48 58 674 34 34
fax +48 58 674 92 52
adres email biuro@admiral-boats.com
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Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.

strona www www.admiral-boats.com
Regon 221130993
NIP 5882366182
KRS 0000370380
Sad Rejonowy w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy 17 593 765 zt, w petni optacony
Akcje:
Data emisji Seria Ilos_c L]
wyemitowanych
1 20.10.2010 r. A 2 000 000
2 12.01.2011 r. B 12 000 000
3 2.02.2011r. C 22 000 000
4 10.03.2011 r. D 2 075 060
5 28.11.2012r. E 8 656 738
6 22.03.2013'r. F 6 221 429
7 20.04.2013'r. G 11 000 000
8 5.09.2013 . H 6421 833
Razem: 70 375 060

Czas trwania Spotki jest nieograniczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
produkcja i dystrybucja todzi motorowych petnomorskich i srédlgdowych.

Zarzad Spofki:
Prezes Zarzadu Andrzej Bartoszewicz
Cztonek Zarzadu Piotr Targowski
Rada Nadzorcza:
Przewodniczacy Stawomir Polanski
Cztonkowie: Piotr Jedrzejowicz
Halina Kleba
Paulina Kleba
Mariusz Potaczata

Dawid Sukacz
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Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.

Kajetan Wojnicz

Liczba oséb zatrudnionych przez Spoétke:

Rok/rodzaj zatrudnienia 2012 2013 30.06.2014
Umowa o prace - srednioroczne

zatrudnienie w przeliczeniu na 23 16 15 52
petne etaty

Umowy cywilnoprawne 4 3 41 69
Podwykonawcy 4 4 4 5

lll. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

Rachunek Zyskow i Strat za okres od 01.04.2014 do 30.06.2014 r.

w zt

ZA OKRES

Przychody netto ze sprzedazy
A. |produktéw, towardw i materiatow,

01-04-2013
30-06 2013

19 657 020,08

01-04-2014
30-06 2014

16 627 541,55

w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
. | Prevehody netto ze sprzedazy 9616 461,55| 9499 857,08
produktow
. | Prevehody netto ze sprzedazy 10 040 558,53 | 7 127 684,47

towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktow,

B. L . 13 614 506,04 | 11 425 685,45
towardow i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
L Koszt wy,tworzenla sprzedanych 7006988,12| 6358 854,89
produktow
L Warto'sc ’sprzedanych towarow i 6607517,92| 5066 830,56
materiatow
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6042514,04| 5201 856,10
(A-B)
D. |Koszty sprzedazy 68 385,10 92 038,08
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 1334257,27| 1763391,84
F. |Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 4639871,67| 3346426,18
G. |Pozostate przychody operacyjne 1211480,04| 3100118,58
) Zysk ze zbycia niefinansowych 1200000,00| 2 683 000,00

aktywoéw trwatych
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Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.

II. | Dotacje 0,00 0,00
lll. |Inne przychody operacyjne 11 480,04 417 118,58
H. | Pozostate koszty operacyjne 646 368,62 | 2 889 288,64
L Strata ,ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
" A'ktL.Ia|IzaCJa wartosci aktywow 0,00 0,00
niefinansowych
lll. | Inne koszty operacyjne 646 368,62 | 2889 288,64
|, |2ysk (strata) z dziatalnosci 5204 983,09 3557 256,12
operacyjnej (F+G-H)
J. | Przychody finansowe 450 610,34 122 837,55
) Dywidendy i udziaty w zyskach, w 0,00 0,00
tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 3206,14 120476,73
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lll. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. [Inne 447 404,20 2 360,82
K. |Koszty finansowe 1163 782,84 580 525,93
l. | Odsetki, w tym: 229 814,95 580 525,93
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. [Inne 933 967,89 0,00
L Zysk (strata) z dziatalnosci 4491810,59| 3099 567,74
gospodarczej (I+J-K)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
M. (M.1.-M.11.) 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. |Zysk (strata) brutto (L+/- M) 4491 810,59| 3099 567,74
O. |Podatek dochodowy 632 649,00 221 136,00
Pozostate obowigzkowe
P. |zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
straty)
R. |Zysk (strata) netto (N-O-P) 3859161,59| 2878431,74
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Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.

Rachunek Zyskow i Strat za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 r.

w zt

ZA OKRES

Przychody netto ze sprzedazy

01-01-2013
30-06-2013

01-01-2014
30-06-2014

A. |produktéw, towardw i materiatow, | 27 146 923,42 | 24 249 695,65
w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
, | Prevchody netto ze sprzedazy 11 643 123,00 | 12 538 146,30
produktow
. | Prevehody netto ze sprzedazy 15503 800,42 | 11 711 549,35
towardéw i materiatéw
g, |Koszty sprzedanych produktow, 1,4 550190 751 16 261 777,60
towardow i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
L Koszt wy,tworzenla sprzedanych 8289524,04| 8383 656,91
produktow
I Warto'sc ’sprzedanych towarow i 11248 666,74| 7 878 120,69
materiatow
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7608732,64| 7987 918,05
(A-B)
D. |Koszty sprzedazy 158 730,75 174 365,09
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 2612 067,00| 3349539,34
F. |Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 4837934,89| 4464013,62
G. |Pozostate przychody operacyjne 1211480,04| 3100118,58
) Zysk ze, zbycia niefinansowych 1200000,00| 2 683 000,00
aktywoéw trwatych
II. | Dotacje 0,00 0,00
[ll. |Inne przychody operacyjne 11 480,04 417 118,58
H. | Pozostate koszty operacyjne 2011762,80| 6425454,70
L Strata ,ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00
aktywow trwatych
L A'ktL.Ia|IzaCJa wartosci aktywow 0,00 0,00
niefinansowych
lll. | Inne koszty operacyjne 2011762,80| 6425454,70
L Zysk (str'ata') z dziatalnosci 4037652,13| 1138677,50
operacyjnej (F+G-H)
J. | Przychody finansowe 491 256,18 543 823,80
) Dywidendy i udziaty w zyskach, w 0,00 0,00
tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.

II. | Odsetki, wtym: 4 964,72 123 124,45
- od jednostek powigzanych

lll. | Zysk ze zbycia inwestycji

IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. |Inne 486 291,46 420 699,35

K. | Koszty finansowe 1400570,39| 1016678,15

l. | Odsetki, w tym: 286 500,53 | 1016 678,15
- od jednostek powigzanych

II. |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

lll. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV. [Inne 1114 069,86 0,00

L Zysk (strata) z dziatalnosci 3128337.92 665 823,15
gospodarczej (I+J-K)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

M. (M.1.-M.IL.) 0,00 0,00

I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

N. |Zysk (strata) brutto (L+/- M) 3128 337,92 665 823,15

O. |Podatek dochodowy 632 649,00 221 136,00
Pozostate obowigzkowe

P. |zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
straty)

R. |Zysk (strata) netto (N-O-P) 2 495 688,92 444 687,15

Bilans

w zt

AKTYWA

30-06-2013

31-12-2013 31-03-2014 30-06-2014

A. AKTYWA TRWALE 29083 958,51 | 47656 843,98 | 45881 750,47 | 45031 252,17

. Wartosci niematerialne i prawne 2425 159,33 1766 155,83 1557 669,28 1384 005,43
1 Koszty. zakoriczonych prac 0,00

rozwojowych
2. Wartosc firmy 1751483,33 1265 566,66 1119 791,66 974 016,67
3. | Innewartosciniematerialne | 673676,00| 500589,17| 437877,62| 409 988,76

prawne

g, |Zaliczkina wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialnych i prawnych
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Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.

Rzeczowe aktywa trwate

26 507 977,29

45439 218,61

43 872 611,65

43195 777,20

1. $rodki trwate 13413 068,36 | 38894 701,75 | 38373 281,02 | 38222 066,87
a) | &runty (wtym prawo 1460600,00| 8183103,62| 8183103,62| 818310362
uzytkowania wieczystego gruntu)
p) | Pudynki, lokalei obiekty inzynierii | o 30 70, 57| 13 156578,11| 13076 966,60 | 12 998 147,24
ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 6278 688,39 | 16972502,50 | 16572939,71 | 16 542 791,24
d) | $rodki transportu 624 875,12 537 466,41 498 365,42 459 264,51
e) Inne Srodki trwate 18 140,58 45 051,11 41 905,67 38 760,26
2. srodki trwate w budowie 6243 908,93 6 544 516,86 5499 330,63 4973 710,33
3 Zallczkl.na srodki trwate w 6 851 000,00 0,00 0,00 0,00
budowie
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 50 000,00 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Diugoterminowe aktywa 50 000,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
a) w jednostkach powigzanych 50 000,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 50 000,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
y. | Dlugoterminowe rozliczenia 100821,89 |  451469,54|  451469,54| 451 469,54
miedzyokresowe
1. | Aktywaztytulu odroczonego 100821,89 |  451469,54|  451469,54| 451 469,54
podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 36 159 993,26 | 37584 107,27 | 43612587,71| 42419 687,25
. Zapasy 12234 734,36 | 10995890,91 | 11652463,42 | 12117 146,29
1. Materiaty 4677712,13| 488452588 | 5604480,41| 5190323,46
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 616 806,68 616 806,68 | 1172574,00
3. Produkty gotowe 5238202,57| 2273104,40| 2404372,87| 3540952,69
4, Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
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5. Zaliczki na poczet dostaw 2318 819,66 3221453,95 3026 803,46 2213296,14
1. Naleznosci krétkoterminowe 15851 970,32 | 23558 718,15| 29303 399,79 | 27520 387,42
1 Nale.znosa od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
5. | Naleznosciod pozostatych 15851970,32 | 23558 718,15 | 29303399,79 | 27 520 387,42
jednostek
a) z;}’at:;“ dostaw ustug, 0 okresie | 13 401 929,73 | 21510895,97 | 25455 168,64 | 24 528 423,81
- do 12 miesiecy 13401929,73 | 21510895,97 | 25455 168,64 | 24528 423,81
z tytutu podatkow, dotacji, cet,
p) | ubezpieczen spotecznychi 1507894,55|  863490,00| 2463771,26| 1291838,29
zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c) inne 622 841,61 865027,75| 1065155,46| 1380820,89
d) dochodzone na drodze sagdowej 319 304,43 319 304,43 319 304,43 319 304,43
1. Inwestycje krétkoterminowe 7 438 393,72 1323132,86 862 366,62 973 991,69
1, | Krotkoterminowe aktywa 743839372 | 1323132,86| 862366,62| 973 991,69
finansowe
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 6 000,00 6 000,00 6 000,00 6 000,00
- udzielone pozyczki 6 000,00 6 000,00 6 000,00 6 000,00
—.|nne krotkoterminowe aktywa 0,00
finansowe
¢ | Srodkipieniezne iinne aktywa 743239372 | 1317132,86| 856366,62| 967 991,69
pieniezne
- $rodki pienigzne w kasie i na 58513542 | 1317132,86| 734451,05| 967 991,69
rachunkach
- inne $rodki pieniezne 6 847 258,30 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 121 915,57 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
y, | Krotkoterminowe rozliczenia 634 894,86 | 170636535| 1794357,88| 1808 161,85
miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW 65243 951,77 | 85240951,25| 89494 338,18 | 87 450939,42
PASYWA 2013-06-30 2013-12-31 2014-03-31 2014-06-30
A. KAPITAt (FUNDUSZ) WEASNY 30596447,39 | 35171191,71| 32737 447,12 | 35615 878,86
. Kapitat (fundusz) podstawowy 15988 306,75 | 17593 765,00 | 17 593 765,00 | 17 593 765,00
y, | Nalezne wplaty na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy (wielko$¢ ujemna)
. U.d2|a’ry (akcje) wtasne (wielkos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 7 456 202,52 | 15296 027,37 | 15296 027,37 | 17577 426,71
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
Vi, Pozostate kapitaty (fundusze) 4 656 250,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 | 2281399,34 0,00
VIII. | Zysk (strata) netto 2 495 688,12 2281399,34| -2433744,59 444 687,15
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Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.

Odpisy z zysku netto w ciggu roku

IX. obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
sgggwgﬁm:ﬁ IREZERWYNA | 34 647504,38 | 50069 759,54 | 56756 891,06 | 51 835 060,56
. Rezerwy na zobowigzania 131 216,76 635 397,36 635 397,36 279 583,32
1 Egzzrt‘ﬁ’j s;‘c/::(‘j‘o‘ﬂ‘g’zzo”ego 47306,00| 179703,30| 17970330|  179703,30
2. :emzs:le:: f‘;"i‘j}c;:g'a 10712,29 26 681,54 26 681,54 26 681,54
- dtugoterminowa 10 176,68 25 347,47 25 347,47 25 347,47
- krotkoterminowa 535,61 1334,07 1334,07 1334,07
3. Pozostate rezerwy 73 198,47 429 012,52 429 012,52 73 198,48
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 73 198,47 429 012,52 429 012,52 73 198,48
1. Zobowigzania dtugoterminowe 20275515,19 | 18931176,47 | 18 820 686,47 8169 812,54
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 20275515,19 | 18931176,47 | 18 820686,47 | 8169 812,54
a) kredyty i pozyczki 4104 741,47 3970 666,47 3863406,47| 8168167,54
E)a;teyrt;\i,“;;“r'tfi;gt‘vzv';‘éﬁh 15814 600,00 | 14 954 000,00 | 14 954 000,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) inne 356 173,72 6 510,00 3 280,00 1 645,00
Ill. | Zobowigzania krotkoterminowe 14 240 772,43 | 19273457,93| 26071 079,45 | 32551 349,87
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
e e
b) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 14240772,43 | 19273457,93 | 26071079,45| 32551 349,87
a) kredyty i pozyczki 1463 924,45 4841544,18| 6435763,52 6 634 534,05
E)a;teyrt:;“;;“r'tiggt‘:v';‘c'ﬁh 3080000,00| 6110600,00| 6110600,00| 17 985 900,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 68 892,03 56 841,39 50 870,70
gf(:ets‘;te“::y:f:gt:m;é“jf‘g ° 846464469 | 7170889,34| 993745539| 563121211
- do 12 miesiecy 8464 644,69 | 7170889,34| 993745539 5631212,11
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytulu podatkéw, cef, 1156256,31| 983283,91| 2229639,24| 1248984,55
ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 52938,12 78 435,70 239 282,39 481 295,13
i) inne 23 008,86 19 812,77 1061 497,52 518 553,33
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 | 11229727,78| 11229727,78| 10834 314,83
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 | 11229727,78| 11229727,78| 10834 314,83
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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- krotkoterminowe 0,00

0,00

0,00

0,00

SUMA PASYWOW 65243 951,77

85240 951,25

89494 338,18

87 450 939,42

Rachunek Przeptywoéw Pienieznych za okres 01.01.2014 do 30.06.2014 r.

w zt

Za okres

A. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

6 m-cy 2013

12 m-cy 2013

6 m-cy 2014

I. Zysk (strata) netto 2 495 688,9 2 281 399,34 444 687,15
I1. Korekty razem -1104412,4 -8 543 164,48 -4 858 845,74
1. Amortyzacja 807 659,6 2 044 375,06 1 467 500,33
2. Zyski (straty) z tytutu roéznic kursowych -120 072,7 546 421,49 -214 849,53
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1156 027,33

4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 246 748,25

5. Zmiana stanu rezerw 53 198,5 557 379,07 -355 814,04
6. Zmiana stanu zapasow -5026 567,3 -3 787 723,85 -1 121 255,38
7. Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych 2755267,9 -4 951 479,92 -6 961 669,27
8. Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych 0,0 0,00 0,00
8. Zmian stanu zobowigzan krotkoterminowych 102 407,7 -1762991,14 2 609 602,07
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 323 693,9 -1 098 424,27 -497 209,45
10. Inne korekty (RMK czynne dtugoterminowe) 0,0 0,00 0,00
11. Inne korekty (RMK bierne dtugoterminowe) 0,0 0,00 0,00
10. Inne korekty 0,00 214 849,53
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) 1391 276,5 -6 261 765,14 -4 414 158,59
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 1200 000,0 1310 748,25 2 683 000,00
ikﬁﬁﬁfﬁiif Zrﬁ?ifioriieifvi;i?fﬁ“y"h i prawnych oraz rzeczowych 1200 000,0 46 748,25 2 683 000,00
12)r aZ“k:r)::ie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 1 200 000,00

3. Z aktywow finansowych, w tym: 64 000,00

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach 64 000,00

- zbycie aktywow finansowych 50 000,00

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 14 000,00

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

I1. Wydatki 7 318 844,0 17 343 363,96 1 524 908,52
;l.(gj?glvc;frsvv;r}tg;m niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 7318 8440 17 343 363.96 1 524 908,52
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,0 0,00 0,00

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wplywy inwestycyjne
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II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I+/-11) -6 118 844,0 -16 032 615,71 1158 091,48
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej

I. Wplywy 11 881323,0 28 435 057,80 6245 444,67
.1. Wplywy'netto z wydania udziatéw (emisji al.<0]1) 1 innych 11761 2503 16 550 283,40 0.00
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 3851 763,82 6 030 037,73
3. Emisja dluznych papieréow warto§ciowych 7964 118,55

4. Inne wptywy finansowe 120 072,7 68 892,03 215 406,94
I1. Wydatki 0,0 5102 182,35 3338 518,73
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych

2. dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek 319 733,53

5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 3080 000,00 3078 700,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 44 411,79
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

8. Odsetki 1156 027,33 215 406,94
9. Inne wydatki finansowe 546 421,49

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej (I+/-1I) 11 881 323,0 23 332 875,45 2906 925,94
D. Przeptywy pienigzne netto razem 7 153 755,5 1 038 494,60 -349 141,17
(AIII+/-B.II+/-C.IIT) 0,0 0,00 0,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienig¢znych, w tym: 7 153 755,5 1 038 494,60 -349 141,17
- zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 278 638,3 278 638,26 1317 132,86
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 7432 393,7 1317 132,86 967 991,69
Zestawienie zmian w kapitale Spétki w pierwszym kwartale roku
w zt

Wyszczegdlnienie 2013 Il kw. 2014

I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 16 379 241,48 17 593 765,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
la. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po 16 379 241,48 17 593 765,00
korektach
1 | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 9518 765,00 17 593 765,00
1,1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 8 075 000,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 8 075 000,00 0,00
- emisje akcji 8 075 000,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
1,2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 17 593 765,00 17 593 765,00
4 | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 1481 289,42 15296 027,37
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4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 13 814 737,95 0,00

a) zwigkszenie (z tytutu) 13 814 737,95 0,00

- podziat zysku 1357 354,93 2281 399,34

- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 12 457 383,02 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycie straty 0,00 0,00

4,2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 15 296 027,37 17 577 426,71

6 | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 3982 099,62 0,00

6,1 | Zmiany kapitatow (funduszéw) rezerwowych -3 982 099,62 0,00

a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- wptaty na akcje 0,00 0,00

-inne 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 3 982 099,62 0,00

- zarejestrowanie kapitatu akcyjnego 3 982 099,62 0,00

6,2 | Pozostate kapitat (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

8 | Wynik netto 2281 399,34 444 687,15

a) niepodzielony zysk netto 2281 399,34 444 687,15

b) niepodzielona strata netto 0,00 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu BZ 35171 191,71 35615 878,86

| Kapitel (fundusz) wiasny po uzglednleniu proponowanego 35171191,71| 35615 878.86
IV. Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych

Rachunek zyskow i strat

W Il kwartale 2014 r. przychody netto ze sprzedazy ogétem wyniosty 16,6 min zt, co oznacza
spadek w poréwnaniu do drugiego kwartalu 2013 r. o 15,4%. Spadek ten byt gtéwnie
spowodowany znacznie mniejszymi zamdwieniami z Rosji, co wigzato sie z ostabieniem
rubla i wzrostem kosztéw importu do tego kraju.

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatdw zmniejszyly sie o 16,1% do kwoty 11,4
min zt. Koszty sprzedazy wzrosty o 34,6% r/r do poziomu 92 tys. zt, natomiast koszty
ogolnego zarzadu wzrosty o 32,2% do 1 763,4 tys. zt w zwigzku z rozwojem dziatalnosci
Spotki, w tym zwiekszeniem stanu zatrudnienia.

W konsekwencji zysk netto ze sprzedazy wyniost 3 346,4 tys. zt.

Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych wynika ze sprzedazy zbednych aktywow
Spofki,

W rachunku zyskéw i strat ADMIRAL BOATS relatywnie znaczgcg pozycje stanowig ,Inne
koszty operacyjne” (na ktére w duzej mierze sktadajg sie koszty wydziatowe). Zwigzane jest
to z faktem, ze produkcja todzi w Spoétce zorganizowana jest w oparciu o produkcje
realizowang przez podwykonawcow. Spotka ponosi z tego tytutu koszty, ktére zalicza do
kosztéw posrednich, tj. innych kosztéw operacyjnych. Koszty te nie zostajg przypisane do
danej produkcji Spotki, poniewaz wigzg sig¢ bezposrednio z dziatalnoscig wytworcza
podwykonawcow, ktorzy sprzedajg Spotce wytworzone produkty oraz pdfprodukty, w oparciu
o ktore ADMIRAL BOATS wytwarza produkt finalny. Wzrost o 447% do 2 889,3 tys. zt innych
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kosztéw operacyjnych w Il kwartale 2014 r. w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 r. miedzy
innymi wynikat z modernizacji Zaktadu Produkcyjnego w Tczewie.

Dalsze dostosowanie zaktadu Tczewie do potrzeb dziatalnosci Spotki moze wptywaé na
poziom pozostatych kosztéw operacyjnych w przysztosci. Inwestycje zostang zakonnczone do
kohca 2014 r.

Przychody finansowe w Il kwartale br. spadty w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 r., co byto
spowodowane brakiem dodatnich réznic kursowych. Natomiast koszty finansowe zmniejszyty
sie 0 50% dzieki uzyskaniu tanszego finansowania dziatalnosci.

Bilans

Suma aktywow na koniec czerwca 2014 r. wyniosta 87,5 min zt i byta az o 134% wyzsza niz
rok wczesniej, zarowno za sprawg wzrostu aktywow trwatych jak i aktywow obrotowych.

Aktywa trwate wzrosty o 134% r/r do kwoty 45 min zt, w tym najbardziej rzeczowe aktywa
trwate (o 163% do 43,2 min zl), co byto zwigzane gtéwnie z nabyciem majatku zaktadu
produkcyjnego w Tczewie.

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie 17,3% do kwoty 42,4 min zt przede wszystkim ze wzgledu
na wzrost naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o 83% r/r do kwoty 24,5 min
zt (przy jednoczesnym spadku naleznosci w stosunku do | kwartatu br. o kwote 1,8 min zi).
Tak duzy wzrost stanu tych naleznosci wynika z charakteru prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci. Klientami Spotki sg przede wszystkim posrednicy (dystrybutorzy), poniewaz jest
to najbardziej efektywny model sprzedazy w branzy sprzedazy todzi.

Wzrost naleznosci krétkoterminowych na koniec czerwca br. w poréwnaniu do konca Il
kwartatu 2013 r. wynika z utrzymywania wzrostu sprzedazy (w ciggu ostatniego roku, a takze
obecnie Spotka bardzo szybko sie rozwija).

W strukturze pasywéw najwieksze zmiany zaszty w:
- kapitale wtasnym: wzrost 0 116% do kwoty 35,6 min. zt,

- zobowigzaniach krétkoterminowych: wzrost o 207,5% do kwoty 29,5 min. zt gtéwnie
jako efekt zwiekszonych zobowigzah z przeniesienia ewidencji obligacji ze
zobowigzan dtugoterminowych do zobowigzan krotkoterminowych.

Rachunek przeptywow pienieznych

Struktura przeptywoéw pienieznych jest charakterystyczna dla etapu rozwoju, na ktérym
znajduje sie Spoétka. ADMIRAL BOATS nadal dynamicznie zwieksza moce produkcyjne co
wymaga naktadéw na srodki pracy, ktore sg pokrywane z dziatalnosci finansowej, gtéwnie
kredytow i obligacji oraz emisji akcji.

W | potroczu 2014 r. Spoétka odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej.
Wysokie ujemne przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej spowodowane byty miedzy innymi
okresem zimowym podczas ktérego Spoétka przygotowuje produkcje oraz zwiekszania
zatrudnienia. Ujemne saldo z dziatalnosci operacyjnej zostaty sfinansowane z dziatalnosci
finansowej i sprzedazy zbednych skfadnikéw majgtku. Ponoszone w poprzednich kwartatach
naktady inwestycyjne przynosi¢ bedg efekty w nastepnych kwartatach, co przetozy sie na
dodatnie saldo przeptywow operacyjnych.

Wskazniki

Wskazniki rentownosci
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Wyszczegolnienie g(l;,m gok'l"; Zmiana Zmiana
Marza na sprzedazy 20,13% | 23,60% | -14,74%| 18,41%| 17,82% 3,30%
Marza EBIT 21,39% | 26,48%| -19,20% 4,70% | 14,87% | -68,43%
Marza EBITDA 25,83%| 28,18%| -8,35%| 10,75%| 17,85%| -39,79%
Marza zysku netto 17,31% | 19,63% | -11,82% 1,83% 9,19% | -80,05%

Zarowno w drugim kwartale jak i catym pierwszym pétroczu 2014 r. zanotowano wysokag
rentownosé. Wynika to z bardzo dobrej realizacji zamowien, utrzymujgcej sie dobrej pogody
oraz pozytywnych sygnatéw dotyczgcych konsumpcji w Holandii, Norwegii i Niemczech.

Wskazniki ptynnoSci

Il kw.

Il kw.

Wyszczegolnienie 2014 2013 Zmiana
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,30 1,67 | -22,10%
Wskaznik ptynnosci 0.93 123| -24.06%
przyspieszonej ’ ’ mRre
Wskaznik ptynnosci 003 0.03 -9.54%
gotéwkowej ’ ’ R

Wskazniki ptynnosci biezgcej oraz przyspieszonej w Il kwartale br. oraz pierwszym pétroczu
2014 r. nadal utrzymywaty sie na bezpiecznym poziomie mimo wysokiego wzrostu
zobowigzan  krotkoterminowych  zwigzanych z  przeklasyfikowaniem obligacji z
dtugoterminowych zobowigzan do krétkoterminowych.

Wskazniki rotacji majgtku

Wyszczegolnienie Dl DL Zmiana 1H 1H Zmiana
y 9 2014 2013 2014 2013
Cykl zapasow w dniach 95 53| 78,90% 90 77| 16,41%
Cykl naleznosci w dniach 149 134| 11,03% 204 194 5,14%
Cykl zobowigzan biezgcych 176 119| 47,60% 242 173| 39,77%
Cykl srodkow pienigznych 68 68 0,10% 53 99| -46,71%
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Wskazniki rotacji w Il kwartale 2014 r. wydtuzyty sie w porownaniu do Il kwartatu 2013 r.
Relatywnie wysoki poziom wskaznikéw rotacji wynika z charakteru prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci. Klientami Spotki sg przede wszystkim posrednicy (dystrybutorzy),
poniewaz jest to najbardziej efektywny model sprzedazy w branzy sprzedazy todzi.

Spoétka wypracowata wiasny cykl sptywu naleznosci i regulowania zobowigzan, ktory
odpowiada dostawcom i kooperantom. W poczatkowym okresie dziatania Spotka oferowata
niektorym partnerom przedtuzone okresy pfatnosci m.in. aby szybko zaistnie¢ na rynku.
Dlatego cykle rozliczania poszczegdlnych faktur sg wydtuzone (ale systematyczny i staty
przeptyw pienigdza pozwala na zachowanie ptynnosci). Obecnie Spétka sukcesywnie dazy
do skracania terminéw ptatnosci - zaréwno z partnerami juz wspotpracujgcymi jak i nowymi.
Niezaleznie Spétka positkuje sie kredytem dtugoterminowym oraz kredytem w rachunku
biezgcym.

Sprzedaz materiatéw i poffabrykatéw dotyczy wytgcznie kooperantéw od ktorych ADMIRAL
BOATS dokonuje zakupdéw poffabrykatéw todzi w elementach oraz zmontowanych todzi.
Dlatego zobowigzania z tego tytutu kompensowane sg z naleznosciami. Z tego wzgledu
poziom nalezno$ci w strukturze majatku jest wysoki.

V. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Na podstawie zasad przyjetych w Polityce rachunkowosci jednostka stosuje nastepujgce
zasady wyceny z zastosowaniem procedur i narzedzi.

Ewidencja produktéw pracy

Ewidencje produktow pracy prowadzi sie na kontach zespotu ,6” Produkty i Rozliczenia
Miedzyokresowe. Efektem dziatalnosci ADMIRAL BOATS sg produkty pracy, ktére w
zaleznosci od stopnia zaawansowania produkcji dzieli sie na:

* wyroby gotowe,
* pOfprodukty,
* produkty w toku.

Wyroby gotowe — to produkty wytworzone przez ADMIRAL BOATS, nie podlegajgce juz
dalszej obrobce i odpowiadajgce okreslonym normom technicznym, jakosciowym
i handlowym, przeznaczonym do sprzedazy odbiorcom zewnetrznym.

Do ewidencji syntetycznej wytworzonych wyrobow stuzy konto ,Wyroby gotowe”. Ewidencjg
na tym koncie sg objete wszystkie wykonane przez jednostke wyroby gotowe, ktére po ich
wykonaniu sg przekazywane do magazynéw wyrobow gotowych.

Obrot wyrobami gotowymi jest dokumentowany dowodami przychodu - Pw ,Przyjecie
wewnetrzne” oraz rozchodu — Wz ,Wydanie na zewnatrz”.

Ewidencja analityczna wyrobdéw gotowych i poffabrykatow jest prowadzona ilosciowo-
wartosciowo, wedtug ich rodzajéow w okresie miesigca sprawozdawczego. Wycene obrotu
wyrobami gotowymi prowadzi sie wedlug rzeczywistego kosztu ich wytworzenia metodag
szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen, gdyz kazdy z wyrobéw gotowych (16dz posiada
swoj indywidualny numer identyfikacyjny). Koszt rzeczywisty wytworzonych wyrobdéw
podlega przeksiegowaniu z konta ,Produkcja podstawowa” bezposrednio w ciezar konta
~Wyroby gotowe”.

Ewidencja sprzedazy wyrobdéw

Ewidencja sprzedazy wyrobow jest dokonywana na kontach wynikowych: ,Koszt wtasny
sprzedazy” i ,Przychody ze sprzedazy produktow”. Dowodem stanowigcym podstawe
ksiegowania rozchodu zapasow sprzedanych i obcigzeniem konta kosztu wiasnego
sprzedazy jest Wz ,Wydanie na zewnatrz”. Dowodem bedacym podstawg ksiegowania

Strona 18



Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.

przychodu ze sprzedazy jest faktura VAT. Przychodem ze sprzedazy to nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, pomniejszone o nalezny podatek od towardow i
ustug.

Kosztem sprzedazy jest rzeczywisty koszt wytworzenia sprzedawanej todzi identyfikowane;j
po indywidualnym numerze.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
W przypadku, gdy okreslone koszty odnoszg sie do wielu okresow sprawozdawczych lub
dotyczag innego okresu niz okres, w ktorym je poniesiono, sg one przedmiotem rozliczeh
miedzyokresowych, a wiec podlegajg rozliczeniu w czasie. Stosowanie rozliczania w czasie
ma na celu zachowanie wspoétmiernosci ponoszonych kosztéw i uzyskiwanych przychodow,
co ma szczegolne znaczenie dla prawidtowego ustalania wyniku finansowego.
Przy RMC podziatowi pomiedzy okresy sprawozdawcze podlega rzeczywista kwota kosztéw
juz poniesionych, bedgcych kosztami przysztych okreséw.
Przy RMB nastepuje doszacowanie kosztéw biezgcej dziatalnosci kosztami przewidywanymi
do poniesienia w przysztosci.
Do ewidencji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych stuzy konto ,Rozliczenia
miedzyokresowe kosztoéw” i jest ono:
a) obcigzane kosztami przysztych okresow, a uznawane ich rozliczaniem na te okresy
sprawozdawcze, ktorych dane koszty dotycza,
b) uznawane tworzong rezerwg na przewidywane do poniesienia koszty, a obcigzane za
wykorzystanie tej rezerwy.

Metody wyceny aktywoéw i pasywow (art. 10 ust.1 pkt 2 UoR)

Metody wyceny aktywow i pasywow (art. 10 ust. 1 pkt 2 UoR) ustala sie, przyjmujac
zatozenie, ze jednostka bedzie kontynuowata dziatalnoS¢ w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, w niezmienionym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan upadtosci lub
likwidacji.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne o cenie jednostkowej réwnej lub nizszej niz 3.500,00 zt
odpisuje sie jednorazowo w petnej wartosci w koszty w miesigcu oddania ich do uzywania
lub w miesigcu nastepnym.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane wg zasad i stawek
podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wg cen nabycia, pomniejszonej
0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i prawnych w razie nabycia ich w postaci
wktadu niepienieznego (aportu) ustala sie¢ na dzien wniesienia wktadu ich warto$¢, nie
wyzszg jednak niz ich cena rynkowa.

Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowg srodkow trwatych wprowadzonych do ewidencji w okresie dziatalnosci
jednostki ujmowana jest wedtug cen nabycia w przypadku dokonywania zakupow
bezposrednich lub wedtug kosztow wytworzenia.

Wartos¢ srodkow trwatych ujetych w bilansie pomniejszajg dokonywane wedtug ustalonego
we wlasnym zakresie planu amortyzacji, skumulowane odpisy umorzeniowe, a takze odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate o wartosci poczgtkowej rownej lub nizszej niz
3.500,00 zt umarzane sg w 100% w miesigcu oddania ich do uzywania lub w miesigcu
nastepnym.

Odpisy amortyzacyjne od s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
stanowigcych nabyte prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego
stawki i kwoty rocznych odpisow.
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Za wartos¢ poczatkowg Srodkow trwatych w razie nabycia ich w postaci wkiadu
niepienieznego (aportu) ustala sie na dzien wniesienia wktadu ich warto$¢, nie wyzszg
jednak niz ich cena rynkowa.

Srodki trwate podlegajg amortyzacji zgodnie z ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (Dz.U. z 2000 Nr 54, poz.654 z p6zn.zm.).

Odpisy amortyzacyjne

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
okreslonych w Wykazie stawek amortyzacyjnych poczgwszy od pierwszego miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktorym srodek lub wartos¢ wprowadzono do ewidencji, do
kohca tego miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich
wartoscig poczgtkowg lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich
niedobér. Suma odpiséw obejmuje réwniez odpisy, ktérych zgodnie z art.16 ust.1 UPOP nie
uwaza sie za koszty uzyskania przychodow.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Inwestycje
a) Udzielone pozyczki

Jednostka zalicza udzielone pozyczki do aktywéw finansowych — odpowiednio dtugo-
lub krotkoterminowych. Pozyczki uwaza sie za dlugoterminowe, jezeli termin zwrotu
pozyczki uptywa po roku, liczgc od dnia bilansowego.
Pozyczki, ktorych termin spfaty nie zostat w umowie okreSlony i nastepuje na
wezwanie pozyczkodawcy jednostka do momentu wezwania do sptaty zalicza do
pozyczek diugoterminowych.
Na dzien bilansowy jednostka wycenia udzielone pozyczki w kwocie wymagajgce;j
zaptaty wraz z naliczonymi odsetkami z zachowaniem ostroznosci wyceny.
Naliczone odsetki od pozyczek, ktorych ptatnos¢ nastepuje jednorazowo w chwili
sptaty kwoty gtéwnej pozyczki sg zaliczane do ,Innych aktywéw pienieznych”. Odsetki
od pozyczek, ktorych ptatnos¢ nastepuje na biezgco, zwiekszajg bezposrednio
.Przychody finansowe”.

b) Inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych
Inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych jednostka wycenia wg ceny nabycia
pomniejszonych o ewentualng trwatg utrate wartosci. Przyrost wartosci inwestycji
spowodowany naliczeniem naleznego jednostce oprocentowania (np. dyskonto
weksli obcych, oprocentowanie bondéw skarbowych, oprocentowanie bonow
dtuznych) zwieksza warto$¢ tej inwestycji i ewidencjonowany jest na koncie ,Inne
aktywa pieniezne” oraz zaliczany jest do ,Przychodéw finansowych”. Skutki
przeszacowania inwestycji spowodowane innymi czynnikami niz naliczenia
oprocentowania uwzglednia sie wytgcznie jako trwatg utrate ich wartosci i odnosi w
.Koszty finansowe”.

c) Akcje krotkoterminowe

Akcje krotkoterminowe wycenia sie na nastepujgco:

* wg cen rynkowych — w przypadku inwestyciji, dla ktorych istnieje aktywny rynek

* wg cen godziwych - w przypadku inwestyciji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci akcji krotkoterminowych zalicza sie odpowiednio

do ,Przychodéw finansowych” lub ,Kosztéw finansowych”.

d) Pozostate inwestycje krotkoterminowe
Inne inwestycje zaliczane do inwestycji krotkoterminowych jednostka wycenia wg
ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng trwatg utrate wartosci. Przyrost wartosci
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inwestycji spowodowany naliczeniem naleznego jednostce oprocentowania (np.
dyskonto weksli obcych, oprocentowanie bonéw skarbowych, oprocentowanie bonéw
dluznych) zwieksza warto$¢ tej inwestycji i ewidencjonowany jest na koncie ,Inne
aktywa pieniezne” oraz zaliczany jest do ,Przychodéw finansowych”. Skutki
przeszacowania inwestycji spowodowane innymi czynnikami niz naliczanie
oprocentowania uwzglednia sie wg sredniowazonych cen nabycia.

Rzeczowe sktadniki aktywoéw obrotowych

Rzeczowe aktywa obrotowe - zapasy, czyli miedzy innymi materiaty nabyte w celu zuzycia

na wiasne potrzeby, wytworzone przez jednostke produkty gotowe zdatne do sprzedazy lub

w toku produkcji, pétprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie

nieprzetworzonym.

Materialy to rzeczowe skfadniki majgtku obrotowego nabyte od kontrahentéw lub

ewentualnie wytworzone we wtasnym zakresie, ktére zuzywajg sie catkowicie w jednym

cyklu produkcyjnym.

Przyjmujac za kryterium cel zuzycia materiatow wyrdznia sie:

a) materiaty podstawowe przekazujgce swojg istote produkowanym wyrobom lun
stanowigce czes¢ sktadowg produkowanych wyrobdw, a nie podlegajgce
przetworzeniu,

b) materiaty pomocnicze, ktore nie stanowig istoty wyrobu ale nadajg mu okreslone
cechy (np. farby, lakiery, tapicerka). Do materiatéw pomocniczych zalicza sie rowniez
materiaty przeznaczone na cele ogdlne, np. do konserwacji maszyn i urzadzen,
materiaty biurowe, utrzymania czystosci itp.,

c) paliwo zuzywane na cele technologiczne, napedowe i gospodarcze,

d) czesci zamienne maszyn i urzadzen jak i narzedzia przeznaczone na wymiane czesci
i narzedzi zuzytych,

e) opakowania,

f) odpady bedace produkcyjnymi resztkami materiatéw.

Wykazywane w ewidencji ilosciowo-wartosciowej dane wartosciowe sg uzgadniane z
zapisami ewidencji warto$ciowej, prowadzonej na kontach syntetycznych.

Bilansowej wyceny zapasow materiatdw dokonuje sie na poziomie cen zakupu tj. ceny, jakg
nabywca pfaci za zakupione skfadniki majgtku bez podlegajgcego odliczeniu podatku od
towardw i ustug.

Ceny w ktérych dokonuje sie wyceny dowodéw magazynowych i obrotu materiatami, sg
cenami rzeczywistymi zakupu. Warto$¢ rozchodu materiatéw ustala sie metodg FIFO
.pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”, czyli przyjmujgc, ze rozchdéd wycenia sie kolejno po
cenach tych materiatow, ktére jednostka najwczesniej nabyta.

Rozchody materiatdw dokumentowane sg za pomocg dowodu jednorazowego pobrania
materiatbw, oznaczonego symbolem Rw — Rozchdod wewnetrzny lub w przypadku
ewentualnej sprzedazy materiatbw dowodem wydania na zewnatrz Wz. Wszystkie dowody
rozchodu materiatbw wyceniane sg przy zastosowaniu rzeczywistych cen zakupu, ktére sg
stosowane do wyceny przychodéw materiatow.

Zasada FIFO nie obejmuje poéifabrykatéw ( todzi) opatrzonych indywidualnym numerem
seryjnym. £6dz, mimo, ze posiada petng wartos¢ uzytkowg bez wyposazenia dodatkowego
okreslonego przez zamawiajgcego traktowana jest jako potfabrykat.

Zasady tworzenia odpiséw aktualizacyjnych na rzeczowy majgtek obrotowy
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na podstawie szczegotowej analizy, w wyniku ktorej
mogg by¢ podjete decyzje o potrzebie tworzenia rezerw.

Kwalifikacje naleznosci i zobowigzan do krétko- lub diugoterminowych
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W przypadku jesli przewidywany termin zaptaty naleznosci lub zobowigzan wymaga
przekwalifikowania go z jednej grupy do drugiej, czynno$¢ ta wykonywana bedzie jeden raz
w roku tj. na dzien 31 grudnia kazdego roku.

Zasady aktualizacji naleznosci

W jednostce przyjeto nastepujgce zasady aktualizacji naleznosci:

Na naleznosci z tytutu dostaw, robdét i ustug przekraczajgce 180 dni tworzona jest rezerwa na
peing wartos¢ naleznosci. Od zasady tej odstepuje sie w przypadkach, w ktérych zaistniaty
szczegoblne warunki uzasadniajgce, ze nalezno$¢ pomimo spetnienia tych kryteriow nie ma
charakteru nalezno$ci watpliwej. W przypadku pozostatych naleznosci stosowane sg
indywidualne kryteria oceny sciggalnosci naleznosci a tym samym koniecznosci tworzenia
rezerw.

Zasady tworzenia rezerw na zobowigzania

PowyzZsze rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na
straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych, srodkoéw toczgcego sie postepowania sgdowego.

Inwentaryzacja aktywow
Inwentaryzacje poszczegdlnych rodzajéw aktywdw przeprowadza sie nastepujgco:

a) aktywa pieniezne, papiery wartosciowe w postaci materialnej, srodki trwate oraz
nieruchomosci zaliczone do inwestycji, maszyny i urzgdzenia wchodzgce w skfad
srodkow trwatych w budowie, drogg spisu z natury, wyceny tych ilosci, poréwnania
wartosci z danymi ksigg rachunkowych oraz wyjasnienia i rozliczenia ewentualnych
réznic, na 31 grudnia kazdego roku,

b) aktywa finansowe zgromadzone na rachunkach bankowych lub przechowywanych
przez inne jednostki, w tym papiery wartosciowe w formie zdematerializowanej,
naleznosci, w tym udzielone pozyczki oraz powierzone Kkontrahentom witasne
skfadniki aktywow, drogg potwierdzenia sald, na 31 grudnia kazdego roku,

c) rzeczowe sktadniki obrotowe, poprzez spis z natury, na koniec jednego z miesiecy
roku obrotowego. Date okre$la coroczne zarzadzenie Zarzadu Spotki. Inwentaryzacije
rzeczowych sktadnikow obrotowych mozna przeprowadzi¢ czesciej niz raz w roku o
ile zostanie wydane zarzgdzenie Zarzadu o jej przeprowadzeniu,

d) s$rodki trwate, drogg spisu z natury, jeden raz w ciggu 4 lat. Dokltadng date okresla
Zarzad w formie zarzadzenia,

e) inne aktywa, poprzez poréwnanie danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi
dokumentami i weryfikacji realnej wartosci tych sktadnikbw na koniec roku
obrotowego,

f) inwentaryzacja wg powyzszych =zasad bedzie przeprowadzona réwniez w
okoliczno$ciach przewidzianych w art. 26 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (dalej jako ,UoR”).

Wycena naleznosci i zobowigzan w walucie obcej
ADMIRAL BOATS ustala réznice kursowe na podstawie art. 15a ustawy z dnia 15.02.1992 r.
o podatku od oséb prawnych.

Zdarzenia po dacie bilansu — btagd podstawowy (fundamentalny)

Zgodnie z art. 54 UoR ustala sie dla ADMIRAL BOATS za wysokos$¢ btedu podstawowego
(fundamentalnego), popetnionego w poprzednich latach obrotowych, kwote stanowigcg 1%
wartosci bezwzglednej zysku lub straty planowane;j.

Kwote korekty, spowodowanej usunieciem tego btedu jak i podatek dochodowy
spowodowany korektg odnosi sie¢ na kapitat wlasny i wykazuje jako ,zysk (strata) z lat
ubiegtych”.
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Straty i zyski nadzwyczajne

Za straty i zyski nadzwyczajne uznaje sie skutki finansowe nastepujgcych zdarzen: straty i
zyski powstajgce na skutek zdarzen losowych, trudnych w tej chwili do przewidzenia.
Wszystkie dotychczasowe straty i zyski zwigzane z ogolnym ryzykiem prowadzenia
dziatalnosci zaliczamy do pozostaltej dziatalnosci operacyjnej (art. 3 ust. 1 pkt 33 UoR).

Zasady rachunkowosci

Jednostka zobowigzuje sie do stosowania okre$lonych ustawg zasad rachunkowosci,
rzetelnie i jasno przedstawiajgcych jej sytuacje majgtkowsq i finansowg oraz wynik finansowy.
Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest z zgodne z ustaleniami zawartymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci.

Przy dokonaniu wyboru zasad i metod oraz sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych
sposrod dopuszczonych ustawg, dostosowujgc je do potrzeb jednostki, zachowano:

) zasade rzetelnego obrazu wynikajgcg z zapisow (art. 4 ust. 1 UoR),

zasade przewagi tresci nad formg prawng (art. 4 ust. 2 UoR),

zasade ciggtosci (art. 5 ust. 1 UoR),

zasade kontynuaciji dziatalnosci (art. 5 ust. 2 UoR),

zasade wspotmiernosci — memoriatu (art. 6 ust. 1 UoR),

zasade kosztu historycznego, uwzgledniajgc zasade ostroznej wyceny (art. 7 UoR),

) zasade kompletnosci (art. 20 ust. 1 UoR).

W sprawach nieuregulowanych przepisami UoR (art. 10 ust. 3) oraz nieokre$lonych w
niniejszym zarzadzeniu stosuje sie Krajowe Standardy Rachunkowosci, a w przypadku ich
braku — Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Do zagadnien nieuregulowanych w niniejszym zarzgdzeniu, a dotyczgcych typowych zapisow
na kontach syntetycznych i analitycznych, a takze powigzan pomiedzy kontami stosuje sie
rozwigzania przyjete we wzorcowych planach kont.

a
b

ezegog

System informatyczny

Prowadzenie ksigg rachunkowych wspomaga komputerowy program finansowo-ksiggowy
Comarch CDN XL firmy Comarch S.A. wspotpracujgcy z bazg danych Microsoft SQL Server
2008.

VI. Opis istotnych dokonan ADMIRAL BOATS w Il kwartale 2014 r. wraz z
opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiagniete wyniki

W drugim kwartale br. ADMIRAL BOATS kontynuowata rozwdj realizujgc zamodwienia z
wczesniejszych okreséw i dywersyfikujgc produkcje.

Dziatania obejmowaty takze dalsze dostosowywanie zaktadu w Tczewie do potrzeb
dziatalnosci Spétki. Prace obecnie sg na etapie odpowiedniego przygotowania hal
produkcyjnych na terenie Zaktadu (produkcja laminatu wymaga zachowania statych
warunkow produkceyjnych, a w szczegolnosci temperatury i wilgotnosci), a takze trwajg prace
nad budowg nowej hali oraz budynku socjalno-magazynowego. Uruchomiony zostat takze
dziat produkcji przyczep podtodziowych, ktory wykonuje przyczepy zarowno dla todzi
produkowanych przez Spotke, jak i stanowi odrebny produkt dystrybuowany przez jej
dealerow. Sprzedaz przyczep w Il kwartale 2014 r. wyniosta 119 sztuk.

Najwazniejsze zdarzenia, ktdre wystgpity w okresie objetym raportem to:
kwiecien 2014:

* Pierwszy dzien obrotu obligacji serii H na rynku Catalyst
* Woyplata odsetek od obligaciji serii C; D; E; F
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VII.

maj 2014:

Spotkanie Zarzadu Spétki z Komisjg Nadzoru Finansowego w sprawie zatwierdzenia
prospektu emisyjnego

czerwiec 2014:
Uczestnictwo w Konferencji WALLSTREET 18 w Karpaczu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce Sprawozdanie Finansowe Spotki za rok
2013 oraz powotanie nowego cztionka Rady Nadzorczej Pana prof. Jana Czekaja

Uzyskanie kredytu z banku BGZ na finansowanie wykupu obligacii serii F i G

Uzyskanie certyfikatow WPQT (WELDING PROCEDURE QUALIFICATION
TEST)wydanych przez DNV FCAW/136/PC; MMA/111/PF4. 121/PA; FCAW/136/FW/PB,;
FCAW/136/FW/

Wykup obligacje serii G

Pozostate informacje

. Stanowisko Zarzgdu co do mozliwosci zrealizowania prognozy wynikow

finansowych na rok 2014

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

2.

3.

Informacje nt. podjecia inicjatyw nastawionych na wprowadzenie innowacyjnych
rozwigzan w przedsigbiorstwie

Spotka kontynuuje procesy laminowania w technologii infuzji oraz nawigzata
wspotprace z Akademig Morskg w zakresie wdrazania nowoczesnych rozwigzan
z zakresu instalacji elektrycznych wigzek wykorzystywanych w  procesie
montazu fodzi.

Opis grupy kapitatowej

Spotka nie posiada podmiotéw zaleznych oraz nie tworzy grupy kapitatowe;j.

4.

Struktura akcjonariatu ADMIRAL BOATS S.A. wg stanu na 13.08.2014 r.
Imie i nazwisko / Nazwa llos¢ akcji W kapitl;IdeZiaaI:cyjnym
1 Wiestaw Kleba 22 400 000 31,83%
2 Stawomir Ryczkowski 5442 858 7,73%
3 Amplico TFI SA 4135778 5,88%
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Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.04 — 30.06.2014 r.
4 EAA CAPITAL GROUP SARL 7042 185 10,01%
6 AVIVA Investors 5100 000 7,25%
7 Pozostali 26 254 239,0 37,31%
Suma: 70 375 060 100,00%

VIIl. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki ADMIRAL BOATS S.A. z siedzibg w Bojanie oswiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w Polsce, oraz Zze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spoétki oraz jej wynik

finansowy.

/ZezéitZarzadu

S

ndrzej Bartoszewicz

/

Czionek Zarzgdu

Piotr Targowski
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