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1. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres obrotowy zakoniczony dnia 30 czerwca
2014 roku oraz za okres obrotowy zakornczony dnia 30 czerwca 2013 (w ztotych)

| pétrocze 2014 Il kwartat 2014 | pétrocze 2013 Il kwartat 2013

Nota

Dziatalnosc¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 16.1 20516 853,33 11 379 304,19 17 887 359,18 8749 810,04
Przychody ze sprzedazy towardw i

materiatéw 16.1 - -

Przychody ze sprzedazy 20516 853,33 11379 304,19 17 887 359,18 8749 810,04

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 16.2
Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatéw 16.2

Koszt wiasny sprzedazy

(11 182 750,25)

(11 182 750,25)

(4 836 405,90)

(4 836 405,90)

(11943 084,34)

(11943 084,34)

(5596 739,99)

(5596 739,99)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

9334 103,08

6 542 898,29

5944 274,84

3 153 070,05

Koszty sprzedazy 16.2
Koszty ogdlnego zarzadu 16.2
Pozostate przychody operacyjne 16.3
Pozostate koszty operacyjne 16.4

Przychody i koszty finansowe netto 16.5

Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych

(10171 690,47)
1730987,93
(166 029,60)

(561 837,20)

(6799 578,88)
852 378,90
(166 027,30)

(468 755,42)

(7 137 885,33)
1811 324,90
(756 127,65)

(133 827,85)

(3765 773,74)
932 715,87
(756 125,35)

(40 746,07)

Zysk (strata) brutto

165 533,74

(39 084,41)

(272 241,09)

(476 859,24)

Podatek dochodowy 24

podatek odroczony

(287 505,00)

(217 060,70)

(663 271,62)

(217 060,70)

(363 828,00)

325732,73

(739 594,62)

325732,73

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

(339 031,96)

(919 416,73)

(310 336,36)

(890 721,13)

Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

(339 031,96)

(919 416,73)

(310 336,36)

(890 721,13)

Inne catkowite dochody:

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienigznych

Zysk z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw

emerytalnych - programy okreslonych

Swiadczen

Udziat w innych catkowitych dochodach

jednostek wycenianych metoda praw

wiasnosci

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw

innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

(339 031,96)

(919 416,73)

(310 336,36)

(890 721,13)

Zysk ogdtem przypadajacy na
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej
- udziaty nie dajace kontroli

(468 661,81)
129 629,85

(1031 416,70)
111 999,97

(294 134,50)
(16 201,86)

(856 889,39)
(33 831,74)
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(339 031,96) (919 416,73)

(310 336,36)

(890 721,13)

taczne catkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (468 661,81) (1 049 046,53)
- udziaty nie dajace kontroli 129 629,85 129 629,80

(294 134,50)
(16 201,86)

(856 889,39)
(33 831,74)

(339 031,96) (919 416,73)

(310 336,36)

(890 721,13)

Zysk/(strata) netto na jedna akcje

— podstawowy z zysku za okres (0,05) (0,05)
— podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej (0,05) (0,05)

—rozwodniony z zysku za okres (0,05) (0,05)

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej (0,05) (0,05)

(0,04)
(0,04)
(0,04)

(0,04)

(0,04)
(0,04)
(0,04)

(0,04)



MEDIA
2. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku
(w ztotych)

AKTYWA Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 31004 812,11 19 469 053,52 18 570 242,31
Rzeczowe aktywa trwate 18 23960 601,11 11 497 439,85 11796 297,42
Nieruchomosci inwestycyjne - -

Wartos¢ firmy 4 836521,08 4236 378,87 4 236 378,87
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 18 1561 390,71 1429 453,88 1549 377,08
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i

stowarzyszonych - - 0,00
Udziaty i akcje 22.1 91 372,00 1058 518,00 218 518,00
Pozostate aktywa finansowe 22.2 - 610 167,15 50 271,68

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Naleznosci handlowe i pozostate 174 462,14 39570,00 39 614,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 380 465,08 597 525,78 679 785,27
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 28 997 574,40 26 371 003,33 34 293 685,25
Naleznosci handlowe i pozostate 22178 111,79 18 827 762,31 20278 245,78
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty od odbiorcéw 4614 979,41 4022111,21 10673 590,27
Biezace aktywa podatkowe 329 331,00 55 930,00 26 006,46
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1519 733,87 2091 468,16 2705 842,74
Pozostate aktywa finansowe 355 418,33 137373165 610 000,00
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0.00
SUMA AKTYWOW 60 002 386,51 45 840 056,85 52 863 927,56
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej)
23917 532,09 24 384 985,65 31454 382,58
Kapitat zaktad
apitat zakiadowy 728 450,00 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 18 063 513,88 18 063 513,88 18 063 513,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 121 962,15 121 962,15
Zyski zatrzymane 5003 606,06 5471 059,62 12 540 456,55
Kapitat z aktualizacji wyceny _ _ 0.00
Kapitaty wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych
481 618,96 254 490,84 254 490,84
Kapitat wtasny ogétem
24399 151,05 24 639 476,49 31708 873,42
Zobowiazania dtugoterminowe 7 948 786,84 2332 819,80 843 703,75
Kredyty i pozyczki 7 465 753,63 1676 237,22 637 769,96
Kaucje z tytutu umoéw o budowe - 0,00
Rezerwy dugoterminowe 19 8 240,15 8 240,15 8 240,15
Pozostate aktywa finansowe 269 496,86 428 357,51
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Zobowiazania handlowe i pozostate _
Dotacje 205 296,20 219 984,92 197 693,64
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego _ 0,00
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Zobowigzania krétkoterminowe 27 654 448,63 18 867 760,56 20311 350,39
Kredyty i pozyczki 5202 922,90 3066 450,35 3066 072,01
Zobowigzania handlowe i pozostate 17 452 483,49 12 150 699,35 10 758 750,46
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne

odbiorcom 3010 888,40 1254 469,69 3803 143,20
pozostate rezerwy - 77 786,80 0,00
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 233 650,00 67 655,00
Pozostate zobowiazania finansowe 368 073,36 368 073,36 0,00
Rezerwy krétkoterminowe 1357 053,04 1920903,57 2586 352,28
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych - 0,00
Dotacje 29 377,44 29 377,44 29 377,44

Pochodne instrumenty finansowe

Stan zobowiazan ogétem

35603 235,47

21200 580,36

21155 054,14

SUMA PASYWOW

60 002 386,52

45 840 056,85

52 863 927,56




3. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres obrotowy zakonczony dnia
30 czerwca 2014 roku oraz za zakonczony dnia 30 czerwca 2013 (w ztotych)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiany stanu rozliczert miedzyokresowych z tytutu kontr.

| pétrocze 2014

| pétrocze 2013

(339 031,96)

1310 698,89
344 777,11
(370 205,12)
(10 552 707,60)
1561 765,02

2 425 000,52
(14 688,72)
(641 637,33)
(329 100,00)

(310 336,36)

539 316,27
101 621,12
(768 510,30)
1674 862,16
(6 078,36)
(1004 379,36)
4 896,24
9040,16
(295 905,00)

Dtugterminowych 1440 419,89 1570 482,72
Pozostate 173 707,24 -
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4991 002,06) 1515 009,29
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - 768 510,30
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1852 610,25) (1019 244,52)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywoéw finansowych 329 354,00 10 855,50
Nabycie aktywoéw finansowych (1 500,00) (554 000,00)
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek 651 400,00 2200 000,00
Udzielenie pozyczek (537 615,40) (2 810 000,00)
Odsetki od depozytow od lokat 2 055,40 2461,43
Pozostate ( otrzymane dotacje) (14 688,72) 222 174,84
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1423 604,97) (1179 242,45)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji 47 472,39 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (132 034,83) (49 753,26)
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 7 415 567,66 (56 517,50)
Sptata pozyczek/kredytéw (1680637,79) (119 828,27)
Dywidendy wyptacone - (364 225,00)
Odsetki zaptacone, w tym (325 943,63) (115 209,73)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5324 423,80 (705 533,76)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (1090 183,23) (369 766,92)
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2609917,10 3 075 609,66
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1519 733,87 2705 842,74
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 209 071,19 179 208,00
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4. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy zakoniczony dnia 30
czerwca 2014 roku oraz za zakonczony dnia 31 grudnia 2013 (w ztotych)

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich Kapitat Przypadajacy na
wartosci rezerwowy na  Pozostate akcjonariuszy

Kapitat akcyjny nomi j zabezpieczenia kapitaly Zyski zatrzymane mniejszosciowych Kapitat wiasny ogétem

Na dzieri 1

stycznia 2013 r.

(po

przeksztatceniu) 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 13215 017,91 439 406,88 32568 350,82
Korekty btedéw -
Na dzieri 1

stycznia 2013 r.

(po

przeksztatceniu) 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 13 215 017,91 439 406,88 32568 350,82
Zmiany udzialu

kontorlujacego (383 031,69) (174 909,34) (557 941,03)
Zysk lub (strata)

okresu (7 360 926,60) (10 006,70) (7370 933,30)

Emisja akcji - -

Koszty emisji akcji -
Wyptata

dywidendy -
Korekta z

konsolidacji -
Nabycie jednostki

zaleznej -
Udziat

akcjonariuszy

mniejszosciowych - -

Na dzieri 31
grudnia 2013 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5471 059,62 254 490,84 24 639 476,49

Na dzieri 1
stycznia 2014 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5471 059,62 254 490,84 24 639 476,49

Zysk lub (strata)
roku (468 661,81) 129 629,85 (339 031,96)

Emisja akcji -

Koszty emisji akcji -
Wyptata

dywidendy -
Korekta z

konsolidacji 1208,25 97 498,27 98 706,52
zmiana stanu

kapitatu z

aktualizacji

wyceny -
Nabycie jednostki

zaleznej -

Na dzieri 30
czerwca 2014 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5003 606,06 481 618,96 24 399 151,05




WYBRANE DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
5. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa CAM Media (,,Grupa”) sktada sie z CAM Media S.A. i jej spdtek zaleznych (patrz Nota 6).
Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2014
roku oraz zawiera dane poréwnawecze za okres obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku oraz za rok zakoriczony 31
grudnia 2013.

CAM Media S.A. (,Spotka dominujgca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5 lutego 2004 roku.
Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok. U-4. Spdétka dominujaca jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000289126

Spoétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 015664139

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki dominujacej jest:

planowanie, wdrazanie oraz kontrola kampanii reklamowych, opartych o wykorzystanie niestandardowych nosnikow,
czesto nazywanych przez branze kampaniami ambientowymi.

Kampanie reklamowe typu ,ambient” (niestandardowe) sg zaliczane do kategorii ,reklama zewnetrzna” lub inaczej
reklama outdoorowa. Drugg kategoriag kampanii reklamowych o niestandardowym charakterze jest reklama w
punktach sprzedazy, nazywana rowniez ,reklamg indoorowa”. Ta kategoria obejmuje powierzchnie i przestrzen
wewnatrz punktéw handlu detalicznego, ktéra moze by¢ wykorzystana pod ekspozycje reklam. Do najbardziej
atrakcyjnych punktéw detalicznych z punktu widzenia ekspozycji reklamy nalezg jednostki handlu nowoczesnego takie
jak supermarkety, hipermarkety oraz centra handlowe. Koncentracja strategiczna CAM Media S.A. obejmuje obie
wyzej wymienione kategorie reklamy w ich aspekcie ambientowym, czyli niestandardowym.

Podmiotem dominujacym catej Grupy CAM Media jest CAM Media S.A..
Wedtug stanu na dzien bilansowy struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest nastepujaca:

STRUKTURA KAPITAtU ZAKLADOWEGO

Udziat w
kapitale Udziat w
Liczba akgji taczna wartosc zaktadowym ogdlnej liczbie
Akcjonariusz (szt.) nominalna (zt) (%) Liczba gtoséow gtosow (%)

CAM WEST 3021932 302 193 41,48 6021932 58,55
s.a.r.l.
INVESTORS TFI 962 322 96 232 13,21 962 322 9,36
S.A.
QUERCUS TFI 522 756 52275 7,18 522 756 5,08
S.A.
Akcjonariat 2777 490 277 749 38,13 2777 490 27,01
rozproszony

6. Skfad Grupy

W sktad Grupy Kapitatowej CAM Media S.A. wchodzi CAM Media S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:
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Metoda Udziat w kapitale Udziat w prawach
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji  zaktadowym % gtosu %
Warszawa,
ul. Tamka 16
1. Media Power Sp. z 0.0. lok. U-5 reklama zalezna 100,00 100,00

Posrednictwo w
Warszawa, sprzedazy miejsca na cele
ul. Tamka 16 reklamowe w mediach
2. Adlinnovation Sp. z 0.0. lok. U-5 elektronicznych zalezna 100,00 100,00
dziatalno$¢ zwigzana z

Warszawa, ‘
ul. Tamka 16 Oprogramowaniem,

3. Intelisoft Sp. z 0.0. lok. U-5 hosting zalezna 50,60 50,60
Warszawa,
ul. Tamka 16

4. Ad-vice Sp.zo.o0. lok. 6,7 ustugi internetowe zalezna 95,00 75,00
Warszawa,
ul. Tamka 16

5. Synergic Sp.z o.0. lok. U-4 reklama zalezna 100,00 100,00
Warszawa,
ul.Tamka 16  dziatalno$é portali

6. Brand 24 S.A. lok. 6,7 internetowych zalezna 50,49 50,49
Warszawa
ul. Tamka wypozyczanie sprzetu

7. Nextbike Polska Sp.z0.0. 16/17 sportowego zalezna 75,00 75,00

Na dzien 30 czerwca 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe Kapitatowg CAM Media w
podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Zgodnie z p.9 MSR 36 — Jednostka na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest zobowigzana oceni¢ czy istnieja
przestanki wskazujgce na utrate wartosci.

Ocena istnienia przestanek s$wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktoregos ze sktadnikéw aktywow
przeanalizowana zgodnie z MSR 36 p.12. wskazata na istnienie przestanek do dokonania odpisu wartosci udziatéw w
firmie Intelisoft na kwote 61.500 pIn. Analiza pozostatych udziatéw nie wskazata przestanek do utraty wartosci
udziatéw.

7. Sktad Zarzadu Spétki dominujacej

W sktad Zarzadu Spoétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzili:
1) Prezes Zarzadu — dr Krzysztof Przybytowski
2) Wiceprezes Zarzgdu — Pawet Ortowski
3) Wiceprezes Zarzadu — Adam Michalewicz

8. Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzili:

1) Przewodniczgca Rady Nadzorczej —Joanna Braulinska-Waéjcik
2) Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Piotr Krawczynski

3) Sekretarz Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz

4) Cztonek Rady Nadzorczej —Jerzy Drozdowski

5) Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Szymaniski

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu tj. 15 maja 2014 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorcze;.

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki
dominujacej w dniu 29 sierpnia 2014 roku.
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10. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN).

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy CAM Media S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie krétszej niz 30 czerwca
2015 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

10.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é¢ Finansowa ("MSR 34")
oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone z zachowaniem tych samych zasad rachunkowosci wedtug, ktérych sporzagdzono skonsolidowane
sprawozdanie za rok 2013.

10.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
jest ztotych polskich (PLN).

11. Status zatwierdzenia standardéw w UE oraz nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

12 grudnia 2013 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (IASB) opublikowata poprawki do
obowigzujacych standardéow MSR/MSSF w ramach tzw. cyklu corocznych poprawek obejmujacych okres 2011-2013.
Zmiany te bedg obowigzywad przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 lipca 2014 .
lub pdzniej.

Dla potrzeb MSSF przyjetych w UE zmiany te beda obowigzywac dopiero po ich przyjeciu w drodze ustalonej

procedury legislacyjnej i opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym UE. Opublikowane przez IASB poprawki do
MSR/MSSF dotycza:

- MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy (zmiana
dotyczy wytgcznie Uzasadnienia Wnioskéw

- MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych,

- MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, oraz

- MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

W ramach zmian do MSSF 1 jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy moze dokonaé wyboru, czy stosuje:

- obowigzujgce aktualnie MSR/MSSF, czy
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- nowe lub zaktualizowane MSR/MSSF w sytuacji, gdy nie sg jeszcze obowigzujace, ale ich wczesniejsze dobrowolne
przyjecie jest dozwolone.

Poprawka do MSSF 1 wyjasnia réwniez, ze jednostka jest zobowigzania do stosowania wybranej wersji MSSF dla
wszystkich okreséw objetych sprawozdaniem finansowym sporzadzanym po raz pierwszy wedtug MSSF. Oznacza to, ze
zmiany wynikajgce z zastosowanych standardéw nalezy wykazac¢ w sposéb retrospektywny, chyba ze MSSF 1 pozwala
(lub wymaga) na odstepstwa w okreslonych przypadkach.

Zmiana do MSSF 3 wyjasnia, ze standard ten nie ma zastosowania do rachunkowego ujecia tworzenia wspdlnych
ustalen umownych w sprawozdaniu finansowym takiego wspdlnego ustalenia umownego.

Poprawka MSSF 13 rozszerza i tym samym doprecyzowuje zakres wyjatku okreslonego w paragrafie 48 (ktérego zakres
zastosowania wyjasnia paragraf 52 MSSF 13). Zgodnie z tym wyjatkiem MSSF 13 pozwala w przypadku portfela na
ustalanie jego wartosci godziwej na podstawie ceny, ktérg otrzymano by za doprowadzenie do sprzedazy pozycji
dtugiej netto (czyli sktadnika aktywdw) lub przeniesienia pozycji krotkiej netto (czyli zobowigzania) w przypadku
ekspozycji na konkretne ryzyko. Dotychczas wystepowata niepewnosé, czy wyjatek ten moze by¢ stosowany do umow,
ktére obejmujg sktadniki niespetniajgce definicji aktywdéw finansowych lub zobowigzan finansowych (zgodnie z MSR
32).

Zgodnie z opublikowang zmiang wyjatek ten moze by¢ stosowany do wszystkich uméw objetych zakresem (i
rozliczanych zgodnie z) MSR 39 lub MSSF 9 niezaleznie od tego, czy spetniajg one definicje aktywdéw finansowych lub
zobowigzan finansowych (wedtug MSR 32). Przykfad takich uméw stanowig niektére umowy kupna lub sprzedazy
niefinansowych skfadnikéw aktywoéw, ktére moga by¢ rozliczone netto w $rodkach pienieznych lub w drodze
przekazania bgdz wymiany innych instrumentéw finansowych tak, jakby umowy te byty instrumentami finansowymi
objetymi zakresem MSR 39 lub MSSF 9.

Poprawka do MSR 40 dotyczy wyjasnienia, czy nabycie (przejecie) nieruchomosci inwestycyjnej stanowi nabycie
(przejecie) sktadnika aktywow lub grupy aktywdw, czy tez stanowi element potgczenia jednostek gospodarczych.

W ramach zmiany MSR 40 wskazano, ze ocena, czy okreslona transakcja spetnia definicje potgczenia jednostek
(okreslong w MSSF 3) i obejmuje nieruchomosé inwestycyjng (zgodnie z definicjg zawartg w MSR 40) wymaga
odrebnego odniesienia sie do obydwu wymienionych standardow.

Przedstawione zmiany staja sie obowigzujgce przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace
sie 1 lipca 2014 r. lub pdzniej.

Nowe Standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 01.01.2014:
MSR 32,10, zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27, Zmiany do MSR 36, Zmiany do MSR 39, MSSF 11,12, Zmiany do
MSR 27, Zmiany do MSR 28.
e - ktére zostaty opublikowane ale nie weszly jeszcze w zycie: MSSF 9, KIMSF 21, MSR 19 Swiadczenia
pracownicze — poprawka, MSSF 14, MSSF 15, Doroczne poprawki do MSSF cykl 2010-2012 — majacy
zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2015 r. lub pdzniej. Poprawki dotycza:

* MSSF 2 Pojecia ,, warunkéw nabycia uprawnien”;
o MSSF 3 zaptaty warunkowe przy faczeniu jednostek;

e MSSF 8 grupowanie segmentéw operacyjnych oraz uzgadnianie sumy aktywdéw segmentow
sprawozdawczych z aktywami jednostki;

e MSSF 13 naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe;
* MSR 7 odsetki kapitalizowane;

* MSR16/MSR 38 aktualizacja — metoda proporcjonalna;
¢ MSR 24 kadra zarzadzajaca;

e Doroczne poprawki do MSSF cykl 2011-2013 — majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie od 1 stycznia 2015 r. lub pdzniej. Poprawki dotycza:

o MSSF 3 zakres wyjatkow dla joint ventures;
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e MSSF 13 Zakres punktu 52 (portfel wyjatkéw);

e MSR 40 Wyjasnienie powigzania MSSF 3 z MSR 40 przy klasyfikacji nieruchomosci jako nieruchomosci
inwestycyjne i nieruchomosci zajmowane przez wtasciciela;

e Nowelizacja MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne — majgcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana wprowadza nowe dodatkowe wytyczne w
sprawie sposobu wykazywania nabycia udziatow we wspdlnej dziatalnosci gospodarczej. Okresla sposéb
ksiegowania takiego nabycia;

e Nowelizacja MSR 16 i MSR 38 — majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od
1 stycznia 2016 r. lub pézniej. Nowelizacja MSR 16 i MSR 38 ustanawia zasade ,, konsumowania korzysci
ekonomicznych” w odniesieniu do ujmowania amortyzacji. RMSR wyjasnita, ze metoda oparta
o przychody generowane z dziatalnosci nie powinna by¢ stosowana do naliczania amortyzacji.

Grupa uwaza ze zastosowanie wyzej wymienionych standardéw i interpretacji nie maito znaczacego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréownywalnych za | pétrocze 2014 roku i/lub na dzier 31 grudnia
2013 roku.

12. Korekta btedu

Nie wystepuje

13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

13.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

1) prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaé¢ sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

2) odzwierciedla¢ tresé¢ ekonomiczna transakcji,

3) obiektywne,

4) sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
5) kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

13.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkdw, jako ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdéb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2014 roku mogg zostaé w przysztosci
zmienione. Gtdwne szacunki zostaty opisane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji

24 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdéw z tytutu
podatku odroczonego ujete w pkt. 14.26
28 | Warto$¢ godziwa instrumentow | Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej opcji

pochodnych oraz innych | europejskich opisane w pkt. 14.15.
instrumentow finansowych
19 Rezerwy Rezerwy dotyczace swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku
pracy oraz restrukturyzacji: stopy dyskontowe i inne

zatozenia opisane w pkt. 14.22.
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14. Zasady rachunkowosci
14.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe CAM Media S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres zakornczony dnia 30 czerwca 2014 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

14.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spoétke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej
spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej
jednostki.

14.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktore Spotka
dominujgca bezposrednio lub poprzez spoétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie sg ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawa wyceny
posiadanych przez Spoétke dominujacy udziatdw metodg praw wtasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i
Spotki dominujgcej jest jednakowy. Spétki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze
zmiany udziatu Spétki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swdj udziat w
kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

14.4 Udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalno$¢ gospodarcza
podlegajaca wspdlnej kontroli, a wiec taka, w toku ktorej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne
wymagaja jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezgcy do
Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie
kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim
charakterem. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdlnie
kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia
prawdopodobienstwa uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami.
Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspdlnicy,
okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie
konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do
zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajgcych wspdlnej
kontroli taczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢ firmy wynikajaca
z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej wspodlnej kontroli rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w Grupie w odniesieniu do wartosci firmy wynikajgcej z przejecia jednostki zaleznej. Kiedy Grupa
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prowadzi transakcje z jednostkami podlegajgcymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie
proporcjonalnie do udziatéw Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu.

14.5 Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda nabycia. Koszt potaczenia jednostek
wycenia sie w wartosci godziwej (na dziern dokonania zaptaty) przekazanych aktywodw, poniesionych lub przejetych
zobowigzan oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad
jednostka przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych.
Dajgce sie zidentyfikowac aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce
warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 , Pofaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien
przejecia, z wyjatkiem aktywow trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, ujmowanych i
wycenianych w wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

14.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszagcym danej transakcji kontrakcie
terminowym opcji europejskich.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci

godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.06.2014 30.06.2013
uUsD 3,0473 3,3175
EUR 4,1609 4,3292

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie 30.06.2014 30.06.2013
uUsD 3,0539 3,2165
EUR 4,1784 4,214

14.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:
1) ktdre sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
2) ktére jednostka moze wykorzystywac przez czas dtuzszy niz rok,
3) w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
4) wartosc ich mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka
trwatego do uzytkowania jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne wptywajg na wynik finansowy okresu

sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane s m.in.:
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1) nieruchomosci, w tym grunty wtasne, budowle, budynki oraz lokale bedgce odrebng wtasnoscia,

2) maszyny, urzadzenia i srodki transportu, nosniki reklamowe,

3) ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

4) przyjete do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw na mocy szczegélnych umoéw (umowy najmu,

dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezeli umowa jest zaliczana do leasingu finansowego w
rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdéw z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu.
Do rzeczowych aktywdw trwatych zalicza sie rowniez srodki trwate stuzgce ochronie srodowiska lub zapewnieniu
bezpieczenstwa oséb i mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej i
okresie uzytkowania powyzej 1 roku.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdow pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpié¢ utrata wartosci, a
warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywdéw badz osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalne;j.
Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika
aktywow, ktéry nie generuje wplywdéw pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest
ustalana dla osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczag srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

14.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu
nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy . Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu rdznic kursowych do wysokosci
odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia
14.9 Nieruchomosci inwestycyjne

(grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy), ktdre Spotka traktuje jako zrodto przychoddw z czynszéw
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Przychody z czynszow z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg w pozostatych przychodach operacyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny srodkéw trwatych, tj. wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amortyzacji wg zasad okreslonych w pkt. 14.2 dla srodkéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja oraz koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych zaliczane sa
do pozostatych kosztow operacyjnych.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela, zawarcie umowy
leasingu operacyjnego lub zakoriczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do
zapasow, domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktory zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii
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jest réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzied zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli sktadnik
aktywdéw wykorzystywany przez witasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Spétka stosuje zasady
opisane w czesci Rzeczowy majgtek trwaty az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku
przeniesienia aktywow z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci
ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Spotka
konczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, réznice miedzy ustalong na ten dzied wartoscig
godziwag tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie. Lokale wynajmowane
przez Spotke dominujgcy Spétkom zaleznym nie sg uznawane za nieruchomosci inwestycyjne.

14.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwodch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu
leasingu operacyjnego ujmowane s3g jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania
leasingu.

Jezeli umowag leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementow
jako leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowa¢ do leasingu operacyjnego lub
finansowego, uwzglednia fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spotki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wytaczone z aktywow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane s jako
wartosci niematerialne i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

14.11 Wartos¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke kosztdw pofaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu,
wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne,
ktére moga skorzysta¢ z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej
wartosci osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W
przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé
firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej
czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

14.12 Wartosci niematerialne

Zalicza sie do tej kategorii mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, pozostajgce pod kontrolg
Spotki; powstate w wyniku zdarzen zaistniatych w przesztosci, nie posiadajgce postaci fizycznej, co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegdlnosci:

1) licencje, koncesje,

2) prawa do wynalazkow, patentéow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
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3) know-how,

4) nabyta wartosc firmy,

5) koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym,

6) przyjete do uzywania obce wartosci niematerialne na mocy umowy, ktéra jest zaliczana do leasingu

finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu,

7) niezakoriczone prace rozwojowe od momentu, kiedy spetniajg one kryteria aktywowania okreslone w MSR 38
pkt 57.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest
rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczagtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikéw
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej
kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie
co roku, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie jego wyksiegowania.

14.13 Odzyskiwalna wartos¢ aktywéw dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosé
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z
nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywéw
lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

14.14 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i

zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtdwnymi poziomami wyceny wedtug
wartosci godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia wartosSci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan (np. notowane
akcje i obligacje);
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Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych
transakcjach) - np. wiekszos¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkow.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy wyceny
wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

1) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

2) pozyczkiinaleznosci,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

1) zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

2) zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spétka okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywoéw nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w
bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika aktywdw
finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczgcy lub przedtuzajacy sie
spadek wartosci godziwej papieru wartos$ciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik
aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w
krotkim terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem
pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;j.

W Spoétce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktore zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim
terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujgcych warunkow sg spetnione:

1) charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg ScisSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

2) samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

3) instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie sg odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywéw
finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe] przez wynik finansowy, nie
jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwe] a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Pozostate
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a
w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych
transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwa
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instrumentéw dtuznych stanowia przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopa procentowa
wtasciwa dla podobnych instrumentdéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do
aktywoéw trwatych (aktywa wymagalne powyziej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub
obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sa wyceniane
na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spotka zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz
depozyty bankowe i inne srodki pieniezne jak rowniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone
do pozostatych kategorii aktywdéw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spoétka posiada zamiar i mozliwosé
utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spotka zalicza do tej kategorii wytgcznie notowane instrumenty dtuzne o ile
nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy lub do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywoéw dostepnych do
sprzedazy Spotka zalicza gtoéwnie instrumenty diuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile
instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy z uwagi na zamiar krdtkiego ich utrzymywania w Spdtce. Ponadto Spoétka kwalifikuje do tej kategorii
inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w
ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdéw obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane s3g na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjgtkiem
strat z tytutu utraty wartosci) uyjmowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy podiniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w
bilansie, gdy Spdtka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowigzania, ktdére: zostaty zaciggniete gtéwnie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych mozina potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskéw lub tez
stanowig instrumenty pochodne.

W Spétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede
wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwe;j.
Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.
Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢ godziwg
instrumentow dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg procentowg
wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej
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Spodtka zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone
do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

14.15 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzie zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i
strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku
lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywdéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka roznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
(zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za
granica. Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w
ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania
krétkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne
Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkéw sg spetnione:
1) charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg ScisSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;
2) samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;
3) instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie s odnoszone do rachunku zyskéw i strat.
4) Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sg scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej
(gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla
kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

14.16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleinosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy
istniejag obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z
pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci
przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze
determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na dzien bilansowy.
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Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego
kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa i
wartoscig biezgcg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentowa.
Prawdopodobienstwa uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych
historycznych. Prawdopodobienstwo utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkéw opartych na analizie danych
historycznych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych
dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegolnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

1) od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

2) od dtuznikdow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

3) kwestionowane przez dtuznikdw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancja
lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dfuznika wskazuje, ze sptata
naleznosci w umownej kwocie w najblizszym potroczu nie jest mozliwa,

4) stanowigcych réwnowarto$é kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

5) przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w
wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

6) naleznych odsetek za zwtoke w zaptacie.

7) naleznosci, ktérych termin wymagalnos$ci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 365 dni w wysokosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw sprzedazy. Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci
aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego
kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje
sie w rachunku zyskdw i strat jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy.

14.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

14.18 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg
dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktére sy zwyczajowo
stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.
Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowa zgodnie z przepisami wiasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na
utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.
Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktdrych warto$¢ zostata ustalona w sposdéb jak wyzej podlegajg
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica
zwyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdziniejszej
wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.
W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywdw, ktdry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwadch:

1) wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywdéw jako przeznaczony do sprzedazy,

skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywoéw nie
zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub
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2) wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.
14.19 Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkfady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos$¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do kategorii
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony
zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

14.20 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine s nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

14.21 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
14.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

14.23 Swiadczenia pracownicze

23



CAM
MEDIA

Spotka nie wydziela aktywéw, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i
nagrod jubileuszowych. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyczg.

Wartos¢ przysztych zobowigzan Spotki z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienistwo osiggniecia uprawnien do
nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobieristwie
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej
odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie
inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do
jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokosé rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub
zmniejszajaca wysoko$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika ptfac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztow
dziatalnosci kwotami wyptaconych s$wiadczenn z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie
powyiszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétek Grupy i przystugujg $wiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokosé rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopdw aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dzien poétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku
pracy

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowigzujacymi spétki Grupy przepisami dotyczgcymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda z
zysku netto. W zwiagzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania,
Spétka ujmuje koszty Swiadczen pracowniczych dotyczacych wyptat nagrdd z zysku netto w kosztach roku obrotowego,
w ktérym podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktédrym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi spdtki Grupy przepisami dotyczgcymi wynagradzania mozliwe jest przeznaczenie czesci
zysku na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. W zwiagzku z tym, ze na dzied bilansowy nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania Spoétka ujmuje koszty Swiadczen pracowniczych dotyczacych odpiséw na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata
uchwata o przeznaczeniu czeséci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych.

Pozostate Swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktdrym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

14.24 Ptatnosci w formie akgcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczgcych
podobne ustugi wycenia sie w wartosSci godziwej instrumentdéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do
instrumentow kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje
oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw
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weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z
odpowiednig korekta w rezerwie na swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych. Transakcje z
innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metodg praw wtasnosci wycenia sie w
wartosci godziwej otrzymanych towarow lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie
wycenié. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona
na dzien otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta. W przypadku pfatnosci regulowanych akcjami
rozliczanych metoda gotéwkowa ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien
bilansowy.

14.25 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodédw mozina wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody s3
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢é przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw i produktow
zostaty przekazane nabywecy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktore mozna wiarygodnie oszacowaé oraz okresli¢ poziom realizacji, s3
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zZwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metodg liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umow.

Dotacje rzagdowe

Spdétka ujmuje dotacje rzgdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze
spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzgdowej obydwa powyzsze warunki musza
by¢ spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw
przysztych okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspotmierny do
kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw,
ujmuje sie jg jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna.
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Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwej.

14.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodow nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztdw uzyskania przychoddéw. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metody zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartosScig
podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

1) z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

2) w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

3) aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

4) z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

5) w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidziec
przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potragcenie ujemnych réznic przejSciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktéore wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

14.27. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

15. Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych
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Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:
1) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),
2) ktérej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze
3) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementéw Grupy, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobdw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa CAM Media wyodrebnito trzy podstawowe segmenty operacyjne:

1) -segment — ustugi marketingowe,

2) -segment — niestandardowe powierzchnie reklamowe.

3) -segment — ustugi internetowe
W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskdw oraz niektorych aktywow i
zobowigzan poszczegdlnych segmentéw operacyjne Grupy za okres obrotowy zakoniczony odpowiednio 30 czerwca
2014 roku i 30 czerwca 2013 roku.

niestandardowe
ustugi powierzchnie ustugi Pozycje
marketingowe reklamowe internetowe nieprzypisane wylaczenia Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientéw

zewnetrznych, w

tym 6 471220,85 10801974,17 5 276476,07 29436,67 22579107,76 22579107,76
- od klientow, z

ktorymi wartos¢

transakcji w

okresie przekracza

10% lub wiecej

przychodow - -
Sprzedaz miedzy

segmentami (2062254,43) (2062254,43) (2062254,43)

Przychody
segmentu
ogdltem 6471220,85 10801974,17  5276476,07 (2032817,76) (2062254,43)  20516853,33 _ 20516853,33

Koszty

Koszt wiasny

sprzedazy na rzecz

klientéw

zewnetrznych (5470834,56) (4151362,26)  (3570871,19) (29436,67) (13222504,68)  (13222504,68)
Koszt wiasny

sprzedazy miedzy

segmentami 2039754,43 2039754,43 2039754,43

Koszty
segmentu
ogotem (5 47034,56) (4151362,26) (3570871,19) (29436,67)  2039754,43 (11182750,25) (11182750,25)

Wynik

Zysk (strata)
segmentu 1000386,29 6650611,91 1705604,88  (2062254,43) (22500,00) 9334103,08 9334103,08

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego

zarzadu (837665,67) (4641240,80)  (1938432,90)  (2800851,10) 46500,00  (10171690,47)  (10171690,47)
Koszty sprzedazy i

ogdlnego zarzadu

nieprzypisane - -
Pozostate

przychody 430071,80 339834,00 985082,13 (24000,00) 1730987,93 1730987,93
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operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej
przed
opodatkowaniem i
kosztami
finansowymi
Przychody z tytutu
odsetek

Koszty z tytutu
odsetek

Pozostate
przychody/koszty
finansowe netto
udziat jednostek
stowarzyszonych
Zysk (strata)
przed
opodatkowaniem
Podatek
dochodowy

162720,62

162720,62

(11292,53)

2428150,38

599,76

(216157,53)

(181380,74)

2031211,87

(169,46)

106836,52

17326,52

(39222,40)

(1268,08)

83672,56

(154567,61)

(4032591,01)

30940,16

(157167,02)

(15507,87)

(4174325,74)

(166029,60)

- 727370,94

48866,44

(412546,95)

(198156,69)

- 165533,74

(504565,70)
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(166029,60)

727370,94
48866,44

(412546,95)

(198156,69)

165533,74

(504565,70)

Zysk (strata)
netto za rok
obrotowy

162720,62

2031211,87

83672,56

(4174325,74)

- (339031,96)

(339031,96)

Aktywa i
zobowigzania

Aktywa segmentu
Aktywa
nieprzypisane

13589800,18

32558984,16

7686592,13

6167010,04

- 53835376,47

6167010,04

53835376,47

6167010,04

Aktywa ogétem

13589800,18

32558984,16

7686592,13

6167010,04

- 60002386,51

60002386,51

Zobowigzania
segmentu

Zobowigzania
nieprzypisane

Kapitaty wtasne

9665809,06

19231535,30

6682513,87

504996,20

23917532,09

- 35579858,22

504996,20

23917532,09

35579858,22

504996,20

23917532,09

Zobowigzania i
kapitaty ogotem

9665809,06

19231535,30

6682513,87

24422528,29

- 60002386,51

60002386,51

| pétrocze 2013

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych,
w tym

- od klientéw, z ktérymi

wartos¢ transakcji w
okresie przekracza 10%
lub wiecej przychodéw
Sprzedaz miedzy
segmentami

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnosé
ogétem

ustugi
marketingowe

niestandardowe

powierzchnie
reklamowe

ustugi
internetowe

Pozycje
nieprzypisane

Pozostate Razem

7648702,66

6030953,37

4643 241,67

432 473,08

(868 011,60)

18755370,78

(868 011,60)

18755370,78

(868 011,60)

Przychody segmentu
ogoétem

7648702,66

6030953,37

4643 241,67

(435 538,52)

- 17887359,18

17887359,18

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy

na rzecz klientéw

(5609066,88)

(4 480 455,55)

(2643280,83)

(78292,68)

(12811095,94)

(12811095,94)
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zewnetrznych

Koszt wtasny sprzedazy
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miedzy segmentami 868011,60 868011,60 868 011,60
Koszty segmentu
ogétem (5609066,88) (4 480 455,55) (2643280,83) 789718,92 - (11943084,34) (11943 084,34)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 2039635,78 1550 497,82 1999960,84 354180,40 - 5944274,84 5944 274,84
Koszty sprzedazy -
Koszty ogdlnego
zarzadu (1059328,35) (934 696,96) (1997629,44) (3146230,58) (7137885,33) (7137 885,33)
Koszty sprzedazy i
ogdlnego zarzadu
nieprzypisane - -
Pozostate przychody
operacyjne 134952,64 1676372,26 1811324,90 1811 324,90
Pozostate koszty
operacyjne (1233,75) (754893,90) (756127,65) (756 127,65)
Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i
kosztami finansowymi 980307,43 615 800,86 136050,29 (1870571,82) - (138413,24) (138 413,24)
Przychody z tytutu
odsetek 10587,63 57984,93 68572,56 68572,56
Koszty z tytutu odsetek (52886,63) (120053,51) (172940,14) (172 940,14)
Pozostate
przychody/koszty
finansowe netto (3166,46) (26293,81) (29460,27) (29 460,27)
udziat jednostek
stowarzyszonych - - -
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 980307,43 615 800,86 90584,83 (1958934,21) - (272241,09) (272 241,09)
Podatek dochodowy (38095,27) (38.095,27)
Zysk (strata) netto za
rok obrotowy 980 07,43 615800,86  90584,83 (1958934,21) (310336,36) (310 336,36)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 15876348,33 21026 899,40 6510377,50 43413625,23 43413 625,23
Aktywa nieprzypisane 9450302,33 9450302,33 9450 302,33
Aktywa ogétem 15876348,33 21026899,40  6510377,50 9450302,33 52863927,56 52863 927,56
Zobowigzania segmentu 9555 775,25 4471698,03 3402033,00 17429506,27 17429 506,27
Zobowigzania
nieprzypisane 3980038,70 3980038,70 3980 038,70
Kapitaty wtasne 31454382,58 31454382,58 31454 382,58
Zobowiazania i kapitaty
ogétem 9555775,25 4471698,03  3402033,00 35434421,28 52863927,55 52863 927,56

Przychody od klientéw zewnetrznych

Kraj (Polska)
Zagranica, w tym
Niemcy

Francja
WIk.Brytania
Szwajcaria
Szwecja
Hiszpania

01.01.2014 -
30.06.2014

20 301 478,93
215 374,40

9 266,00

71 378,98

33 100,00
0,00

6 500,00

13 902,00

. Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.
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Wegry 33 123,42
Czechy 747,00
Singapur 47 357,00
Razem 20 516 853,33

Aktywa trwate inne niz instrumenty, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu swiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z umow ubezpieczeniowych s3 zlokalizowane w kraju, w ktorym Spdtka

grupy ma siedzibe.
16. Przychody i koszty
16.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy

kwoty z obrotu

zysk/strata z pochodnych rachunkowosé¢ zabezp

Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na
realizacji)

Straty z tytutu instrumentdw pochodnych (wycena i wynik na
realizacji)

I poirocze 2014

I poirocze 2013

20 516 853,33
20 516 853,33

30 900 358,31
30 900 358,31

Razem przychody ze sprzedazy produktéw

20516 853,33

30 900 358,31

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
Przychody ze sprzedazy

kwoty zafakturowane

zysk/strata z pochodnych rachunkowosé¢ zabezp

Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na
realizacji)

Straty z tytutu instrumentdw pochodnych (wycena i wynik na
realizacji)

I pétrocze 2014

I poirocze 2013

Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

16.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatdow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Pozostate koszty

- inne koszty dziatalnosci operacyjnej

I péirocze 2014

I péirocze 2013

1 310 698,89
4 261 608,63
446 501,06

14 722 748,96
64 375,96

24 840,42
219 752,55
303 914,25

539 316,27
3 221 842,09
71 519,57

13 934 592,83
48 094,80

24 565,16

645 114,21
595 924,54

Razem koszty rodzajowe

21 354 440,72

19 080 969,47

Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen
miedzyokresowych (+/-)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-)
Wartoé¢ sprzedanych produktéw

Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw, sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu

21 354 440,72

19 080 969,47

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+)

- utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé¢ wyrobow gotowych,
potfabrykatéw oraz materiatow i surowcow stuzacych do produkcji
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ wyrobéw gotowych,
potfabrykatéw oraz materiatow i surowcow stuzacych do produkcji

11 182 750,25

11 943 084,34
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Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) -

Koszty ogdlnego zarzadu (+) 10 171 690,47
- utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé¢ materiatow
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7 137 885,13

Razem koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materialéw, sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu 21 354 440,72

19 080 969,47

Koszty swiadczen pracowniczych

I p6irocze 2014

I pétrocze 2013

Koszty wynagrodzen (+) 3749 116,86

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (+) 512 491,77

Przychody z dziatalnosci socjalnej (-)

Dofinansowanie zaktadowych obiektéw socjalnych ze $rodkéw ZFSS
)

Koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektéw
socjalnych (+)

Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw
emerytalnych, nagrod jubileuszowych i tym podobnych swiadczen
pracowniczych (+/-)

Nagrody z zysku netto (+)
Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)

2 698 972,03

470 670,06

Razem koszty $wiadczen pracowniczych 4 261 608,63

3 169 642,09

16.3. Pozostate przychody operacyjne

I pétrocze 2014

I pétrocze 2013

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 370 205,12
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ rzeczowych
aktywow trwatych

Rozliczenie inwentaryzacji $srodkéw pienieznych i
rzeczowych aktywdw trwatych

Zysk z likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych oraz
wartosci niematerialnych

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci
Rdznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu zakupu
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Roéznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci odsetkowe

Otrzymane dotacje 17 746,82
Otrzymane darowizny

Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary i odszkodowania

Wynagrodzenie ptatnika podatku dochodowego i sktadek
ZUs

Zwrot kosztow sgdowych przez odbiorce i naleznosci
odzyskane w drodze egzekucji

Zwrot podatkow

768 510,30

44 896,24
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Inne 1 343 035,99 997 918,36

Razem pozostate przychody operacyjne 1730 987,93 1811 324,90

16.4. Pozostate koszty operacyjne

I poétrocze 2014 I pétrocze 2013

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne

Odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych 61 500,00
Rozliczenie inwentaryzacji srodkéw pienieznych i

rzeczowych aktywdw trwatych

Strata z likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych oraz

wartosci niematerialnych

Pozostate koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci

inwestycyjnych nie generujacych przychody z najmu, w -
tym

- koszty amortyzacji -
Pozostate koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci

inwestycyjnych generujacych przychody z najmu, w tym

- koszty amortyzacji -
Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci -
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu zakupu

rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Roéznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci innych niz

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci -
odsetkowe

Rezerwa na przyszie koszty -
Rezerwa na koszty likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych -
Rezerwa na kary, koszty sadowe, odszkodowania -
Darowizny przekazane -
Zwroty dotacji -
Kary i odszkodowania -
Koszty postepowania sgdowego -
Odsetki budzetowe -
Koszty zwigzane z niewykorzystaniem majatku i zdolnosci

produkcyjnych

Koszty zaniechanej dziatalnosci -

Nakfady odpisanych $rodkéw trwatych w budowie
Inne 104 529,60 756 127,65

Razem pozostate koszty operacyjne 166 029,60 756 127,65
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16.5. Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe

- naleznosci

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- pozostate

Dywidendy otrzymane

Odwrdécenie odpisu na naleznosci odsetkowe

Zyski z tytutu réznic kursowych

Zmiany wysokosci naleznosci dtugoterminowych wynikajace z przyblizania czasu
otrzymania naleznosci

Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)
Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych

Odwrdécenie odpisow z tytutu utraty wartosci papieréw wartosciowych i pozyczek

Pozostate
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytéw i pozyczek

- z tytutu leasingu finansowego

- dotyczace zobowigzan handlowych

-pozostate

Prowizje

Odpis na naleznosci odsetkowe

Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiany wysokosci zobowigzan dtugoterminowych wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania

Zmiany wysokosci rezerw dtugoterminowych wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)
Strata ze zbycia papieréw wartosciowych

Odpisy z tytutu utraty wartosci papieréw wartosciowych i pozyczek udzielonych

Pozostate
Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto

| pétrocze 2014
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| pétrocze 2013

48 866,44
19 981,68
28 884,76

9 897,24

69 324,85
15 685,93
53 638,92

326,66

58 763,68

69 651,51

| pétrocze 2014

| pétrocze 2013

(412 546,95)
(389 307,80)
(23 239,15)

(208 053,93)

(175 664,31)
(164 188,53)
(11 475,78)

(27 815,05)

(620 600,88)

(203 479,36)

(561 837,20)

(133 827,85)

17. Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow i ich odwrécenie

W prezentowanym okresie Grupa nie zawigzywata odpiséw aktualizujgcych aktywa

18. Zmiana stanu srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Srodki trwate

TABELA
RUCHU
SRODKOW Urzadzenia
TRWALYC Nosniki

H reklamowe

techniczne i Srodki
Budynki, lokale maszyny transportu

Inne $rodki Srodki trwate w

trwate budowie

RAZEM

a) wartosé
brutto
Srodkow
trwatych na
poczatek

okresu 1656023,21 9040777,08 927609,03 1131538,09

13179879,40

1498186,95  27434013,76

b) zwigkszenia
(z tytutu) - - 24144,80

1645399,05

1931179,37  3600723,22
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- zakup - 24144,80 - 1645399,05 1931179,37  3600723,22
- przyjecie z

inwestycji - -

modernizacja -
- odniesienie

kosztow

likwidacji na

wartosc

poczatkowa -
- naktady

inwestycyjne

na srodki

trwate w

budowie -
- inwestycje

w obcym

srodku

trwatym -
- przejete na

podstawie

umowy

leasingu

finansowego -
- koszty

finansowania

zewnetrznego -
- rozszerzenie

grupy

kapitatowej -

-inne -

<)
zmniejszenia
(z tytutu) - - - - - (1803113,55)  (1803113,55)

- sprzedaz -

- likwidacja -

- przeniesienie

na $rodki

trwate w

budowie (1803113,55)  (1803113,55)

reklasyfikacja
do innej grupy
rodzajowej -

- darowizny -
- przeniesienie

do inwestycji

w

nieruchomosci -

-inne -

d) wartosé

brutto

Srodkéw

trwatych na

koniec okresu 1656023,21 9040777,08 951753,83 1131538,09 14825278,45 1626252,77  29231623,43

e)

skumulowana

amortyzacja

(umorzenie)

na poczatek

okresu (216444,93) (1003820,92) (958933,86) (566723,04) (1337865,85) - (4083788,60)

f) amortyzacja
za okres (z
tytutu) (98805,45) (114070,05) (44906,05) (110562,88) (818889,29) - (1187233,72)

- roczny odpis

amortyzacyjny  (98805,45) (114070,05) (44906,05) (110562,88) (818889,29) (1187233,72)
- sprzedaz

srodka

trwatego -
- likwidacja

srodka

trwatego -
- darowizna

srodka

trwatego -
reklasyfikacja

do innej

kategorii -
-inne

(zmniejszenia) -
- przeniesienie

do grupy

aktywow

przeznaczonyc

hdo

odsprzedazy -

zmniejszenie -
- rozszerzenie

grupy

kapitatowej -
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-inne
(zwigkszenia)

]
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)
na koniec
okresu (315250,38)

(1117890,97) (1003839,91)

(677285,92)

(2156755,14) - (5271022,32)

h) odpisy z
tytutu trwatej
utraty
wartosci na
poczatek

okresu - - -

zwigkszenie(z

tytutu) - - -

- utworzenie
odpiséw z
tytutu trwatej
utraty wartosci
odniesionych
w ciezar
wyniku
finansowego

zmniejszenie(z

tytutu) - - -

- sprzedaz
srodka
trwatego

- likwidacja
srodka
trwatego

- odwdcenie
odpiséw z
tytutu trwatej
utraty wartosci
- odniesione
na wynik
finansowy

wykorzystanie
odpisu

-inne

i) odpisy z
tytutu trwatej
utraty
wartosci na

koniec okresu - - -

j) wartosé
netto Srodkow
trwatych na
poczatek
okresu 1439578,28

8036956,16  (31324,83)

564815,05

11842013,55 1498186,95  23350225,16

k) wartosé
netto srodkéw
trwatych na
koniec okresu 1340772,83

7922886,11  (52086,08)

454252,17

12668523,31 1626252,77  23960601,11

Zmiany w wartosciach poczatkowych poszczegdlnych wartosci srodkéw trwatych sg spowodowane wtgczeniem do

konsolidacji danych Nextbike Polska Sp. z 0.0.

31.12.2013

TABELA
RUCHU

SRODKOW
TRWALYCH

Urzgdzenia
noéniki Budynki, lokale techniczne i maszyny

Srodki transportu

Srodki trwate w

Inne $rodki trwate budowie RAZEM

a) wartosé

brutto

$rodkéw

trwatych na

poczatek

okresu -

9021376,52 838970,03

1455775,35

1865238,98 874742,82 14056103,70

b)
zwiegkszeni
a (z tytutu)

1656023,21 - 5362,60

- 865351,19 2526737,00

- zakup
- przyjecie
z inwestycji

5362,60
656023,21

modernizac
ja
odniesienie
kosztow
likwidacji
na wartosc
poczatkowa
- naktady
inwestycyjn
e na srodki
trwate w
budowie

865351,19 870713,79

656023,21
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inwestycje
w obcym
srodku
trwatym

- przejete
na
podstawie
umowy
leasingu
finansoweg
o

- koszty
finansowan
ia
zewnetrzne
go
rozszerzeni
e grupy
kapitatowej

-inne

1000000,00

1000000,00

<)
zmniejszeni
a (z tytutu)

(5736,89)  (327773,03) (794624,63) (859141,95)

(1987276,50)

- sprzedaz

- likwidacja
przeniesieni
e na $rodki
trwate w
budowie
reklasyfikac
jadoinnej
grupy
rodzajowej

darowizny
przeniesieni
edo
inwestycji
w
nieruchom
osci

-inne

(5736,89)  (327773,03) (794624,63)

(859141,95)

(1128134,55)

(859141,95)

d) wartosé
brutto
$rodkéw
trwatych na
koniec
okresu

1656023,21

9021376,52

838595,74 1128002,32 1070614,35 880952,06

14595564,20

e)
skumulowa
na
amortyzacj
a
(umorzenie
)na
poczatek
okresu

(868223,44)

(672293,85)  (722086,08) (202486,06) -

(2465089,43)

f)
amortyzacj
a za okres
(z tytutu)

(216444,93)

(133334,08)

(225443,93) 155834,48  (213646,46) -

(633034,92)

- roczny
odpis
amortyzacy
jny

- sprzedaz
srodka
trwatego

- likwidacja
srodka
trwatego
darowizna
srodka
trwatego
reklasyfikac
ja doinnej
kategorii
-inne
(zmniejszen
ia)
przeniesieni
e do grupy
aktywow
przeznaczo
nych do
odsprzedaz
y-
zmniejszeni

(216444,93)

(133334,08)

(231180,82)  (73479,17) (253377,83)

5736,89 229313,65 39731,37

(907816,83)

274781,91
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rozszerzeni
e grupy
kapitatowej
-inne
(zwigkszeni

a)

g)
skumulowa
na
amortyzacj
a
(umorzenie
) na koniec

okresu (216444,93) (1001557,52)

(897 37,78)

(566251,60)

(416132,52)

- (3098124,35)

h) odpisy z

tytutu

trwatej

utraty

wartosci na

poczatek

okresu - -

zwigkszeni

e(z tytutu) - -

utworzenie
odpiséw z
tytutu
trwatej
utraty
wartosci
odniesionyc
h w ciezar
wyniku
finansoweg
o

zmniejszeni

e(z tytutu) - -

- sprzedaz
srodka
trwatego

- likwidacja
srodka
trwatego
odwdcenie
odpiséw z
tytutu
trwatej
utraty
wartosci -
odniesione
na wynik
finansowy
wykorzysta
nie odpisu

-inne

i) odpisy z

tytutu

trwatej

utraty

wartosci na

koniec

okresu - -

j) wartosé
netto
$rodkéw
trwatych na

poczatek
okresu - 8153153,08

166676,18

733689,27

1662752,92

874742,82 11591014,27

k) wartosé
netto
Srodkow
trwatych na
koniec

okresu 1439578,28 8019819,00

(59142,04)

561750,72

654481,83

880952,06 11497439,85

Wartosci niematerialne i prawne

30.06.2014

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH Koszty zakonczonych

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp., w

Inne wartosci

Oprogr
\

owe

ialne i

(WG GRUP RODZAJOWYCH) prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

tym;

prawne RAZEM
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a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 95 600,00

4236 378,87

- 913 733,44

CAM
MEDIA

1053 395,62 6299 107,93

b) zwiek ia (z tytutu) -

600 142,21

- 243 100,00

8 145,50 851 387,71

- zakup
- przekazania z prac rozwojowych
- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania
zewnetrznego

- naktady na wartosci
niematerialne w trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy

- rozszerzeie grupy kapitatowej

600 142,21

243 100,00

8 145,50 251 245,50

600 142,21

o) iej ia (z tytutu) -

- sprzedaz
- likwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

d) warto$é brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 95 600,00

4836 521,08

- 1156 833,44

1061541,12 7 150 495,64

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu -

- (189 154,28)

(344 364,46) (533 518,74)

f) amortyzacja za okres (z tytutu) -

- (89 485,62)

(33 979,49) (123 465,11)

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja

- sprzedaz

(89 485,62)

(33979,49) (123 465,11)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu -

- (278 639,90)

(378 343,95) (656 983,85)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu (95 600,00)

- (95 600,00)

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi -

- odwdcenie odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci -
odniesione na wynik finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu (95 600,00)

- (95 600,00)

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu -

4236 378,87

- 724 579,16

709 031,16 5669 989,19

k) warto$é netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu -

4836 521,08

- 878 193,54

683 197,17 6397 911,79

Zmiany w wartosciach poczgtkowych poszczegdlnych wartosci sSrodkéw trwatych sg spowodowane wtgczeniem do

konsolidacji danych Nextbike Polska Sp. z 0.0.

31.12.2013
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ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

Koszty zakoriczonych

Nabyte koncesje,

Inne wartosci

patenty, licencje itp., w Oprogr

owe

RAZEM

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

prac rozwojowych

Wartos$¢ firmy tym;

prawne

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

95 600,00

3917 294,90 - 540 525,59

1028 489,37

5581 909,86

b) zwiek ia (z tytutu)

319 083,97 - 373 207,85

692 291,82

- zakup
- przekazania z prac rozwojowych
- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania
zewnetrznego

- naktady na wartosci
niematerialne w trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy

- rozszerzeie grupy kapitatowej

- 373 207,85

319 083,97

373 207,85

319 083,97

c) iej ia (z tytutu)

- sprzedaz
- likwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

d) warto$é brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

95 600,00

4236 378,87 - 913 733,44

1028 489,37

6274 201,68

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

(29 573,33)

(264 709,65)

(294 282,98)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(159 580,95)

(58 905,00)

(218 485,95)

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja

- sprzedaz

(159 580,95)

(58 905,00)

(218 485,95)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

(189 154,28)

(323 614,65)

(512 768,93)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

(95 600,00)

(95 600,00)

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

(95 600,00)

(95 600,00)

- odwdcenie odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci -
odniesione na wynik finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

(95 600,00)

(95 600,00)

j) wartos$é netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

95 600,00

3917 294,90 - 510 952,26

763 779,72

5287 626,88

k) warto$é netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

4236 378,87 - 724 579,16

704 874,72

5665 832,75

19. Rezerwy

Spdtka dominujgca tworzy rezerwe na Swiadczenia urlopowe.
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| pétrocze 2014

Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane
z ochrong srodowiska

Rezerwa na sprawy sporne, kary, grzywny
i odszkodowania

Rezerwa na koszty likwidacji
srodkéw trwatych

Inne
rezerwy

Ogétem

Stan na poczatek okresu

86026,95

86026,95

Utworzenie
Rozwigzanie
Wykorzystanie

Rozwiniecie dyskonta

Stan na koniec okresu

86026,95

86026,95

| pétrocze 2013

Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane
z ochrong srodowiska

Rezerwa na sprawy sporne, kary, grzywny
i odszkodowania

Rezerwa na koszty likwidacji
srodkow trwatych

Inne
rezerwy

Ogétem

Stan na poczatek okresu

207176,47

207 176,47

Utworzenie

Rozwigzanie
Wykorzystanie

Rozwinigcie dyskonta

149639,48

(198936,32)

149 639,48

(198936,32)

Stan na koniec okresu

157879,63

157 879,63

Struktura czasowa rezerw

30.06.2014

31.12.2013 30.06.2013

czes$¢ dtugoterminowa

czes¢ krotkoterminowa

8 240,15
77 786,80

240,15 8 240,15

77 786,80 149 639,48

Razem rezerwy

86 026,95

86 026,95 157 879,63

Pozostate rezerwy handlowe przedstawia ponizsza tebela.

Rezerwy na koszty handlowe

30.06.2014

31.12.2013 30.06.2013

1279 266,24

1843 116,77 2436712,80

Razem rezerwy krotkoterminowe

1357053,04

1920903,57 2586352,28

19.1.

Rezerwa na sprawy sgdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Grupa nie tworzy rezerwy na sprawy sporne, kary grzywny i odszkodowania.

19.2.

Inne rezerwy

Grupa nie tworzy rezerw innych.

20. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowiazania warunkowe

30.06.2014

31.12.2013
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Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie

wykonania uméw handlowych

Gwarancja ubezpieczeniowa wadium

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowiazania z tytutu pozwéw sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe

7 500 000,00
1173 525,80

66 726,56

CAM
MEDIA

100 000,00
1173 525,80

2 000 000,00

Razem zobowigzania warunkowe

8 740 252,36

3273 525,80

0
0

Naleznosci warunkowe
Sporne sprawy budzetowe

Otrzymane gwarancje
Sporne sprawy sgdowe i w toku
Pozostate naleznosci warunkowe

30.06.2014

31.12.2013

Razem naleznosci warunkowe

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spotki dominujacej na dzien 30 czerwca 2014r.

1. Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na lokalu U4, suma: 1 000 000,00 zt. na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelno$é: kredyt nieodnawialny udzielony umowga nr WAR/3010/07/030/RB z dn.

10.01.2007r.

2. Hipoteka kaucyjna na lokalu U-4, suma: 183 900,00 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem

zabezpieczenia kredytu dtugoterminowego.

3. Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na lokalu U5, suma 3 000 000,00 zt. na rzecz ALIOR Bank S.A..,
zabezpieczona wierzytelnos$¢: wierzytelnosci wynikajgce z umowy kredytowej nr U0002361420158 z

27.06.2013r.

4. Hipoteka zwykta tgczna ustanowiona na lokalach 6,7 , suma 2 272 000zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelno$é: kredyt nieodnawialny udzielony umowa nr WAR/3010/10/317/RB z dn.

25.05.2010 .

5. Hipoteka kaucyjna na lokalach 6,7, suma: 1 363 200 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem

zabezpieczenia sptaty odsetek i pozostatych kosztow.

6. Hipoteka umowna tgczna na lokalach 6,7, suma: 1 000 000 zt na rzecz Fortis Lease Polska Sp. z 0.0. tytutem
zabezpieczenia sptaty rat wynagrodzenia i pozostatych kosztéw, zabezpieczona wierzytelnosé: Umowa

leasingu 36216/04/2013/F z dnia 19.04.201

7. Hipoteka umowna zwyktfa ustanowiona na lokalu 29, suma: 3.850.000,00 zt. na rzecz Deutshe Bank Polska

S.A., zabezpieczona wierzytelnosé¢: kredyt odnawialny udzielony umowa nr aneks3 do umowy linii

wielozadaniowej LW\12000060 z dnia 3.07.2014 waznej do dnia 30.09.2014

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spoétki zaleznej na dzien 30 czerwca 2014r.

1. Zastaw rejestrowy na majgtku Spotki do wysokosci 11.286.296,23 zt.

Kredyty zaciggniete w instytucjach finansowych przez Spétki Grupy prezentuje ponizsza tebela
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Podmiot Waluta Wartos¢ kredytu na Warunki
finansujacy kredytu Wielkos¢ kredytu/limitu dzieri bilansowy oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
w ztotych

Zobowiazania kredytowe Spétki dominujacej
Weksel wlasny In Blanco; Hipoteka zwykta w kwocie
1 000 000 PLN; hipoteka kaucyjna do kwoty 183 900 PLN,
BNP Paribas Bank zmienne przelew wierzytelno$ci z polisy ubezpieczeniowej na
Polska S.A. PLN kredyt inwestycyjny 1.000.000,- 245540,00 WIBOR+2% 112 m-cy kwote nie nizszg niz 1000 000PLN

Weksel wtasny in blanco, depozyt Srodkéw pienieznych w

wysokosci 1.000.000,- PLN; Oswiadczenie o poddaniu sie

egzekucji, jawny niepotwierdzony przelew wierzytelnosci

od kontrahentéw;udzielenie bankowi petnomocnictwa do
DEUTSCHE BANK Kredyt w rachunku biezacym zmienne Rachunku Biezacego; hipoteka na kwote 3.850.000 pln;
PBCS.A. PLN 2.500.000 2261273,37 WIBOR+1,5% 19-06-2014  cesja polisy ubezieczeniowej na kwote min. 1.500.000 zt

Weksel wlasny In Blanco; Hipoteka zwykta w kwocie

2.272.000 PLN; hipoteka kaucyjna do kwoty 1.363.200,-
BNP Paribas Bank zmienne WIBOR PLN, przelew wierzytelno$ci z polisy ubezpieczeniowej na
POLSKAS.A. PLN kredyt nieodnawialny 2.272.000,- 1398190,00 3M+1,8% 25-05-2020  kwote nie nizsza niz 2.272.000,- PLN

Zobowiazania kredytowe spotek zaleznych
Poreczenie CAM Media na kwote 7.500.000,-; Gwarancja
de minimis BGK do 3.495.000,-; weksel in blanco; zastaw
rejestrowy na majatku do kwoty 11.286.296,23; cesja
Alior Bank Polska zmienne WIBOR polisy ubezpieczeniowej na kwote 11.286.296,2;cesja
SA PLN Kredyt inwestycyjny 7.500.000,- 6750 000,00 3M+4,5% 40-mcy wierzytelno$ci kontraktéw; petnomocnictwo do rachunku

Hipoteka na majatku Cam Media na kwote 3.000.000,-;
cesja polisy na kwote 900.000,- przystapienie do dtugu

Alior Bank Polska zmienne WIBOR przez CamMedia ; cesja cicha kontraktow;

SA PLN Kredyt nieodnawialny 2.000.000,- 1250000,00 3M+4,5% 2016-02-16 petnomocnictwo do rachunku

DEUTSCHE BANK

PBCS.A. PLN Kredyt w rachunku biezacym 500.000,- 202 257,53 6,10% 2014-09-30 o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 800.000,-
Razem kredyty w

Grupie 12 107 260,90

21. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity.

22. Udziaty i akcje oraz pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe i krétkoterminowe)

22.1. Udziaty i akcje

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od zasad
zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, nie objeto konsolidacjg

Jednostki zaleznej:
Wielkosci uzasadniajgce wytgczenia spotek z konsolidacji:

Media Power Sp. z o. Razem
Suma bilansowa na 30.06.2014 60 000 60 000
Udziat w sumie bilansowej
jednostki dominujacej (w %) 0,14% 0,14%
Aktywa netto na 30.06.2014 60 000 60 000
Przychody za okres 01.01.2014-
30.06.2014 - 0
Udziat w przychodach jednostki
dominujacej (w %) 0,00% 0,00%
Wynik finansowy za okres
01.01.2014-30.06.2014 - 0
Udziat w wyniku finansowym
jednostki dominujacej (w %) 0,00% 0,00%

Udziaty jednostek zaleznych nie objetych konsolidacjg prezentowane sg w dtugoterminowych aktywach finansowych
dostepnych do sprzedazy i wycenione zostaty wedtug ceny nabycia skorygowane] o odpisy z tytutu utraty wartosci.

22.2. Udzialy i akcje oraz pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe i krétkoterminowe)
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Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiadata rowniez:

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 30.06.2014 31.12.2013

Pozyczki udzielone -
certyfikaty TFI

Pozyczki dla Zarzadu

Depozyty zabezpieczajgce

Pozostate naleznosci

Inne 0,00 610 167,15

0,00 610 167,15

Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

30.06.2014 31.12.2013
pozostate lokaty
Depozyty zabezpieczajgce 0,00
Inne - pozyczki udzielone 355 418,33 1373 731,65
Razem pozostate aktywa finansowe 355 418,33 1373 731,65

Grupa nie stosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem.
23. Informacje o podmiotach powigzanych

W dniu 12 kwietnia 2013 CAM Media zawarta umowe zakupu 75% udziatéw w spdtce Nextbike Polska Sp. z o.o.
Umowa nabycia udziatdéw zawierata szereg warunkdéw zawieszajgcych transakcje, ktore byty wypetniane w ciggu roku
2013 i na poczatku roku 2014. W zwigzku z powyzszym proces rejestracji objecia przez CAM Media udziatéw w spétce
przedtuzat sie i ostateczna rejestracja nastgpita w marcu 2014 roku. W okresie do rejestracji objecia udziatéw CAM
Media realizowata swoje uprawnienia jedynie w zakresie podejmowania decyzji korporacyjnych, nie korzystajac z
kontroli nad spdtka. W Swietle powyzszego, w zwigzku z brakiem rejestracji oraz nie sprawowaniem kontroli nad
spotka Nextbike na dzien bilansowy, tj. 31.12.2013, Zarzad CAM Media podjat decyzje o niekonsolidowaniu
sprawozdan finansowych spotki Nextbike w ramach Grupy Kapitatowej CAM Media. Na dzien nabycia mozliwe do
zidentyfikowania aktywa netto Spoétki Nextbike Polska Sp. z 0.0. wynosity 928.512,48 zt. Ustalona zostata szacunkowa
wartos¢ firmy zgodnie z MSSF3 par 62, ktdra wyniosta 600.142,21 zt.

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za dany rok obrotowy.

Transakcje i rozrachunki pomiedzy jednostkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej CAM Media zostaty wytgczone w
ramach wytgczen konsolidacyjnych.

| pétrocze 2014

przychody ze sprzedazy
produktow

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow

rzychody z najmu s .
przy Y | trwatych oraz wartosci niematerialnych

Przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym

Jednostkom zaleznym 2062 254,43 24000

Jednostkom stowarzyszonym -
Jednostkom wspoétzaleznym - -

Spotkom Skarbu Paristwa - -
Cztonkom kluczowej kadry

zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatym podmiotom

powigzanym

Razem przychody ze sprzedazy 2 062 254,43 24 000,00 _
jednostkom powigzanym
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| pétrocze 2014

zakup towardw i zakup rzeczowych aktywow trwatych i
zakupu ustug s P .

materiatow wartosci niematerialnych
Zakup pochodzacy od jednostek

powigzanych

0d jednostkek zaleznych 2039754,43
Od jednostek stowarzyszonych

Od jednostek wspoétzaleznych

Od spétek Skarbu Panstwa

0Od cztonkdéw kluczowej kadry

zarzadzajacej, nadzorujacej

Od pozostatych podmiotéw

powigzanych

Razem zakupy pochodzace od 2039 754.43
jednostkek powigzanych ’

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.06.2014 31.12.2013

Od jednostkek zaleznych 1356963,51 247 960,06
Od jednostek stowarzyszonych

Od jednostek wspoétzaleznych

Od spétek Skarbu Paristwa

Od cztonkdéw kluczowej kadry zarzgdzajacej, nadzorujacej 3167 038,62 3481 930,65

0Od pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 4524 002,13 3729 890,71

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych | pétrocze 2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu -

Zwiekszenia - odpis utworzony w rachunek zyskéw i strat
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskéw i strat

Wykorzystanie

Stan na koniec okresu - -

Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 30.06.2014 31.12.2013

Jednostek zaleznych 1356 963,51 247 960,06
Jednostek stowarzyszonych

Jednostek wspdtzaleznych -
Spotek Skarbu Panstwa

Cztonkdw kluczowej kadry zarzgdzajgcej, nadzorujacej

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1356 963,51 247 960,06

Udzielone gwarancje i poreczenia 30.06.2014 31.12.2013

Jednostkom zaleznym 7 500 000,00 100 000,00
Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspoétzaleznym

Spotkom Skarbu Paristwa

Cztonkom kluczowej kadry zarzagdzajacej, nadzorujacej

Pozostatym podmiotom powigzanym

24. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014roku i 30 czerwca
2013 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
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Biezacy podatek dochodowy (287 505,00) (363 828,00)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (287 505,00) (363 828,00)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (217 060,70) 325732,73

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (217 060,70) 325732,73

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat (504 565,70) 38 095,27

Inne catkowite dochody/Kapitat

Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pienigzne

Korzys$é podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w kapitale wtasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za rok zakonczony dnia 30

czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 165533,74 (272 241,09)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej B B
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 165 533,74 (272241,09)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, (31 451,41) 5172581
wynoszacej 19%
Zysk /strata przed opodatkowaniem 165 533,74 (272 241,09)
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania

435 461,67 716 392,78

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw

Ujemne/dodatnie rdznice przejsciowe od ktdrych rozpoznano aktywa i rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych

Ujemne réznice przejsciowe od ktdérych nie rozpoznano aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Pozostate

(6 265 005,25)

1631164,26

(2118 871,70)

1474 000,59

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i odroczonego

(4 032 845,58)

(200 719,42)

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

(504 565,70)

38 095,27

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej
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Efektywna stawka podatkowa 3,05 0,14

25. Cyklicznos¢, sezonowosé dziatalnosci

Na rynku branzy reklamowej, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa wystepuje znaczna sezonowos$¢ sprzedazy.
Wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy ustug reklamowych i marketingowych oraz zyskéw realizowana jest w IV kwartale
poprzedzajacym okres szczytu bozonarodzeniowego i noworocznego. Jednak w ostatnich latach klasyczna sezonowos¢
ulegta znacznemu zachwianiu, ze wzgledu na kolejne fazy kryzysu, ktore dotykaty rynek reklamy. Budzety reklamowe
byty przesuwane pomiedzy kolejnymi latami. Ponadto w korncu roku 2013 bardzo wyraZnie zarysowat sie kryzys w
branzy, ktéry spowodowat kolejne ograniczenie strumienia finansowego kierowanego do uczestnikéw rynku. Poczatek
roku 2014 réwniez nie przynidst istotnych zmian dotychczasowego trendu. Niemniej jednak Grupa Kapitatowa w swej
strategii podejmuje szereg dziatan, ktédre majg na celu zniwelowanie negatywnych skutkéw zaréwno kryzysu, jak
rowniez zachwianej sezonowosci poprzez odpowiednie pakietowanie produktéw ze wspdlnej oferty (tradycyjne
nosniki reklamowe, reklama w internecie) i przygotowywanie specjalnych ofert sprzedazowych na okresy, w ktérych
liczba zlecanych kampanii jest sezonowo mniejsza. Dziatania te pozwalajg na realizowanie planowanych przychodéw
réwniez w miesigcach o stabym potencjale.

W przypadku udostepniania rowerdw miejskich sezonowos¢ rozktada sie nieco inaczej ze wzgledu na uzaleznienie tej
ustugi od warunkéw atmosferycznych — ustuga ta, a co za tym idzie, rdwniez przychody z reklamy na tego rodzaju
nosniku, nie s3 pozyskiwane w okresie zimowym, tj, od grudnia do lutego. Dodatkowo na przychody z tej dziatalnosci
naktadajg sie réwniez przychody zwigzane z rozwojem sieci systemow udostepniania roweréw miejskich, ktorych
przyrost w analizowanym okresie jest bardzo dynamiczny. Dlatego tez, petna ocena sezonowosci sprzedazy w tym
rodzaju dziatalnosci (analizujgc okres wykorzystywania rowerdw: marzec — listopad) bedzie mozliwa pod koniec
biezgcego roku.

Najmniejsza sezonowoscig charakteryzujg sie ustugi monitoringu internetu, w ktérych, ze wzgledu na rodzaj tej ustugi,
popyt rozktada sie rGwnomiernie w ciggu catego roku.

W rezultacie powyzszych czynnikéw, a zwtaszcza poszerzenia dziatalnosci o nowe ustugi, w pierwszej potowie 2014
roku widoczny byt wzrost przychoddw w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

26. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa CAM Media nie dokonywata sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.
27. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W prezentowanym okresie nie wyptacano dywidendy.

28. Pochodne instrumenty finansowe

Spoétka dominujgca nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych
sprawozdaniem.

29. Wybrane dodatkowe informacje

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki dominujgcej oraz Jednostek zaleznych

01.01 -30.06.14 01.01 - 30.06.13
taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej
W tym:
Zarzady 734.481,79 646.076,00
Rada Nadzorcza 19.469,55 7.927,00

W | pétroczu 2014 roku Cztonkom Zarzaddw oraz Rady Nadzorczej nie przyznano sSwiadczen w naturze.
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W | poétroczu 2014 roku Cztonkom Zarzaddw nie zostato wyptacone wynagrodzenie ani w formie opcji na akcje, ani na

podstawie planu premii lub podziatu zysku.

W | potroczu 2014 roku Cztonkom Rady Nadzorczej nie zostato wyptacone wynagrodzenie, ani w formie opcji na akcje,

ani na podstawie planu premii lub podziatu zysku.

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie sprawozdawczym

01.01 -30.06.14

01.01 - 30.06.13

Zarzad Jednostki dominujacej 3 3
Zarzad jednostek zaleznych 8 6
Dziaty produkcyjno - handlowe 56 47
Administracja 10 8
Razem 77 64

Zatrudnienie w Grupie na dzien 30 czerwca 2014

01.01 -30.06.14

01.01 -30.06.13

Zarzad Jednostki dominujacej 3 3
Zarzad jednostek zaleznych 5 6
Dziaty produkcyjno - handlowe 56 47
Administracja 10 7
Razem 77 63

Wynagrodzenie audytora

MISTERS Audytor
Adviser Sp. z o.0.

MISTERS Audytor
Adviser Sp. z 0.0.

2014 2013
Przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 13 700 13 700
Przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 9700 9700
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 21 000 21100
Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15 300 15 400
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe
Z tytutu innych umoéw
Razem 59 700 59 900
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