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I. WYBRANE DANE FINANSOWE!

w tys. PLN w tys. EUR

PCC EXOL SA 01.01.2014-30.06.2014 | 01.01.2013-30.06.2013 | 01.01.2014-30.06.2014 | 01.01.2013-30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 210 114 187 514 50 286 44 498
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 608 8 318 2 060 1974
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 2627 2 364 629 561
Zysk (Strata) netto 2 048 1 858 490 441
Inne catkowite dochody netto (266) (4 685) (64) (1112)
Catkowite dochody ogdtem 1782 (2 827) 426 (671)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 650 11 949 4 463 2 836
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 869) (2 374) (1 165) (563)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 243) (16 079) (2 691) (3 815)
Przeptywy pieniezne netto, razem 2 538 (6 504) 607 (1543)
Srednia, wazona liczba akcji zwyktych 172 484 374 172 046 596 172 484 374 172 046 596
Zysk (Strata) na jedna akcje zwyktfa (w PLN/ EUR) 0,01 zt 0,01 zt 0,00 EUR 0,00 EUR

Stan na 30.06.2014

Stan na 31.12.2013

Stan na 30.06.2014

Stan na 31.12.2013

Aktywa trwale 378 170 379 300 90 886 91 459
Aktywa obrotowe 114 370 108 939 27 487 26 268
Zobowigzania dtugoterminowe 161 028 190 961 38 700 46 046
Zobowigzania krétkoterminowe 119 185 81 558 28 644 19 666
Kapitat wiasny 212 327 215 720 51 029 52 015
Kapitat podstawowy 172 484 172 484 41 454 41 590
Liczba akcji (w szt.) 172 484 374 172 484 374 172 484 374 172 484 374
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 1,23 zt 1,25 zt 0,30 EUR 0,30 EUR

! Zasady zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty zaprezentowane w punkcie IV.5
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II. POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PCC EXOL SA

Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
w PLN w PLN
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 210 113 638 187 513 973
Koszt witasny sprzedazy (188 888 528) (167 019 983)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21 225 110 20 493 990
Koszty sprzedazy (7 952 660) (7 878 496)
Koszty ogdinego zarzadu (4 740 015) (4 308 408)
Pozostate przychody operacyjne 179 619 82 903
Pozostate koszty operacyjne (103 987) (71 833)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 8 608 067 8 318 156
Przychody finansowe 302 098 1 582 988
Koszty finansowe (6 282 915) (7 537 098)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 627 250 2 364 046
Podatek dochodowy (578 781) (506 433)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2 048 469 1 857 613
Zysk (strata) za okres z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 2 048 469 1857 613
Pozostale catkowite dochody netto
Pozycje, ktére po spetnieniu okreslonych warunkéw
zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty: (266 328) (4 685 040)
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajacym w ramach zabezpieczania
przeptywdw pienieznych (328 800) (5 784 000)
Podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentow
zabezpieczajacych 62 472 1 098 960
Pozycje, ktére nigdy nie zostang przeklasyfikowane
na zyski lub straty - -
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto
(266 328) (4 685 040)
Catkowite dochody ogéiem 1782 141 (2 827 427)
Zysk netto na akcje z dzialalnosci kontynuowanej
zwyktly 0,01 0,01
rozwodniony 0,01 0,01
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 30.06.2014 stan na 31.12.2013
w PLN w PLN

Aktywa trwate 378 170 146 379 299 688
Rzeczowe aktywa trwate 156 499 218 157 479 783
Wartos¢ firmy 96 292 122 96 292 122
Pozostate wartosci niematerialne 85 867 370 86 086 147
Inwestycje w jednostkach zaleznych 39511 436 39 441 636
Aktywa obrotowe 114 369 711 108 939 870
Zapasy 32 331713 28 788 376
Nale_zno'éc_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 70 181 657 73111 371
naleznosci

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 1 093 496 855 568
Pozostate aktywa 2 512 546 448 117
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 250 299 5 736 438
SUMA AKTYWOW 492 539 857 488 239 558

PASYWA stan na 30.06.2014 stan na 31.12.2013
w PLN w PLN

Kapitat wlasny 212 327 424 215719 814
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 374 172 484 374
Kapitat zapasowy 34 251 424 32 443 802
Inne skumulowane dochody catkowite 3 543 157 3 809 485
Zyski zatrzymane 2 048 469 6 982 153
Zobowiagzania dlugoterminowe 161 027 737 190 961 346
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 139 905 256 170 251 189
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21079 015 20 666 691
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 43 466 43 466
Zobowiazania krotkoterminowe 119 184 696 81 558 398
Zgﬁgxi;:::if z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 60 517 763 49 454 154
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 54 718 826 29 456 939
Pozostate zobowigzania finansowe 1248 270 1244 160
E(l)edz:i:eizdoobciwo?g;?a podatkowe z innych tytutéw niz 1670 215 729 087
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 6223 6 223
Rezerwy krotkoterminowe 1 023 399 667 835
Zobowiazania razem 280 212 433 272 519 744
SUMA PASYWOW 492 539 857 488 239 558
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Inne skumulowane

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy dochody catkowite Zyski zatrzymane Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN

Stan na 01.01.2014 172 484 374 32 443 802 3 809 485 6 982 153 215 719 814
Wyptata dywidendy - - - (5174 531) (5174 531)
Podziat zysku za 2013 rok - 1 807 622 - (1 807 622) -
Zysk / (strata) za rok biezacy - - - 2 048 469 2 048 469
Efektywna czes¢ zyskow i strat

zwigzanych z instrumentem

zabezpieczajacym w ramach

zabezpieczania przeptywow pienieznych - - (266 328) - (266 328)
Stan na 30.06.2014 172 484 374 34 251 424 3 543 157 2 048 469 212 327 424
Stan na 01.01.2013 161 227 231 2 467 051 4 959 144 3 446 165 172 099 591
Emisja akcji zwyktych 11 257 143 28 142 858 - - 39 400 001
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych - - - - -
Wyptata dywidendy - - - (1612 272) (1612 272)
Podziat zysku za 2012 rok - 1 833 893 - (1 833 893) -
Zysk/ strata za rok biezacy - - - 1857 613 1 857 613
Efektywna czes¢ zyskow i strat

zwigzanych z instrumentem

zabezpieczajacym w ramach

zabezpieczania przeptywow pienieznych - - (4 685 040) - (4 685 040)
Stan na 30.06.2013 172 484 374 32 443 802 274 104 1857 613 207 059 893

8z 35



PCC Exol SA

Jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres pierwszych 6 miesiecy 2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2013-30.06.2013

w_ PLN w_ PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata)za rok obrotowy 2 048 469 1 857 613
Korekty zysku netto: 9918 508 12 149 202
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
dochoddéw catkowitych 103 985 31572
Koszty/przychody finansowe ujete w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 5 809 714 7 042 084
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (19 556) (8 035)
Amortyzacja aktywow trwatych 3975 627 4 984 157
(Dodatnie)/ujemne rdznice kursowe netto 33 353 99 424
Inne 15 385 -
Zmiany w kapitale obrotowym: 7 024 684 (2 847 502)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 4 342 624 (2 492 161)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (3 543 337) (1 228 940)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (2 064 429) (1 427 636)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 7 459 466 1 520 037
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 830 360 781 198
Srodki p_ien_iQine wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej 18 991 661 11 159 313
Zaptacony podatek dochodowy (341 913) (389 790)
Zwrécony podatek dochodowy - 1179 035
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 649 748 11 948 558
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw
trwatych 19 556 8 035
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (4 818 455) (2 340 390)
Nabycie akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych (69 800) (41 636)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoscia inwestycyjnej (4 868 699) (2373 991)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2013-30.06.2013

w_ PLN w_ PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z pozyczek i kredytéw 268 541 -
Sptata pozyczek i kredytow (5 702 526) (9 404 418)
Zaptacone odsetki (5 809 084) (6 674 477)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(11 243 069)

(16 078 895)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

2 537 980 (6 504 329)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 5 736 438 12 901 432
Zmiana stanu roznic kursowych z tytutu srodkow
pienieznych (24 119) (27 152)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
8 250 299 6 369 951
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III. INFORMACJE OGOLNE

1. Przedmiot dziatalnosci i siedziba Spoétki
Nazwa: PCC Exol SA.
Siedziba firmy: Brzeg Dolny, ul. Henryka Sienkiewicza 4.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PCC Exol SA jest:

— przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

- produkcja gazéw technicznych,

— produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych.

Organ prowadzacy rejestr: Saqd Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000306150.

Czas trwania Spotki-nieograniczony.

Od 25 lipca 2012 roku Spétka posiada status emitenta papieréw wartosciowych?.

2. Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzadu PCC
Exol SA wchodzili:

— Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu

- Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Rady Nadzorczej
wchodzili:
— Waldemar Preussner
— Alfred Pelzer
— Wiestaw Klimkowski
Daniel Ozon
Maciej Tybura
Kamilla Spark

3. Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
w dniu 29 sierpnia 2014 roku.

4. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

Nie wystepuje.

2 uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 25 lipca 2012 roku nr 549/12.
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5. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w biezacym okresie
sprawozdawczym, polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji diugoterminowych, informacje
o zaniechaniu dziatalnosci

W I potroczu 2014 roku nie dokonano zmian w strukturze spétki PCC Exol SA. Nie miato
miejsca réwniez potaczenie jednostek gospodarczych, zaniechanie dziatalnosci
gospodarczej lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych.

W I pétroczu 2014 roku w inwestycjach w udziaty nastgpity zmiany opisane ponizej:

Utworzenie spotki PCC Exol Philippines INC.

26 maja 2014 roku PCC Exol SA dokonat rejestracji spotki zaleznej PCC Exol Philippines
INC. Zadaniem tej spotki bedzie wytwarzanie pdtproduktédw takich jak alkohole oraz
kwasy tluszczowe, przeznaczonych i wykorzystywanych w podstawowej dziatalnosci
Spotki oraz sprzedaz ich nadwyzek. Produkcja bedzie miata miejsce na terenie
nieruchomosci fabrycznej wydzierzawionej wraz z wyposazeniem, znajdujacej sie w
Batangas (Filipiny).

IV. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
NINIEJSZEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe, podtroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie
z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa. Dla petnego zrozumienia sytuacii
finansowej, wynikow dziatalnosci Spétki oraz zastosowanych zasad rachunkowosci
prezentowane sprawozdanie powinno by¢ czytane wraz ze sprawozdaniem finansowym za
rok zakonczony 31 grudnia 2013 r., ktére Emitent udostepnia inwestorom na stronie
Www.pcc-exol.eu.

2. Oswiadczenia

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt. 4 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim Zarzad PCC Exol SA w
sktadzie:

— Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu

— Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

sktada nastepujace oswiadczenia:

2.1 Prawdziwos¢ i rzetelnos¢ prezentowanego sprawozdania.

Zarzad PCC Exol SA oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy poétroczne jednostkowe
skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie
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z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny ijasny sytuacje majatkowg ifinansowg oraz wynik finansowy Spotki.
Sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacje emitenta. Opis
podstawowych zagrozen i ryzyka zostat przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Spotki.

2.2 Wybodr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zgodnie ze statutem Emitenta, uchwatg nr 22/14 z dnia 13 czerwca 2014 roku, po
otrzymaniu rekomendacji Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014 oraz do przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I potrocze 2014 roku. Wybranym audytorem jest firma
BDO Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.

Zarzad PCC Exol SA oswiadcza, ze firma BDO Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania za I pétrocze 2014 roku
zostat wybrany zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, ponadto podmiot ten oraz
Bieglty Rewident dokonujacy przegladu spetniaja warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

3. Zmiany zasad rachunkowosci

Sprawozdanie sporzadzono wg tych samych zasad co sprawozdanie za ubiegly rok
obrotowy.

Zmiany standardow, przyjete do stosowania przez Unie Europejska, obowigzujace Spotke
od dnia 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic
interpretacje SKI 12 Konsolidacja Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czesc
postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard
definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zostac
objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki
pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic
interpretacje SKI 13 Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw
oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i
obowigzki wynikajace ze wspolnych uméw niezaleznie od ich formy prawnej oraz
eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania
udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.
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e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi
ujawnien informacyjnych na temat zaangazowania w innych jednostkach Ilub
inwestycjach.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede
wszystkim z przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych
MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastagpit dotychczasowy MSR
27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych
przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody
praw wilasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspodlnie
kontrolowanych jednostkach. Standard zastgpit dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych.

e Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majq
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej. Zmiany s reakcjg na istniejace niespdjnosci w stosowaniu kryteriow
kompensowania istniejacych w MSR 32.

e Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i
MSSF 12)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajq dodatkowe
informacje odnosnie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji
danych poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww. standardéw.

e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajgq inne
zasady odnosnie zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze
funduszy inwestycyjnych.

e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany skutkujg
modyfikacjq zakresu ujawnien w odniesieniu do utraty wartosci aktywéw niefinansowych,
m.in. wymagajg ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (osrodka wypracowujgcego
wptywy pieniezne) tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub jej odwrdécenie w
odniesieniu do danego aktywa (lub os$rodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika,
ze wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny zakres ujawnien w przypadku
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ustalenia wartosci odzyskiwalnej jako wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
z wykorzystaniem techniki ustalania wartosci biezacej (zdyskontowane przeptywy)
konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w przypadku ujecia
utraty wartosci lub jej odwrdcenia). Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnien odnosnie
wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata ona ustalona jako wartosc
uzytkowa czy warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i maja zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany
umozliwiajg kontynuowanie stosowania rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi
warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy instrumentem
zabezpieczajacym, jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany
nastepuje zmiana instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian
prawnych w wielu krajach, ktorych efektem byto obowigzkowe rozliczenie istniejacych
pozagietdowych instrumentow pochodnych i ich odnowienie poprzez umowe z centralng
instytucjg rozliczeniowa.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spotki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez
UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych
standarddw, zmian standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale ktdre nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej. Celem
standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw finansowych oraz wprowadzenie
jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci
zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych
informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spoétka bedzie stosowac zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia
2018 roku.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard
ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczagcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem
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sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Spotka bedzie stosowac nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej
i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanowig jednolite ramy
ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktdére zastgpig wiekszo$¢ szczegodtowych
wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w
szczegollnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach.

e Zmiany do roznych standarddow wynikajace z corocznego przegladu
Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej (Annual
Improvements 2010-2012)
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu
standardow wynikajace z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku
lub pdézniej.
Spotka bedzie stosowaé zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia
2015 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

e Zmiany do roznych standardéow wynikajace z corocznego przegladu
Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej (Annual
Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostalty opublikowane kolejne zmiany do czterech
standardow wynikajace z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie 2012 roku.
Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 roku lub pézniej.

Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015
roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczen - skfadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany
doprecyzowujg, i w niektdrych przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci dla
sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych
$Swiadczen.

Spoétka zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015
roku.
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e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.
Interpretacja zawiera wskazowki odnosnie tego, w jakich okresach ujmowac
zobowigzania do zaptaty okreslonych ciezaréw publicznoprawnych (danin).

Spotka zastosuje nowg interpretacje od daty ustalonej w rozporzadzeniu Komisji
Europejskiej, przyjmujacej interpretacje do stosowania w Unii Europejskiej, tj. od 1
stycznia 2015 roku.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem
zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych wyjasniajacych sposéb ujecia
transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagaja, aby stosowaé zasady identyczne do tych, ktéore stosowane sg w
przypadku potaczen jednostek.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty
opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe
wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian
jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku
wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych
okolicznosciach.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostatly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majgq
zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam
sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny
produkcyjne nalezy rozpatrywac¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty
rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41. MSSF w
ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien 14 sierpnia 2013 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014
roku,
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e MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014
roku,

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu
Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej (Annual
Improvements 2010-2012) opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku,

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual
Improvements 2011-2013) opublikowane w dniu 12 grudnia 2012 roku,

e Zmiana do MSR 19 Plany okres$lonych $wiadczen - sktadki pracownikéw
opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatdbw we wspdlnych dziataniach
opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w
dniu 30 czerwca 2014 roku.

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Spoétke na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$c¢
zabezpieczen portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych wediug MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” nie miatoby istothego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4. Poréwnywalnos¢ danych finansowych

Spétka nie dokonata istotnych zmian prezentacyjnych.

5. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane
dane finansowe wyrazone sg w zaokragleniu do 1 ztotego, o ile nie wskazano, ze jest
inaczej.

Srednie kursy NBP wykorzystane do wyceny bilansowej pozycji walutowych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym przedstawiajq sie nastepujaco:

WALUTA 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
usb 3,0473 3,0120
EUR 4,1609 4,1472
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Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen
ustalone w § 85.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 roku,
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim?:

pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na
EUR wedtug kursu $Sredniego NBP obowigzujacego na dany dzien bilansowy.

pozycje sprawozdania z dochoddw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty na EUR wedlug kursu, stanowigcego S$rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP dla EUR, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakoniczonego miesigca wchodzacego w  skiad
prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujg sie
nastepujaco:

WALUTA 01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013
usbD 3,0539 3,2165
EUR 4,1784 4,2140

$Dz. U.z 2014 r. poz. 133
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V. NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zysk na akcje

Ponizej przedstawiona zostata $rednia wazona liczba akcji zwyktych ktéra postuzyta do
wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013

Zysk netto 2 048 469 1857 613
Srednio wazona liczba akcji zwyktych 172 484 374 172 046 596
Podstawowy zysk na akcje 0,01 0,01

W prezentowanych okresach Spoétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych,
ktére majg charakter rozwadniajacy lub potencjalnie rozwadniajacy zysk.

Nota 2 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypitaty

Uchwatg nr 23 z dnia 26 czerwca 2014 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy PCC Exol SA, podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2013 rok i
wyptaty dywidendy. Zgodnie z uchwatg:

» kwote 1 807 621,78 zt przeznaczono na kapitat zapasowy,
= kwote 5174 531,22 zt przeznaczono na wyptate dywidendy.

Warto¢ dywidendy na jedna akcje zwyktg wyniosta 0,03 zt.Wszystkie akcje Emitenta,
uprawnione do udziatu w zysku za 2013 rok, uczestniczg w nim w takim samym zakresie.
Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) zostata uchwalona na
dzien 4 lipca 2014 roku.

W dniu 21 lipca 2014 roku uprawnionym akcjonariuszom wyptacono dywidende.

Nota 3 Przychody ze sprzedazy

W prezentowanych okresach Spétka uzyskata przychody z tytutu:

01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 172 105 475 159 581 861
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 37 618 650 27 491 831
Przychody ze sprzedazy ustug 389 513 440 281
Razem dziatalnos$¢ kontynuowana 210 113 638 187 513 973

Razem dziatalnos¢ zaniechana B

Razem przychody ze sprzedazy 210 113 638 187 513 973
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Nota 4 Koszt wlasny sprzedazy

Amortyzacja srodkéow trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Pozostate koszty

01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013

(3 975 627)

(6 488 834)
(138 813 710)
(13 284 715)
(1 059 162)
(993 622)
(1318 873)

(4 984 157)

(5 527 983)
(124 481 876)
(13 115 832)
(1 054 210)
(924 722)

(1 258 346)

Razem koszty rodzajowe

(165 934 543)

(151 347 126)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen
miedzyokresowych (+/-)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

Koszty sprzedazy (+)

Koszty ogdlnego zarzadu (+)

1841 181

17 873

7 952 660
4 740 015

(436 720)

59 426

7 878 496
4 308 408

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

(151 382 814)

(139 537 516)

Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Odsetki od zobowigzan

(37 499 800)

(5914)

(27 345 983)
(134 663)
(1821)

Koszt wlasny sprzedazy

(188 888 528)

(167 019 983)

Nota 5 Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Sposéb kalkulacji odpisow aktualizujacych nie ulegt zmianie w stosunku do zasad
zaprezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Zwiekszenia (wielkos$¢
Tytut odpisu Stan na 01.01.2014 dodatnia)/ zmniejszenia
(wielko$¢ ujemna

Stan na 30.06.2014

Zapasy - - -
Naleznosci 1 092 425 73114 1165 539

Spoétka nie utworzyta odpisdw aktualizujacych warto$¢ majatku trwatego.
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Nota 6 Podatek dochodowy

6.1 Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2014
roku i 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2013 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2013-30.06.2013

Biezacy podatek dochodowy (103 985) (31 572)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (87 048) (35 592)
Korekty podatku za poprzednie okresy (16 937) 4 020
Odroczony podatek dochodowy (474 796) (474 861)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic

przejsciowych (474 796) (474 861)
Koszt podatkowy ogotem ujety w roku biezacym w

rachunku zyskoéw i strat (578 781) (506 433)
Inne dochody catkowite 01.01.2014-30.06.2014 __ 01.01.2013-30.06.2013
Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 62 472 1 098 960
Obciazenia podatkowe wykazane w innych

dochodach catkowitych 62472 1 098 960

6.2 Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2013-31.12.2013

Nadwyzka zobowiazan z tytutu odroczonego

podatku dochodowego nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu sprawozdawczego, z tego: (20 666 691)

(19 176 837)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu sprawozdawczego 1776 743

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

1 865 663

dochodowego na poczatek okresu sprawozdawczego (22 443 434) (21 042 500)
Zmiany w ciagu roku: (412 324) (1 489 854)
Uznanie/ (obcigzenie) zysku netto (474 796) (1 759 527)
Uznanie/ (obcigzenie)innych catkowitych dochodéw 62 472 269 673

Nadwyzka zobowiazan z tytutu odroczonego

podatku dochodowego nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego, z tego: (21 079 015)

(20 666 691)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu sprawozdawczego 1916 236

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu sprawozdawczego (22 995 251)

1776743

(22 443 434)
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2013-31.12.2013

Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1776 743 1 865 663
odniesionych na wynik finansowy 1776 110 1 865 663
odniesionych na kapitat wiasny 633 -

Zwigkszenia, w tym: 211 321 83 025
odniesione na wynik finansowy 211 321 82 392
odniesione na kapitat wiasny - 633

Zmniejszenia (71 828) (171 945)
odniesione na wynik finansowy (71 828) (171 945)

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, w tym:

1916 236 1776 743
odniesionych na wynik finansowy 1 915 603 1776 110
odniesionych na kapitat wtasny 633 633

Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2013-31.12.2013

Stan zobowiazan z tytulu podatku odroczonego na
poczatek okresu, w tym:

22 443 434 21 042 500

odniesionych na wynik finansowy 21 549 218 19 879 244

odniesionych na kapitat wtasny 894 216 1163 256
Zwigkszenia 614 289 1 669 974

odniesione na wynik finansowy 614 289 1 669 974
Zmniejszenia (62 472) (269 040)

odniesione na kapitat wtasny (62 472) (269 040)
Stan zobowigzan z tytutu podatku odroczonego na
koniec okresu, w tym: 22 995 251 22 443 434

odniesionych na wynik finansowy 22 163 507 21 549 218

odniesionych na kapitat wtasny 831 744 894 216
Nota 7 Rzeczowe aktywa trwate
W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Grunty 2 603 301 2 620 813 2 687 069
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 81712 391 81 818 564 82 314 653
l’Jrzqdzenia techniczne i maszyny 63 759 078 62 284 725 62 313 383
Srodki transportu 137 705 147 433 63 382
Inne $rodki trwate 3478 174 3 838 844 4212 765
(;zeéci zamienne 1 070 347 943 294 1018 707
Srodki trwate w budowie 3 738 223 5826 110 4 709 428
Srodki trwate razem: 156 499 219 157 479 783 157 319 387

- w tym uzytkowane na mocy uméw leasingu
finansowego
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Spoétka nie posiada aktywow trwatych w leasingu finansowym.
Wszystkie posiadane grunty znajdujg sie w uzytkowaniu wieczystym.

Aktywa trwate, ktére stanowig zabezpieczenie umoéw kredytowych zostaty przedstawione
w nocie 18 Zabezpieczenia umdw kredytowych.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
trwatych 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Nabycie 4 730 982 4 035 418 1 296 293
- w tym koszty finansowania zewnetrznego - - -
Wartos¢ netto zbytych skfadnikéw aktywow ~ 51 134 B

trwatych

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

Nazwa projektu

stan na 30.06.2014 stan na 31.12.2013

Budowa nowego reaktora etoksylacji (projekt zawieszony)

2 307 318 2 307 318
Modernizacja instalacji sterowania i zasilania na instalacji
siarczanowanych - 794 852
Rozbudowa Instalacji Etoksylacji - 1767 827
Podstawowe naktady odtworzeniowe 826 394 926 781
Rozbudowa Instalacji do produkcji Betain 536 381 -
Pozostate projekty inwestycyjne 68 131 29 332
Razem 3 738 224 5826 110
Nota 8 Wartosci niematerialne
stan na stan na stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Nabyte koncesje, patenty, licencje 3 263 361 3 480 807 3 318 509
Oprogramowanie komputerowe 2 635 3510 -
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1374 1830 2 289
Wartos¢ firmy 96 292 122 96 292 122 96 292 122
Know how 82 600 000 82 600 000 82 600 000
Wartosci niematerialne razem: 182 159 492 182 378 269 182 212 920
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych:
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Nabycie 6 135 444 302 65 906

- w tym koszty finansowania zewnetrznego
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Nota 9 Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2014 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z umow
realizacji, zawartych przed dniem bilansowym, ktére beda wykonane w przysztosci
wynoszg 2 664 550 zt i dotyczg w wiekszosci zakupu srodkdéw trwatych.

Najwieksze projekty, ktorych dotyczg zobowigzania to rozbudowa instalacji do produkcji
Betain w Plocku oraz biezace prace odtworzeniowe.

Nota 10 Inwestycje w jednostkach zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku mialy miejsce nastepujgce zmiany
w portfelu posiadanych udziatéw i akcji:
* objecie udziatow w spotce PCC EXOL PHILIPPINES INC

W wyniku powyzszych zdarzen, stan inwestycji kapitatowych PCC Exol SA w okresie
sprawozdawczym ksztattowat sie nastepujaco:

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Stan na 1 stycznia 2014 39 441 636
Wartosé¢ wedtug ceny nabycia 39 441 636
Odpisy aktualizujace -
Wartos$¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2014 r 39 441 636
Zmiany w roku 2014 69 800
objecie udziatow w tym: 69 800

PCC EXOL PHILIPPINES INC. 69 800
Stan na 30 czerwca 2014 r. 39 511 436
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 39511 436
Odpisy aktualizujgce -
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2014 r. 39 511 436
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Nota 11 Zapasy

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

Materialy 17 925 249 16 191 359
Wedtug ceny nabycia 17 925 249 16 191 359
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 17 925 249 16 191 359
Towary 75 820 107 555
Wedtug ceny nabycia 75 820 107 555
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 75 820 107 555
Produkcja w toku 9926 711 9 095 081
Wedtug kosztu wytworzenia 9926 711 9 095 081
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 9926 711 9 095 081
Produkty gotowe 4 403 933 3 394 381
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 4 403 933 3 394 381
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 4 403 933 3 394 381
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch wartosci:

ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci

netto mozliwej do uzyskania 32 331 713 28 788 376

Na dzien 30 czerwca 2014 roku zapasy nie byty zabezpieczeniem sptaty zobowigzan PCC

Exol SA.

Nota 12 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Spotka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 13 Kapitat akcyjny

W okresie od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 oraz do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym

Spétki.
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Struktura kapitatu zaktadowego ksztattuje sie nastepujaco:

Rodzaj Rod_z aj Wartos¢ _\'Nartt':é_{:
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczen | ;c7ba akgcji nominalna ser||/em|§]|_ w9
akcii ia praw do sednei akcii wartosci
] akgcji ] ] ] nominalnej
A | uprzywilejowane | 2 gzkg’fg’r:: d‘;"jﬂ'?gm brak 500 000 1,00 500 000
. 2 gtosy na Walnym
B uprzywilejowane Zgromadzeniu brak 29 700 000 1,00 29 700 000
C1 | uprzywilejowane | 2 gzj‘gfg’n:: d‘;":r:?l}’m brak 93 866 000 1,00 93 866 000
Cc2 zwykte brak brak 27 234 000 1,00 27 234 000
D zwykte brak brak 9927 231 1,00 9 927 231
E zwykte brak brak 11 257 143 1,00 11 257 143
Razem 172 484 374 172 484 374
Nota 14 Rezerwy
Rezerwy SW|adcz¢n|a Pozostate rezerwy Ogoétem
pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 293 722 374 113 667 835
Zwigkszenie w ciggu roku obrotowego 431 647 488 951 920 598
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (273 760) (291 274) (565 034)
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 451 609 571 790 1 023 399

Struktura czasowa rezerw

stan na 30.06.2014

czes¢ dtugoterminowa

czes¢ krotkoterminowa

1023 399

Razem rezerwy

1023 399

W skiad rezerw na $wiadczenia pracownicze wchodzg szacunkowe zobowigzania z tytutu
premii, niewykorzystanych urlopéw. W pozostatych rezerwach Spétka wykazuje rezerwy
na koszty dziatalnosci podstawowej Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku PCC Exol SA nie posiadata rezerw na sporne sprawy

sqdowe.
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Nota 15 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W pierwszym potroczu 2014 roku Spoétka terminowo wywigzywata sie ze sptlaty
zaciggnietych zobowigzan. Wszystkie postanowienia umoéw kredytowych oraz umoéw

pozyczek zostaty dotrzymane.

Diugoterminowe kredyty i pozyczki

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

Kredyty bankowe 40 043 656 70 718 389
Pozyczki otrzymane od: 99 861 600 99 532 800
jednostek powigzanych 99 861 600 99 532 800
pozostatych jednostek _ -
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 139 905 256 170 251 189

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

Kredyty w rachunku biezacym 16 578 605 16 310 063
Kredyty bankowe 36 392 643 11 405 052
Pozyczki otrzymane od: 1 747 578 1 741 824
jednostek powigzanych 1747 578 1741 824
pozostatych jednostek - -
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 54 718 826 29 456 939

W nocie 21 Zdarzenia po dniu bilansowym znajdujgq sie informacje o refinansowaniu

zobowigzan kredytowych Spétki.

Nota 16 Emisje, wykup i sptaty dluznych papieré6w wartosciowych (obligacje

i bony dtuzne)

Stan na 01.01.2014

1244 160

Emisje, wptyw $rodkdw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych -

Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 46 869

Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (46 869)

Wykup papierdéw dtuznych -
Zmiana wartosci bilansowej zobowigzania zwigzana ze zmiang kursu walutowego

4110

Stan na 30.06.2014 1 248 270
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Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 01.01.2013 1 226 460
Emisje, wptyw $rodkdw z tytutu wyemitowanych papierow dtuznych R
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 47 850
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (39 875)

Wykup papieréw dtuznych -
Zmiana wartosci bilansowej zobowigzania zwigzana ze zmiang kursu walutowego
72 300

Stan na 30.06.2013 1 306 735

Nota 17 Zobowiazania warunkowe

17.1 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na
przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéow
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organdw panstwowych jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat poczawszy
od konca roku, w ktédrym nastgpita zaptata podatku.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w Spoice nie toczyly sie zadne kontrole ani postepowania

podatkowe.

17.2 Pozostate zobowigzania warunkowe

Emitent wystepuje jako gwarant w umowie dotyczacej wynajmu samochodu, zawartej
przez spotke zalezng Exol Kimya (Turcja) z LeasePlan (firma wynajmujaca). Szacowana
wartos¢ umowy najmu 38 263 zt (9 196 EUR).

Spotka nie zidentyfikowata innych zobowigzan i naleznosci warunkowych.

Nota 18 Zabezpieczenia umow kredytowych

Spétka ustanowita na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcéw zewnetrznych
nastepujace rodzaje zabezpieczen:

— weksle witasne in blanco - zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi
wierzyciel, w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo wypetni¢ weksel
na sume odpowiadajacq zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami postepowania
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saqdowego. Platnos¢ z tytutu weksla jest wymagalna w ciaggu 7 dni od dnia

zawiadomienia Spotki,

— cesje praw z polis ubezpieczeniowych,

— hipoteki na nieruchomosciach
nieruchomosci Spétki wynosi 175 720 000 zi,

- faczna kwota hipotek, ktérymi

— zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych:

=  wytwornia produktdw siarczanowanych wraz z wyposazeniem

obcigzone sg

zastaw w

wysokosci 18.808.365 zt zabezpieczajacy wierzytelnosé do kwoty 54 990 250 zt,

=  wytwdrnia

etoksylatow w  Plocku

zastaw W  wysokosci

zabezpieczajacy wierzytelnos$¢ do kwoty 54 635 400 zt.

Nota 19 Restrukturyzacje
Nie wystgpity.

Nota 20 Informacje o podmiotach powiazanych

20.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

28 038 800 zt

W prezentowanych okresach Spoétka dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami

powigzanymi:

01.01.2014-30.06.2014

przychody ze

sprzedazy
przychody ze przychody ze $rodkow Pozostate
Przychody ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy trwatych, przychody
jednostkom powigzanym produktow towardéw wartosci operacyjne i
i ustug i materiatdbw niematerialnych, finansowe

nieruchomosci

inwestycyjnych
jednos_tki z_r_zllezne podlegajace 148 226 _ _ _

konsolidacji

pozostate podmioty powigzane 11 124 634 37 324 189 6 003 42 583
Razem przychody ze sprzedazy 11 272 860 37324 189 6 003 42 583

jednostkom powigzanym
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01.01.2014-30.06.2014

zakup $rodkow

trwatych, transfery
Zakup pochodzacy od jednostek zakup towarow i wartosci zwigzane z
. zakupu ustug i x . ) -
powiazanych materiatdw niematerialnych, umowami o
nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 1152 730 - - 3494 610
jednostki zalezne podlegajace _ ) )
konsolidacji 22363
jednostki zalezne nie objete 122 992 _ _ _
konsolidacja
pozostate podmioty powigzane 6 324 193 12 556 798 876 192 2 752
Razem zakupy pochodzace od 7 622 278 12 556 798 876 192 3 497 362

jednostek powiazanych

01.01.2013-30.06.2013

przychody ze

sprzedazy
przychody ze przychody ze $rodkow o ds-l;;av:/qizfi%g\z
Przychody ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy trwatych, po finansowanie
jednostkom powiazanym produktow i towarow i wartosci Wt m’
ustug materiatdbw niematerialnych, d wider?/d
nieruchomosci Y y
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 36 660 - - -
pozostate podmioty powiazane 180 620 34 536 031 264 66 045
Razem przychody ze sprzedazy
jednostkom powiazanym 217 280 34 536 031 264 66 045
01.01.2013-30.06.2013
zakup $rodkow
trwatych, transfery
Zakup pochodzacy od jednostek zakupu ushu zakup towarow i wartosci zwigzane z
powiazanych P 9 materiatdbw niematerialnych, umowami o
nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 1111 923 _ - 3572 772
pozostate podmioty powiazane 6 916 418 11 707 101 249 815 1343
Razem zakupy pochodzace od
jednostek powiazanych 8 028 341 11 707 101 249 815 3574 115
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujace salda naleznosci
i zobowigzan z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw

powiazanych 30.06.2014 31.12.2013
pozostate podmioty powigzane 15844 713 11 519 407
Razem naleznosci od podmiotéw 15844713 11 519 407

powiazanych

Zobowiazania wobec podmiotow

powigzanych 30.06.2014 31.12.2013
jednostka dominujaca 106 161 966 101 697 319
jednostki zalezne nie objete
konsolidacjg 21220 24663
4 440 603 4 439 853

pozostate podmioty powigzane

Razem zobowiazania wobec 110 623 789 106 161 835
podmiotow powiazanych

20.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towardw, produktow i ustug.

Nota 21 Zdarzenia po dniu bilansowym

21.1 Umowy kredytowe

W dniu 19.08.2014 r. Spotka zawarta nastepujagce umowy kredytowe w celu
zrefinansowania zadtuzen kredytowych zaciggnietych w Banku PKO BP S.A. oraz celem
czesciowej sptaty pozyczki wiascicielskiej otrzymanej od PCC SE:

32z 35



PCC Exol SA
Jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres pierwszych 6 miesiecy 2014 r.

Kredyty udzielone przez PKO Bank Polski SA i cze$¢ pozyczki udzielonej przez PCC SE jakie zostaty zrefinansowane:

Podmiot
finansujacy

Waluta
kredytu

Wielkosé
kredytu

Wielkos$¢ kredytu
na dzien bilansowy

Warunki
oprocentowania

Okres
finansowania

Zabezpieczenia

PKO Bank Polski
SA

PLN

36 699 904

26 240 853

1M WIBOR
+marza

31.12.2020r.

- hipoteka kaucyjna faczna na nieruchomosci KW PL1P/00101017/5, PL1P/00062140/0
- weksel in blanco poreczony przez PCC Rokita SA

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia

- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji

PKO Bank Polski
SA

PLN

41 814 000

25 207 854

1M WIBOR
+marza

28.12.2017r

- hipoteka umowna faczna do kwoty 55 000 000 PLN wpisana na pierwszym miejscu na
nieruchomosci KW nr WR1L/00043416/3,nr WR1L/00043417/0 i nr WR1L/00043418/7

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych

- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci po oddaniu do
eksploatacji

- klauzula potracenia srodkéw z rachunkéw Kredytobiorcy w PKO BP
- weksel wtasny in blanco
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

PKO Bank Polski
SA

PLN

25 000 000

24 987 591

1M WIBOR
+marza

26.04.2015r-
odnawialny co 12
miesiecy

- hipoteka do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na pierwszym miejscu na nieruchomosci
zabudowanej, bedacej w uzytkowaniu wieczystym PCC Rokita SA- KW nr
WR1L/00040914/3 ( KF), wraz z innymi KW powstatymi na skutek wydzielenia

- hipoteka umowna taczna do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na drugim miejscu na
nieruchomosci KW nr WR1L/43416/3, KW nr WR1L/00043417/0,WR1L/00043418/7;
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia powyzszych nieruchomosci do kwoty
75.000.000,-PLN

- weksel wtasny in blanco
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

PKO Bank Polski
SA

PLN

25 000 000

16 578 605

1M WIBOR
+marza

25.04.2014

- hipoteka do kwoty 75 000 000 PLN wpisana na pierwszym miejscu na nieruchomosci
zabudowanej bedacej w uzytkowaniu wieczystym PCC Rokita KW WR1L/00040914/3
(KF), przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia do kwoty 75 000 000,- PLN

- hipoteka umowna taczna do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na drugim miejscu na
nieruchomosci KW nr WR1L/43416/3, KW nr WR1L/00043417/0,WR1L/00043418/7;
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia powyzszych nieruchomosci do kwoty
75.000.000,-PLN

- weksel wtasny in blanco

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

PCC SE

PLN

40 000 000

40 000 000

state
oprocentowanie

31.12.2020r

bez zabezpieczenia

RAZEM

168 513 904

133 014 903
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Umowy kredytowe zawarte z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.:

Podmiot Waluta Wielkos¢ Wielkos¢ kredytu Warunki Okres . .
. . . - - . Zabezpieczenia
finansujacy kredytu kredytu na dzien bilansowy | oprocentowania finansowania
PLN 26 600 000 (¥) 0 - hipoteka taczna do kwoty 138.300.000 zt na nieruchomosciach
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Bank Qchrony PLN 25 600 000 (*) 0 3M WIB_OR 10 lat - zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz praw,ach ]
Srodowiska S.A. +marza - petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Spétki w BOS S.A
PLN 40 000 000 (¥) 0 - weksel in blanco
- poreczenia cywilne PCC SE do kwoty 40 min zt (**)
- hipoteka taczna do kwoty 75.000.000 zt na nieruchomosciach
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
,Bank Qchrony PLN 50 000 000 0 iM WIB_OR 5 |at - zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz praw,ach )
Srodowiska S.A. +marza - petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Spétki w BOS S.A
- weksel in blanco
- poreczenia cywilne PCC SE do kwoty 40 min zt (**)
RAZEM 142 200 000 0

(*) - kredyt inwestycyjny

(**)- poreczenie cywilne PCC SE do wysokosci 40 min zt dotyczy wszystkich czterech kredytow
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21.1 Umowy faktoringowe

W dniu 19.08.2014 r. Spétka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. nastepujace
umowy faktoringowe:

umowa faktoringu zwyktego w kwocie 10.000.000,00 zt , z okresem finansowania
do 18.05.2015 r. Zabezpieczenie umowy stanowi petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami Spétki w BOS S.A., weksel in blanco oraz cesja
wierzytelnosci faktoringowych,

umowa faktoringu odwrotnego w kwocie 5.000.000,00 zt, z okresem finansowania
do 18.05.2015 r. Zabezpieczenie umowy stanowi petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami Spétki w BOS S.A. oraz weksel in blanco.
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