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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

I.1.

Przedstawione ponizej

wybrane

dane

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej

finansowe

opracowano

na

podstawie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC EXOL za I poétrocze

2014r.

Grupa Kapitatlowa PCC EXOL

01.01.2014-

01.01.2013-
30.06.2013

01.01.2014-
30.06.2014

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2013-

_30.06.2014

__30.06.2013

Przychody ze sprzedazy 251 575 228 619 60 208 54 252
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9631 10 532 2 305 2 499
Zysk (Strata) przed

opodatkowaniem 3503 4 402 838 1 045
Zysk (Strata) netto 2 591 3121 620 741
Inne catkowite dochody netto 205 (1 876) 49 (445)
Catkowite dochody ogotem 2 796 1 245 669 295
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 18 545 12 865 4 438 3 053
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (4 886) (2 511) (1169) (596)
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (11 198) (16 852) (2 680) (3999)
Przeptywy pienigzne netto, razem 2 461 (6 498) 589 (1 542)
Srednia, wazona liczba akcji

zwyktych 172 484 374 172 046 596 172 484 374 172 046 596
Zysk (Strata) na jedna akcje zwykfa

w PLN/ EUR 0,02 zt 0,02 zt 0,00 EUR 0,00 EUR

Stan na
30.06.2014

Stan na
31.12.2013

Stan na
30.06.2014

Stan na
31.12.2013

Aktywa trwale 372 205 373 497 89 453 90 060
Aktywa obrotowe 139 731 128 277 33 582 30931
Zobowigzania dtugoterminowe 168 328 198 388 40 455 47 837
Zobowigzania krdétkoterminowe 129 358 86 758 31 089 20 920
Kapitat wtasny 214 250 216 628 51 491 52 234
Kapitat podstawowy 172 484 172 484 41 454 41 590
Liczba akcji (w szt.) 172 484 374 172 484 374 172 484 374 172 484 374
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

(w PLN/EUR) 1,24 zt 1,26 zt 0,30 EUR 0,30 EUR
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I.2. Dane finansowe Jednostki Dominujacej

zwykta (w PLN/ EUR)

Stan na

30.06.2014

Stan na
31.12.2013

Stan na
30.06.2014

w tys. PLN w tys. EUR
PCC EXOL SA 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 | 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 210 114 187 514 50 286 44 498
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 608 8 318 2 060 1974
Zysk (Strata) przed 2627 2 364 629 561
opodatkowaniem
Zysk (Strata) netto 2 048 1 858 490 441
Inne catkowite dochody netto (266) (4 685) (64) (1112)
Catkowite dochody ogotem 1782 (2 827) 426 (671)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 18 650 11949 4463 2836
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (4 869) (2 374) (1 165) (563)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (11 243) (16 079) (2 691) (3 815)
Przeptywy pieniezne netto,
razem 2 538 (6 504) 607 (1543)
Srednia, wazona liczba akcji
Zwyklych 172 484 374 172 046 596 172 484 374 172 046 596
Zysk (Strata) na jedna akcje 0,01 zt 0,01 zt 0,00 EUR 0,00 EUR

Stan na
31.12.2013

Aktywa trwale

378 170 379 300 90 886 91 459
Aktywa obrotowe 114 370 108 939 27 487 26 268
Zobowigzania dtugoterminowe 161 028 190 961 38 700 46 046
Zobowigzania krétkoterminowe 119 185 81 558 28 644 19 666
Kapitat wtasny 212 327 215720 51 029 52 015
Kapitat podstawowy 172 484 172 484 41 454 41 590
Liczba akcji (w szt.) 172 484 374 172 484 374 172 484 374 172 484 374
Wartos¢ ksiegowa na jedna 1,23 7t 1,25 zt 0,30 EUR 0,30 EUR

akcje (w PLN/EUR)
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II. INFORMACJIE OGOLNE

I1.1. Informacje ogdlne o Emitencie

Nazwa i forma prawna: PCC EXOL Spoétka Akcyjna, PCC EXOL SA
Siedziba i adres: ul. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny, Polska
Numer telefonu: 71794 21 27

Numer faksu: 71794 25 50

Strona internetowa: www.pcc-exol.eu

Adres poczty elektronicznej: zarzad_exol@pcc.eu

KRS: 0000306150

REGON: 020716361

NIP: 9880267207

Spotka PCC EXOL SA (dalej: ,PCC EXOL”, ,Spétka”, ,Spotka Dominujgca”, ,Emitent”)
zostata zawigzana 26 marca 2008r. aktem notarialnym rep. A nr 5041/2008 przez PCC
Rokita SA z siedzibg w Brzegu Dolnym. W dniu 16 maja 2008r. Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Spotki do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000306150.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (dalej: ,Grupa Kapitatowa”, ,,GK PCC EXOL”, ,Grupa”) jest
grupg spotek, w sktad ktérej wchodzi PCC EXOL jako spétka dominujgca oraz trzy spoiki
zalezne. Struktura Grupy zostata opisana w punkcie II1.2.

Podmiotem dominujgcym wobec spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PCC
EXOL jest spétka PCC SE z siedzibg w Duisburgu.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu oraz innych
obowigzujacych przepiséw prawa.

II.2. Sktad Grupy Kapitatowej, jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego w sktad Grupy Kapitatowej
wchodzg Spétki zalezne:

Opracowywanie,
PCC Chemax Inc. produkcja i sprzedaz
Piedmont (USA) wyrobow
chemicznych

Konsolidacja metoda

100%
petng


http://www.pcc-exol.eu/
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PCC EXOL Przemyst
Chemiczny i Handel
Sp. z 0.0.

Stambut (Turcja)

Przedstawicielstwo
handlowe na terenie 100% Nie konsolidowana
MEA

Wytwarzanie oraz
sprzedaz alkoholi
oraz kwasow
thuszczowych

PCC EXOL
3. PHILIPPINES INC.
Batangas (Filipiny)

99,99% Nie konsolidowana

Skfad Grupy Kapitatowej ulegt zmianie w I potroczu 2014r. w zwigzku z utworzeniem
spétki PCC PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas na Filipinach, o czym Spdtka
Dominujaca informowata raportem biezacym 6/2014 z dnia 30 maja 2014r.

I1.3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

1. PCC EXOL SA jest najwiekszym w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej
producentem surfaktantéw ($rodkdéw powierzchniowo czynnych). Oferta PCC EXOL
obejmuje okoto 160 roéznych produktdw znajdujacych zastosowanie m.in. w
nastepujacych branzach:

kosmetyka i detergenty,
czyszczenie i mycie przemystowe,
tworzywa sztuczne,

farby, lakiery i kleje,

obrobka metalu,

przemyst budowlany,

przemyst celulozowo-papierniczy,
przemyst widkienniczy,
agrochemikalia.

Spoétka swiadczy takze ustugi w zakresie produkcji chemicznej surfaktantow na specjalne
zamowienie klienta.

Emitent jest znaczacym producentem i dostawca surfaktantow na rynku Europy
Srodkowo-Wschodniej. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich instalacji Spotki wynosi
nominalnie ok. 100 tys. t/r (w zaleznoséci od produkowanego portfela produktowego).
PCC EXOL prowadzi produkcje na czterech instalacjach: dwoch instalacjach etoksylacji
(Etoksylacja I, Etoksylacja II) i dwdch instalacjach siarczanowania (Siarczanowane I,
Siarczanowane II).

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki, zgodnie z nomenklaturg stosowang w przepisach ochrony
Srodowiska, jest klasyfikowana jako ,przedsiewziecie mogace znaczgco oddziatywaé na
srodowisko” zgodnie z trescig § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
9 listopada 2010r. w sprawie przedsiewzie¢ mogacych znaczaco oddziatywa¢ na
$rodowisko (Dz.U. z dnia 12 listopada 2010r.).

PCC EXOL prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przyjeta Politykg Jakosci i Politykg
Srodowiskowq oraz posiada wdrozone stosowne procedury, instrukcje, regulaminy i inne
narzedzia stuzace do efektywnej realizacji zidentyfikowanych procesow funkcjonujgcych
w Spotce. Potwierdzeniem tego jest Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig i
Srodowiskiem (zgodnie z normami ISO 9001 i ISO 14001), ktérego recertyfikacja zostata
dokonana w czerwcu 2012r. przez firme DEKRA Certification Sp. z o0.0., jednostke
certyfikujacaq miedzynarodowej grupy DEKRA AG.
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Od lipca 2014 Spétka PCC EXOL jest petnoprawnym cztonkiem Programu
Srodowiskowego Responsible & Care. Program ten jest znang, miedzynarodowq
inicjatywa realizowang przez $rodowiska zwigzane ze Swiatowym przemystem
chemicznym. W Polsce program funkcjonuje juz od 22 lat, pod auspicjami Polskiej Izby
Przemystu Chemicznego. Obecnie skupia ponad 30 firm dziatajacych w polskim sektorze
chemicznym i branzach pokrewnych, ktérych przedstawiciele dobrowolnie realizujg
dziatania na rzecz:

ochrony s$rodowiska,
ochrony zdrowia,
wzrostu bezpieczenstwa procesowego.

Spotka PCC EXOL przystepujac do Programu Responsible & Care, dobrowolnie podjeta
zobowigzania dotyczace prowadzenia swojej dziatalnosci w zgodzie z ideg
zrbwnowazonego rozwoju i zobowigzata sie do ciggtej poprawy we wszystkich aspektach
dziatalnosci, obejmujacych w szczegdlnosci wpltyw na $rodowisko, zdrowie i
bezpieczenstwo procesowe.

Natomiast w sierpniu 2014 PCC EXOL SA zostata sygnatariuszem Swiatowej organizacji
United Nations Global Compact. Organizacja jest najwiekszg na $wiecie globalng
inicjatywa dziatan na rzecz odpowiedzialnosci korporacyjnej i zrbwnowazonego rozwoju.

Gtéwnym celem dziatan podejmowanych przez United Nations Global Compact jest
stworzenie silnej grupy firm spotecznie odpowiedzialnych, realizujgcej projekty o duzym
wptywie na rozwdj spoteczny w ramach koalicji tematycznych. Organizacja zrzesza
niemal 8 tys. firm ze 140 krajéw na catym Swiecie.

2. PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst
Chemiczny i Handel sp. z 0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja) zostata powotana w celu
rozwijania sprzedazy bezposrednio na terenie Turcji oraz krajow regionu MEA (Middle
East and Africa).

3. PCC Chemax Inc. (,PCC Chemax”) z siedzibgq w Piedmont (Stany Zjednoczone)
dostarcza rozwigzania oraz wyroby do wielu branz przemystu, m.in. do branzy
rafineryjno-wydobywczej, obrébki metalu, branzy budowlanej i branzy widkienniczej.
Spotka wytwarza we wiasnym zakresie oraz zleca na zewnatrz produkcje wyrobdéw
specjalistycznych, przygotowywanych wediug wtasnych formulacji. Zadaniem tej spotki
jest rozwijanie sprzedazy na rynkach Ameryki P6tnocnej.

Poprzez zakup spoétki PCC Chemax, Grupa znacznie zwiekszyta aktywnos$c¢ i udziat w
rynkach Ameryki Potnocnej. Nowa spotka w strukturze Grupy PCC EXOL zwiekszyta
techniczne mozliwosci badawczo-rozwojowe, wniosta rownoczesnie wiedze i dtugoletnie
doswiadczenie amerykanskiej kadry inzynieryjno-technicznej. Odpowiadajac na potrzeby
klientéow, Grupa PCC EXOL w ubiegtym roku wprowadzita do sprzedazy nowe surfaktanty,
w tym réwniez mieszanki na indywidualne zamoéwienie klienta.

4, PCC EXOL PHILIPPINES INC. ("PCC PHILIPPINES”) z siedzibg w Batangas
(Filipiny) zostata utworzona celem wytwarzania poétproduktéw takich jak alkohole i kwasy
ttuszczowe, wykorzystywanych w produkcji przez Spétke Dominujaca.

Zawigzanie PCC PHILIPPINES jest istotne dla zintensyfikowania integracji pionowej
Grupy. PCC PHILIPPINES poza produkcjg na potrzeby PCC EXOL, bedzie rdéwniez
sprzedawata nadwyzki wytworzonych produktéw.
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I1.4. Sytuacja kadrowa

Spotka PCC EXOL SA zatrudniata na 30.06.2014r. 165 pracownikow. Struktura
zatrudnienia ksztattuje sie nastepujqco:

119 46 165

88 77 165

Pozostate spétki z Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2014r. zatrudniaty 40 osob.
W Jednostce Dominujacej dziataja cztery organizacje zwigzkowe:

MOZ Pracownikéw Zaktadow i Spotek "Rokita",

MOZ Zwigzek Zawodowy Inzynieréw i Technikdw przy Rokita SA,

MOZ NSZZ "Solidarnos¢" przy PCC Rokita SA,

Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA i Spotek.

AR WN R

II.5. Sktfad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2014r. oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzadu Jednostki
Dominujacej wchodzili:

Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu
Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 26 czerwca 2014r. zostat powotany przez Rade Nadzorczg Zarzad Spotki na
kolejng kadencje w niezmienionym sktadzie.

Spétka Dominujgca poinformowata o powofaniu Zarzadu kolejnej kadencji raportem
biezacym 16/2014 z dnia 27 czerwca 2014r.

Na dzien 30 czerwca 2014r. oraz na dzien publikacji raportu w skfad Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej wchodzili:

Waldemar Preussner
Alfred Pelzer
Wiestaw Klimkowski
Daniel Ozon

Maciej Tybura
Kamilla Spark

W dniu 26 czerwca 2014r. Walne Zgromadzenie powotato cztonkéw Rady Nadzorczej
nowej kadencji w niezmienionym sktadzie.

Spétka Dominujaca poinformowata o powotaniu Rady Nadzorczej kolejnej kadencji
raportem biezacym 17/2014 z dnia 27 czerwca 2014r.
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I1.6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spoétki jest PCC SE. Kontrola wykonywana
przez PCC SE nad Spotka jest kontrolg wiascicielska.

PCC SE na dzien 30 czerwca 2014r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
posiadata 138.057.133 akcje Spotki PCC EXOL SA, stanowigce 80,05% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz dajgce 262.123.133 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 88,39% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 30 czerwca 2014r. struktura akcjonariatu Emitenta prezentowata sie
nastepujaco:

PCC SE A 500 000 0,29% 1 000 000 0,34%

PCC SE B 29 700 000 17,22% 59 400 000 20,03%

PCC SE c1 93 866 000 54,42% 187 732 000 63,31%

PCC SE c2 2 733 990 1,59% 2 733 990 0,92%

PCC SE E 11 257 143 6,53% 11 257 143 3,80%

Carlson Ventures c2 24 500 000 14,20% 24 500 000 8,26%
International

CEIEEL RS D 2 996 002 1,74% 2 996 002 1,01%
International

pozostali c2,D 6 931 239 4,02% 6 931 239 2,34%

Razem: 172 484 374 100% 296 550 374 100%

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.

Graficzna prezentacja liczby akcji (%)

= PCCSE Carlson Ventures International Limited pozostali
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II.7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajace i hadzorujgce Emitenta

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych spdtke PCC
EXOL SA na dzien 30 czerwca 2014r. oraz na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania:

udziat w kapitale
zaktgdowym na
dzien publikacji
niniejszego
sprawozdania

liczba akcji na

dzien publikacji
niniejszego

sprawozdania

udziat w kapitale
zakfadowym na
dzien 30.06.2014

liczba akcji na
dzien 30.06.2014

Akcjonariusz

Zarzad
Rafat Zdon 11 627 0,0067% 11 627 0,0067%

Rada Nadzorcza

Waldemar
Preussner za

porednictaem 138 057 133 80,0404% 138 057 133 80,0404%
PCC SE
m;fnsl*(z"v‘\’,ski 3760 0,0022% 3760 0,0022%

Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta ulegt zmianie od publikacji raportu rocznego tj. od 14 maja 2014r. Na dzien
publikacji raportu za 1 kwartat 2014r. Spotka posiadata informacje o posiadanych akcjach
przez Waldemara Preussnera za posrednictwem PCC SE w liczbie 138.057.143.

I1.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow

Spoétka PCC EXOL SA ani spétki od niej zalezne nie publikowaty prognoz.

II.9. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w biezacym okresie sprawozdawczym,
potaczenia, przejecia i sprzedaz jednostek gospodarczych, informacje
0 zaniechaniu dziatalnosci

W I pétroczu 2014r. dokonano zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej. W dniu 26 maja
2014r. nastgpita rejestracja spotki PCC EXOL PHILIPPINES z siedzibg w Batangas
(Filipiny), utworzonej jako spotka w 100% zalezna od PCC EXOL SA.

Nie miato miejsce zaniechanie dziatalnosci.
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ITII. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY SYTUACII FINANSOWE] GRUPY
KAPITALOWE)]

ITI.1. Opis czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Nie miaty miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

IT1.2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej
Zawarcie umowy z United Coconut Chemicals Inc.

W dniu 26 lutego 2014r. PCC EXOL SA zawarta z United Coconut Chemicals Inc. spdtka
prawa filipinskiego, z siedzibg w Cocochem Agro-Industrial Park, San Pascual, Batangas
(Filipiny), umowe, ktdrej przedmiotem jest wydzierzawienie nieruchomosci fabrycznej
wraz z wyposazeniem (budynkami, maszynami, kottami parowymi), znajdujacej sie w
Batangas, na taczny okres 10 lat z mozliwoscig automatycznego przedtuzenia na kolejne
5 lat.

Wartos¢ Umowy wynosi ok. 26,5 min USD, tj. ok 80,75 min zt (na dzien 30.06.2014r.), w
tym koszt dzierzawy oraz przewidywanych naktadéw inwestycyjnych i odtworzeniowych.

Spétka Dominujaca poinformowata o zawarciu niniejszej umowy raportem biezacym
2/2014 z dnia 27.02.2014r.

W dniu 26 maja 2014 roku nastgpita rejestracja spotki zaleznej PCC EXOL PHILIPPINES
INC. z siedzibg w Batangas (Filipiny), ktérej zadaniem bedzie wytwarzanie na
dzierzawionym terenie potproduktéow takich jak: alkohole oraz kwasy ttuszczowe,
przeznaczonych i wykorzystywanych w podstawowej dziatalnosci Spétki oraz sprzedaz ich
nadwyzek.

Spétka Dominujaca poinformowata o rejestracji spotki zaleznej raportem biezacym
6/2014 z dnia 30.05.2014r.

W dniu 5 czerwca 2014 r. spotka PCC EXOL SA zawarta z PCC EXOL PHILIPPINES INC
umowe cesji.

Na mocy umowy cesji wszelkie prawa i obowigzki spétki PCC EXOL SA, wynikajace z
umowy zawartej w dniu 26 lutego 2014 r. z United Coconut Chemicals Inc. spotka prawa
filipinskiego zostaty przeniesione na spotke PCC EXOL PHILIPPINES INC.

Postanowienia Umowy z dnia 26 lutego 2014 r. nie ulegty zmianie.
Umowa weszta w zycie 16 marca 2014 r.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym przygotowania Nieruchomosci do
dziatalnosci operacyjnej, w szczegolnosci uzyskania satysfakcjonujacych dla Spofki
wynikéw przeprowadzonego przez Spoétke sprawozdania z oceny technicznej
Nieruchomosci, skutecznego zarejestrowania na Filipinach jednostki zaleznej spétki PCC
EXOL SA (co nastgpito zgodnie z raportem biezgcym 6/2014 z dnia 26 maja 2014 r.),
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zatrudnienia wystarczajacej liczby pracownikdw i zorganizowania dziatalnosci na terenie
Nieruchomosci w pozostatym zakresie, a takze uzyskania wszelkich niezbednych koncesji
i zezwolen oraz przestania wydzierzawiajgcemu pisemnego potwierdzenia ww. czynnosci
w terminie 4 miesiecy od dnia wejscia w zycie umowy.

Umowa zawierata uprawnienie spotki PCC EXOL SA do przeniesienia wszelkich praw i
obowigzkdédw wynikajacych z umowy na jednostke od niej zalezng bez zgody
wydzierzawiajacego.

Spotka Dominujgca poinformowata o zawarciu umowy cesji raportem biezacym 9/2014 z
dnia 05.06.2014r.

Nastepnie zgodnie z informacjami przekazanymi Spoéice przez spotke zalezng PCC EXOL
PHILIPPINES INC., nie zostaty spetnione wszystkie warunki zawarte w umowie z United
Coconut Chemicals Inc. Jednakze z uwagi na to, ze realizacja poszczegdlnych warunkdéw
z przyczyn obiektywnych (np. trwajace procedury administracyjne) wymaga dtuzszych
niz zakfadano poczatkowo termindw, spétka zalezna PCC EXOL PHILIPPINES INC.
zwrocita sie do United Coconut Chemicals Inc. z propozycjg ustalenia przez strony
nowego terminu spetnienia sie warunkow rozwigzujacych.

Spétka Dominujgca poinformowata o nie spetnieniu warunkéw raportem biezacym
18/2014 z dnia 16.07.2014r.

Przediuzenie umow ubezpieczenia

W dniu 30.05.2014r. zawartych zostato siedem umodw ubezpieczenia z Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen SA (dalej: ,,PZU SA”).

W ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzacego
zminimalizowaniu  potencjalnych szkéd, Spoétka zawarta nastepujace rodzaje
ubezpieczenia: ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk, ubezpieczenie utraty zysku w
nastepstwie uszkodzenia mienia, ubezpieczenie maszyn od uszkodzen, ubezpieczenie
utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn, ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
oraz dwie umowy ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym.

Umowy ubezpieczenia zostaty zawarte na okres od 1 czerwca 2014r. do 31 maja 2015r.
taczna suma ubezpieczenia wynikajaca ze wszystkich ww. umoéw szacowana jest na
okoto 538 min zt, a wiec przekracza kryterium 10% przychodow Spétki za ostatnie cztery
kwartaty, co spowodowato uznanie tych umow za znaczace. Postanowienia zawartych
umow nie odbiegajg od warunkow rynkowych.

Najistotniejsza umowag z punktu widzenia prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci jest
zawarta w dniu 30 maja 2014r. umowa ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk,
obejmujgca ubezpieczeniem wszystkie szkody powstate w wyniku zaistnienia
jakichkolwiek zdarzen losowych. Umowa zostata zawarta przez Spétke z PZU SA oraz
Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia SA, jako wspétubezpieczajgcym.
Suma ubezpieczenia w tej umowie wynosi 429 min zi.

Spoétka jest takze dodatkowo wspoétubezpieczona w polisach OC, zawartych w ramach

funkcjonujacego Programu Ubezpieczeniowego dla Spétek z Grupy PCC, obowigzujacych
od 1 czerwca 2014r.

Spétka Dominujaca poinformowata o zawarciu niniejszej Umowy raportem biezacym
RB 7/2014 z dnia 30.05.2014r.
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Zawarcie umowy z Thai Fatty Alcohols Co. Ltd

W dniu 30 kwietnia 2014r. Spotka zawarta z Thai Fatty Alcohols Co. Ltd., spétkg prawa
tajskiego, z siedzibg w Bangkoku (Tajlandia) umowe, ktérej przedmiotem jest zakup
alkoholi ttuszczowych naturalnych. Umowe zawarto na czas oznaczony i obowigzywad
bedzie od dnia realizacji pierwszej wysytki objetej umowa do dnia 31 grudnia 2014r. z
mozliwoscig jej przedtuzenia na dalszy okres.

Na dzien 30.06.2014r. wartos¢ umowy wynosi 24.935.887 USD tj. 75.987.129 PLN. Cena
za zakup ww. alkoholi obliczana jest na podstawie uzgodnionej przez strony formuty
cenowej. Zmiana wartosci umowy wynika z renegocjacji formuty cenowej po dniu
1 czerwca 2014r.

Umowa nie reguluje sposobu wypowiedzenia ani nie przewiduje kar umownych, a
pozostate warunki wspdtpracy sg typowe dla tego rodzaju uméw.

Spétka Dominujaca poinformowata o zawarciu niniejszej umowy raportem biezacym
5/2014 z dnia 30.04.2014r.

Zawarcie umowy z Industrias Quimicas del Oxido de Etileno S.A.

W dniu 18 czerwca 2014r. Spotka zawarta z Industrias Quimicas del Oxido de Etileno,
S.A., z siedzibg w Hiszpanii umowe, ktérej przedmiotem jest przerdb ustugowy Alkoholu
C12-14 na Rokanol LK2 oraz Rokanol L7. Umowe zawarto na okres pieciu lat.

Wartos¢ umowy wynosi 24.155.820,00 EUR tj. 100.509.951,44 PLN (na dzien 30 czerwca
2014r.).

Spotka Dominujgca poinformowata o zawarciu niniejszej umowy raportem biezacym
12/2014 z dnia 18.06.2014r.

Istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2014r.
Refinansowanie zobowigzan kredytowych

W dniu 21 lipca 2014r. Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie nastepujacych
transakcji z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.:

1. zawarcie uméw kredytowych do kwoty 102,2 min zt w celu zrefinansowania zadtuzen
kredytowych zaciggnietych w Banku PKO BP S.A,,

2. zaciggniecie nowego zobowigzania kredytowego w wysokosci 40,0 min zt celem
czesciowej sptaty pozyczki witascicielskiej z PCC SE.

Spétka Dominujgca poinformowata o zamiarze zawarcia niniejszej umowy raportem
biezacym 19/2014 z dnia 21.07.2014r.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, niezbedne do sfinalizowania powyzszych dziatan, ktére odbyto sie w dniu
18.08.2014r.

W dniu 19 sierpnia 2014r. zawarte zostaty cztery umowy kredytowe z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie ("BOS"). Przedmiotem umoéw sg kredyty
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przeznaczone na refinansowanie zobowigzan Spoétki wobec PKO BP S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz czesciowe refinansowanie pozyczki wiascicielskiej.

Trzy umowy o kredyty inwestycyjne zostaly zawarte na okres od 19.08.2014r. do
30.06.2024 r. Kredyty te oprocentowane sg wedtug stawki 3M WIBOR plus marza banku,
sptata kredytow odbywacd sie bedzie w ratach ptatnych co miesigc do dnia 30.06.2024r.

Czwarta z umow, umowa o linie wielocelowg zostata zawarta na okres od 19.08.2014r.
do 30.06.2019r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki bazowej 1 M WIBOR plus
marza banku. Limit moze zosta¢ wykorzystany do dnia 30.06.2019r.

Jako zabezpieczenie zawartych umoéw ustanowione zostana przez Spoétke na rzecz BOS
ograniczone prawa rzeczowe (hipoteka oraz zastaw) na zorganizowanych czesciach
przedsiebiorstwa Spofki.

taczna suma kredytow wynikajgca ze wszystkich ww. umoéow wynosi 142,2 min zi.

Najistotniejszg umowg z punktu widzenia kwoty finansowania jest zawarta umowa linii
wielocelowej. Suma kredytu wynikajaca z tej umowy wynosi 50 min zi. Umowa nie
zawiera zapisow o karach umownych ani zapisow o zastrzezeniu warunku badz terminu.
Postanowienia umowy nie odbiegajg od warunkdéw rynkowych.

Spotka Dominujgca poinformowata o zawarciu niniejszych umoéw raportem biezacym
23/2014 z dnia 20.08.2014r.

W dniu 19 sierpnia 2014r. wypowiedziane zostaty przez Spotke trzy umowy kredytowe
zawarte z PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zgodnie z zapisami umownymi, umowy ulegng rozwigzaniu po uptywie trzech miesiecy
kalendarzowych od daty wypowiedzenia, tj. z dniem 30 listopada 2014r.

Przedmiotem dwoch uméw byty kredyty przeznaczone na finansowanie inwestycji Spotki.
Przedmiotem trzeciej umowy byt kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego.

Umowy zostaty wypowiedziane w zwigzku z refinansowaniem zobowigzan Spofki.

Skutki rozwigzania umoéw nie bedq miaty znaczacego wptywu na sytuacje finansowg
Spotki, jak rédwniez na sytuacje jej jednostek zaleznych.

Spotka Dominujgca poinformowata o wypowiedzeniu niniejszych uméw raportem
biezacym 24/2014 z dnia 20.08.2014r.
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II1.3. Analiza wyniku finansowego

Skonsolidowane wybrane dane finansowe za I poéirocze 2014r. oraz okres
poréwnywalny

Dane w tys. zt I H2014 I1H2013 Dynamika

Przychody ze sprzedazy produktdéw, towardow i materiatow oraz

ustug 251 575 228 619 110,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30 957 30 700 100,8%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 631 10 532 91,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 503 4 402 79,6%
Zysk (strata) netto 2 591 3121 83,0%

30.06.2014 31.12.2013 Dynamika

Aktywa razem 511 936 501 773 102,0%
Aktywa trwate 372 204 373 497 99,7%
Aktywa obrotowe 139 731 128 277 108,9%
Zobowigzania razem 297 686 285 145 104,4%
Zobowigzania diugoterminowe 168 328 198 388 84,8%
Zobowigzania krotkoterminowe 129 358 86 758 149,1%
Kapitat wtasny 214 250 216 628 98,9%
Wyemitowany kapitat akcyjn 172 484 172 484 100,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 545 12 865 144%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 886 -2 511 195%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 198 -16 852 66%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 256 6 377 129%

Ponizej omowiono poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego za I pétrocze
2014r., w odniesieniu do informacji finansowych za I potrocze 2013r.

Przychody

Catkowita sprzedaz w Grupie wyniosta w I potroczu 2014r. 251,6 min z, tj. o 10,0%
wiecej niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Przychody wygenerowane przez
Jednostke Dominujaca wyniosty 210,1 min zt, a przez spétke zalezng (PCC Chemax) 41,5
min zt. Przychody ze sprzedazy produktéw Grupy wyniosty 213,3 min zt i byly o 6,3%
wyzsze niz w pierwszym poétroczu roku 2013. Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw wyniosty 37,6 min zt i byty o 36,8% wyzsze niz w porédwnywalnym okresie
roku 2013. Sprzedaz ustug wyniosta 0,6 mln zt i byta o 30,3% wyzsza niz w
analogicznym okresie roku 2013.
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Struktura oraz dynamika przychodow ze sprzedazy zostata przedstawiona w tabeli
ponizej:

Struktura najwazniejszych pozycji przychodow

Przychody ze sprzedazy 251 575 228 619 110,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw 213 340 200 654 106,3%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 37619 27 492 136,8%
Przychody ze sprzedazy ustug 616 473 130,3%
Przychody ze sprzedazy 100,00% 100,00% 0,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw 84,80% 87,77% -3,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 14,95% 12,03% 2,9%
Przychody ze sprzedazy ustug 0,24% 0,21% 0,0%
Koszty

Koszt wtasny sprzedazy Grupy Kapitatowej PCC EXOL w I pétroczu 2014r. ksztattowat sie
na poziomie 220,6 min zt. Oznacza to, iz wzrdst on o 11,5 % w stosunku do I pdtrocza
roku poprzedniego, w ktéorym jego poziom wynosit 197,9 min zt. Wzrost kosztow na
poziomie Grupy wynika w gtdwnej mierze ze wzrostu cen rynkowych gtéwnych surowcow.

W omawianym okresie koszty sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 10,4 min zt i
wzrosty o 0,9 min zt wzgledem poréwnywalnego okresu poprzedniego roku. Koszty
ogdélnego zarzadu byty wyzsze niz w pierwszym pétroczu 2013r. o 0,2 min zt i wyniosty
11,0 min zt, z czego 4,7 min zt przypadato na Jednostke Dominujaca.

Struktura rodzajowa kosztow oraz ich warto$¢ za I potrocze 2014r. przedstawiata sie
nastepujaco:

Struktura najwazniejszych pozycji kosztéw

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 4 683 5687 82,4%
Koszty $wiadczen pracowniczych 12931 11 402 113,4%
Zuzycie materiatow i energii 168 820 153773 109,8%
Ustugi obce 15 100 15 301 98,7%
Podatki i optaty 1170 1149 101,8%
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 1131 1063 106,5%
Pozostate koszty 2 476 2019 122,6%
RAZEM 206 311 190 393 108,4%
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Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 4 683 2,3%
Koszty $wiadczen pracowniczych 12 931 6,3%
Zuzycie materiatdow i energii 168 820 81,8%
Ustugi obce 15100 7,3%
Podatki i optaty 1170 0,6%
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 1131 0,5%
Pozostate koszty 2 476 1,2%
RAZEM 206 311 100,0%

W Grupie Kapitatowej PCC EXOL najwiekszg pozycjg kosztowaq jest zuzycie materiatow
i energii, ktéra stanowi 81,8% wszystkich kosztéow rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sg
ustugi obce, swiadczenia pracownicze oraz amortyzacja. Pozostate rodzaje kosztéw nie
stanowig w Grupie istotnych pozycji.

Koszty finansowe Grupy osiggnety w I pétroczu 2014r. wartos$¢ 6,4 min zt i byty nizsze o
1,3 min zt od kosztéw finansowych w analogicznym okresie 2013r. Spadek ten wynika
gtéwnie z nizszych kosztow odsetek od kredytéw i pozyczek oraz nizszych kosztéw
poreczen finansowych.

Dochody
Zysk netto Grupy Kapitatowej PCC EXOL wynidst w I potroczu 2014r. 2,6 min zi.

Na wynik ten sktadat sie zysk netto wygenerowany przez Jednostke Dominujacgq w
wysokosci 2,1 min zt, ktéry byt wyzszy od zysku netto w poréwnywalnym okresie 2013r.
o 0,2 min zt. Pozostata kwota zysku netto Grupy Kapitatowej w wysokosci 0,5 min zt
zostata wygenerowana przez spoétke PCC Chemax.

II1.4. Analiza zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Aktywa

Na dzien 30 czerwca 2014r. suma aktywow w Grupie PCC EXOL wyniosta 511,9 min z,
z czego aktywa Spoétki Dominujacej stanowity ponad 90%.

Najwieksza pozycje aktywéw Grupy, tj. 72,7% stanowity aktywa trwate o wartosci
372,2min zt i byty one o 1,3 min zt nizsze w poréownaniu do stanu na 31.12.2013.
Rzeczowe aktywa trwate podmiotu zaleznego na dzien bilansowy wynosity 14,8 min zt, a
wartosci niematerialne 2,7 min zt. Aktywa obrotowe stanowity 27,3% aktywdow ogoétem i
wzrosty w stosunku do stanu na koniec 2013r. o0 11,5 min zt. Gléwny wptyw na te zmiane
miat wzrost stanu zapaséw o 5,1 min zt oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o
2,4 min zt, a takze wzrost wartosci pozostatych aktywéw o 2,3 min zt.

Struktura aktywow Grupy PCC EXOL na koniec czerwca 2014r. przedstawiona zostata w
tabeli.
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Struktura aktywow

Aktywa razem 511 936 100,00%
Aktywa trwate, w tym giéwnie: 372 204 72,7%
Rzeczowe aktywa trwate 171 327 33,5%
Wartosc¢ firmy 112 220 21,9%
Wartosci niematerialne 88 546 17,3%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 139 731 27,3%
Zapasy 44 423 8,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 82 479 16,1%
Pozostate aktywa 3179 0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 256 1,6%
Pasywa

W strukturze pasywéw Grupy 41,9% stanowit kapitat wiasny, ktérego warto$¢ na koniec
czerwca 2014r. wyniosta 214,3 min zt, w tym wyemitowany kapitat akcyjny wynidst
172,5 min zt i stanowit 80,5% kapitatu wiasnego i 33,7% sumy bilansowej. Pozostate
gtdbwne pozycje kapitatu wiasnego to kapitat zapasowy (34,3 min zt), zyski zatrzymane
(4,7 min zt) oraz inne skumulowane dochody catkowite (3,5 min zi).

Najistotniejsza cze$¢ pasywow stanowity zobowigzania (297,7 min zf). Zobowigzania
dtugoterminowe wynosity 168,3 min zt i stanowity okoto 56,5% ogétu zobowigzan.
Pozostate 43,5% to zobowigzania krotkoterminowe, ktérych poziom wynidst 129,4 min zt.
W strukturze zobowigzan diugoterminowych na koniec czerwca 2014r. blisko 90%
stanowity kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym réwniez od gtdwnego akcjonariusza -
PCC SE. W przypadku zobowigzan krotkoterminowych okoto 53% ich wartosci stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a okoto 43% krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe.

Struktura pozycji pasywéw Grupy PCC EXOL na koniec czerwca 2014r. przedstawiona
zostata w tabeli.

Struktura pasywow

Pasywa razem 511 936 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 297 686 58,1%
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym gtéwnie: 168 328 32,9%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 146 092 28,5%
Rezerwy na podatek odroczony 22 106 4,3%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym gidéwnie: 129 358 25,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 68 316 13,3%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 56 225 11,0%

18



PCC EXOL SA
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci za I pétrocze 2014r.

Kapitat wiasny, w tym: 214 250 41,9%
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 33,7%
Kapitat zapasowy 34 251 6,7%
Zyski zatrzymane 4716 0,9%
Inne skumulowane dochody catkowite 3543 0,7%

IT1.5. Analiza zmian przeptywow pienieznych

Stan s$rodkdow pienieznych i ich ekwiwalentow Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2014r.
wynosit 8,3 miln zti byt o 1,9 mln zt wyzszy w stosunku do stanu z 30.06.2013r.

Grupa osiagneta w biezacym roku dodatnie saldo przeptywéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 18,5 min zt. Natomiast ujemne saldo
przeptywéw sSrodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 4,9 min zt i
wynikato gtéwnie z wydatkéw na zakup rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych.

Grupa Kapitatowa wykazata za I pétrocze 2014r. ujemne saldo przeptywow srodkéw
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 11,2 min zt. Wartos¢ ta wynika gtownie
ze sptaty kredytéw i pozyczek oraz zaptaconych odsetek.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitalowa posiadata ptynnos$c¢ finansowgq
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i wustug, jak i z tytutlu kredytow
inwestycyjnych oraz pozyczek.

II1.6. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Ryzyko zakiécen proceséow produkcyjnych lub wystapienia powaznej awarii
przemystowej u Emitenta

Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z przerobem i wytwarzaniem substancji
chemicznych. Cze$¢ odczynnikdw chemicznych stosowanych do wyrobu Srodkéw
powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) ma witasciwosci palne, wybuchowe Iub
toksyczne, ktore moga stwarzac¢ zagrozenie dla $rodowiska naturalnego, zdrowia oraz
zycia pracownikdow Spotki, a takze mieszkancéw pobliskich miejscowosci. PCC EXOL
nalezy do grupy przedsiebiorstw, ktore sg narazone na ryzyko wystapienia awarii
przemystowej — zgodnie z przepisami ustawy Prawo Ochrony Srodowiska, Spétka moze
by¢ zaliczona do zaktadow o duzym ryzyku wystgpienia awarii przemystowej. W ocenie
Spotki zaktocenia procesow produkcyjnych mogg nastgpi¢ w wyniku szeregu zdarzen
niezaleznych od Spétki, w szczegdlnosci braku dostaw lub wystgpienia ich opdznien, a
takze wystgpienia takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy ataki
terrorystyczne.

Spétka posiada systemy bezpieczenstwa dziatajace na wszystkich poziomach
technologicznych i organizacyjnych, w tym bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony
przed wystgpieniem powaznych awarii przemystowych, jednakze nie ma pewnosci, ze
systemy te bedg w stanie wyeliminowaé powstanie i rozprzestrzenienie sie zagrozen
zwigzanych z powyzszymi zdarzeniami.
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Wyzej wymienione czynniki mogg wptyna¢ negatywnie na proces produkcji oraz moga
skutkowac koniecznoscig poniesienia kosztéw napraw urzadzen oraz innych dziatan
prowadzacych do przywrdcenia i utrzymania wilasciwego procesu produkcji. Wszelkie
zdarzenia, ktore skutkujg krétko- lub dtugoterminowymi przestojami w procesie
produkcji, mogq sie wigzac¢ z koniecznoscig poniesienia kosztdw zwigzanych z likwidacjq
skutkédw danego zdarzenia takich, jak: uszkodzenia obiektéw Emitenta, awarii
przemystowych powodujacych zagrozenie dla srodowiska naturalnego lub innych zdarzen
powodujacych zagrozenie dla zycia oraz zdrowia pracownikow oraz mieszkancoéw
miejscowosci znajdujacych sie w poblizu zaktadow oraz magazynow Spoétki. Zaktocenie
procesow produkcyjnych moze takze by¢ zwigzane z nieodpowiednim dziataniem osdb
trzecich, takich miedzy innymi, jak dostawcy energii elektrycznej i cieplnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw oraz zakléceniem dostaw
surowcow

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku wiekszosci surowcow istnieje
ograniczona dostepnos$¢ liczby dostawcéw. W niektdrych przypadkach dostawy
wybranych surowcéw chemicznych, takich jak np. alkohol izotridecylowy, stosowanych do
produkcji niektérych surfaktantéw, sg nawet zmonopolizowane. Dodatkowo, w ocenie
Zarzadu Spétki dominujacej, Emitent nie jest kluczowym ani strategicznym odbiorcg
zadnego z dostawcow, z ktorymi wspotpracuje, dlatego tez nie mozna wykluczy¢ ryzyka
pogorszenia sie warunkow wspotpracy z niektorymi dostawcami i zaktocen w dostawach,
ktore mogaq prowadzi¢ do zaktdcen w procesie produkcji.

Spotka jest istotnym odbiorcg tlenku etylenu produkowanego przez PKN Orlen.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia awarii badz nieplanowanych przestojow
na instalacjach dostawcow Emitenta, w przysziosci Spotka bedzie musiata czesciej
realizowac¢ alternatywne dostawy surowcdéw badz catkowicie ograniczy¢ produkcje
niektérych surfaktantow. Spotka nie moze zapewni¢, ze dostawy surowcow w przysziosci
bedg odbywac sie w sposob ciagty, oraz ze dostawy od producentéow beda realizowane
terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcéw do Spétki lub ograniczenie wielkosci
dostaw moga spowodowac przerwy w produkcji, wstrzymanie produkcji, wzrost kosztéw
produkcji, zmniejszenie produkcji i wielko$¢ dostaw produktéw przez Spoétke Ilub
op6znienia w dostawach produktéw Spoétki, co moze mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko wzrostu kosztow finansowania

PCC EXOL SA w znacznej mierze finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem obcym, w tym
m.in. kredytami oraz pozyczkami, ktérych oprocentowanie zalezne jest od stopy
referencyjnej oraz od marzy doliczanej przez kredytodawce. Niespetnienie niektérych
warunkow z umoéw kredytowych moze skutkowac¢ podwyzszeniem marzy kredytodawcy.
Emitent jest wiec narazony na wzrost kosztow finansowania dtugiem, co wptynetoby
niekorzystnie na koszty finansowe Spdétki i tym samym na wynik finansowy. Wzrost
kosztéw finansowania przetozylby sie takze na zdolno$¢ Spotki do pozyskiwania
dodatkowego kapitatu m.in. na nowe inwestycje oraz na mozliwo$¢ wykorzystania efektu
dzwigni finansowej.

Ryzyko kursowe

Znaczna czes$c¢ sprzedazy Emitenta jest zwigzana ze sprzedazg eksportowa. W pierwszym
potroczu 2014r. udziat eksportu w sprzedazy Spotki wynidst okoto 51%. Duza czesc
przychodéw krajowych jest takze realizowana w walutach obcych, dodatkowo Spétka
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dokonuje zakupdéw materiatdw do produkcji na rynkach zagranicznych i dokonuje
ptatnosci w walutach obcych, miedzy innymi w EUR oraz USD.

Ryzyko kursu walutowego w Spétce dotyczy rowniez kredytdow, pozyczek oraz innych
zobowigzan rozliczanych w walutach obcych. Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw walut
obcych, w ktérych Spoétka dokonuje rozliczen lub ptatnosci, moga niekorzystnie wptynac
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spoéfki.

Przychody zalezne od walut obcych przewazaty w ostatnich latach nad kosztami
zaleznymi od walut obcych, w wyniku czego Spodtka posiadata dodatnig ekspozycje
walutowa. Deprecjacja ztotowki generalnie sprzyjata poprawie wyniku Spétki na
dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy aprecjacja ztotdwki prowadzita do obnizenia
zyskownosci.

Saldo naleznosci w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2014r. po przeliczeniu wyniosto
42 180 tys. PLN, natomiast saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych
na dzien 30 czerwca 2014r. po przeliczeniu wyniosto 21 981 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem lub zmiang celow emisji

Istnieje ryzyko, ze zajdg istotne, nieprzewidziane zdarzenia dotyczgace dziatalnosci PCC
EXOL badz sytuacji rynkowej, lub inne czynniki niezalezne od Spoétki, ktére moga
wymusi¢ zmiane niektérych lub wszystkich celdw emisji, w wyniku czego moze okazac sie
niezbedna zmiana wykorzystania wptywdw z pierwszej emisji akcji.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Dziatalnos¢ Emitenta wymaga duzej dokfadnosci oraz niezawodnosci wytwarzanych
produktéw, jakos$¢ oferowanych przez Spotke produktéw jest bowiem istotna dla
klientéw. Uzycie przez klienta produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w
specyfikacji moze spowodowac straty produkcyjne oraz problemy zwigzane z jakoscig
gotowej formulacji. W ocenie Emitenta wystepuje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw na
skutek wytworzenia partii produktéw niezgodnej ze standardami przyjetymi przez Spotke.
Emitent nie jest w stanie wykluczy¢ powstania takiej partii produktéow wskutek btedu
ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania posiadanych urzadzen wykorzystywanych w
procesie produkcji lub uzycia surowca odbiegajacego od norm.

Ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalno$¢ Emitenta narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych ze zdarzeniami
nadzwyczajnymi, czy tez niezaleznymi od PCC EXOL. Proces produkcji wigze sie z
ryzykiem wystgpienia roznego rodzaju szkod, a takze z zagrozeniem wystgpienia
zniszczenia mienia wilasnego lub nalezacego do o0soéb trzecich (np. sasiadujacych
zaktadow). W przypadku wystapienia szkdéd osobowych lub szkéd majatkowych u osoéb
trzecich, Emitent moze by¢ zmuszony do wyptaty poszkodowanemu odszkodowania na
podstawie kodeksu cywilnego. W razie wystgpienia szkéd w mieniu wiasnym lub awarii
instalacji oraz urzadzen wiasnych Spétka moze mie¢ trudnosci z podtrzymaniem
produkcji i bedzie zmuszona ponies¢ koszty zwigzane z odtworzeniem mienia
(dokonaniem potrzebnych napraw czy tez zakupdéw) oraz moze narazi¢ sie na straty
zwigzane z zatrzymaniem lub zaktoceniem dziatalnosci (koszty dodatkowe, utrata zysku)
oraz roszczenia odbiorcow.

PCC EXOL SA posiada polisy, ktére obejmujg ochrong ww. obszary, ale nie obejmujg
wszystkich ryzyk zwigzanych z dziatalnosciq. Do takich ryzyk, ktére wykraczajg poza
ochrone ubezpieczeniowg mozna zaliczy¢ miedzy innymi ryzyko roszczen zwigzanych z
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dtugotrwatym oddziatywaniem zaktadu na s$rodowisko, ryzyko szkdéd w mieniu wtasnym
zwigzanych z naturalnym zuzyciem np. dziataniem korozji czy tez powolnym niszczeniem
mienia w zwigzku z jego eksploatacjg. Ponadto w Spéice istniejg obszary ryzyk, dla
ktoérych nie wykupiono ochrony, m.in. obszar udziatéw wtasnych w polisach czy tez
obszar zwigzany z przestepstwami natury finansowej np. ryzyko sprzeniewierzenia.

Ryzyko zwigzane z decyzjami organow ochrony konkurencji i konsumentow

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnos$ci Emitent posiada silng pozycje na
polskim rynku surfaktantéw. Dziatalno$¢ Spétki musi by¢ prowadzona w sposéb zgodny z
przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentéw oraz pomocy publicznej.
Biorgc powyzsze pod uwage, Spdtka podlega nadzorowi organdéw ochrony konkurencji,
czyli Prezesa UOKIK oraz Komisji Europejskiej.

Konsekwencjg tego jest istnienie ryzyka, ze ewentualne przejecia przez Spoétke innych
podmiotdw moga wymagac¢ uzyskania zgdéd na dokonanie koncentracji, wydawanych
przez polskie lub zagraniczne organy ochrony konkurencji. Uzyskanie takiej zgody
uzaleznione jest, miedzy innymi, od oceny skutkdw, jakie koncentracja bedzie wywierata
na konkurencje na rynku. Nie mozna zapewnié¢, ze zgody takie zostang udzielone.
Odmowa zgody na dokonanie koncentracji dla konkretnego nabycia uniemozliwi jego
przeprowadzenie i moze ograniczy¢ mozliwos¢ rozwoju Spotki.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze organy ochrony konkurencji odméwiag zgody na
dokonanie przez Spotke koncentracji badz stwierdza, ze dziatania Spétki naruszajg
zasady wolnej konkurencji, a w szczegdlnosci naduzycie pozycji dominujacej, i natozg
sankcje, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z powigzaniem z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC

PCC EXOL SA jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC. Powigzania te
obejmujg miedzy innymi sprzedaz Emitenta do podmiotow z Grupy Kapitatowej PCC oraz
dokonywanie przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz Spoétki dostaw surowcow,
a takze sSwiadczenie na rzecz Spotki ustug koniecznych dla wykonywania przez nig
biezacej dziatalnosci. Szczegdlnie silnie Spotka jest powigzana ze spdtkg PCC IT SA, ktora
prowadzi obstuge informatyczng oraz telekomunikacyjng Spétki wraz z utrzymywaniem
serweréw, domen internetowych oraz udostepnianiem sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spoétki z Grupy Kapitatowej PCC, Spotka bedzie
musiata poszukaé alternatywnych dostawcow ustug $wiadczonych aktualnie przez
podmioty z grupy kapitatowej PCC, co moze miec¢ istotny negatywny wpltyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Spoétka ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi, byty i
sg zawierane wytgacznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi
sg pod tym katem analizowane wewnatrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
przez firmy zewnetrzne.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkoéw przy pracy i choréb zawodowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz ze specyfikg branzy, w ktorej dziata Emitent,
czes$¢ pracownikow zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe
i ucigzliwe.
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W przypadku zwiekszenia wymogow zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy, w
szczegdlnosci rozszerzenia katalogu chordb zawodowych, natozenia dodatkowych
obowigzkdédw w zakresie bezpieczenstwa stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkéw przy
pracy oraz stwierdzenia wystgpienia choréob zawodowych, Emitent mdgiby byc¢
zobowigzany do poniesienia dodatkowych kosztéw. Mogtoby to miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystapienia pracowniczych sporéw zbiorowych

Emitent narazony jest na ryzyko prowadzenia pracowniczych sporéw zbiorowych. Spétka
moze w przyszitosci stang¢ przed koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji ze
zwigzkami zawodowymi lub nawet spodziewa¢ sie strajkéw, przerw w pracy lub innych
akcji protestacyjnych. Wystgpienie podobnych okolicznosci w przysztosci moze mieé
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spétki, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi lub innymi postepowaniami
pozasadowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, w ktérej dziata Emitent,
jest narazony na wszczecie przeciwko niej postepowan cywilnych, administracyjnych,
arbitrazowych lub innych wynikajacych ze wspdtpracy z klientami, kontrahentami,
pracownikami, akcjonariuszami oraz innymi osobami. Wszelkiego rodzaju postepowania
mogg skutkowac brakiem mozliwosci oszacowania czasu oraz kosztéw, ktore bedg sie
wigzaty z postepowaniem sgdowym.

Ryzyko zwigzane z akcjonariuszem wiekszo$ciowym

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Spoétki jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, PCC SE moze wywierac istotny wptyw na decyzje w
zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spétki,
takich jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
emisji obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z
Kodeksem Spoétek Handlowych wymagajg wiekszosci gloséw (zwyktej lub kwalifikowanej)
na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada réwniez wystarczajacg liczbe gtosow do
powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich
cztonkéw Zarzadu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada zdolno$¢ do
sprawowania znaczacej kontroli nad dziatalnoscig Spoétki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE
moze dziata¢ w sposdb sprzeczny z interesami Spoétki lub innych akcjonariuszy.

Ryzyko awarii systemoéw informatycznych

Dziatalno$¢ Emitenta wigze sie z wykorzystaniem systeméw informatycznych zaréwno
koniecznych dla prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych z
zarzadzaniem Spotka. Emitent ponadto wykorzystuje zaawansowane programy
informatyczne stuzace do nadzorowania procesu produkcji. Obszar teleinformatyki jest
obstugiwany przez PCC IT SA z siedzibg w Brzegu Dolnym, bedacq spotka zalezng PCC
SE. Spdtka ta petni role centrum kompetencyjnego IT, $wiadczac ustugi teleinformatyczne
dla PCC EXOL.

Wystgpienie awarii systeméw informatycznych wykorzystywanych w Spétce mogtoby
skutkowa¢ czasowym przestojem w produkcji oraz mogtoby mie¢ negatywny wpltyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.
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Ryzyko zaostrzenia przepisow zwiazanych z korzystaniem ze s$rodowiska i
bezpieczenstwem

Aktualnie Emitent dysponuje wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci
zezwoleniami, tj. pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze $rodowiska dla
instalacji objetych wymaganiami Dyrektywy IPPC. Udzielone pozwolenia obowigzujg
najczesciej przez 10 lat od daty wydania.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej: (i) ustawodawca zaostrzy wymogi
dotyczace ochrony Srodowiska, w szczegdlnosci na skutek wprowadzania przepiséw
prawa wspodlnotowego, (ii) na PCC EXOL zostang natozone nowe obowigzki z zakresu
ochrony S$rodowiska, lub (iii) polski ustawodawca bedzie zmuszony dokonac¢ zmian w
interpretacji aktéw prawnych zwigzanych z korzystaniem ze S$rodowiska na skutek
uznania za niezgodng z prawem wspodlnotowym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy o Emisjach Przemystowych (Industrial Emission
Directive) zastepujacej Dyrektywe IPPC, w czasie rewizji dokumentéow Bref bedg
wydawane tzw. konkluzje BAT, a okreSlone w nich standardy emisyjne dla
poszczegolnych proceséow stang sie obowigzujagce po czterech latach od ich
opublikowania.

Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczace plandéw operacyjno-ratowniczych nie
zostaty w petni dostosowane do przepiséw prawa wspdlnotowego, konieczno$¢ dokonania
zmian w tym zakresie moze spowodowacé poniesienie dodatkowych wydatkéw na
inwestycje. Taka sytuacja mogtaby skutkowac¢ koniecznoscia poniesienia wyzszych
naktadow inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejgcych na terenie Spotki instalacji
do nowych przepiséw.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane 2z zanieczyszczeniem gruntow, woéd gruntowych oraz
poniesieniem wyzszych niz planowane kosztéw rekultywacji

Problem zanieczyszczenia $rodowiska gruntowego na terenie Emitenta jest jednym z
potencjalnych probleméw ekologicznych. W zakresie zanieczyszczenia gruntéw Spoétka
zidentyfikowata nastepujace ryzyka:

Istnieje  potencjalna mozliwos¢ wykrycia na terenie dziatania Emitenta
zanieczyszczenia gruntéw, przenikniecia zanieczyszczen do wdd gruntowych oraz ich
dalszego rozprzestrzenienia. Spoétka bedzie zobowigzana do sporzadzenia
sprawozdania bazowego przed uaktualnieniem pozwolenia zintegrowanego po raz
pierwszy po dniu 1 stycznia 2014 roku. Okreslony w sprawozdaniu bazowym stan
zanieczyszczenia gruntéw i wdéd gruntowych bedzie podstawg do oceny, czy po
zakonczeniu dziatalnosci stan zanieczyszczenia tych elementéw $rodowiska ulegt
pogorszeniu. Ewentualne spowodowanie zanieczyszczen gruntowych mogtoby
skutkowac koniecznoscig przeprowadzenia dziatan zabezpieczajqco-rekultywacyjnych,
ktorych koszt modgtby niekorzystnie wptyngé na wynik finansowy Spétki. Nalezy
doda¢, ze Spétka prowadzi ciggty nadzér nad miejscami magazynowania oraz operacji
przetadunkowych, w ktérych mogtoby dojs$¢ do zanieczyszczen. Nie mozna wykluczyé,
ze rozwoj gamy produktowej Emitenta bedzie sie wigzat z koniecznoscig poniesienia
dodatkowych naktaddéw na utrzymanie wiasciwych zabezpieczen wdd i gruntéw.

Nie mozna wykluczy¢, ze implementacja ewentualnych nowych przepisow (w tym
dyrektyw UE) moze spowodowac natozenie na PCC EXOL obowigzkéw zwigzanych z
usunieciem zanieczyszczen. Zgodnie z wymaganiami Dyrektywy 2000/60/WE (tzw.
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~Ramowej Dyrektywy Wodnej”), opracowano plany gospodarowania wodami, ktdre
zostaty zatwierdzone przez Rade Ministréow w dniu 22 lutego 2011r. Zamierzenia
ujete w planach moga mie¢ posredni wptyw na obowigzki Spotki, a w konsekwencji na
koszty dziatan dostosowawczych.

W przypadku ujawnienia zanieczyszczen wiasciwe organy administracji moga natozy¢ na
Emitenta obowigzki zwigzane z ich usunieciem, co spowoduje konieczno$¢ poniesienia
dodatkowych kosztéw. Ponadto w razie ujawnienia zanieczyszczen istnieje ryzyko
wysuwania cywilnoprawnych roszczen przez posiadaczy gruntéw sgsiednich, a takze
przysztych wiascicieli nieruchomosci w razie ich zbycia przez Spétke. Wystgpienie
wskazanych powyzej sytuacji moze spowodowaé koniecznos¢ dokonania znaczacych
naktadéw finansowych lub zaptaty odszkodowan, co w konsekwencji moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.
Emitent nie posiada rezerw na koszty zwigzane z usuwaniem zanieczyszczen, co W
przypadku koniecznosci poniesienia kosztéow z tego tytutu moze mie¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od sytuacji makroekonomicznej

Dziatalnos¢ Emitenta jest zwigzana z branzg chemiczng, ktdérej rozwdj jest silnie
skorelowany z sytuacja finansowa w Polsce oraz na $wiecie. W ostatnich latach Polska
notowata wzrost gospodarczy na poziomie kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak
na zawirowania na swiatowych rynkach finansowych oraz na kryzys w Strefie Euro polska
gospodarka moze ucierpie¢ w nastepnych latach.

W ocenie Emitenta niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii
Europejskiej oraz na s$wiecie mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na wyniki ze sprzedazy,
spowodowac¢ wzrost cen surowcow oraz w dalszej kolejnosci wptyna¢ negatywnie na
wynik finansowy oraz na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw

W ramach dziatalnosci Emitenta istotng cze$¢ kosztéw wytworzenia sprzedanych
produktéw i ustug stanowi koszt materiatdw bezposrednich, ktérymi sg surowce
chemiczne. Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg zmiennosciq zwigzang z wahaniami
koniunktury w gospodarce Swiatowej. Rosngce ceny surowcow powodujq z jednej strony
obnizke marz posrednikéw handlowych, jak i stabnacy popyt u odbiorcow. Z drugiej
strony malejace ceny mogg by¢ oznaka stabngcego popytu i poczatkéw dekoniunktury
gospodarczej. Na rynku krajowym surowce podlegajg podobnym tendencjom.

Produkcja s$rodkéw powierzchniowo czynnych odbywa sie w oparciu o trzy kategorie
surowcow: (i) oleochemikalia, (ii) petrochemikalia oraz (iii) surowce mineralne i gazy
takie, jak: chlorek sodu, wapn, siarka, tlen czy azot.

W przypadku produktéw masowych ceny surowcow majg duzy wptyw na przychody
Emitenta. Istnieje ryzyko, iz wysokie ceny surowcow mogg wptywaé na obnizenie
sprzedazy w zwigzku z koniecznosciq rezygnacji przez Spotke z nierentownych
kontraktow.

Spétka nie moze zapewnié, iz w przysztosci ceny wykorzystywanych przez Spotke
surowcoéw nie wzrosng do pozioméw, ktdre spowodujg wzrost cen produktéw Spoiki
ograniczajacych ich sprzedaz. Emitent nie jest w stanie wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
bedzie pozyskiwat surowce po cenach wyzszych niz konkurenci. Spotka nie moze réwniez
zapewni¢, ze w kazdej sytuacji bedzie w stanie przetozy¢ wzrost cen surowcdéw na wyzsze
ceny sprzedazy swoich produktow.
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Ryzyko konkurencji

Produkty Emitenta sq w duzej mierze wytwarzane na skale masowq. Konkurencja na
rynkach europejskich jest bardzo duza. Rynkami docelowymi dla Spétki sg rynki Europy
Srodkowo-Wschodniej charakteryzujace sie duza dynamikg wzrostu przy mniejszej liczbie
konkurentéw niz rynek w Europie Zachodniej. W przypadku s$rodkéw powierzchniowo
czynnych istotne znaczenie ma integracja surowcowa, lokalizacja, elastycznos¢ i
terminowos¢ dostaw oraz skala produkcji. Pomimo iz Spotka nalezy do najwigkszych
producentéow $rodkéw powierzchniowo czynnych w Europie Srodkowo-Wschodniej, nie
jest w stanie wykorzystywac korzysci skali w takim stopniu, jak duze miedzynarodowe
koncerny. Nie mozna zapewnié, ze przy rosngcych cenach surowcéw Spétka bedzie miata
mozliwos¢ zaoferowania takich cen jak gtowni konkurenci.

W ocenie Emitenta mogg réwniez wzrosng¢ moce produkcyjne wytworcow europejskich
oraz $wiatowych, a w szczegdlnosci tych pochodzacych z Bliskiego i Dalekiego Wschodu.
Znaczny wzrost podazy moégiby nie zosta¢ zréwnowazony odpowiednio wysokim
popytem, co mogtoby spowodowaé spadek cen produktow Emitenta.

Zwiekszenie konkurencyjnosci na rynku srodkéw powierzchniowo czynnych, zwiekszenie
produkcji zwigzane z nowoczesniejszymi technologiami oraz wzrost podazy produktéow
mogtby niekorzystnie wptynac¢ na poziom przychoddéw generowanych przez Spétke. Taka
sytuacja mogtaby negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowg oraz dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce importowane spoza Unii
Europejskiej

Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega
wspolnotowej polityce handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku Unii Europejskiej sq
cta importowe. Wysokos$¢ cta nie wptywata dotgd w sposéb istotny na koszty produkcji
Spotki, istnieje jednakze ryzyko, iz w przysztosci, w celu ochrony intereséw europejskich
producentéow surowcow stosowanych przez Emitenta mogg zosta¢ wszczete postepowania
podobne do powyzszego, ktérych skutkiem moze by¢ zwiekszenie ceny badz nawet
ograniczenie importu surowcéw z krajow objetych postepowaniem.

IT1.7. Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu bedq miaty wptyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowg wyniki finansowe

uruchomienie przez jednego z producentéw w Europie nowej instalacji do produkcji
alkoholi ttuszczowych, zuzywanych m.in. przez Jednostke Dominujaca,

wydtuzenie przestoju remontowego ponad zaktadany czas u gidwnego dostawcy
tlenku etylenu (PKN Orlen) we wrzesniu, a co za tym idzie zakupy surowca z
alternatywnych zrédet moga mie¢ wptyw na wyniki Emitenta w IV kwartale 2014 r.
wydtuzenie przestoju remontowego ponad zaktadany «c¢zas na instalacjach
produkcyjnych w Spétce oraz koszty z nim zwigzane mogg wptynac¢ na wyniki w IV
kwartale 2014 r.

II1.8. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono podtroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W okresie po dniu, na ktory sporzadzono poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe,

miato miejsca nastepujace zdarzenie, ktdre moze w znaczacy sposob wptynaé na przyszie
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.
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Refinansowanie zobowigzan kredytowych

W dniu 21 lipca 2014r. Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie nastgpujacych
transakcji z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.:

1. zawarcie umow kredytowych do kwoty 102,2 min zt w celu zrefinansowania zadtuzen
kredytowych zaciggnietych w Banku PKO BP S.A.,

2. zaciggniecie nowego zobowigzania kredytowego w wysokosci 40 min zt celem
czesciowej sptaty pozyczki wiascicielskiej z PCC SE.

W dniu 19 sierpnia 2014r. zawarte zostaty cztery umowy kredytowe z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umow sg kredyty przeznaczone
na refinansowanie zobowigzan Spétki wobec PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
czesciowe refinansowanie pozyczki wtascicielskiej. Szczegdty zwigzane z refinansowaniem
opisane zostaty w punkcie III.2 niniejszego sprawozdania.

ITI1.9. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W dniu 25 kwietnia 2014r. Zarzad PCC EXOL SA zarekomendowat Radzie Nadzorczej
wyptate dywidendy w wysokosci catosci zysku netto za rok 2013 pomniejszonego o kwote
wymaganego uzupetnienia kapitatu zapasowego zgodnie z art. 396 § 1 KSH.

Spétka Dominujaca poinformowata o rekomendacji Zarzadu raportem biezacym 03/2014
z dnia 25.04.2014r.

W dniu 26 czerwca 2014r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto Spétki za 2013 rok i wyptaty dywidendy, w ktérej postanowito ze
kwota 5 174 531,22 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
Spotki i zostanie wyptacona akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest
w wysokosci 0,03 zt na jedng akcje. Wyptatg dywidendy zostaty objete wszystkie akcje
Spoétki w liczbie 172 484 374.

Datg ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) byt
dzien 4 lipca 2014r. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu 21 lipca 2014
roku. Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z postanowieniami Uchwaty Walnego

Zgromadzenia. Spétka Dominujgca poinformowata o uchwale w sprawie dywidendy
raportem biezacym RB 14/2014 z dnia 27.06.2014r.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 29 sierpnia 2014 r.
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