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l. Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Ciech

1. Skroécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat Grupy Ciech

Dziatalnos¢

01.01-30.06.2014*

Dziatalnos¢

Dziatalnos¢

01.01-30.06.2013*

Dziatalnos¢

w tysigcach zfotych kontynuowana zaniechana RAZEM kontynuowana zaniechana RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 1659 030 - 1659 030 1667 019 215508 1882 527
Koszt wtasny sprzedazy (1 302 169) - (1302 169) (1371 851) (186 842) (1 558 693)
Zysk / (strata) brutto na sprzedazy 356 861 - 356 861 295 168 28 666 323834
Pozostate przychody operacyjne 26 124 7 828 33952 24 536 247 533 272 069
Koszty sprzedazy (108 732) - (108 732) (98 468) (8 320) (106 788)
Koszty ogélnego zarzadu (71 856) - (71 856) (75 955) (17 494) (93 449)
Pozostate koszty operacyjne (50 292) (9 360) (59 652) (51 500) (223 451) (274 951)
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 152 105 (1532) 150 573 93781 26 934 120 715
Przychody finansowe 4182 - 4182 27 922 628 28 550
Koszty finansowe (83622) (21 810) (105 432) (86 260) (10 764) (97 024)
Przychody / Koszty finansowe netto (79 440) (21 810) (101 250) (58 338) (10 136) (68 474)
it spsach  satach et fdhostl pogorzaonanych : -
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 73 066 (23 342) 49 724 35628 16 798 52 426
Podatek dochodowy (38 278) 15 100 (23 178) 49912 (46 176) 3736
Zysk / (strata) netto 34788 (8 242) 26 546 85 540 (29 378) 56 162
w tym:

Zysk / (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j 35 267 (8 242) 27 025 90 729 (28 860) 61 869
Zysk / (strata) netto udziatow niekontrolujgcych (479) - (479) (5189) (518) (5707)
Zysk / (strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 0,67 (0,16) 0,51 1,72 (0,55) 1,17
Rozwodniony 0,67 (0,16) 0,51 1,72 (0,55) 1,17

* Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat Grupy Ciech nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skréocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat Grupy Ciech

01.04-30.06.2014*

01.04-30.06.2013*

oo Danedé guy | Deslenese  Dnamnost pae
Przychody netto ze sprzedazy 814 075 - 814 075 815 660 73392 889 052
Koszt wiasny sprzedazy (631 228) - (631 228) (672 218) (58 847) (731 065)
Zysk / (strata) brutto na sprzedazy 182 847 - 182 847 143 442 14 545 157 987
Pozostate przychody operacyjne 13981 - 13981 13 426 24 415 37 841
Koszty sprzedazy (54 458) - (54 458) (46 662) (3050) (49 712)
Koszty ogdinego zarzadu (37 163) - (37 163) (34 600) (8 367) (42 967)
Pozostate koszty operacyjne (22 041) (327) (22 368) (43 144) (19 152) (62 296)
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 83 166 (327) 82 839 32 462 8391 40 853
Przychody finansowe (1 145) - (1 145) 22 953 473 23 426
Koszty finansowe (43 191) (15 587) (58 778) (43 844) (3654) (47 498)
Przychody / Koszty finansowe netto (44 336) (15 587) (59 923) (20 891) (3181) (24 072)
it sk strtach et st podporzackonanycn : -
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 39038 (15 914) 23124 11 702 5210 16 912
Podatek dochodowy (17 264) 15100 (2 164) (4 576) (1171) (5 747)
Zysk / (strata) netto 21774 (814) 20 960 7 126 4039 11 165
w tym:

Zysk / (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j 21 402 (814) 20 588 11171 3995 15 166
Zysk / (strata) netto udziatéw niekontrolujgcych 372 - 372 (4 045) 44 (4 001)
Zysk / (strata) na jedna akcje (w ztotych):

Podstawowy 0,41 (0,02) 0,39 0,21 0,08 0,29
Rozwodniony 0,41 (0,02) 0,39 0,21 0,08 0,29

* Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat Grupy Ciech nalezy analizowaé tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

01.01.-30.06.2014*

01.01.-30.06.2013*

w tysiqcach ziotych Dzialalnosé  Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé
; RAZEM . RAZEM

kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Zysk / (strata) netto za okres 34 788 (8 242) 26 546 85 540 (29 378) 56 162
Inne ’catkowne dochody brutto, ktére mogg zosta¢ przeniesione do sprawozdania z (3 350) } (3 350) (42 797) ) (42 797)

zyskow lub strat

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (1 556) - (1 556) 6 492 - 6 492
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (1 890) - (1 890) (49 294) - (49 294)
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodow 96 - 96 5 - 5
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 463 - 463 10 797 - 10 797

Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochoddw ) )
ktére mogg zostac przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat 463 463 10797 10797
Inne catkowite dochody netto (2 887) - (2 887) (32 000) - (32 000)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 31901 (8 242) 23 659 53 540 (29 378) 24 162
Catkowite dochody, w tym przypadajace: 31901 (8 242) 23 659 53 540 (29 378) 24 162
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 32 746 (8 242) 24 504 59 573 (28 860) 30713
Udziatom niekontrolujgcym (845) - (845) (6 033) (518) (6 551)

* Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw Grupy Ciech nalezy
integralng czesc¢ skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
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01.04.-30.06.2014*
w tysigcach ztotych

01.04.-30.06.2013*

Dziatalnos¢ Dzn’:ﬂalnosc RAZEM Dziatalnos¢ Dzmalnosc RAZEM
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Zysk / (strata) netto za okres 21774 (814) 20 960 7 126 4039 11 165
Inne ’catkowne dochody brutto, ktére mogg zostac przeniesione do sprawozdania z (1992) ) (1992) (38 792) ) (38 792)
zyskow lub strat
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (2 921) - (2921) (6 989) - (6 986)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 833 - 833 (31 808) - (31 808)
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodow 96 - 96 5 - 5
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (238) - (238) 6 791 - 6 791
quatek dochodoyvy doty_czz_acy innych ca’fkownyph dochqdow (238) ) (238) 6791 ) 6791
ktére mogg zostac przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat
Inne catkowite dochody netto (2 230) - (2 230) (32 001) - (32 001)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 19544 (814) 18 730 (24 875) 4039 (20 836)
Catkowite dochody, w tym przypadajace: 19 544 (814) 18 730 (24 875) 4039 (20 836)
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 19 504 (814) 18 690 (20 217) 3995 (16 222)
Udziatom niekontrolujgcym 40 - 40 (4 658) 44 (4 614)

* Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Szczegdtowa informacja o sktadnikach innych catkowitych dochodéw znajduje sie w punkcie 1V.9 niniejszego Raportu.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw Grupy Ciech nalezy analizowac fgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig

integralng czesc¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Ciech

w tysigcach ztotych 30.06.2014* 31.12.2013 30.06.2013*
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 1823 687 1863012 1958 040
Prawo wieczystego uzytkowania 32 548 47 083 57 130
Wartosci niematerialne, w tym: 113671 134 190 137 417
- wartosc firmy 61 261 61 110 63 129
Nieruchomosci inwestycyjne 41 748 91 497 110 793
Naleznosci diugoterminowe 76 319 69 728 73 169
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 12 404 12 415 35 604
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 90 224 77 622 51 968
Aktywa trwate razem 2195577 2300 316 2 428 926
Zapasy 213 461 217 338 243 176
Inwestycje krétkoterminowe 38 259 621 1428
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 166 17 590 9076
Naleznosci handlowe i pozostate 478 519 566 562 605 735
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 057 105 593 254 625
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2609 2708 92 292
Aktywa obrotowe razem 815071 910 412 1206 332
Aktywa razem 3010 648 3210728 3635 258
PASYWA

Kapitat akcyjny 287 614 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 470 844 470 844 470 844
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (7 926) (6 395) (37 206)
Kapitat z wyceny aktuarialnej 74 74 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 78 521 78 521
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (78 037) (76 951) (53 255)
Zyski zatrzymane 125 351 157 781 170 195
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 876 441 911 488 916 713
Udziaty niekontrolujgce (14 965) (14 199) (11 287)
Kapital wtasny razem 861 476 897 289 905 426

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

: . ! - 1303 154 1343 068
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu zwrotnego - - 194 664
Zobowigzania z tytutu leasingu 3895 4840 4526
Inne zobowigzania dtugoterminowe 98 398 160 728 117 056
Swiadczenia pracownicze 19 342 18 743 19 482
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 45 147 44 785 42 141
Rezerwa na podatek odroczony 93 354 84 578 98 083
Zobowigzania dtugoterminowe razem 260 136 1616 828 1819 020
_Zobomazapla z tytu%u kredytéw, pozyczek oraz innych 1157 175 7388 8 709
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu finansowego leasingu zwrotnego 443 929 53373
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 680 2 805 3614
Zobowigzania handlowe i pozostate 625 491 562 297 657 685
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 40 873 24 605 30 357
Rezerwy (krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i 62 374 08 587 122 250
rezerwy pozostate)
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi

_ - - 34824
do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1889 036 696 611 910 812
Zobowigzania razem 2149172 2313439 2729832
Pasywa razem 3010 648 3210728 3635 258

* Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Ciech nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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4. Skroécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pienieznych Grupy Ciech

w tysigcach ztotych 01.01-30.06.2014*  01.01-30.06.2013*
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) netto za okres 26 546 56 162
Korekty

Amortyzacja 100 718 104 872
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujgcych 41 159 159 952
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 5377 (15 006)
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - (1 878)
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (7 827) (11 897)
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (249) (44 874)
Dywidendy i odsetki 67 820 74 218
Podatek dochodowy naliczony 23178 (3736)
(Zyski) / straty z rozliczenia kontraktéw budowlanych (kawerny) (4717) (1 879)
(Zysk) / strata z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw

witasnosci (401) (185)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 2 856 (6 345)
Inne korekty (2 469) 1077
Wynik operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 251991 310 481
Zmiana stanu nalezno$ci 81 745 100 878
Zmiana stanu zapaséw 3114 50 147
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (24 982) (132 313)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych (2 889) (50 446)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 308 979 278 747
Odsetki zaptacone (58 611) (64 565)
Przeptywy z umoéw o ustuge budowlang (kawerny) (1 947) (1 610)
Podatek dochodowy zaptacony (7 417) (11 622)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 241 004 200 950
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy (9 152) 123 681
Zbycie spoiki zaleznej (po potrgceniu o wyprowadzone $rodki pieniezne)** (11 387) 37 250
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 402 55 248
Zbycie aktywow finansowych - 17 860
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 538 4113
Dywidendy otrzymane 1164 682
Odsetki otrzymane 131 -
Lokaty zabezpieczajgce - 8 499
Inne wptywy inwestycyjne - 29
Wydatki (107 131) (130 344)
Nabycie spétki zaleznej (po potrgceniu przejetych srodkéw pienieznych) - (38 749)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (106 026) (89 740)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (33) (375)
Wydatki na badania i rozwoj (509) (1 243)
Inne wydatki inwestycyjne (563) (237)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (116 283) (6 663)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 2971 48 380
Whptywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek - 40 000
Otrzymane dotacje 2971 8374
Inne wptywy finansowe - 6
Wydatki (161 586) (73 262)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek - (40 588)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (160 000) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1 586) (32 666)
Inne wydatki finansowe - (8)
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w tysigcach zfotych 01.01-30.06.2014*  01.01-30.06.2013*
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (158 615) (24 882)
Przeplywy pieniezne netto razem (33894) 169 405
Srodki pieniezne na poczatek okresu 105 593 90 918
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych (2 642) 2168
Srodki pienigzne na koniec okresu*** 69 057 262 491

* Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

**W pozycji tej wykazano réwniez S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére zostaly wyprowadzone ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w wyniku utraty kontroli nad spotkg Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadfosci (konsekwencja ogfoszenia
upadtosci spotki).

*** Rbznica w wartosci Srodkéw pienieznych wykazanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Przeptywdéw Pienieznych Grupy Ciech
za pierwsze potrocze 2013 roku, a wartoScig wykazang w skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej Grupy Ciech
wynika z zaklasyfikowania $rodkéw pienieznych Alwernia S.A. jako aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Ciech nalezy analizowac fgcznie z

dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Ciech

Kapitat z

Réznice kursowe z

h . Kapitat z tytutu . - Kapitat wtasny .

. Kapitat emisy a_k_cu stosowania Pozo_sta’fe Kapitat z wyceny pr zeliczenia Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapitat

w tysigcach ztotych h powyzej ich - kapitaty ) : jednostek . . . . wiasny
akcyjny o rachunkowosci aktuarialnej b zatrzymane jednostki niekontrolujgce
wartosci ) . rezerwowe dziatajgcych za Lo razem
; . zabezpieczen : dominujacej
nominalnej granica

Kapital wlasny na dzien ;5 ¢, 470 844 (6 395) 78 521 74 (76 951) 157 781 911 488 (14 199) 897 289
01/01/2014
Transakcje z
akcjonariuszami
jednostki dominujacej - - - - - - (59 551) (59 551) 79 (59 472)
ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Zmiana skfadu Grupy - - - - - - - - 79 79
Wyptata dywidendy - - - - - - (59 551) (59 551) - (59 551)
Catkowite dochody - - (1 531) - ; (1 086) 27121 24 504 (845) 23 659
ogoétem za okres
Zysk / (strata) netto - - - - - - 27 025 27 025 (479) 26 546
Inne catkowite dochody - - (1531) - - (1 086) 96 (2 521) (366) (2 887)
Kapitat wiasny na dzien 5, 4, 470 844 (7 926) 78521 74 (78 037) 125 351 876 441 (14 965) 861 476

30/06/2014*

* Dane niebadane przez biegtego rewidenta.
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Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Ciech

R&znice kursowe z

Kapitat z emis;ji Kapitat z tytutu . . Kapitat wtasny

w tvsiacach zlotvch Kapitat akcji powyzej stosowania Pf;ﬂ?;?*e p.r;grl:gzteglia Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapitat

ysia 4 akcyjny ich wartosci rachunkowosci reze?woslve dzija laiacych za zatrzymane jednostki niekontrolujgce  witasny razem

nominalnej zabezpieczen 9 rjaani}éa dominujace;j

Kapital wtasny na dzien
01/01/2013 287 614 507 835 2722 78 521 (62 022) 71330 886 000 (5 812) 880 188
Transakcje z
akcjonariuszami
jednostki dominujacej - (36 991) - - - 36 991 - -
ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Zmiana skfadu Grupy - - - - - - - 1076 1076
%;gzeme kapitatu dotyczacego ) (36 991) ) ) ) 36 991 ) )
Catkowite dochody ogdtem - - (39 928) - 8767 61874 30 713 (6 551) 24 162
za okres
Zysk / (strata) netto - - - - - 61 869 61 869 (5 707) 56 162
Inne catkowite dochody - - (39 928) - 8 767 5 (31 156) (844) (32 000)
Kapitat wiasny na dzien 287 614 470 844 (37 206) 78521 (53 255) 170 195 916 713 (11 287) 905 426

30/06/2013*

* Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Ciech nalezy analizowac fgcznie z dodatkowymi informacjami
integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

i objasnieniami, ktore stanowig
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1.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu

Najwazniejsze zdarzenia w Grupie Ciech w ciagu pierwszego poétrocza 2014 roku

Zmiana kontroli

W dniu 5 marca 2014 roku ogtoszone zostato przez KI Chemistry s.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu wezwanie do
zapisywania sie¢ na sprzedaz akcji zwyklych w kapitale zaktadowym CIECH S.A., uprawniajgcych do
wykonywania 66% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.

W dniu 20 marca 2014 roku Zarzad CIECH S.A. dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu
oraz o spotkach publicznych przekazat opinii publicznej raportem biezgcym nr 3/2014 ,Stanowisko Zarzadu
CIECH S.A. dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji CIECH S.A. ogtoszonego przez Ki
Chemistry s.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu w dniu 5 marca 2014 roku wraz z opinig sporzadzong przez Banco
Espirito Santo de Investimento S.A. Oddziat w Polsce na temat ceny akcji Spotki w wezwaniu”.

W dniu 11 czerwca 2014 roku CIECH S.A. otrzymat zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A., wystepujgcego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Zlota Jesien”, ze w
wyniku zawarcia transakcji sprzedazy wszystkich posiadanych akcji CIECH S.A. w dniu 4 czerwca 2014 roku w
odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy skierowane przez spétke Kl Chemistry s. a r. I., fundusz OFE PZU nie
posiada zadnych akcji CIECH S.A. Przed zmiang OFE PZU posiadat 4 230 067 akc;ji, ktore stanowity 8,03%
udziatu w kapitale zaktadowym CIECH S.A. Akcje te uprawniaty do 4 230 067 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
CIECH S.A., co stanowito 8,03% w ogdlnej liczbie gtosow.

W dniu 12 czerwca 2014 roku CIECH S.A. otrzymat od Ministra Skarbu Panstwa, dziatajgcego w imieniu Skarbu
Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, zawiadomienie, ze w dniu 9 czerwca 2014 roku Skarb Panstwa, w
nastepstwie rozliczenia transakcji nabycia akcji CIECH S.A. zawartych w wyniku ogtoszonego w dniu 5 marca
2014 roku przez Kl Chemistry s. a r. |. wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji CIECH S.A., zbyt na
rzecz Kl Chemistry s. ar. . 19 972 900 akcji CIECH S.A. stanowigcych 37,9% kapitatu zakladowego CIECH S.A.
oraz uprawniajgcych do wykonywania 19 972 900 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A., stanowigcych
37,9% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A. Po przeprowadzeniu transakcji, Skarb Panstwa nie
posiada akcji CIECH S.A. Podmioty zalezne Skarbu Panstwa nie posiadajg akcji CIECH S.A.

W wyniku rozliczenia wezwania ogtoszonego w dniu 5 marca 2014 roku przez KI Chemistry s.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu (spotka zalezna od Kulczyk Investments S.A. z siedzibg w Luksemburgu) do zapisywania sie na
sprzedaz akcji spotki CIECH S.A., w dniu 9 czerwca 2014 roku KI Chemistry nabyta fgcznie 26 952 052 akcji w
kapitale zaktadowym CIECH S.A., co stanowi 51,14% kapitatu zaktadowego CIECH S.A.; akcje te uprawniajg do
26 952 052 gtosow na Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A., co stanowi 51,14% w ogolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.

Segment Sodowy:

W dniu 5 maja 2014 roku CIECH S.A. udzielit promese pozyczki na rzecz Soda Polska CIECH S.A., w wysokosci
160 000 tys. zt. CIECH S.A. zadeklarowat udzielenie pozyczki na rzecz spotki Soda Polska CIECH S.A. na
pokrycie kosztéw realizacji projektu pt. ,Intensyfikacja produkcji sody o 200 tys. ton/rok”, realizowanego przez
spotke w Inowroctawiu. Promesa stanowita podstawe ubiegania sie przez spotkg Soda Polska CIECH S.A. o
uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Promesa jest wazna przez okres od dnia 5 maja 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.
Promesa nie okresla wysokos$ci oprocentowania pozyczki. Warunkiem zawarcia umowy pozyczki jest uzyskanie
przez spotke Soda Polska CIECH S.A. zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie
Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, ktére spotka otrzymata 23 maja 2014 roku.

taczne naktady na projekt planowane sg na poziomie 265 000 tys. zt. Realizacja projektu przewidziana jest do
konca 2016 roku. W ramach projektu planuje sie zwiekszenie mocy produkcyjnych w zakresie sody
kalcynowanej o 200 tys. ton. Gtdwnym warunkiem realizacji projektu jest zapewnienie przez obecnhego
zewnetrznego dostawce zwiekszenia dostaw solanki do Sody Polskiej CIECH S.A. Zarzad CIECH S.A uzyskat
zgode Rady Nadzorczej CIECH S.A. na udzielenie promesy.

W dniu 23 czerwca 2014 roku Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino" S.A. podpisaty aneks do wieloletniej umowy
ramowej z CIECH S.A. Aneks zmienia umowe w zakresie dotyczgcym dostaw przez IKS Solino solanki miedzy
innymi w zakresie ilosci dostarczanej solanki, formuty dostaw, okresu obowigzywania umowy oraz wprowadzeniu
nowej definicji sity wyzszej. Aneks nie zmienit warunkéw cenowych umowy. Ceny ksztattowane sg przez strony
umowy miedzy innymi w oparciu o nominalny wzrost kosztow produkcji wynikajgcy z inflacji, zmiane ilosci
odebranej solanki. W aneksie strony zmniejszyly ilos¢ solanki dostarczanej CIECH S.A. w ilosciach
zmniejszajgcych srednioroczng, biezgcg wartos¢ swiadczen wynikajgcych z umowy w zakresie dostaw solanki i
soli z ok. 42 000 tys. zt do ok. 40 000 tys. zt. Szczegotowe informacje dotyczace aneksu zostalty podane w
raporcie biezagcym nr 41/2014 w dniu 23 sierpnia 2014 roku.
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Segment Organiczny:

e Jeden z dziatajgcych w spétce Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. zwigzkéw zawodowych wstgpit w spér zbiorowy,
ktérego wszczecie nastgpito w wyniku nie uwzglednienia w wyznaczonym terminie (do dnia 13 czerwca 2014
roku) zadan przedstawionych przez ten zwigzek zawodowy. Zgdania zwigzku zawodowego dotyczyly podwyzki
wynagrodzenia pracownikow Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. Majac na celu ochrone interesu
Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A., jej Zarzad podjgt dziatania zgodne z przepisami ustawy z dnia 23 maja 1991
roku o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych. W dniu 24 czerwca 2014 roku spdtka zawarta porozumienie ze
wszystkimi dziatajgcymi w niej zwigzkami zawodowymi.

Centrum Korporacyjne/Pozostate:

e W dniu 14 marca 2014 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy w Wydziale XV Gospodarczym postanowieniem
wydanym na posiedzeniu niejawnym uwzglednit wniosek Infrastruktury Kapusciska S.A. o ogtoszenie upadtosci
tej spotki (ztozony w dniu 30 grudnia 2013 roku) i ogtosit upadtosé spotki Infrastruktura Kapusciska S.A.
obejmujaca likwidacje majatku upadtego (Postanowienie). W zwigzku z nieztozeniem do dnia 21 marca 2014
roku zazalenia przez Infrastrukture Kapusciska S.A. postanowienie stato si¢ prawomocne.

e W dniu 1 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech Trading S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 9 000 tys. z, tj. z kwoty 53 950 tys. zt do kwoty 62 950 tys. zt, w
drodze emisji 1 000 000 akcji zwyktych imiennych serii ,£” 0 wartosci nominalnej 9 zt kazda. Cena emisyjna akc;ji
serii ,£” rowna jest ich wartosci nominalnej i wynosi 9 zt za akcje. Akcje serii +” zostaly zaoferowane w catosci
poprzez zlozenie oferty oznaczonemu adresatowi, tj. CIECH S.A. w zamian za gotéwke. Zgodnie z Umowa
objecia akcji z dnia 3 kwietnia 2014 roku CIECH S.A. uzyskat prawo wtasnosci akcji serii ,t” z dniem 3 kwietnia
2014 roku, tj. z dniem uznania rachunku bankowego Ciech Trading S.A. ceng emisyjng za akcje.

e W dniu 6 maja 2014 roku CIECH S.A. zazadal od agenta emisji obligacji serii 01, ktérego role petni Banco
Espirito Santo de Investimento S.A., Oddziat w Polsce (Agent Emisji), przeprowadzenia wczesniejszego wykupu
wszystkich 16 000 obligacji serii 01, kazda o wartosci nominalnej 10 tys. zt. Obligacje zostaty wyemitowane
przez CIECH S.A. w dniu 5 grudnia 2012 roku. Skierowanie do Agenta Emisji zgdania wczesniejszego wykupu
obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji bytlo nieodwofalne i tworzyto po stronie CIECH S.A.
bezwarunkowe zobowigzanie do wykupu obligacji w dniu 5 czerwca 2014 roku. Podstawe prawng nabycia
Obligacji stanowig zapisy Warunkéw Emisji Obligacji. Celem nabycia obligacji byto ich umorzenie, a tym samym
zmniejszenie poziomu zadtuzenia Grupy Ciech oraz obnizenie kosztéw odsetkowych. Zarzagd CIECH S.A.
uzyskat zgode Rady Nadzorczej CIECH S.A. na redukcje zadtuzenia, w tym wykup obligacji. W dniu 5 czerwca
2014 roku CIECH S.A. wykupit wszystkie 16 000 obligacji. Srednia jednostkowa cena nabycia kazdej z obligacii
wynosita 10 287,96 zt. Wartos¢ wykupu ($rednia jednostkowa cena powiekszona o kwote odsetek) kazdej z
obligacji wynosita 10 671,91 zt, a catkowita warto$¢ transakcji wyniosta 170 751 tys. zt.

e W dniu 16 maja 2014 roku CIECH S.A. zawart umowe faktoringu z Pekao Faktoring Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Lublinie (faktor). Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez faktora na rzecz faktoranta ustug faktoringowych
obejmujagcych nabywanie wierzytelnosci pienieznych przystugujacych faktorantowi wobec jego kontrahentéw, a
wynikajgcych z zawartych umow handlowych. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, z tym
zastrzezeniem, iz umowa moze zosta¢ wypowiedziana zaréwno przez faktoranta, jak i przez faktora po uptywie
pierwszych 12 miesiecy. Strony ustality limit maksymalnej kwoty zaangazowania faktora wobec faktoranta z
tytulu umowy na kwote stanowigcg réwnowartos$¢ tagcznie 120 000 tys. zt lub réwnowartos¢ w EUR lub w USD, z
przeznaczeniem na finansowanie:

e wPLNdo 120 000 tys. z,
e wUSD do 2500 tys. USD,

e wEURdo 11 500 tys. EUR.
Szczegdtowe informacje dotyczgce umowy faktoringu zostaly podane w Raporcie biezgcym nr 15/2014
w dniu 19 maja 2014 roku.

e W dniu 22 maja 2014 roku CIECH S.A. otrzymat zgode obligatariuszy zagranicznych na zmiane wybranych
warunkéw Umowy Indenture, w celu wydtuzenia terminu do konca 2016 roku, w ktérym CIECH S.A. ma
zapewnic¢, by S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. spetnita okreslone wymogi dotyczgce
aktywow netto.

2. Opis dokonan Grupy Ciech w okresie od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku wraz z opisem
czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggniety wynik finansowy

2.1 Podstawowe dane finansowe

W ciggu | potrocza 2014 roku Grupa Ciech osiggneta wynik netto w wysokos$ci 26 546 tys. zt, suma bilansowa
wyniosta 3 010 648 tys. zt, a stan srodkéw pienieznych netto spadt o 33 894 tys. zi.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za
| potrocze 2014 oraz 2013 roku.
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Wybrane informacje finansowe

: w tym dziatalno$¢ w tym dziatalno$¢ Zmiana % Z'm_iana
w tysigcach ztotych 01.01-30.06.2014 zaniechana 01.01-30.06.2013 saniechana 2014/2013 wagtgfj%mllg
Przychody netto ze sprzedazy 1659 030 - 1882 527 215508 (11,9%) (223 497)
Koszt wtasny sprzedazy (1302 169) - (1 558 693) (186 842) (16,5%) (256 524)
Zysk brutto na sprzedazy 356 861 - 323 834 28 666 10,2% 33 027
Koszty sprzedazy (108 732) - (106 788) (8 320) 1,8% 1944
Koszty ogoélnego zarzgdu (71 856) - (93 449) (17 494) (23,1%) (21 593)
Pozostate przychody / koszty operacyjne (25 700) (1532) (2 882) 24 082 791,7% 22 818
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 150 573 (1532) 120 715 26 934 24, 7% 29 858
Przychody / koszty finansowe (101 250) (21 810) (68 474) (10 136) 47,9% 32776
wycenianyeh metods praw wiaarote 401 : 185 : 116,8% 216
Podatek dochodowy (23 178) 15 100 3736 (46 176) - (26 914)
Wynik netto 26 546 (8 242) 56 162 (29 378) (52,7%) (29 616)
Wynik netto udziatéw niekontrolujgcych (479) - (5707) (518) (91,6%) 5228
Wynik netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 27 025 (8 242) 61 869 (28 860) (56,3%) (34 844)
EBITDA 251 291 (1532) 225 587 31081 11,4% 25704
EBITDA znormalizowana* 267 659 X 237 132 X 12,9% 30 527
*Bez zdarzern jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.
w tysiacach zotych 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 5(’)“1'4""/231’2 33_"3?;81‘2’73?;2"_%"{2
Wartos¢ aktywow 3010 648 3210728 3635 258 (6,2%) (200 080)
Aktywa trwate 2195577 2300 316 2 428 926 (4,6%) (104 739)
Aktywa obrotowe, w tym: 815 071 910 412 1206 332 (10,5%) (95 341)
- zapasy 213 461 217 338 243 176 (1,8%) (3877)
- nalezno$ci krétkoterminowe 491 685 584 152 614 811 (15,8%) (92 467)
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 057 105 593 254 625 (34,6%) (36 536)
- inwestycje krétkoterminowe 38 259 621 1428 6 060,9% 37 638
- aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2 609 2708 92 292 (3,7%) (99)
Kapitat witasny razem 861 476 897 289 905 426 (4,0%) (35 813)
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 876 441 911 488 916 713 (3,8%) (35047)
Udziaty niekontrolujgce (14 965) (14 199) (11 287) 5,4% (766)
Zobowigzania dtugoterminowe 260 136 1616 828 1819 020 (83,9%) (1 356 692)
Zobowigzania krétkoterminowe 1889 036 696 611 910 812 171,2% 1192 425
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w tysigcach zlotych 01.01.-30.06.2014  01.01.-30.06.2013 g(r)“ljggf/é’ Zmiana ""aggfjiz%";g
Przeptywy operacyjne netto 241 004 200 950 19,9% 40 054
Przeptywy inwestycyjne netto (116 283) (6 663) 1645,2% (109 620)
Przeptywy finansowe netto (158 615) (24 882) 537,5% (133 733)
Przeptywy pieniezne netto (33894) 169 405 - (203 299)
w tym wolne przeplywy pieniezne 124 721 194 287 (35,8%) (69 566)

01.01.-30.06.2014

01.01.-30.06.2013

Zmiana 2014/2013

Zysk / (strata) netto / akcje (w zfotych) 0,51 1,17 (0,66)
Rentownos$¢ netto 1,6% 3,0% 1,4 p.p.)
EBIT % 9,1% 6,4% 2,7p.p.
EBITDA % 15,1% 12,0% 3,1 p.p.
EBITDA znormalizowana %* 16,1% 12,6% 3,5p.p.

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.
Zrédfo: CIECH S.A.

Zasady wyliczania wskaznikow:

zysk netto / akcje — zysk netto / Srednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu (zgodnie z definicjg
MSR 33 ,Zysk przypadajacy na jedng akcje”)

rentownos¢ netto — zysk netto za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardéw i materiatdbw za dany
okres,

EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatbw za dany okres
EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow
za dany okres

EBITDA znormalizowana % — EBITDA bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3 /
przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw za dany okres

2.2 Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy Ciech za pierwsze potrocze 2014 roku wyniostly
1659 030 tys. zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody zmniejszyly sie o 223 497 tys. zt, tj. 0 11,9%.
Giéwnymi zrodtami tych zmian byty czynniki rynkowe, jak rowniez trwajgca restrukturyzacja Grupy Ciech.

Czynniki rynkowe:

e nieznaczny wzrost popytu oraz umiarkowany wzrost cen sody, optymalizacja sprzedazy energii,

e narastajgca konkurencja na rynku sody oczyszczonej z uwagi na oddanie dodatkowych mocy produkcyjnych
przez konkurentéw,

¢ silna konkurencja na rynku soli,

e spadek cen energii elektrycznej w Niemczech,

e ftrudna sytuacja w obszarze zywic epoksydowych (konkurencja cenowa oraz wysoki import produktow
azjatyckich), spadek sprzedazy nienasyconych zywic poliestrowych na rynek wschodni i koniecznos¢
poszukiwania nowych obszaréw zbytu,

e zadowalajgca sprzedaz srodkéw ochrony roslin (SOR) z uwagi na korzystne warunki pogodowe w | kwartale,
wprowadzenie na rynek nowych produktéw czesciowo niwelujgcych sezonowosé sprzedazy,

e stopniowa poprawa sytuacji w obszarze pianek PUR (wzrost zaméwien ze strony eksporteréw mebli),

e lepsza sprzedaz krzemianow i produktow szklanych (nowi klienci, rozwoéj sprzedazy nowych produktow), pomimo
narastajgcej konkurencji na rynku europejskim,

e korzystne warunki rynkowe (zwiekszone =zapotrzebowanie na nawozy na rynkach dalekowschodnich)
umozliwiajgce rozwoj sprzedazy siarki.

Efekty restrukturyzacji Grupy Ciech, ktére negatywnie wptynety na poziom przychodow:

e sprzedaz spotki Alwernia S.A. w lipcu 2013 roku,

e brak sprzedazy TDI (zbycie biznesu na rzecz BASF w | kwartale 2013 roku) oraz innych produktéw z
Infrastruktury Kapusciska S.A. w upadtosci (zatrzymanie dziatalnosci w 2013 roku).

W zwigzku ze zmiang prezentacji segmentéw operacyjnych w Grupie Ciech dziatalno$¢ Grupy Ciech w pierwszym
potroczu 2014 roku koncentruje sie obecnie na trzech segmentach branzowych: sodowym, organicznym oraz
krzemianach i szkle. Na segmenty te przypada tgcznie ponad 90% przychoddéw ze sprzedazy Grupy. Struktura
przychodéw w podziale na segmenty nie zmienita sie istotnie w stosunku do roku 2013. Niezmiennie najwiekszy
udziat w przychodach stanowita sprzedaz produktéw segmentu sodowego tj. 60,5%.
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Przyghody ze sprzedazy — segmenty branzowe | péirocze | péirocze Zmiana  Zmiana % p:?yzgf)i: 'aL(I:h p:?yﬂﬁf)ig géh
w tysigcach ztotych 2014 2013** ) )

ogo6tem 2014 ogoétem 2013
Segment sodowy, w tym: 1 004 040 993 556 10 484 1,1% 60,5% 52,8%
Soda kalcynowana ciezka 558 171 537 660 20511 3,8% 33,6% 28,6%
Soda kalcynowana lekka 189 173 162 799 26 374 16,2% 11,4% 8,6%
Sol 84 759 78 834 5925 7,5% 5,1% 4,2%
Soda oczyszczona 75523 64 463 11 060 17,2% 4,6% 3,4%
Energia 42 732 64 023 (21 291) (33,3%) 2,6% 3,4%
Chlorek wapnia 10915 9780 1135 11,6% 0,7% 0,5%
Pozostate produkty 30993 46 308 (15 314) (33,1%) 1,9% 2,5%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 11773 29 689 (17 916) (60,3%) 0,7% 1,6%
Segment organiczny, w tym: 452 948 509 908 (56 960) (11,2%) 27,3% 27,1%
Zywice 173910 213 686 (39 776) (18,6%) 10,5% 11,4%
Pianki PUR 113792 102 696 11 096 10,8% 6,9% 5,5%
Srodki ochrony ro$lin 148 135 134 073 14 062 10,5% 8,9% 7,1%
Tworzywa sztuczne 75 26 009 (25 934) (99,7%) 0,0% 1,4%
Pozostate produkty 10 497 15774 (5 277) (33,5%) 0,6% 0,8%
Przychody z transakcji pomigdzy segmentami 6 539 17 670 (11 131) (63,0%) 0,4% 0,9%
Segment krzemiany i szkto, w tym: 184 134 178 559 5575 3,1% 11,1% 9,5%
Siarka 97 762 98 681 (919) (0,9%) 5,9% 5,2%
Pustaki i opakowania szklane -lampiony i stoje 36 051 38563 (2512) (6,5%) 2,2% 2,0%
Szkliwo sodowe 31098 25160 5938 23,6% 1,9% 1,3%
Szkto wodne sodowe 11 120 10 501 619 5,9% 0,7% 0,6%
Pozostate produkty 8103 5653 2450 43,3% 0,5% 0,3%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami - 1 (1) (100,0%) 0,0% 0,0%
Segment pozostata dziatalnos¢* 46 739 280491 (233752) (83,3%) 2,8% 14,9%
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 36 220 247 864 (211 644) (85,4%) 2,2% 13,2%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 10519 32 627 (22 108) (67,8%) 0,6% 1,7%
Wylaczenia konsolidacyjne (28 831) (79 987) 51 156 (64,0%) (1,7%) (4,2%)
RAZEM 1659030 1882527 (223497) (11,9%) 100,0% 100,0%

* W tym przychody ze sprzedazy TDI za | pétrocze 2013 roku w wysokosci 49 520 tys. zt, przychody ze sprzedazy EPI za | pétrocze
2013 roku w wysokosci 1 709 tys. zt (w | pétroczu 2014 roku Grupa Ciech nie prowadzita sprzedazy TDI oraz EPI).

**Dane przeksztatcone.

Zrédfo: CIECH S.A.

W 2014 roku CIECH S.A. zrezygnowat z obrotu tworzywami sztucznymi, a ich sprzedaz, wykorzystujgc zaistniatg
sytuacje, rozpoczgt Ciech Trading S.A. (w 2013 roku sprzedaz prowadzona w ramach segmentu organicznego,
obecnie raportowana jako pozostata).

2.3 Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

W pierwszym potroczu 2014 roku zysk brutto na sprzedazy wynidst 356 861 tys. zt, a w analogicznym okresie roku
ubiegtego 323 834 tys. zt. Natomiast wynik z dziatalno$ci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 150 573 tys. zt oraz
120 715 tys. zt za okres porownywalny.

Pozytywnie na prezentowane wyniki wptynety:

e Poprawa koniunktury w krajowym przemysle chemicznym w okresie styczen - czerwiec 2014 roku w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego (niewielki spadek sprzedazy o 1,9% w przypadku chemikaliow i
wyrobdw chemicznych oraz znaczny wzrost o 9,5% w zakresie wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych; wg cen
statych).

e  Wysoki wzrost sprzedazy krajowej produkcji budowlano-montazowej o 9,8% w ciggu 6 miesiecy 2014 roku w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcow i
potproduktow przeznaczonych dla tej produkcji).

e Utrzymanie sie zwigkszonych cen sody kalcynowanej na rynkach europejskich od poczatku 2014 roku w
poréwnaniu do roku poprzedniego (dla Europy Zachodniej wzrost rzedu minimum 2%) oraz jednoczesny
stopniowy wzrost cen w wysytkach zamorskich z Rumunii.

e Utrzymanie sie dosy¢ wysokich cen siarki na tle roku poprzedniego.
¢ Niewielkie ozywienie gospodarcze w Unii Europejskiej.
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e Niewielki wzrost popytu na europejskim rynku sody kalcynowanej w stosunku do roku poprzedniego skutkujgcy
wzrostem wolumenu sprzedazy.

e  Wzrost wolumenu sprzedazy soli.

e Nadprodukcja oraz wzrost zapaséw u producentéw, importeréw i odbiorcow wegla skutkujace obnizkami cen
tego surowca jak réwniez cen antracytu i koksu.

e Spadajgce ceny gazu uzywanego do produkcji energii elektrycznej i pary wodnej w zakladzie w Niemczech
(dodatkowo otrzymywane przez spotke bonusy gazowe).

e  Wyniki sprzedazy zywic poliestrowych nienasyconych pomimo narastajacej konkurencji bedace rowniez efektem
tanszych surowcow.

e Poprawa koniunktury na rynku srodkéw ochrony roslin (szczegdlnie w stosunku do sytuacji sprzed roku
charakteryzujacej sie niekorzystnym wydtuzenie okresu zimowego).

e Poprawa wynikow segmentu krzemiany i szkto w efekcie sprzedazy nierentownego Zaktadu w Pobiedziskach.

Negatywnie na prezentowane wyniki wptynety:

e Utrzymujacy sie nadal niski poziom cen zywic epoksydowych (nizszy w stosunku do roku ubiegtego, jednak
wykazujagcy pewng stabilizacje dzieki oznakom ozywienia na europejskim rynku farb).

e Wzmocnienie wartosci polskiej waluty wobec EUR (w stosunku do Il kwartatu poprzedniego roku i | kwartatu br.)
pogarszajgce optacalnos¢ eksportu Grupy Ciech.

e Spadek sprzedazy sody do produkcji detergentéw z uwagi na postepujgce zmiany zachowan konsumentéw
(zastepowanie proszkow do prania ptynami).

e Wazrost cen ropy naftowej (wplywajgcy na wzrost cen surowcéw dla przemystu organicznego) pogarszajgcy
efektywnos¢ dziatalnosci w segmencie organicznym Grupy Ciech.

Prezentowane wyniki uwzgledniaja rowniez zdarzenia jednorazowe jakimi byty m.in.:
o upadtosé spotki Infrastruktura Kapusciska S.A. w marcu 2014 roku,

e odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych oraz rozwigzane rezerwy w spétkach Grupy.

Stopa marzy EBIT wyniosta za pierwsze poétrocze 2014 roku 9,1% (przed rokiem 6,4%), a stopa marzy EBITDA
15,1% (przed rokiem 12,0%). Stopa marzy EBIT bez zdarzen jednorazowych wyniosta za pierwsze potrocze
2014 roku 10,1% (przed rokiem 7,0%), a stopa marzy EBITDA bez zdarzen jednorazowych 16,1% (przed
rokiem 12,6%).

2.4  Dziatalnos¢ finansowa oraz wynik netto

Przychody finansowe za pierwsze poétrocze 2014 roku wyniosty 4 182 tys. zt i odnotowaty spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 28 550 tys. zt.

Koszty finansowe za pierwsze potrocze 2014 roku wyniosty 105 432 tys. zt i odnotowaly blisko 9-procentowy wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 97 024 tys. zt.

Na obszar dzialalnosci finansowej pozytywnie wplynety przede wszystkim odsetki od udzielonych pozyczek
oraz lokat i rachunkéw bankowych.
Na obszar dziatlalnosci finansowej negatywnie wptynety:

e utrzymujgce sie znaczne koszty obstugi zadtuzenia zewnetrznego - odsetki od obligacji, co jest zwigzane z
wysokim poziomem zadtuzenia zewnetrznego,

e odpis na pozyczke oraz odsetki od pozyczki udzielonej do Infrastruktury Kapusciska S.A. w upadfosci — spotka
ogtosita upadtosé w dniu 14 marca 2014 roku.

Skonsolidowany wynik netto za pierwsze poétrocze 2014 roku wyniost 26 546 tys. zt, z czego 27 025 tys. zt stanowit
wynik netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej. Na zysk ten wptynat gtdwnie wynik na sprzedazy, czesciowo
zniwelowany ujemnym wynikiem na dziatalnosci finansowej (najwickszy negatywny wptyw miaty koszty obstugi
zadluzenia zewnetrznego, gtéwnie odsetki od obligacji). Na wynik netto Grupy znaczacy wptyw miato réwniez
utworzenie w CIECH S.A. cze$ci aktywa na podatek odroczony z tytutu réznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig
bilansowa, a podatkowg akcji Infrastruktury Kapusciska S.A. w upadfosci. Dodatkowo w Grupie Soda Deutchland
Ciech rozwigzano aktywo na podatek odroczony (konsekwencja zmiany kontroli nad jednostkg dominujgca
CIECH S.A.) w kwocie -12 832 tys. zt oraz ujeto korekty podatku od transakcji sprzedazy spotki Sodawerk Stassfurt
GmbH (transakcja zawarta w 2007 roku) w kwocie -8 048 tys. zt.
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Wyniki finansowe osiggane na poszczegolnych rodzajach dziatalnosci

. Zmiana % Zmiana wartosciowa
w tysigcach zfotych 01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013 2014/2013 2014/2013
1. Zysk (strata) na dziatalnosci 150 573 120 715 24,7% 29 858
operacyjnej
2. Przychody/Koszty finansowe netto (101 250) (68 474) (47,9%) (32 776)
3. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzagdkowanych wycenianych 401 185 116,8% 216
metodg praw wtasnosci
4. Podatek dochodowy (23 178) 3736 - (26 914)
5. Zysk (strata) netto (1+2+3+4) 26 546 56 162 (52,7%) (29 616)
6. Zysk (strata) udziatow o
niekontrolujacych (479) (5 707) (91,6%) 5228
7. Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki 27025 61 869 (56,3%) (34 844)

dominujacej (5-6)

Zrodto: CIECH S.A.

2.5 Aktywa

Na koniec czerwca 2014 roku aktywa trwate Grupy byty réwne 2 195 577 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2013 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sig¢ o 104 739 tys. zi. Zmiana ta jest gtéwnie zwigzana
z upadioscig spoftki Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadiosci i wyprowadzeniem jej danych ze sprawozdania
z sytuacji finansowej Grupy Ciech.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosty 815 071 tys. zt. W strukturze aktywow obrotowych
dominowaty: naleznosci handlowe i pozostate stanowigce 58,7%, zapasy stanowigce 26,2% oraz $rodki pienigzne
stanowigce 8,5% aktywdéw obrotowych ogdétem. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2013 roku wartos¢
aktywow obrotowych spadta o 95 341 tys. zt. Spadek ten jest zwigzany gtéwnie z wykorzystaniem Srodkéw
pienieznych na wczeséniejszy wykup czesci obligacji wyemitowanych przez CIECH S.A. w 2012 roku. Z drugiej strony
znacznie wzrosta pozycja inwestycji krotkoterminowych - wzrost zwigzany jest z ogtoszeniem upadiosci spofki
Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadiosci — dane dotychczas eliminowane w procesie konsolidacji sg teraz
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, pozyczka udzielona przez spétke Grupy Ciech jest aktualnie
wykazywana jako inwestycja krétkoterminowa.

2.6 Zobowigzania

Zobowigzania (dtugo- i krétkoterminowe tacznie) Grupy Ciech stanowity na dzien 30 czerwca 2014 roku warto$é
2 149 172 tys. zt, co oznacza spadek w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2013 roku o 164 267 tys. zt (j. o
7,1%). Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe do aktywow ogdtem) wyniost na
dzien 30 czerwca 2014 roku 71,4% (na koniec grudnia 2013 roku 72,1%). Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy
liczone jako suma zobowigzan dtugo- i krotkoterminowych z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow
diuznych (obligacje + leasing finansowy + zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych) pomniejszone o stan
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wyniosto na 30 czerwca 2014 roku 1 096 597 tys. zt i spadto w poréwnaniu
ze stanem na koniec grudnia 2013 roku o 116 523 tys. zt.

Informacje o wskaznikach ptynnosci zostaty zawarte w punkcie 11.2.8. niniejszego Raportu ,Informacja o sytuacji
finansowej Grupy Ciech”.

2.7  Przepltywy pieniezne

Wielkos$¢ przeptywdw pienieznych netto za pierwsze potrocze 2014 roku byta ujemna i wyniosta -33 894 tys. zt. W
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wygenerowata przeptywy nizsze o 203 299 tys. zi
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 241 004 tys. zt i byly wyZzsze od wygenerowanych w okresie
porownywalnym 2013 roku o 40 054 tys. zt. W | pétroczu 2013 roku w dziatalnosci operacyjnej zaprezentowany zostat
wptyw Srodkdw pienieznych z tytutu realizacji Umowy Sprzedazy i Przeniesienia Aktywow TDI w kwocie
135 200 tys. zt.

W pierwszym potroczu 2014 roku przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne. Nadwyzka wydatkéw nad
wplywami inwestycyjnymi wyniosta -116 283 tys. zt. Najwiekszy wptyw na saldo przeptywdéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej miaty nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w spétkach Grupy.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byly ujemne i wyniosty -158 615 tys. zt. W relacji do analogicznego
okresu 2013 roku byty nizsze o 133 733 tys. zt. W czerwcu 2014 roku CIECH S.A. wykupit wyemitowane w 2012 roku
obligacje o wartosci nominalnej 160 000 tys. zt. W pierwszym poétroczu 2013 roku Grupa ponosita wieksze wydatki
z tytutu ptatnosci zwigzanych z umowa na dzierzawe elektrocieptowni przez Sode Deutschland Ciech.

19



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Ciech za | pétrocze 2014 roku

2.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy Ciech

Zyskownosc¢ w | potroczu 2014 roku
W ciggu pierwszego poétrocza 2014 roku wskazniki rentownosci sprzedazy Grupy Ciech ksztaltowaly sie na wyzszym
poziomie w stosunku do wynikéw osiggnigtych w pierwszym pétroczu 2013 roku.

Wskazniki rentownosci Grupy Ciech

01.01.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 21,5% 17,2%
Rentowno$¢ sprzedazy 10,6% 6,6%
Rentownos¢ EBIT 9,1% 6,4%
Rentownos$¢ EBITDA 15,1% 12,0%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (znormalizowana*) 10,1% 7,0%
Rentownos$¢ EBITDA znormalizowana* 16,1% 12,6%
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) 1,6% 3,0%
Rentownos¢ aktywdw ogdtem (ROA) 0,9% 1,5%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 3,1% 6,2%

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

rentownos¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug,
towaréw i materiatéw za dany okres,

rentownos¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw
za dany okres,

rentownos¢ EBIT — zysk na dziafalno$ci operacyjnej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatéw za dany okres,

rentownos$¢ EBITDA —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatbw za dany okres,

rentownos¢ EBIT znormalizowany — zysk na dziatalnoSci operacyjnej za dany okres bez zdarzen jednorazowych, z ktérych
wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3. / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towardw i materiatéw za dany okres,
rentowos¢ EBITDA znormalizowana — EBITDA za dany okres bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane
w punkcie 11.2.3. / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw za dany okres,

rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) — zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatbw za dany okres,

wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — zysk netto za dany okres/ stan aktywdw na koniec danego okresu,

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) — zysk netto za dany okres/ stan kapitatdw wtasnych na koniec danego okresu.

Poziomy rentownosci Grupy Ciech
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Poziom EBITDA znormalizowany - bez zdarzer jednorazowych opisywanych w poszczegoélnych kwartatach
Zrédfo: CIECH S.A.

Ptynnosé¢ Grupy i kapitat obrotowy

Wskazniki ptynnosci na koniec czerwca 2014 roku ulegly zmianie w stosunku do poziomu, zaréwno
z 30 czerwca 2013 roku, jak i konca 2013 roku. Wskaznik biezgcej ptynnosci liczony jako iloraz majgtku obrotowego
razem i zobowigzan krétkoterminowych razem wyniost na dzien 30 czerwca 2014 roku 0,43, natomiast wskaznik

ptynnosci podwyzszonej byt rowny 0,32.

Istotne obnizenie poziomu wskaznikéw ptynnosci w stosunku do konca roku wynika z koniecznosci reklasyfikaciji
wszystkich zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na zobowigzania krétkoterminowe. W wyniku zmiany
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kontroli nad CIECH S.A. zgodnie z warunkami emisji obligacji polskich, obligatariusze mieli prawo Zzgdania
przedterminowego wykupu obligacji, co wigzato sie z koniecznoscig uznania ich za zadtuzenie krétkoterminowe.
Zaden z obligatariuszy nie skorzystat z tego uprawnienia w terminie przewidzianym w warunkach emisji, tj. do 8 lipca
2014 roku. Ponadto, zgodnie z warunkami emisji obligacji zagranicznych, przeprowadzona zostata oferta odkupu
obligacji zagranicznych, co skutkowato réwniez koniecznoscig reklasyfikacji do zobowigzan krétkoterminowych. Po
dniu bilansowym posiadacze obligacji zagranicznych nie wyrazili checi skorzystania z oferty.

Wskazniki ptynnosci Grupy Ciech

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,43 1,31 1,32
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,32 0,99 1,06

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik biezacej plynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na koniec danego
okresu; obrazuje zdolno$c¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywow biezgcych.

wskaznik szybkiej plynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych na
koniec okresu; obrazuje zdoIno$¢ zgromadzenia w krotkim czasie Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu
wymagalnosci.

Zdolnos¢ do generowania przeptywdw pienieznych

w tysigcach ztotych 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) 127 264 256 185 161 034
Pozostate korekty zysku netto 53 863 1247 21204
Skorygowana nadwyzka finansowa 181127 257 432 182 238
Zmiana kapitatu pracujgcego 59 877 33589 18 712
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 241 004 291 021 200 950
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (116 283) (25 472) (6 663)
Wolne przeptywy pienigzne 124 721 265 549 194 287

Grupa Ciech wygenerowata w ciggu pierwszego pétrocza 2014 roku dodatnie wolne przeptywy pieniezne, to znaczy,
ze udato sie jej sfinansowac¢ wydatki inwestycyjne z przeptywéw tworzonych w ramach dziatalnosci operacyjne;.
Skorygowana nadwyzka finansowa uzyskata wymagany poziom do tego, aby przyczyni¢ si¢ do wypracowania
dodatnich wolnych przeptywdw pienigznych.

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi, a zobowigzaniami krétkoterminowymi
skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kredyty krétkoterminowe),
na koniec czerwca 2014 roku byt ujemny i wyniést -20 753 tys. zt, co oznacza spadek o 139 059 tys. zt w stosunku do
konca 2013 roku.

Kapital obrotowy Grupy Ciech

w tysigcach ztotych 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. Aktywa obrotowe, w tym: 815071 910 412 1206 332

Zapasy 213 461 217 338 243 176

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 361 785 423 566 450 880
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 107 316 106 214 256 053
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 707 755 804 198 950 279
4. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 1889 036 696 611 910 812

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 317 609 336 617 423 539
ﬁh;:(:gxg*krotkotermmowe i inne krétkoterminowe zobowigzania 1160 528 10 719 66 478
6. Zobowigzania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 728 508 685 892 844 334
I gﬁg;ﬁ:&f\:{‘;"g af‘gzg'ed“ie“iem kredytow (1073 965) 213801 295 520
8. Kapitat obrotowy (3-6) (20 753) 118 306 105 945

*Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe obejmujg krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego +
krotkoterminowe zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych+ leasing zwrotny z tytutu dzierzawy elektrocieptowni

Zadtluzenie

Akwizycje przeprowadzone w latach 2006 i 2007, ktére doprowadzity do wzrostu wielkosci majgtku Grupy Ciech
zostaty sfinansowane gtéwnie kredytem inwestycyjnym oraz emisjg obligacji. Dodatkowo, inwestycje przeprowadzone
w 2008 roku zostaty sfinansowane kredytem krétkoterminowym. Efektem tych dziatan byt wzrost wskaznika stopy
zadtuzenia w kolejnych latach. W 1V kwartale 2012 roku przeprowadzono emisje obligacji krajowych i zagranicznych.

Stopa zadtuzenia nieznacznie zmienita sie¢ w stosunku do grudnia 2013 roku i wynosi 71,4%. Jednoczes$nie wzgledny
poziom zadtuzenia netto (zobowigzania finansowe netto odniesione do wyniku EBITDA) ulegt poprawie w stosunku
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do stanu z czerwca 2013 roku (w 2012 i 2013 roku wprowadzono znaczgce odpisy na utrate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w spoétkach Grupy Ciech, co negatywnie wplyneto na poziom zanualizowanego wskaznika
EBITDA). Wskaznik skorygowany o zdarzenia jednorazowe jest na nizszym poziomie w stosunku do roku
poprzedniego (zobowigzania finansowe netto odniesione do znormalizowanej EBITDA).

Wskazniki zadluzenia Grupy Ciech

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wskaznik stopy zadtuzenia 71,4% 72,1% 75,1%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 8,6% 50,4% 50,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 249,5% 257,8% 301,5%
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wlasnymi 28,6% 27,9% 24,9%
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA (zanualizowana) 2,9 34 3,6
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA znormalizowana 2.3 27 3.2

(zanualizowana)*
Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA (zanualizowana) 31 3,7 4,3

Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA znormalizowana
: 2,4 3,0 3,8
(zanualizowana)*

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik stopy zadluzenia — stosunek zobowigzan krotko i dfugoterminowych do aktywow ogotem; obrazuje udziat zewnetrznych
zrédet finansowania dziatalno$ci spofki.

wskaznik zadluzenia dfugoterminowego — relacja zobowigzan dfugoterminowych do ogdlnej sumy aktywow; okre$la udziat
zobowigzan dfugoterminowych w finansowaniu dziatalno$ci.

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatéw witasnych.

wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi — stosunek kapitatéw wiasnych do aktywoéw ogdétem,; przedstawia udziat Srodkéw
wtasnych w finansowaniu dziatalno$ci.

zobowigzania finansowe netto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym) oraz
innych instrumentéw dtuznych (leasing finansowy + zobowigzania z tytutu dzierzawy elektrociepfowni + zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych) pomniejszone o stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

zobowigzania finansowe brutto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym) oraz
innych instrumentéw dfuznych (leasing finansowy + zobowigzania z tytutu dzierzawy elektrocieptowni + zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych).

Informacja o wskaznikach zawartych w umowach kredytowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z uméw kredytowych nie zostata postawiona
w stan wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia termindw sptaty kapitatu, ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Na podstawie Umowy Kredytu Odnawialnego oraz Nowej Umowy Kredytu Odnawialnego CIECH S.A. oraz jego
wybrane spofki zalezne zobowigzani byli m.in. do utrzymania okreslonego w umowach poziomu wskaznika dzwigni
finansowej netto (stosunek skonsolidowanego zadiuzenia netto Grupy Ciech do skonsolidowanego EBITDA Grupy
Ciech liczonego wedtug wytycznych Nowej Umowy Kredytu Odnawialnego CIECH S.A.) w wysokosci nie wyzszej niz
3,6, mierzonego za 12 miesiecy okres konczacy sie w dniu 30 czerwca 2014 roku. Poziom wskaznika zostat
spetiony i wyniost 2,6.

W dniu 22 maja 2014 roku CIECH S.A. otrzymat zgode obligatariuszy zagranicznych na zmiane wybranych warunkéw
Umowy Indenture, w celu wydluzenia terminu do konca 2016 roku, w ktérym CIECH S.A. ma zapewnic,
by S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. spelnita okreslone wymogi dotyczgce aktywdw netto.

Finansowanie diuzne Grupy

Finansowanie dtuzne Grupy w formie obligacji oraz kredytu zapewnione jest gtéwnie poprzez:

e Obligacje wyemitowane przez Ciech Group Financing AB (publ) - na dzieh 30 czerwca 2014 roku zadtuzenie
nominalne wynosito 245 min EUR (tj. 1 019 421 tys. zf).

e Obligacje wyemitowane przez CIECH S.A. - na dzieh 30 czerwca 2014 roku zadtuzenie nominalne wynosito
160 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 320 min zt). W dniu 5 czerwca 2014 roku CIECH S.A. dokonat
przedterminowego wykupu wszystkich 16 000 obligacji Serii 01 w celu ich umorzenia. Wykup obligacji nastapit ze
$rodkow whasnych. Srednia jednostkowa cena nabycia kazdej z obligacji wynosita 10 287,96 zt. Warto$é wykupu
(Srednia jednostkowa cena powigekszona o kwote odsetek) kazdej z obligacji wynosita 10 671,91 zt, a catkowita
wartos¢ transakcji 170 751 tys. zt (w tym nominat 160 000 tys. zi, odsetki 6 143 tys. zl, premia 4 607 tys. z}).
Celem nabycia obligacji bylo zmniejszenie poziomu =zadluzenia Grupy Ciech oraz obnizenie kosztéw
odsetkowych.

e Kredyt udostepniony CIECH S.A. na podstawie umowy kredytu odnawialnego z dnia 9 sierpnia 2013 roku w
wysokosci do 100 min zt - na dzien 30 czerwca 2014 roku zadtuzenie wynosito O zt.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku warto$¢ godziwa obligacji w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosita
1319591 tys. zt. Warto$¢ godziwa obligacji zagranicznych obliczona jest w oparciu o notowania na gieldzie w
Luksemburgu, na ktérej obligacje te zostaty wprowadzone do obrotu. Warto$¢ godziwa obligacji polskich odpowiada
ich wartosci nominalne;.
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Szczegdtowe informacje dotyczgce warunkéw emisji obligacji i umowy kredytu odnawialnego oraz ustanowionych
zabezpieczen zostaty opisane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy Ciech za 2013 rok w punkcie 1.8
przekazanym do publicznej wiadomo$ci w dniu 21 marca 2014 roku.

W zwigzku ze zmiang kontroli nad CIECH S.A. ktéra miata miejsce w dniu 9 czerwca 2014 roku w wyniku nabycia
51,14% akcji CIECH S.A. przez Kl Chemistry s.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, zgodnie z warunkami emisji
obligatariusze mieli prawo zgdania przedterminowego wykupu obligacji, co wigzato sie z koniecznoscig wykazania ich
na dzien 30 czerwca 2014 roku jako zadtuzenie krétkoterminowe. Po dniu bilansowym potwierdzone zostato,
ze zaden z obligatariuszy nie skorzystat z przystugujgcego prawa zadania wykupu obligac;ji:

e w przypadku obligacji polskich, do dnia 8 lipca 2014 roku, tj. w terminie przewidzianym w warunkach emisji,
posiadacze obligacji polskich nie wykorzystali uprawnienia Zadania przedterminowego wykupu obligacji polskich,

e w przypadku obligacji zagranicznych, zgodnie z warunkami emisji, w dniu 9 lipca 2014 roku ztozona zostata
obowigzkowa oferta wykupu obligacji po cenie stanowigcej 101% nominatu obligacji. Do dnia 5 sierpnia 2014
roku, ti. w terminie przewidzianym w warunkach oferty, zaden z posiadaczy obligacji zagranicznych nie
skorzystat z oferty odkupu.

W przypadku kredytu odnawialnego w wysokosci 100 min zt, w dniu 22 maja 2014 roku kredytodawcy zrzekli sie
uprawnienia zgdania przedterminowej sptaty kredytu w zwigzku ze zmiang kontroli nad CIECH S.A.

W dniu 30 czerwca 2014 roku spotka zalezna KWG GmbH otrzymata od STW (Stadtwerke Stassfurt GmbH) oraz
EMS (Erdgas Mittelsachsen GmbH) zawiadomienie o wypowiedzeniu umowy cichego wspodlnictwa z dnia 2 grudnia
2011 roku ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2014 roku. W zwigzku z wypowiedzeniem umowy, KWG zobowigzane
jest m.in. do dokonania zwrotu wkfadéw kapitatowych w tacznej wysokosci 12 min EUR, wraz z naleznym na
podstawie umowy wynagrodzeniem dla cichych wspdlnikéw, w terminie do dnia 19 stycznia 2015 roku.

3. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy Ciech

Opis sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy Ciech zamieszczony zostat w punkcie 1V.16
niniejszego Raportu.

4. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych
w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Ciech nie publikowata prognoz wynikow na 2014 rok.

5. Czynniki wywierajagce wptyw na wyniki Grupy Ciech, ze szczegélnym uwzglednieniem najblizszego
potrocza

Sytuacja w branzach odbiorcéw produktéw Grupy w Polsce

Polska jest najwiekszym rynkiem zbytu Grupy. Do bezposrednich najwazniejszych krajowych odbiorcéw produktéw
Grupy nalezg: przemyst szklarski, branze wyrobéw chemicznych i z tworzyw sztucznych, przemyst meblarski,
rolnictwo, przemyst spozywczy.

Rozwoj tych sektorow gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w Polsce. Produkcja sprzedana przemystu w
cenach statych w ciggu 6 miesiecy 2014 roku wzrosta o 4,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego (adekwatnie w 2013 roku spadta 0 0,4%). Odpowiednio dynamika przemystu chemicznego wykazata:
niewielki spadek w zakresie produkcji chemikaliéw i wyrobéw chemicznych (bez farmacji) o 1,9% oraz wzrost w
zakresie produkcji wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych o 9,5%.

Po przyspieszeniu wzrostu gospodarczego Polski w okresie 2010 — 2011 roku (z roczng dynamikg PKB rzedu 4%), w
latach 2012 — 2013 zanotowano wyrazne spowolnienie tempa rozwoju (odpowiednio do 2,0% i 1,6%). Poprawa
koniunktury prognozowana jest na rok 2014 (wzrost PKB do ok. 3% lub wiecej). Zblizonej tendencji nalezy sie
spodziewa¢ w przemysle chemicznym, ktéry rozwija sie zazwyczaj podobnie jak cata gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na swiecie

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznej czesci na sprzedazy produktéw chemicznych na rynkach zagranicznych.
Poziom i rentownos$¢ sprzedazy sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na swiecie. Ostabienie
Swiatowej koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach
Swiatowych, a tym samym na wysokos$¢ realizowanych przez Grupe obrotéw eksportowych.

W 2013 roku stosunkowo szybko rozwijaty sie najwieksze kraje Azji (Chiny i Indie) oraz kraje ASEAN-u. Wedtug
danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego globalny PKB wzrést w ubiegtym roku o 3,0% (czyli najmniej od
kryzysowego 2009 roku). Na tle $wiatowej gospodarki negatywnie wyrdzniata sie nadal tylko strefa EURO, gdzie
w roku 2013 utrzymata sie ujemna dynamika rozwoju (ok. -0,5%).

Prognozy na 2014 rok wskazujg na wyrazng poprawe koniunktury gospodarczej w stosunku do poprzedniego roku.
MFW przewiduje wzrost dynamiki globalnego PKB (do 3,6%) a w przypadku Unii Europejskiej niewielkie ozywienie
gospodarcze (zwiekszenie PKB o 1,6% wobec 0,2% w 2013 roku).
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Dla sektora chemicznego Amerykanska Izba Chemiczna (ACC) przewiduje, ze po niewielkim wzroscie $wiatowej
produkcji chemikaliow w latach 2012-2013 (odpowiednio o 2,7% i 2,4%) kolejne lata wykazg zdecydowane
przyspieszenie tej wytworczosci: o 3,8% w 2014 roku i 0 4,1% w 2015 roku. Z kolei w Unii Europejskiej Europejska
Rada Przemystu Chemicznego (CEFIC) zaktada, ze po dwdch trudnych latach (spadku produkcji chemicznej
0 1,5% w 2012 roku i 0 0,2% w 2013 roku) kolejny rok przyniesie wzrost tej wytwérczosci 0 2%.

Kondycja finansowa rolnictwa

Czes¢ przychoddw Grupy obejmujgca srodki ochrony roslin (produkty wytwarzane w Grupie lub towary) realizowana
jest w ramach sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii Grupy w perspektywie dtugoterminowej popyt na chemikalia
dla rolnictwa w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej powinien nadal rosngé. Do istotnych czynnikéw, ktére
sprzyjaja zwiekszeniu zuzycia agrochemikalidw w Polsce, a wiec i popytu na produkty i towary Grupy, naleza procesy
poprawiajgce kondycje finansowg i rentownos¢ produkcji rolnej, w tym: kwotowanie produkcji oraz doptaty
bezposrednie. Powinno si¢ to przetozyé na wzrost przychodéw Grupy. Brak natomiast istotnej poprawy w sile
nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na $rodki ochrony roslin, a przez to na stagnacje
przychodéw Grupy w zakresie produktéw agrochemicznych.

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej (IERIGZ) w okresie styczen - czerwiec
2014 roku rynkowe uwarunkowania krajowej produkcji rolniczej byly nieco gorsze niz przed rokiem (spadek
potencjalnego popytu na produkty spozywcze, obnizki cen skupu zywca wieprzowego i drobiu). Wartos¢
syntetycznego wskaznika koniunktury w rolnictwie (SWKR) wykazywata wahania (jednak ostatecznie w czerwcu 2014
roku osiggneta poziom 99,7 — identyczny w poréwnaniu do sytuacji sprzed roku). W najblizszym okresie rynkowe
uwarunkowania dla rolnictwa mogg ulec pogorszeniu ze wzgledu na obnizke cen ptodéw rolnych (spodziewane dobre
zbiory, sezonowe obnizki cen skupow).

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Grupy istotng cze$¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do Polski.
Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cykliczno$cig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce Swiatowe;j.
Rosngce ceny surowcéw powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikdw handlowych oraz stabnacy popyt
u odbiorcéw. Z drugiej strony malejgce ceny sg najczesciej oznakg stabnacego popytu i poczatkéw dekoniunktury.
Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodarczego i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie miato
pozytywny skutek na dziatalnos¢ handlowg Grupy w zakresie importu surowcow. Znaczne wahania popytu i cen
mogg by¢ spowodowane zmianami koniunkturalnymi ze wzgledu na przyktadowo szybki wzrost gospodarczy lub tez
stagnacje gospodarczg. Silne wahania mogg negatywnie oddzialywaé na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami
chemicznymi przez Grupe Ciech.

Cena gazu ziemnego (stanowigcego okoto 27% naktadéw na surowce i energie w segmencie sodowym za pierwsze
pétrocze 2014 roku) zuzywanego do produkcji energii elektrycznej i pary wodnej w zaktadzie w Niemczech jest
zmienna. Odnotowuje sig¢ spadek ceny wegla (stanowigcego okoto 20% naktadéw na surowce i energie w segmencie
sodowym za pierwsze poétrocze 2014 roku) uzywanego do produkcji energii elektrycznej i pary wodnej w zaktadach
w Janikowie i Inowroctawiu.

Wdrozenie systemu REACH

Zgodnie z wymaganiami rozporzadzenia REACH, spétki Grupy wprowadzajgce do obrotu substancje w ilosci powyzej
1 tony/rok dokonaty lub zamierzajg dokonac rejestracji wtasciwej tych substancji w okreslonych terminach, co pozwoli
im na kontynuowanie dziatalno$ci w dotychczasowym zakresie. W zakonczonym Il etapie rejestracji tj. do 31 maja
2013 roku zarejestrowano w Grupie Ciech jedng substancje o zakresie tonazowym 100-1000 Mg/r. W 11l etapie, tj. do
31 maja 2018 roku planuje sie zarejestrowac 38 substancji wprowadzanych do obrotu w ilosci 1-100 Mg/r.

System handlu emisjami

W EU ETS Ill przypadajgcym na lata 2013-2020, w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego systemu handlu

uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych, od 2013 roku weszty w zycie istotne zmiany. Oprocz dotychczas

uczestniczacych spotek to jest: Soda Polska Ciech S.A., Sodawerk Stassfurt GmbH i VITROSILICON S.A., systemem

objeto réwniez S.C. Uzinele Sodice Govora S.A., znaczgco zwiekszono zakres emisji CO, 0 emisje procesowe

zwigzane m.in. z produkcjg sody, wytworcy energii elektrycznej wykorzystywanej przez wszystkie spétki Grupy Ciech

zostali objeci czesciowo lub catkowicie obowigzkiem zakupu uprawnien, zmienit sie rowniez stopieh wykorzystania

jednostek CER (ang. Certified Emission Reduction units) i ERU (ang. Emission Reduction Units).

Z wewnetrznych analiz wykonanych przez spoétki Grupy Ciech wynika, ze ilo$¢ bezptatnych uprawnien do emisji CO»

w EU ETS Ill nie bedzie wystraczajgca na pokrycie rzeczywistego zapotrzebowania na tego typu jednostki

rozliczeniowe. Powstaly deficyt uprawnien do emisji dwutlenku wegla mozliwy jest do zbilansowania dzigki

zastosowaniu jednego lub kilku z nastepujgcych dziatan:

e wykorzystaniu uprawnien do emisji uzyskanych nieodptatnie,

e zakupu brakujgcych uprawnierh w ramach aukcji, transakcji gietdowych lub pozagietdowych,

e inwestycjom kapitatowym zmierzajgcym do zmniejszenia emisyjnosci wytwarzanego ciepta, emisyjnosci
procesowej, wzrostu efektywnosci energetycznej,

e zastosowaniu mniej emisyjnych surowcow i paliw.

Oprécz kosztow bezposrednich zwigzanych z zakupem praw do emisji dwutlenku wegla spotki Grupy Ciech bedag

ponosi¢ wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej ze wzgledu na przeniesienie na nie przez wytworcow kosztow

zakupu uprawnieh do emisji.
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Relacje kursowe EUR/PLN

Sprzedaz eksportowa Grupy Ciech realizowana jest przede wszystkim w walucie EUR. Silne EUR zwieksza
optacalno$¢ sprzedazy eksportowej zaréwno Grupy, jak tez innych producentéw z branzy chemicznej w Polsce.
Zwieksza tez wartos$¢ realizowanych przez Grupe obrotéw handlowych dokonywanych na rzecz innych producentow.
W efekcie kurs walutowy EUR/PLN wptywa na zyskownos¢ przychodow ze sprzedazy Grupy. Natomiast,
w przypadku umocnienia sie krajowej waluty w stosunku do EUR nastepuje spadek optacalnosci eksportu
i negatywny wptyw na wielko$¢ sprzedazy eksportowej realizowanej przez Grupe.

6. Istotne zmiany czynnikéw ryzyka.

Najistotniejsze czynniki ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Ciech zostaly szczegoétowo zaprezentowane
w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy Ciech za 2013 rok w punkcie 1.4, przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 21 marca 2014 roku.

W ciggu pierwszego potrocza 2014 roku nie pojawity sie zadne nowe ryzyka, jak rowniez nie ulegly istotnej zmianie

czynniki dotychczas zidentyfikowane, poza:

a) ograniczeniem ryzyka zmian kurséw walutowych, bowiem czg$¢ (maksymalnie 70%) planowanej ekspozycji
walutowej wynikajgcej z przeptywow pienieznych Grupy Ciech w EUR oraz w USD jest obecnie zabezpieczana
przy wykorzystaniu kontraktéw terminowych forward o terminach zapadalnos$ci do 1 roku oraz

b) ograniczeniem ryzyka zwigzanego z ochrong srodowiska, bowiem spétka Uzinele Sodice Govora S.A. uzyskata
pozwolenie wodnoprawne nr 16/18.03.2014 z okresem waznosci do dnia 18 marca 2015 roku. Dzieki korzystnym
dla spotki zapisom zawartym w pozwoleniu zmniejszono na czas obowigzywania pozwolenia ryzyko zwigzane
z ponoszeniem kar z tytutu przekraczania limitdw zanieczyszczen w sciekach odprowadzanych do rzeki Olt.

7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z pozostatlymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko odwrécenia pozytywnych tendencji w zakresie tempa wzrostu gospodarczego oraz zmian tendencji
rynkowych

Dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest z wieloma segmentami szeroko rozumianej branzy chemicznej, ktérej rozwoj jest
bezposrednio skorelowany z koniunkturg gospodarczg w kraju i na Swiecie. Prognozy na najblizsze lata wskazujg na
umiarkowane dynamiki wzrostu na kluczowych rynkach Grupy, co jest zwigzane ze spowolnieniem rozwoju
gospodarczego, gtéwnie w Europie, na skutek kryzysu finanséw publicznych (spadek tempa wzrostu popytu
wewnetrznego i inwestycji). Z koniunkturg gospodarczg zwigzane sg takze tendencje na rynkach istotnych dla Grupy
Ciech. Docelowymi rynkami zbytu Grupy Ciech sg: przemyst budowlany, motoryzacyjny, meblowy, farb i lakierow,
chemii gospodarczej, rolnictwo oraz przetworstwo zywnos$ci. Pogorszenie ogdlnej koniunktury gospodarczej oraz
ostabienie popytu w branzach docelowych dla Grupy Ciech moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki
finansowe Grupy Ciech.

Ryzyko dtugotrwalej stagnacji/recesji gospodarczej w Europie i na swiecie

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznej czesci na eksporcie produktow chemicznych, ktérego poziom i rentownos¢
sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na Swiecie. Diugotrwate ostabienie koniunktury
gospodarczej (gtownie w Europie) moze wptyng¢ na znaczne obnizenie realizowanych obrotéw handlowych na
rynkach zagranicznych w eksporcie i tym samym obnizy¢ przychody w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
Grupy oraz wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Ryzyko walutowe jest nieuchronnym elementem prowadzenia dziatalnosci handlowej denominowanej w walutach
obcych. Grupa ze wzgledu na charakter przeprowadzanych operacji importowo-eksportowych posiada ekspozycje
walutowg zwigzang ze znaczng przewaga dziatalnosci eksportowej nad importowg. Zrédtami ryzyka walutowego, na
jakie narazone sg spotki Grupy, sg m.in.: sprzedaz produktéw, transakcje zakupu surowcéw, zaciggniete kredyty
i pozyczki oraz srodki pieniezne w walutach obcych. Niekorzystne zmiany kurséw walutowych mogg prowadzi¢ do
istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Grupy. Aby czesciowo wyeliminowa¢ wptyw zmian kurséw walutowych
na wyniki, Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Ryzyko spadku wartosci krajowej produkcji budowlano-montazowej

Przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcow i potprodukiéw przeznaczonych dla produkcji budowlano-montazowe;.
Pogorszenie warunkéw ekonomicznych w obszarze tej produkcji moze negatywnie wptyngé na popyt na produkty
Grupy, a co za tym idzie rowniez na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy meblarskiej

Branza meblarska jest gtébwnym odbiorcg wytwarzanych przez Grupe pianek poliuretanowych - PUR. Pogorszenie
sytuacji na rynku meblarskim moze skutkowa¢ spadkiem popytu na wyzej wymienione produkty i w efekcie
pogorszeniem wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko nadpodazy sody kalcynowanej w Europie

Na przetomie pierwszej i drugiej dekady tego stulecia uruchomione zostaty nowe istotne moce produkcyjne sody
kalcynowanej ze ztéz trony w Turcji, ktére czesciowo sg zrodtem dostaw na rynki europejskie (planowane sg kolejne
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duze inwestycje w trone w tym kraju). W przypadku realizacji wszystkich projektowanych inwestycji (i duzego wzrostu
dostaw na rynek w stosunkowo krétkim czasie) moze dojs¢ do okresowej znacznej nadpodazy produktu i spadku cen
w regionie, co moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy. Ze wzgledu na zamkniecie dwéch europejskich
fabryk sody (w Portugalii i Wielkiej Brytanii) na poczatku 2014 roku oraz opdznienie zwigkszenia mocy w Turcji
(najwczesniej od 2017 roku) ryzyko nadpodazy zostato oddalone o kilka lat.

Ryzyko spadku popytu na sode kalcynowana w Europie

W 2009 roku w Europie nastgpit spadek popytu na sode kalcynowang o kilkanascie procent wzgledem 2008 roku.
Powodem spadku popytu byto zmniejszone zapotrzebowanie ze strony przemystu szklarskiego (szczegdlnie w
zakresie szkfa ptaskiego), ktory jest odbiorcg ponad potowy dostarczanej sody w Europie. Kilkuprocentowy spadek
popytu na sode w Europie Zachodniej zanotowany zostat takze w latach 2012-2013. W dtuzszym terminie, zwtaszcza
w regionie Europy Centralnej i Wschodniej, istnieje ryzyko zmniejszenia konsumpcji sody w przemysle szkia
opakowaniowego na skutek wdrazanych regulacji pro srodowiskowych, w wyniku ktérych promowane jest wielokrotne
wykorzystanie opakowan szklanych oraz wykorzystanie sttuczki szklanej w procesie produkcji szkta. Ewentualny
spadek popytu na sode kalcynowang moze doprowadzi¢ do spadku cen produktu oraz negatywnie wptynaé na wyniki
finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg na gtéwnych rynkach

Dostawg chemikaliéw na rynek polski zajmuje sie wiele podmiotéw, zaréwno krajowych, jak i zagranicznych. Istnieje

ryzyko, iz warunki handlowe proponowane przez Grupe Ciech okazg sie mato konkurencyjne, co spowoduje

obnizenie dostaw chemikaliow na rynek krajowy, a w konsekwencji moze przyczyni¢ si¢ do obnizenia tej czesci

przychodéw Grupy oraz wplyng¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy. Zagrozenia ze strony konkurencji na

poszczegdlnych rynkach produktowych przedstawiajg sie nastepujgco:

o Rynek produktow segmentu sodowego
W segmencie produktdw sodowych (soda kalcynowana, soda oczyszczona) Grupa Ciech jest jedynym
producentem w Polsce, a w przypadku sody kalcynowanej praktycznie jedynym dostawcg na rynek, nie liczac
nieznacznego importu. Pojawi¢ si¢ moze pewne ryzyko wzrostu importu od potudniowo - wschodnich
producentéw. Na rynku europejskim istnieje ryzyko wzrostu podazy tanszej sody kalcynowanej z naturalnych
ztéz (tzw. trony) pochodzgcej od dostawcéw ze Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz z Turcji.
Wielkos$¢ tego zagrozenia uzalezniona jest réwniez od relacji kursowych USD do EUR. W przypadku ostabienia
USD wzrasta konkurencyjno$¢ sody amerykanskiej. Szczegélnym zagrozeniem dla pozycji Grupy Ciech mogg
okaza¢ sie dodatkowe dostawy tureckiej sody kalcynowanej na rynek europejski pochodzace z planowanego
zwigkszenia wydobycia sody ze zt6z naturalnych.

. Rynek zywic epoksydowych
Europejski rynek zywic epoksydowych charakteryzuje sie znaczng nadpodazg. Najwieksze moce wytworcze
posiadajg zas miedzynarodowe koncerny chemiczne, ktérych instalacje produkcyjne sag zintegrowane
w fancuchu dostaw surowcow. Powyzsza przewaga duzych konkurentéw Grupy Ciech, posiadajacych
dodatkowo zréznicowany asortyment zywic, moze prowadzi¢ do pogorszenia pozycji rynkowej Grupy Ciech.

. Rynek pianek PUR
Niskie techniczne oraz kapitatowe bariery wejscia na rynek moga w przysztosci sprzyja¢ pojawianiu sie nowych
konkurentow. Dodatkowo odbiorcy zaczynajg uruchamiaé wiasng produkcje pianek PUR, co opréocz spadku
popytu na rynku moze wigzaé sie z dodatkowg podazg produktu (sprzedaz nadwyzek).

. Rynek nienasyconych zywic poliestrowych
Wioscy producenci zywic z powodu zmniejszonego zapotrzebowania na rodzimym rynku realizujg ekspansje
zagraniczng. Mozliwe, ze beda probowali zdobyé znaczng czes$¢ rynku polskiego, co bedzie oznaczato
zaostrzenie krajowej konkurencji, a wiec trudniejsze warunki funkcjonowania dla Grupy. Wzrost konkurencji na
wskazanym rynku moze prowadzi¢ do pogorszenia pozycji rynkowej Grupy Ciech.

. Rynek srodkéw ochrony roslin
Europejski i Swiatowy rynek $rodkéw ochrony roslin jest zdominowany przez zaledwie kilku globalnych
producentéw. O pozycji na tym rynku decydujg zas gtdbwnie nowoczesne produkty wymagajace znacznych
naktadow na badania i rozwdj oraz czasochionne i coraz bardziej kosztowne rejestracje preparatow w
poszczegdlnych krajach. W tej sytuacji mniejsze podmioty, ktére chcg utrzymaé konkurencyjno$¢ na tym rynku,
muszg koncentrowac¢ sie na specjalizacji w wybranych segmentach. Strategie taka przyjeta Grupa Ciech, czego
dowodem jest rozbudowana w poprzednich latach instalacja substancji czynnej MCPA. Nasilenie dziatah
globalnych graczy w tych segmentach moze jednak ostabia¢ pozycje konkurencyjng mniejszych podmiotow.

Ryzyko zmian cen surowcow

W ramach dziatalnosci Grupy istotng czes¢ transakcji stanowi eksport oraz import surowcéw chemicznych (na
potrzeby Grupy). Rynki surowcowe charakteryzuja sie duzg cyklicznoscia zwigzang z wahaniami koniunktury
w gospodarce $wiatowej. Rosngce ceny surowcéw powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikéw handlowych,
jak i stabngcy popyt u odbiorcéw. Z drugiej strony malejgce ceny sg najczesciej oznakg stabnacego popytu
i poczatkéw dekoniunktury. Na rynku krajowym surowce podlegajg podobnym tendencjom. Znaczne wahania popytu
i cen spowodowane badz szybkim wzrostem gospodarczym, badz stagnacjg gospodarczg mogg negatywnie
oddziatywa¢ na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami chemicznymi przez Grupe.

Do podstawowych surowcéw wykorzystywanych przez Grupe nalezg miedzy innymi: surowce energetyczne - wegiel,
koks wielkopiecowy oraz antracyt, wykorzystywane do produkcji sody kalcynowanej; chemikalia organiczne
pozyskiwane z przerobu ropy naftowej (TDI, poliole, BPA, epichlorohydryna, styren, bezwodniki ftalowy i maleinowy,
glikole). Ceny surowcow energetycznych charakteryzujg sie duzg wrazliwoscig na biezgce trendy w zakresie
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koniunktury gospodarczej i wykazujg wzrost cen w okresach dynamicznego rozwoju gospodarczego. Istnieje ryzyko,
iz poziom cen tych surowcow moze cechowaé¢ duza zmienno$¢, co moze przetozyé sie na znaczne obnizenie
rentownosci produkcji sody kalcynowanej i tworzyw sztucznych (zywice epoksydowe i poliestrowe, pianki PUR)
wytwarzanych przez Grupe Ciech. Wahania cen surowcow, w tym przede wszystkim wzrost ich cen, moze wptyngc
na obnizenie wynikéw finansowych Grupy.

Grupa jest takze narazona na zmiennosc¢ cen ropy naftowej. Istotny wzrost cen ropy moze skutkowac¢ wzrostem cen
surowcow dla przemystu organicznego i negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy.

W zakresie cen surowcoéw nieorganicznych Grupy nie wystepujg znaczne wahania. Ryzyko cenowe wystepuje
natomiast w segmencie organicznym. Jest ono skorelowane z kondycjg gospodarki globalnej, biezaca sytuacjg
popytowo-podazowag odbiorcow koncowych, poziomem cen podstawowych surowcow i energii.

Ryzyko zmian w prawodawstwie polskim i europejskim dot. wymagan srodowiskowych

Przepisy z zakresu ochrony srodowiska w Polsce podlegajg ciggtym zmianom wynikajacym w gtdéwnej mierze
z polityki ekologicznej UE i stajg sie coraz bardziej rygorystyczne. Zmiany legislacyjne w tym zakresie moga w istotny
negatywny sposéb wptywaé na dziatalnosc¢ lub sytuacje finansowg Grupy. Ponadto, w zwigzku z czestymi zmianami
regulacji z zakresu ochrony srodowiska brak dostosowania sie Grupy do nowych przepiséw srodowiskowych
w okreslonym zakresie lub we wskazanych ramach czasowych, moze spowodowac konieczno$¢ poniesienia
odpowiedzialnosci o charakterze administracyjnym i cywilnym oraz odpowiedzialnosci karnej przez Grupe, czionkéw
Zarzadu lub pracownikoéw. Niespetnienie wymogéw regulacji dotyczgcych ochrony $rodowiska i wynikajgce z tego
zakltocenia dziatalnosci lub kary moga mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub dziatalnos¢ Grupy.

Na rozwdj Grupy Ciech w najblizszych kilku latach beda miaty wptyw nowe wymagania prawne z zakresu ochrony
Srodowiska wynikajgce przede wszystkim z dyrektywy w sprawie emisji przemystowych (IED) oraz dyrektywy
ustanawiajgcej wspoélnotowy system handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS). Te regulacje bedg wymuszaé
obnizanie emisji zanieczyszczen do powietrza i wptywaé na kierunki modernizacji eksploatowanych przez Grupe
Ciech instalacji, gléwnie elektrocieptowni w Sodzie Polskiej Ciech S.A.

Wchodzgca wkrétce w zycie bardzo szeroka i istotna nowelizacja prawa ochrony $rodowiska zwigzana
z implementacjg dyrektywy IED, dotyczgca ochrony gleby, ziemi i wod gruntowych przyniesie niebezpieczne dla
przemystu zmiany w prawie przewidujgce koniecznos¢ opracowania i przedstawienia wiasciwym organom
administracji raportu poczgtkowego o stanie gleby, ziemi i wod gruntowych na terenie zakladow przemystowych.
Raport taki bedzie wymagany w momencie wystepowania o nowe pozwolenie zintegrowane lub wprowadzenia zmian
do aktualnego pozwolenia. Ujawnienie organom stanu gleby, ziemi i wod gruntowych w zaktadach przemystowych
rodzi¢ bedzie konieczno$¢ przedstawienia planu ich naprawy i przeprowadzenia ich remediacji, co wigze sie
z wysokimi kosztami tego typu dziatan.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska
Zgodnie z funkcjonujgcym systemem zarzgdzania ryzykiem biznesowym w Grupie Ciech, dokonano identyfikacji
i oceny ryzyk ekologicznych zwigzanych z uregulowaniami prawnymi oraz dziatalnoscig operacyjng spotek zaleznych.
Do grupy ryzyk o gtéwnym stopniu istotnosci, ktore zostaty zidentyfikowane w Grupie naleza:
e ryzyko przekroczenia dopuszczalnej emisji pytéw i SO, w dwdch elektrocieptowniach nalezgcych do Sody
Polskiej Ciech S.A.
e ryzyko zaostrzenia wymagan dotyczacych jakosci $ciekéw odprowadzanych do rzeki Bode w Sodawerk
Stassfurt. Spétka rozwaza mozliwo$¢ alternatywnego zrzutu $ciekéw, do innego odbiornika anizeli rzeka
Bode.
Wystgpienie w/w ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Grupy.

Ryzyko w zakresie redukcji przydziatu nieodptatnych praw do emisji CO; dla spétek sodowych (EU ETS lll)
Prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ podstawowa, przede wszystkim zwigzana z wytwarzaniem energii cieplnej
i elektrycznej oraz produkcjg sody, wigze sie z wprowadzaniem do atmosfery CO,. W zwigzku z tym, wszelkie
regulacje dotyczgce ograniczania emisji do atmosfery gazéw cieplarnianych majg wptyw na dziatalno$¢ Grupy Ciech
w tym zakresie.

Zgodnie z Dyrektywg 2009/29/WE, wspoéttworzacg podstawe prawng pakietu energetyczno-klimatycznego w UE, w
trzecim okresie handlu emisjami (lata 2013-2020) nastgpi zmiana dotychczasowych zasad rozdziatu uprawnien do
emisji CO, (EUA) wydawanych w ramach EU ETS w oparciu o Krajowe Plany Rozdziatlu Uprawnien. EUA co do
zasady nie bedg przyznawane operatorom instalacji darmowo, lecz za kwote ustalong w drodze aukciji
(z pewnymi wyjgtkami w okresie przejsciowym w latach 2013 — 2020). W tym okresie do EU ETS witgczony zostat
sektor produkcji sody, w tym instalacje do produkcji sody eksploatowane przez spétki Soda Polska Ciech S.A,,
Sodawerk Stassfurt GmbH oraz S.C. Uzinele Sodice Govora S.A. Przemyst sodowy bedzie miat prawo skorzysta¢ z
darmowych alokacji do poziomu wskaznika emisyjnego z 10% najbardziej efektywnych pod wzgledem emisji CO.
instalacji sodowych, tzw. benchmarku sodowego. Ze wzgledu na wyzszg emisyjnos¢ CO, paliw statych (wegla
kamiennego i wegla brunatnego) stuzacych do wytwarzania pary technologicznej i energii elektrycznej dla potrzeb
Soda Polska Ciech S.A. oraz Uzinele Sodice Govora S.A. w poréwnaniu z emisyjnoscig gazu, ktory stosujg dostawcy
energii dla produkcji sody, wykorzystanej do okreslenia benchmarku produktowego, szczegdlnie dotkliwe skutki moga
dotyczy¢ produkcji sody w Polsce i w Rumunii. Zasady przydziatu nieodptatnych praw do emisji CO, zostaty
szczegotowo uregulowane decyzjg Komisji Europejskiej nr 2011/278/WE z dnia 27 kwietnia 2011 roku. Z uwagi na
okreslone przez Komisje Europejskg poziomy alokacji bezptatnych EUA od 2013 roku Grupa Ciech ponosi wyzsze
koszty nabywania uprawnien do emisji CO, Ponadto Grupa Ciech uwzglednia koniecznos¢ ponoszenia wyzszych
naktadow na ograniczenie emisyjnosci wkasnych jednostek wytwérczych.
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Z wstepnych szacunkéw wynika, ze ilos¢ bezptatnych uprawnien do emisji CO, w EU ETS Il pokryje w ok. 66%

zapotrzebowanie na tego typu jednostki rozliczeniowe w Grupie Ciech. Powstaty deficyt uprawnien do emis;ji

dwutlenku wegla mozliwy bedzie do zbilansowania dzieki zastosowaniu jednego lub kilku z nastepujgcych dziatan:

e wykorzystaniu uprawnien do emisji uzyskanych nieodptatnie, zakupu brakujgcych uprawnieh w ramach aukcji,
transakciji gietdowych lub pozagietdowych,

e inwestycjom rzeczowym zmierzajgcym do zmniejszenia emisyjnosci wytwarzanego ciepta i/lub emisyjnosci
procesowej,

e zastosowaniu mniej emisyjnych surowcow i paliw.

Oprocz kosztéw bezposrednich zwigzanych z zakupem praw do emisji dwutlenku wegla wszystkie spétki Grupy Ciech

beda ponosi¢ wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej ze wzgledu na przeniesienie kosztéw zakupu uprawnien do

emisji przez wytworcow. Okolicznosci te mogg wywierac istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje

finansowa lub jej wyniki z dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z terminowym wdrozeniem wymogow rejestracyjnych wynikajagcych z Rozporzadzenia
REACH

Obowigzujgce od dnia 1 czerwca 2007 roku tzw. Rozporzgdzenie REACH dotyczy bezpiecznego stosowania
substancji chemicznych produkowanych lub importowanych (spoza krajow UE) w ilosci powyzej 1 tony rocznie.
Producenci oraz importerzy wprowadzajgcy do obrotu substancje na obszar celny UE zostali zobowigzani do
dokonania rejestracji — wstepnej, do dnia 1 grudnia 2008 roku, a nastepnie wiasciwej — w trzech terminach,
w zalezno$ci od tonazu wprowadzanych substanciji.

Spotki nalezgce do Grupy Ciech dokonaly wstepnej rejestracji 705 substancji podlegajgcych wymaganiom
rozporzadzenia REACH.

Dotychczas w | etapie rejestracji (rejestracji wtasciwej) do 1 grudnia 2010 roku zarejestrowano 19 substancji
wysokotonazowych. W || etapie, tj. do dnia 31 maja 2013 roku zarejestrowano 1 substancje o zakresie tonazowym
100-1000 Mg/r. W Il etapie, tj. do dnia 31 maja 2018 roku planuje sie zarejestrowaé — 38 substancji wprowadzanych
do obrotu w ilosci 1-100 Mg/r.

Grupa Ciech nie moze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z przeprowadzeniem przysziych rejestracji - dotrzymania
terminéw rejestracji, probleméw natury organizacyjnej we wspotpracy w ramach SIEF (Forum Wymiany Informacji
o Substancjach) i konsorcjow REACH lub poniesienia dodatkowych istotnych kosztéw zwigzanych z rejestracjg
wiasciwa substancji, co moze niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢é prowadzong przez Grupe, jej sytuacje finansowg
lub wyniki jej dziatalnosci.

8. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Z oswiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajgce wynika, ze:
e nadzien 30 czerwca 2014 roku:
v' Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu Sp&tki posiadat 116 980 akcji CIECH S.A.
v' Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzgdu Spétki posiadat 3 825 akcji CIECH S.A.

e na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
v' Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu Spétki posiada 140 000 akcji CIECH S.A.
v' Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu Spétki posiada 59 640 akcji CIECH S.A.

Osoby zarzadzajgce nie posiadaty akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku cztonkowie o6wczesnej Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatow
w jednostkach powigzanych.

Z oswiadczen przekazanych przez osoby nadzorujgce wynika, ze na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
nie posiadajg akcji CIECH S.A. ani akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych.

9. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtoséw na WZ

Akcje CIECH S.A. notowanie sg na Gietldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Kapitat zaktadowy
CIECH S.A. wynosi 263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

20 816 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

19 775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
8 203 984 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
23 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1 699 909 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

AKCJONARIUSZE

Zgodnie z wiedzg Spdiki, na dzien 30 czerwca 2014 roku akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
(co najmniej 5%) byly 2 podmioty: KI Chemistry s. a r. |. z siedzibg w Luksemburgu i ING Otwarty Fundusz
Emerytalny.
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Udziat w ogdlnej

. . Rodzaj . " Liczba Gloséw na C . Udziat w kapitale
Akcjonariusz akdji Liczba Akcji W2z Iwzl::g \g/;\j(zasow zaktadowym (%)
Kl Chemistrys.ar.l.z Zwykte na 0 o
siedzibg w Luksemburgu* okaziciela AL AR Sl STl
ING Otwarty Fundusz Ziliue s 5 000 000 5000 000 9,49% 9,49%
Emerytalny** okaziciela
Pozostali LR 20 747 857 20 747 857 39,37% 39,37%

okaziciela

* na podstawie informacji z dnia 9 czerwca 2014 roku przekazanej przez Akcjonariusza na podstawie art. 77 ust. 7 oraz art. 69 ust. 1
pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie (...) (Rb 26/2014)

** na podstawie listy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A. w
dniu 7 lipca 2014 roku, Rb 51/2014 sporzgdzony i przekazany do publicznej wiadomosci na podstawie art. 70 pkt 3 ustawy o ofercie
()

10. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych w Grupie Ciech

Informacja znajduje sie w punkcie IV.17 niniejszego Raportu.

11. Informacja dotyczaca wypltaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. uchwatg z dnia 23 maja 2014 roku postanowito
0 wyptacie dywidendy w wysokosci 59 551 tys. zt (1,13 zt na jedng akcje). Dzien dywidendy zostat ustalony na
29 maja 2014 roku. Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 28 listopada 2014 roku. Do dywidendy
uprawnionych jest 52 699 909 akcji spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. uchwalg z dnia 22 maja 2013 roku postanowito o pokryciu straty netto
CIECH S.A. za rok 2012 w kwocie 484 776 tys. zt w catosci z kapitatu zapasowego spotki. Ze wzgledu na strate netto
za 2012 rok, spdtka CIECH S.A. w 2013 roku nie wypfacita dywidendy.

12. Opis organizacji oraz wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech.

Opis organizacji Grupy Ciech oraz informacja o skutkach zmian w strukturze organizacyjnej znajduje sie w punkcie
IV.1, IV.2 oraz IV.14 niniejszego Raportu.

13. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Informacja znajduje sie w punkcie V.11 niniejszego Raportu.

14. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

Informacja znajduje sie w punkcie V.6 niniejszego Raportu.

15. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji.

Informacja znajduje sie w punkcie V.7 niniejszego Raportu.
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M. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu Skréconego Srédrocznego
Skonsolidowanego sprawozdania Finansowego Grupy Ciech za | pétrocze 2014
roku

1. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Ciech za | pé6trocze 2014 roku

Prezentowane skrécone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku, wraz z danymi porownywalnymi, zostato zatwierdzone przez Zarzad CIECH S.A. w dniu
28sierpnia 2014 roku do publikacji w dniu 29 sierpnia 2014 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej Grupy Ciech.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej CIECH S.A. oraz
jej jednostek zaleznych (zwanych facznie ,Grupg Ciech”; ,Grupg’), a takze udzialy Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR
34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym do stosowania przez Unie Europejskg oraz z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z po6zniejszymi zmianami w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 roku).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdow, szacunkow i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych.

Profesjonalne osgady dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujgce ryzyko znaczacych zmian w przyszlych latach, zostaty przedstawione w
punktach IV.8 i IV.11 niniejszego Raportu. W biezgcym okresie srédrocznym nie wystapity istotne zmiany wartosci
szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standardéw i interpretacji, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech
na dzien 30 czerwca 2014 roku. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2014 roku odzwierciedla w spos6b prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Ciech. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Ciech, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad CIECH S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa i jest nim: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie
posiadajgca wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3546 rejestru. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przeglgdu
spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie Ciech zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Grupy Ciech
za 2013 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2014 roku. W wyzej wymienionym Raporcie
zostaty przedstawione szczegétowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposéb ciggly w odniesieniu do obecnie publikowanych danych, ostatniego sprawozdania rocznego
oraz danych poréwnywalnych.
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W zwigzku ze sprzedazg kluczowej spétki z segmentu agrochemicznego (Alwernia S.A.) oraz utratg kontroli nad
spotkg zalezng Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadfosci (w 2014 roku segment pozostaly, podczas gdy w 2013
roku dziatalnosé spotki byta wykazywana w segmencie organicznym) Grupa Ciech dokonata uporzgdkowania swoich
aktywow zgodnie z ich dziatalnoscig operacyjng. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wprowadzono w Grupie Ciech nowy
podziat spotek na segmenty sprawozdawcze. Grupa Ciech dokonata z tego tytutu zmiany danych poréwnywalnych.
Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg identyczne z obowigzujgcg w Grupie Ciech
polityka rachunkowosci zgodng z MSSF.

Zmiany w MSSF, jakie weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku nie mialy istotnego wptywu na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech.

Grupa zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wplywu zmian na
przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech zostato przedstawione w punkcie 2 dodatkowych not
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech za 2013 rok, opublikowanego
w dniu 21 marca 2014 roku. Grupa przewiduje, ze zmiany w MSSF, ktore weszly w zycie pomigdzy datg publikaciji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013, a datg publikacji niniejszego Raportu nie bedg mialy
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

3. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski. Dane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie
jest to wskazane inaczej. Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej CIECH S.A. jest ztoty polski.

Dla istotnych zagranicznych podmiotow zaleznych walutami funkcjonalnymi sg odpowiednio:
- Grupa Soda Deutschland Ciech oraz Ciech Group Financing AB — waluta funkcjonalna - EUR; waluta prezentaciji
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Ciech — PLN:
e kurs EUR na dzieh bilansowy 30 czerwca 2014 roku 4,1609 PLN (na 30 czerwca 2013 roku 4,3292
PLN),
e  kurs sredni (liczony jako kursu $rednia arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR na ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do czerwca) za okres od dnia
1 stycznia do dnia 30 czerwca 2014 roku 4,1784 PLN (za okres poréwnywalny 4,2140 PLN).
- S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. — waluta funkcjonalna RON; waluta prezentacji w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Ciech — PLN:
e kurs RON na dzieh bilansowy 30 czerwca 2014 roku 0,9488 PLN (na 30 czerwca 2013 roku

0,9722 PLN),

e  kurs $redni (liczony jako $rednia arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
dla RON na ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do czerwca) za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 30 czerwca 2014 roku 0,9392 PLN (za okres poréwnywalny 0,9610 PLN).

31



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Ciech za | pétrocze 2014 roku

V. Noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Ciech

1. Jednostki objete konsolidacja

Opis organizacji Grupy Ciech

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Ciech jest CIECH Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 182, zarejestrowana pod numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Grupa Ciech jest grupa krajowych i zagranicznych spotek produkcyjnych, dystrybucyjnych i handlowych dziatajgcych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku sktadata sie z 37 podmiotéw gospodarczych,
w tym:
e jednostki dominujgcej CIECH S.A,,
e 31 jednostek zaleznych, z tego:
- 20 jednostek zaleznych krajowych,
- 11 jednostek zaleznych zagranicznych,
e 3 jednostek stowarzyszonych krajowych,
e 1 jednostki stowarzyszonej zagranicznej,
¢ 1 jednostki wspétkontrolowanej zagraniczne;j.

Jednostka dominujgca posiada oddziat w Ramnicu Valcea w Rumunii oraz oddziat w Inowroctawiu.
Spotka zalezna Ciech Trading S.A. posiada oddziat w Bydgoszczy.

W skiad Grupy Ciech wchodzg jednostki zalezne i stowarzyszone bezposrednio tj. dla ktérych jednostka dominujgca
jest CIECH S.A., jak rowniez zalezne i stowarzyszone posrednio, dla ktorych jednostkg dominujgcg sg jednostki
bezposrednio zalezne od CIECH S.A.

Podstawowym faktycznym przedmiotem dziatalnosci Grupy Ciech jest produkcja i sprzedaz produkowanych przez
Grupe Ciech wyrobéw chemicznych. Poza podstawowym faktycznym przedmiotem dziatalno$ci Grupa
Ciech prowadzi sprzedaz towaréw chemicznych nabywanych od producentéw spoza Grupy, w tym gtéwnie siarki.

Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim przez CIECH S.A. oraz krajowe izagraniczne spotki

handlowe zalezne od CIECH S.A., natomiast dziatalno$¢ produkcyjna przez zaktady produkcyjne, bedace spotkami
zaleznymi od CIECH S.A.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2014 roku konsolidacja
objeto spotki przedstawione w ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spétek konsolidowanych oraz spétek wycenianych metodg praw wlasnosci w pierwszym pétroczu 2014 oraz w okresie poréwnywalnym.

Metoda konsolidacji na Metoda konsolidacji na Udziat w Udziat w
Nazwa Spotki/Gru dzien 30.06.2014 oraz dzien 30.06.2013 oraz kapitale na kapitale na Przedmiot dziatalnosci
P Py stopien zaleznosci od stopien zaleznosci od 30.06.2014 30.06.2013
CIECH S.A. CIECH S.A. roku roku

Podstawowym faktycznym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujgce;j
jest sprzedaz wyrobéw chemicznych produkowanych w Grupie Ciech.
Poza podstawowym faktycznym przedmiotem dziatalnosci
CIECH S.A. prowadzi sprzedaz towaréw chemicznych nabywanych od
producentéw spoza Grupy, w tym gtéwnie siarki.

1) CIECH S.A. Jednostka dominujaca Jednostka dominujaca - - Dodatkowo, spétka CIECH S.A. jako jednostka dominujgca prowadzi
dziatalnos¢ holdingowa, zarzadza portfelem spétek zaleznych,
Swiadczy ustugi wsparcia (w obszarze sprzedazy, zakupow, finanséw,
IT) dla wybranych spétek ze swojej grupy kapitatowej, jak réwniez
prowadzi dziatalno$¢ finansowg w postaci bezposredniego udzielania
pozyczek na rzecz spotek Grupy.

Grupa CIECH FINANCE - - 100% 100%

2) CIECH FINANCE Spdtka Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od ?T:ZW?I?UZ etnnlA(-I)a*grcgel(«rt](i)gugheoz;](\;\/éisi;y?yg;()t/ch éSVOt%I£:2§X$ Cﬁbﬁg&f-?oi

z ograniczong CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% udzjgiéw oot I?k : YW b4 1

S L potek kapitatowych),

odpowiedzialno$cig metodg petng. metodg petng.

2.1) Ciech Trademarks Jednostka posrednio zalezna — udzielanie licencji spétkom Grupy Ciech na korzystanie ze znakéw

Sp. z 0.0. od towarowych: ,Ciech”, ,Ciech Trading” i ,S6l Kujawska naturalna

(do dnia 15 stycznia 2014 CIECH S.A. — konsolidowana . 100% - czysta” dla celéw zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg

roku pod nazwg Turia metodg petng na poziomie

Sp. z0.0.) Grupy Ciech.

Grupa Ciech Trading - - 100% 100%
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw nieorganicznych statych

i organicznych statych,
i ) — sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw do chemii gospodarczej,
3) Ciech Trading S.A. Jednostka zalesna od Jedngzrgn‘;ozzedmo —sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw kosmetycznych i
] - farmaceutycznych,
(do dnia 26 lutego 2013 roku ~ CIECH S.A. — konsolidowana CIECH S.A. - 100% 100% - sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetiaczy, pigmentéw, surowcow

pod nazwg
Cheman S.A)

metoda petng na poziomie
Grupy Ciech.

konsolidowana metodg
petng na poziomie
Grupy Ciech.

do farb i lakieréw,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwaséw, zasad i innych chemikaliow
ptynnych
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Metoda konsolidacji na Metoda konsolidacji na Udziat w Udziat w
Nazwa Spétki/Gru dzien 30.06.2014 oraz dzien 30.06.2013 oraz kapitale na kapitale na Przedmiot dziatalnosci
P Py stopien zaleznosci od stopien zaleznosci od 30.06.2014 30.06.2013
CIECH S.A. CIECH S.A. roku roku
— posrednictwo ~ w  obrocie nieruchomosciami, zarzadzanie
nieruchomosciami, public relations i komunikacja, dziatalno$¢
. . . . ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura, pozostate
Jednostka zalsdzna posrednio Je%r:)oés;:(daniz:fdzna pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
3.1) Janikowskie Zakfady S S 100% 100%
Sodowe JANIKOSODA S.A. CIECH S.A. - konsollfjac!a CIECH S.A. - konsollfjaq'a 0 0
metodg petng na poziomie metodg petng na poziomie
Grupy Ciech. Grupy Ciech.
Jednostka posrednio zalezna Jednostka posrednio - produkcj_a pozostatych pqutawow_/ych chemikaliow nieorganicznych,
3.1.1) S.C. Uzinele Sodice od zalezna od — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych
Govora — Ciech Chemical CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 93,19% 92,91%
Group S.A. metodg petng na poziomie metodg petng na poziomie
Grupy Ciech. Grupy Ciech.
4) CIECH ] - posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, zarzgdzanie
NIERUCHOMOSCI S.A. nieruchomosciami, public relations i komunikacja, dziatalno$¢
(do dnia 18 czerwca 2014 Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura, pozostate
roku pod nazwa CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%  pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.
Inowroctawskie Zaktady metodg peina. metoda petng.
Chemiczne SODA MATWY
S.A)
Konsolidacja Grupy
Grupa Soda Polska Ciech - nizszego szczebla metoda 100% 100%
petng
Jednostka zalezna od
5) Soda Polska Ciech S.A. ClECtHdS'A'}_ konsolidowana Jednostka domlnléjlaca 100% 100% - produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,
metodg pemng na poziomie nizszego szczebla - sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,
Grupy Ciech - wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
Jednostka posrednio zalezna Jednostka zalezna
od posrednio od
5.1) TRANSODA Sp. z o.0. CIECH S.A. — konsolidowana CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metodaGpelnag_a pr?2|om|e metoda peing Bla nizszym - ustugi transportowe w zakresie przewozow towarowych
rupy Ciec szczeblu
Jednostka posrednio zalezna
od
5.2) Sagrera Sp. z 0.0. CIECH S.A. — konsolidowana - 100% -

metoda petng na poziomie
Grupy Ciech
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Metoda konsolidacji na Metoda konsolidacji na Udziat w Udziat w
Nazwa Spolki/Gru dzien 30.06.2014 oraz dzien 30.06.2013 oraz kapitale na kapitale na Przedmiot dziatalnosci
P Py stopien zaleznosci od stopien zaleznosci od 30.06.2014 30.06.2013
CIECH S.A. CIECH S.A. roku roku
produkcja pozostatych podstawowych chemikalidw nieorganicznych,
produkcja barwnikéw i pigmentow,
. Jednostka zalezna od produkcja chemikaliéw organicznych, podstawowych, pozostatych,
6) ,Alwernia” S.A. S%o’f!(azz;?ta’fa Zgrf; da; aw CIECH S.A. - konsolidacja - 99,62% produkcja nawozow sztucznych i zwigzkéw azotowych,
niu ipca roku. metoda petng produkcja gipsu,
produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody)
7) CIECH-POLSIN Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach
CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 98,00% 98,00% dalekowschodnich
PRIVATE LIMITED metodg petng metodg petng
. . produkcja pozostatych podstawowych chemikalidw nieorganicznych,
8) VITROSILICON Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od 100% 100% produkcja szkta gospodarczego i technicznego,
Spotka Akcyjna CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 0 0 produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
metoda peing metoda peing produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych
9) Przedsigbiorstwo Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od transport miedzynarodowy ptynnych chemikaliéw,
Transportowo-Ustugowe CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% myjnia cystern samochodowych i kolejowych
TRANSCLEAN Sp. z 0.0. metoda petng metodg petng
Konsolidacja Grupy
Grupa Organika-Sarzyna nizszego szczebla metoda - 99,64% 99,64%
petng
10) Zakiady Chemi Jed xa dominui Jednostka zalezna od produkcja tworzyw sztucznych,
aktady Chemiczne ednostka dominujgca ) o 99 64% 99.64% ) - . . .
,Organika-Sarzyna” S.A. nizszego szczebla CIECH S.A. - konsolidacja ,0470 0470 produkcja pestycydow i pozostatych srodkéw chemicznych
metoda petng
Jednostka zalezna posrednio pozostate posrednictwo pieniezne
10.1) Verbis KAPPA od CIECH S.A. - konsolidacja ) 99.64%
Sp. zo.o. metoda petng na nizszym '
szczeblu.
Jednostka zalezna posrednio pozostate posrednictwo pieniezne
10.2) Verbis KAPPA od CIECH S.A. - konsolidacja ) 99.64%
Sp. z 0.0. SKA metoda petng na nizszym '
szczeblu
Jednostka zalezna posrednio zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie
10.3) Algete Sp. z 0.0. od CIECH S.A. - kon.s.olldaqa ) 99,64%
metoda petng na nizszym
szczeblu
Konsolidacia Gru Dotychczasowy przedmiot dziatalnosci:
Grupa Infrastruktura ) Py - 99,00% - produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicznych pozostatych,

Kapusciska

nizszego szczebla-metodg
petng

- produkcja i sprzedaz tworzyw sztucznych,
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Metoda konsolidacji na Metoda konsolidacji na Udziat w Udziat w
Nazwa Spétki/Gru dzien 30.06.2014 oraz dzien 30.06.2013 oraz kapitale na kapitale na Przedmiot dziatalnosci
P Py stopien zaleznosci od stopien zaleznosci od 30.06.2014 30.06.2013
CIECH S.A. CIECH S.A. roku roku
11) Infrastruktura - produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,
Kapusciska S.A. w upadiosci  Spétka nie podlega konsolidacii - produkcja barwnikéw i pigmentow, ) )
(do dnia 14 sierpnia 2013 ze wzgledu na utrate kontroli — Jednostka dominujgca - dziatalnosé ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
roku pod nazwg ZACHEM w dniu 14 marca 2014 roku nizszego szczebla - 99,00% konse_rwacll maszyn ogoélnego przeznaczenia, gdzie indziej nie
S.A) ogtoszono upadtosé spotki. Klasyfikowana.
W zwigzku z zaprzestaniem produkcji TDI oraz EPI w spétce, nastgpita
11.1) UCR Technika Spotka zmiana przedmiotu dziatalnosci, ktéra zostata zarejestrowana w dniu
Z ograniczong Jednos'tka stowarzyszona 18 marca 2013 roku.
odpowiedzialnoscig posrednio wobec
do dnia. 12 listopada 2013 - CIECH S.A. - wycena - 24,78%
Eo(k)u S:)ad nazlsw(a)pzaajwem metoda praw wtasnosci na Przedmiot dziatalnosci zgodnie z uchwatg NWZ Infrastruktura
UCR Sp. 2 0.0) nizszym szczeblu Kapusciska S.A. w upadtosci z dnia 7 grudnia 2012 roku:
B ] - dystrybucja oraz obrét energig elekiryczng i cieplng,
Jednostka zalezna - wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wodeg i
11.2) ZACHEM posrednio wobec powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
Epichlorohydryna Sp. z o.0. - CIECH S.A. - konsolidacja - 99,00% - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
w likwidacji metodg petng na nizszym - wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami,
szczeblu - petnienie obowigzkéw Operatora Handlowo - Technicznego w
Jednostka zalezna ée)kr?]sie wspolnych zakupow energii elektrycznej dla spotek Grupy
posrednio wobec lecn,
21-3) ZACHEM Energetyka . CIECH S.A. - konsolidacja - 99,00% - Wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie przesytowych
p.z0.0. metoda petna na nizszym obiektow liniowych: rurociggdw, linii elektroenergetycznych i
szczeblu telekomunikacyjnych,
Jednostka zalesna - pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,
posrednio wobec - odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow.
11.4) ZACHEM Park Sp. z - CIECH S.A. - konsolidacja - 99,00%
0.0. w likwidacji "
metodg petng na nizszym
szczeblu
o . Konsolidacja Gru
Grupa Soda Deutschland Konsolidacja Grupy nizszego nizszego szczébla-mgiloda 100% 100% - produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,
Ciech szczebla-metoda petng peing sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,
- warzanie i dystrybucja energii elektrycznej.
12) Soda Deutschland Ciech Jednostka dominujgca Jednostka dominujaca e ystybud g 2 )
. o 100% 100%
GmbH nizszego szczebla nizszego szczebla
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna
) od posredniood
12.1) Sodawerk Holding CIECH S.A. - konsolidacja ~ CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metodg petng na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna
od posrednio od
12.1.1) Sodawerk Stassfurt CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%

Verwaltungs GmbH

metoda petng na nizszym
szczeblu

metoda petng na nizszym
szczeblu
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Metoda konsolidacji na Metoda konsolidacji na Udziat w Udziat w
Nazwa Spétki/Gru dzien 30.06.2014 oraz dzien 30.06.2013 oraz kapitale na kapitale na Przedmiot dziatalnosci
P Py stopien zaleznosci od stopien zaleznosci od 30.06.2014 30.06.2013
CIECH S.A. CIECH S.A. roku roku
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna
od posrednio od
12.1.2) Sodawerk Stassfurt CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
GmbH&Co.KG metoda petng na nizszym metoda petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna
od posrednio od
12.1.3) KWG GmbH CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metodg petng na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka stowarzyszona Je@nostlfa stowarzyszona
12.1.4) Kaverngesellschaft posrednio z CIECH S.A. - posrednio z CIECH S.A. - o o
Stassfurt GbmH wycena metodg praw wiasnosci wycena ”.‘et"d.a. praw 50% 50%
na nizszym szczeblu wiasnosci na nizszym
szczeblu
Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od
13) Ciech Pianki Sp. z 0.0. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% - produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicznych pozostatych.
metodg petng. metodg petng.
— prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w ramach
pozyczania $rodkéw finansowych przez emisje obligacji i innych
14) Ciech Group Financing Jednostka zalezna_ od _ Jednostka zalezna_ od _ , . instrumentéw finansowych wsréd i,nwes.toréw in§tytu9jonal_nych i
AB CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% pry_watr:\ych oraz w ramach pezposrednlego udmelama_pozyczek_ z
metodg petna. metoda petna. takich srodkéw na rzecz spétek Grupy oraz prowadzenie wszelkiej
innej dziatalnosci wspierajgcej takg dziatalnosc¢ i $wiadczenie
powigzanych ustug.
. — spotka jest jedynym komplementariuszem Verbis ETA Sp. z o.o.
‘ Jednostka zalezna_ od _ 100% SKA,
15) Verbis ETA Sp. z0.0. CIECH S.A. - konsolidacja . ° R jej gléwnym przedmiotem dziatalno$ci jest zarzgdzanie dziatalnoscig
metodg petna. Verbis ETA Sp. z 0.0. SKA
— prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w ramach
5 bezposredniego udzielania pozyczek na rzecz spétek Grupy Ciech.
16) Verbis ETA Jednostka zalezna od ] 100% ) p 9 pozy p Py

Sp. z0.0. SKA

CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng.
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2. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech w | pétroczu 2014 roku, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym potroczu 2014 roku, w zakresie spotek, w ktérych CIECH S.A. bezposrednio posiada akcje/udziaty
zaszly ponizsze istotne zmiany, ktére przetozyly sie na zmiany w strukturze Grupy Ciech:

Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci

W dniu 14 marca 2014 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy w Wydziale XV Gospodarczym postanowieniem wydanym
na posiedzeniu niejawnym uwzglednit wniosek Infrastruktury Kapusciska S.A. o ogloszenie upadtosci tej spotki
(ztozony w dniu 30 grudnia 2013 roku) i ogtosit upadtos¢ spotki Infrastruktura Kapusciska S.A. obejmujacg likwidacje
majgtku upadtego (Postanowienie). W zwigzku z nieziozeniem do dnia 21 marca 2014 roku zazalenia przez
Infrastrukture Kapusciska S.A. postanowienie stato si¢ prawomocne.

Ponadto w Grupie Ciech wystgpity zmiany, ktére nie powodowaty zmian w strukturze Grupy, {j.:

Ciech Trademarks Sp. z o0.0.

Postanowieniem Sgdu z dnia 15 stycznia 2014 roku zmieniona zostata firma spotki z Turia Sp. z 0.0. na
Ciech Trademarks Sp. z 0.0. Zmiana firmy zostata dokonana na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw
Turia Sp. z 0.0. w dniu 20 grudnia 2013 roku.

Ciech Trading S.A.

Sad Rejonowy w Warszawie Postanowieniem z dnia 15 kwietnia 2014 roku zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Ciech Trading S.A. dokonanego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki w dniu 1 kwietnia
2014 roku. Kapitat zakladowy zostat podwyzszony o kwote 9000 tys. zt, tj. z kwoty 53 950 tys. zt do kwoty
62 950 tys. zt, w drodze emisji 1 000 000 akcji zwyktych imiennych serii ,£” o wartoSci nominalnej 9 zt kazda i cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej za akcje. Akcje serii ,L” zostaly zaoferowane w catosci poprzez ztozenie oferty
oznaczonemu adresatowi, tj. CIECH S.A. w zamian za gotéwke. Zgodnie z Umowa objecia akcji z dnia 3 kwietnia 2014
roku CIECH S.A. uzyskat prawo wtasnosci akcji serii ,£” z dniem 3 kwietnia 2014 roku. Udziat CIECH S.A. w kapitale
zaktadowym spotki, po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, wynosi 73,11%.

Ciech Nieruchomosci S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Inowroctawskich Zaktadow Chemicznych SODA MATWY S.A. w dniu 30 maja
2014 roku dokonato zmiany Statutu spétki poprzez zmiane nazwy firmy z Inowroctawskich Zakladéw Chemicznych
SODA MATWY S.A. na Ciech Nieruchomosci S.A. Nowe brzmienie firmy spotki obowigzuje od dnia 18 czerwca 2014
roku, tj. od dnia wydania Postanowienia Sgdu Rejonowego w Warszawie o rejestracji zmiany Statutu spotki.

Algete Sp. z 0.0. — Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Algete Sp. z o0.0. w dniu 9 kwietnia 2014 roku
podwyzszyto kapitat zakladowy o 1 000 tys. zt, poprzez utworzenie 20 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zl/kazdy.
Nowe udziaty objete zostaly przez Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. w zamian za wklad pieniezny w wysokosci
43 500 tys. zt. Nadwyzka wktadu pienieznego ponad warto$¢ nominalng udziatdéw zostanie przelana na kapitat
zapasowy spotki. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy wzrosnie do wysokosci 1 005 tys. zt i dzielit sie bedzie na
20 100 udziatéw. Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. nadal pozostaje 100% wspolnikiem spétki. Wg stanu na dzien
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania ww. podwyzszenie kapitatu nie zostalo jeszcze zarejestrowane przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie.

Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. — JANIKOSODA S.A., wiekszosciowy akcjonariusz spofki
Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A., ztozyta w ofercie publicznej wniosek o zgtaszanie sie
akcjonariuszy mniejszosciowych pragnacych zby¢ akcje spétki Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.
W wyniku transakcji, dokonanej za posrednictwem Gietdy Papierow Wartosciowych w Bukareszcie z dniem
15 kwietnia 2014 roku, JANIKOSODA S.A. stata sie wtascicielem 397 214 akcji spétki o fgcznej wartosci 105 tys. zt.
(111 tys. RON) stanowigcych 0,2735% kapitatu zaktadowego. Tym samym udziat JANIKOSODA S.A. w kapitale
zaktadowym Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. wzrést z 92,91% do 93,19%.
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3. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatlalnosci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodoéw i kosztéw oraz aktywdw i pasywéw poszczegodlnych segmentow branzowych Grupy Ciech za prezentowane w

sprawozdaniu okresy:

Grupa Ciech Funkcje Lo
Segment w tym: L Eliminacje

forsy  azem

VSRS y 9 y Szkio zaniechana pozyc) konsolidacyjne)
w tysigcach ztotych uzgadniajgca
Przychody od podmiotow zewnetrznych 992 267 446 409 184 134 36 220 - - - 1659 030
Przychody z transakcji pomiedzy 11773 6 539 } 10519 } ) (28 831) )
segmentami
Przychody razem 1 004 040 452 948 184 134 46 739 - - (28 831) 1 659 030
Koszt wtasny sprzedazy (764 856) (380 918) (142 716) (32 540) - - 18 861 (1 302 169)
Zysk | (strata) brutto na sprzedazy 239184 72 030 41 418 14 199 - - (9 970) 356 861
Koszty sprzedazy (66 488) (17 366) (27 308) 493 - (5 128) 7 065 (108 732)
Koszty ogélnego zarzadu (32123) (12 077) (2 824) (2 279) - (25 546) 2993 (71 856)
Wynik na zarzadzaniu naleznosciami (3092) (7 254) (248) (9 608) (9 360) - - (20 202)
Wynik na pozostate] dziatainosci (1372) (4 766) (176) 1039 7828 - (223) (5 498)
operacyjnej
Zysk / (strata) na
dziatalno$ci operacyjnej 136 109 30 567 10 862 3844 (1532) (30 674) (135) 150 573
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (4 433) (1 796) (7 235) 786 - - 2 036 (10 642)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (71 578) - (71578)
Wynik na dziatalnosci finansowej
(nieprzypisany do segmentéw) ) ) . . . (19 030) . (19 030)
Udziat w zyskach / stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg 401 - - - - - - 401
praw wiasnosci
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 132 077 28771 3627 4630 (1532) (121 282) 1901 49724
Podatek dochodowy (23178)
Zysk / (strata) netto 26 546
Amortyzacja 76 424 16 387 5762 58 - 2087 - 100 718
EBITDA 212 533 46 954 16 624 3902 (1532) (28 587) (135) 251 291
EBITDA znormalizowana* 225120 52 041 16 601 2619 X (28 587) (135) 267 659

*EBITDA znormalizowana za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2014 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw: -18,8 min zf,
niewykorzystane zdolnosci produkcyjne: -3,8 min zt, koszty restrukturyzacji: -1,4 min zt, wynik na utracie kontroli na spotkg Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadfosci bez uwzgledniania opiséw na naleznosci od
Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci: 7,8 min zt, pozostate: -0,1 min zt.
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Grupa Ciech . Funkcje Lo
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Segment Seg_ment Pozostata W ty’T‘: Korporacyjne - Eliminacje

p Krzemiany i . 2 dziatalnos$c : (korekty RAZEM
01.01.-30.06.2013* Sodowy Organiczny Szklo dziatalnosé saniechana pozycja konsolidacyjne)
w tysigcach ztotych uzgadniajgca
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 963 867 492 238 178 558 247 864 215 508 - - 1882 527
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 29 689 17 670 1 32 627 - - (79 987) -
Przychody razem 993 556 509 908 178 559 280 491 215 508 - (79 987) 1882 527
Koszt wiasny sprzedazy (816 486) (431 014) (142 097) (235 396) (186 842) - 66 300 (1558 693)
Zysk / (strata) brutto na sprzedazy 177 070 78 894 36 462 45 095 28 666 - (13 687) 323834
Koszty sprzedazy (55 602) (18 961) (26 723) (15 868) (8 320) - 10 366 (106 788)
Koszty ogdlnego zarzadu (34 760) (11 910) (3567) (19 911) (17 494) (26 361) 3060 (93 449)
Wynik na zarzadzaniu nalezno$ciami (1 298) (468) 32 (934) (1 707) - - (2 668)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (22 676) (3211) 1626 24 214 25789 - (167) (214)
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 62 734 44 344 7830 32 596 26 934 (26 361) (428) 120 715
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkoéw (2 399) (7 470) (7 644) (20 808) (12 886) 1775 2 (36 544)
handlowych
Koszty finansowania Grupy - - - - - (74 156) - (74 156)
W_ynik na_dzia’falnos'ci finans'owej ) ) ) ) ) 42 226 ) 42 296
(nieprzypisane do segmentow)
Udziat w zyskach / stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 185 - - - - - - 185
wiasnosci
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 60 520 36 874 186 11 788 14 048 (56 516) (426) 52 426
Podatek dochodowy 3736
Zysk / (strata) netto 56 162
Amortyzacja 79 728 13 472 5 646 4218 4147 1808 - 104 872
EBITDA 142 462 57 816 13 476 36 814 31081 (24 553) (428) 225 587
EBITDA znormalizowana** 173 067 61 900 13580 13 566 X (24 553) (428) 237 132

* Dane przeksztatcone.

*EBITDA znormalizowana za okres 6 miesiecy konczgcy sie 30 czerwca 2013 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow: -158,4 min
zt, realizacja Umowy Sprzedazy i Przeniesienia Aktywéw TDI: 176,7 min zi, sprzedaz niefinansowych aktywoéw trwatych: 7,4 min zt, niewykorzystane zdolnoSci produkcyjne: -39,1 min zl, rozwigzanie rezerwy na
odszkodowania: 34,1 min zt, koszty restrukturyzacji: -16,5 min zt, utworzenie rezerwy na zobowigzania: -12,5 min z, likwidacja materiatow i Srodkéw trwatych: -4,9 min zt, pozostate: 1,6 min zt.
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Grupa Ciech
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
Funkcje I .
30.06.2014 Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne - Eliminacje
) . ; . C 2 . (korekty RAZEM

w tvsiacach zlotvch Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ pozycja konsolidacyjne)

ysia y uzgadniajaca Yl
Rzeczowe aktywa trwate 1445961 301 389 76 065 194 78 - 1823 687
Wartosci niematerialne 74 410 30 134 1594 612 6921 - 113 671

- wartosc firmy 46 152 15 070 39 - - - 61 261
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdizaleznych wycenianych metodg praw 4976 - - - - - 4976
wiasnosci
Zapasy 92 676 88 096 30 399 2905 - (615) 213 461
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 169 404 174 851 16 955 13115 - (12 540) 361 785
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ktore w poprze_dnlch okresach ) ) 368 29241 ) ) 2 609
uwzgledniane byty w podziale na segmenty
operacyjne
Pozostate aktywa - - - - 490 459 - 490 459
Aktywa razem 1787 427 594 470 125 381 19 067 497 458 (13 155) 3010 648
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 199 813 106 810 16 935 6 558 - (12 507) 317 609
Pozostate zobowigzania - - - - 1831563 - 1831563
Zobowiazania razem 199 813 106 810 16 935 6 558 1831563 (12 507) 2149172
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Grupa Ciech
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
. - - o
30.06.2013 Segment Segment Segment Pozostata Funkcje Korporacyjne Eliminacje
Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ - pozyca . (kore_zkty RAZEM

w tysigcach ztotych uzgadniajaca konsolidacyjne)
Rzeczowe aktywa trwate 1504 383 304 373 66 641 81173 1470 - 1958 040
Wartosci niematerialne 95731 35 243 1516 643 4284 - 137 417

- warto$c firmy 48 020 15 070 39 - - - 63 129
Inwestycje w jednostkach
stowar_zyszonych i wspotzaleznych 4 805 ) ) } } ) 4 805
wycenianych metoda praw
wiasnosci
Zapasy 123 092 77 251 40 623 3198 - (988) 243176
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 249 357 164 563 29 015 31112 - (23 167) 450 880
Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, ktore
w poprzednich okresach - - 368 66 983 - - 67 351
uwzgledniane byty w podziale na
segmenty operacyjne
Pozostate aktywa przeznaczone do ) ) ) ) 24 941 ) 24 941
sprzedazy
Pozostate aktywa - - - - 748 648 - 748 648
Aktywa razem 1977 368 581 430 138 163 183 109 779 343 (24 155) 3635 258
5;3‘;""'325‘”'5‘ Z tytutu dostaw i 268 279 97 261 36 413 45037 ; (23 451) 423 539
Zobowigzania sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
uwzgledniane w poprzednich - - - 4 336 - - 4 336
okresach w zobowigzaniach
segmentow
Pozostate zobowigzania ) ) ) ) 30 488 ) 30 488
przeznaczone do sprzedazy
Pozostate zobowigzania - - - - 2271 469 - 2271469
Zobowiazania razem 268 279 97 261 36 413 49 373 2301 957 (23 451) 2729832

*Dane przeksztatcone.
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Grupa Ciech

POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje Lo
01.01.-30.06.2014 Segment Segment Seg.me”F Pozostata w tym: dziatalnosc Korporacyjne - Eliminacje
: ) Krzemiany i . .- : : (korekty RAZEM
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Szklo dziatalnos¢ zaniechana pozycja konsolidacyjne)
uzgadniajgca Yl

Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 17 036 10 729 520 16 347 9 360 - - 44 632
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 3852 901 2 606 158 - - 7517
R(_)zpozngne odpisy z tytu’fu'utraty war.tosm ) ) ) ) ) 21810 ) 21810
(nieprzypisane do segmentéw), w tym:

- dziatalno$¢ zaniechana - - - - - 8533 - 8533
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci

: ) . - - - - - 371 - 371
(nieprzypisane do segmentéw)
Przychod'y z tytutu odsetek przypisane do 74 1502 ) 464 ) ) ) 2040
segmentow
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji ) ) ) ) ) 7 ) 7
Funkcje Korporacyjne
Koszty z tytutu odsetek przypisane do ) ) )
segmentow 1303 2 2 2 1309
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji ) ) ) ) ) 66 551 ) 66 551

Funkcje Korporacyjne
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Grupa Ciech

POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje - .
01.01.-30.06.2013* Segment Segment Seg_men@ Pozostata w tym: dziatalnos¢ Korporacyjne - Eliminacje
: ) Krzemiany i . C 2 - . (korekty RAZEM
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Szklo dzialalnosé zaniechana pozycja konsolidacyjne)
uzgadniajgca Yl

Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 7 303 819 1344 180 325 180 087 - - 189 791
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 1084 911 421 28 908 27 814 - - 31324
qupozngne odpisy z tytu’fu'utraty war.tosm ) ) ) } ) 28 633 ) 28 633
(nieprzypisane do segmentéw), w tym:
- dziatalnos¢ zaniechana - - - - - 28 011 - 28 011
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci

: ) . . - - - - - 521 - 521
(nieprzypisane do segmentow), tym:
- dziatalnos¢ zaniechana - - - - - 80 - 80
Przychody z tytutu odsetek przypisane do 1075 443 ) 264 158 ) (688) 1094
segmentow
Przychody z tytutu _odsetek ujete w pozyciji ) ) ) ) ) 1640 ) 1640
Funkcje Korporacyjne
Koszty z ’tytulu odsetek przypisane do 1442 2 21 841 625 ) (688) 1618
segmentow
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji ) ) ) ) ) 71 982 ) 71 982

Funkcje Korporacyjne

*Dane przeksztatcone.
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Grupa Ciech

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

Unia
011;01,'30'0,?'2’01‘14,1 Polska Europejska Po;zsr;:)alg Afryka Azja PoRzeosi(t)a:]Ie RAZEM
w tysigcach zfotyc (poza Polska) P arony
Przychody netto ze sprzedazy 661 557 786 234 89 072 87 819 19 008 15 340 1659 030
Unia
Olt'Ol.'SO'OS'ZiOtl?’ h Polska Europejska Po;zs;;alg Afryka Azja P;zeosi(t)a;e RAZEM
w tysigcach ztotyci (poza Polska) P grony
Przychody netto ze sprzedazy 692 552 857 062 144 201 116 367 54 499 17 846 1882 527
Unia
30'06.'2014 Polska Europejska Pozostata Afryka Azja Pozos_ta%e RAZEM
w tysigcach ztotych (poza Polska) Europa Regiony
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1391 880 709 618 - - - - 2101 498
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 85473 4751 - - - - 90 224
Pozostate aktywa 364 505 418 092 25746 782 7453 2348 818 926
Aktywa razem 1841 858 1132 461 25746 782 7 453 2348 3010 648
Unia
30'06.'2013 Polska Europejska Pozostata Afryka Azja Pozos_tale RAZEM
w tysigcach ztotych (poza Polska) Europa Regiony
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1392 849 866 505 - - 179 - 2 259 533
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 47 446 4522 - - - - 51 968
Pozostate aktywa 833 680 417 183 55273 10 398 6421 802 1323 757
Aktywa razem 2273975 1288 210 55273 10 398 6 600 802 3635 258
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4. Bilansowa ekspozycja naryzyko walutowe

Ponizsze zestawienie zawiera szacunek bilansowej ekspozycji walutowej Grupy Ciech w euro na dzien 30 czerwca
2014 roku z tytutu instrumentéw finansowych (z wytgczeniem danych Grupy Soda Deutschland Ciech):

Wptyw na
sprawozdanie z
innych catkowitych
dochodow

Wptyw na
Ekspozycja na ryzyko walutowe w EUR (‘000 EUR) sprawozdanie z

zyskow lub strat

Aktywa
Udzielone Grupie Soda Deutschland Ciech pozyczki 46 088 X
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 22 057 X
Srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe 2020 X
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne (24 177) X

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz

obligac;ji (objete rachunkowos$cig zabezpieczen) (245 000)
Instrumenty Zabezpieczajace: Forward (25 250)
Pozycja catkowita (224 262)

Tabela zawiera analize wrazliwo$ci poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na zmiany kurséw
walutowych na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Wptlyw na
sprawozdanie z
innych catkowitych

Wptyw na
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe (‘000 PLN)* sprawozdanie z
zyskow lub strat

dochodow
Walutowe pozycje bilansowe (1 990) 460 (2 450)
Instrumenty Zabezpieczajgce: Forward (253) (253)

* wzrost kursu EUR/PLN o 1 grosz

5. Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

a) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
Na dzieh 30 czerwca 2014 roku Grupa Ciech posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej: kontrakt zabezpieczajgcy stope procentowg (interest rate swap), forward walutowy USD/PLN oraz forward
walutowy EUR/PLN.

Wartos¢ godziwa kontraktu zabezpieczajgcego stope procentowg ustalana jest jako réznica zdyskontowanych
odsetkowych przeptywéw pienieznych (przeptywow pienieznych opartych o zmienng stope tzw. floating leg oraz o
stalg stope procentowg tzw. fixed leg). Danymi wejSciowymi sg dane rynkowe dotyczace stép procentowych z
serwisu Reuters. Warto$¢ godziwa forwardu walutowego ustalana jest jako roznica pomigdzy kursem transakcyjnym,
a kursem forward na dzien wyceny, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Danymi
wejsciowymi do wyceny sg dane rynkowe dotyczgce stop procentowych oraz kurséow walutowych spot z serwisu
Reuters, na podstawie ktorych wyliczany jest kurs forward.

Wartos¢ godziwa interest rate swap na dzieh 30 czerwca 2014 roku wyniosta netto -1 904 tys. zt (-1 232 tys. zt
pozostate zobowigzania diugoterminowe; -672 tys. zt pozostate zobowigzania krétkoterminowe). Warto$¢ godziwa
forwarda walutowego USD/PLN na dzieh 30 czerwca 2014 roku byta ujemna i wyniosta -11 tys. zt, warto$¢ godziwa
forwarda walutowego EUR/PLN na dzien 30 czerwca 2014 roku byta dodatnia i wyniosta 1 478 tys. zt — tgcznie
wartos¢ godziwa tych instrumentdw zostata zaprezentowana w pozycji inwestycji krotkoterminowych. Wedtug
hierarchii wartosci godziwe;j jest to Poziom 2.

W ciggu pierwszego potrocza 2014 roku nie nastgpity transfery instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej w
hierarchii wartosci godziwe;.

b) Instrumenty finansowe nie wyceniane do wartosci godziwej
Grupa Ciech posiada wyemitowane obligacje zagraniczne oraz krajowe, ktérych warto$¢ ksiegowa na dzien
30 czerwca 2014 roku wynosita 1 156 755 tys. zt, a warto$¢ godziwa 1 319 591 tys. zt.

Dla pozostatych instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe Ciech (klasyfikowanych gtéwnie jako $rodki

pieniezne, pozyczki i naleznosci, zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu oraz
zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39) warto$é godziwa byta zblizona do wartosci ksiegowe;j.
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c) Prezentacja zobowiazan z tytutu obligacji
W wyniku zmiany kontroli nad CIECH S.A. zgodnie z warunkami emisji obligacji polskich, obligatariusze mieli prawo
zgdania przedterminowego wykupu obligacji, co wigzalo sie z koniecznoscig uznania ich za zadtuzenie
krotkoterminowe. Zaden z obligatariuszy nie skorzystat z tego uprawnienia w terminie przewidzianym w warunkach
emisji, tj. do 8 lipca 2014 roku. Ponadto, zgodnie z warunkami emisji obligacji zagranicznych, przeprowadzona
zostata oferta odkupu tych obligacji, co skutkowato réwniez koniecznoscig reklasyfikacji do zobowigzan
krétkoterminowych. Po dniu bilansowym posiadacze obligacji zagranicznych nie wyrazili checi skorzystania z oferty.

6. Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezng, jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

W pierwszym potroczu 2014 roku w Grupie Ciech nie wystepowaly transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy nie
bedace transakcjami typowymi i rutynowymi.

7. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng, poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwaranciji.

Poreczenia i gwarancje udzielone na dzien 30 czerwca 2014 roku

taczna kwota zobowiazan, Charakter
ktore w catosci lub okreslonej powiazan
. czesci zostaly porgczone i Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
Na'zwa podmiotu ® gwaran)t,OI?Naﬁe - jakich udzielono ktérego miégzz
ktéremu Okres na jaki s . .
udzielono udzielono O e ~ ““lisicione . podmiotem 2a
e ot uwzg ieni
gwarancje | gwarancjt wynagrodzenia spotki za zostato ktérego
porgczenie walutaw tys. wtys. zt udzielone gwarancje gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
CIECH S.A.
Prowizja 0,55% od réznicy
Do czasu pomiedzy limitem
Deutsche Trustee catkowitego  gwarancji zabezpieczonej
Company Limited; 245 000 EUR 1019 421% WyI_(upq_ aktywami, a nadw_y'2ka Qiech Group Spéika zalezna
posiadacze obligaciji limitu gwarancji; Financing AB
obligacji* (max termin zabezpieczenie
30.11.2019) zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego Ciech Trading
Anwil S.A. 15 000 PLN 15 000 30.06.2015 zobowigzania; SA Spétka zalezna
zabezpieczenie ptatnosci o
wierzytelnosci.
Zobowigzania Prowizja 1,5% p.a. od
powstate i wartosci gwarantowanego Ciech Tradin
Alwernia S.A. 1 000 PLN 1000 nierozliczone zobowigzania; SA 9 Spétka zalezna
do zabezpieczenie ptatnosci o
31.12.2014 wierzytelnosci.
Zobowigzania Prowizja 1,5% p.a. od
powstate i wartosci gwarantowanego . .
Spolana a.s. 1500 EUR 6241 nierozliczone zobgowiqzania; ? ClechS'IXadlng Spétka zalezna
do zabezpieczenie ptatnosci o
31.12.2014 wierzytelnosci.
. Prowizja 1,5% p.a. od . .
ggmgg GmBH & 400 EUR 1664 31.12.2014  wartosci gwarantowanego Uélgsé?aSgdAce Spdtka zalezna
’ zobowigzania. o
Gwarancja za okreslone
zobowigzania i
zapewnienia ztozone Infrastruktura
BASF Polska Maksymalnie przez Infrastruktura Kapusciska
Sp. zo.o,, 10 000 EUR 41 609 do Kapusciska S.A. w SA W -
BASF SE 12.03.2017 upadtosci w ramach s
. upadiosci
umowy sprzedazy i
przeniesienia aktywow TDI
na BASF.
: Prowizja 1,5% p.a. od . . .
FLSmidth - Uzinele Sodice Spotka
Wiesbaden GmbH 317 EUR 1318 30.04.2015  wartosci gwarantowanego Govora S.A. salesna

zobowigzania.
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taczna kwota zobowiazan, Charakter
ktére w catosci lub okreslonej powiazan
N . czesci zostaty poreczone i Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
azwa podmiotu L . . .
. gwarantowane L jakich udzielono ktérego miedzy
ktéremu Okres na jaki s . .
] - gwarancji wlasnych, z zobowigzania CIECHS.A. a
udzielono udzielono o . j
Lo ot uwzglednieniem udzielone podmiotem za
gwarancje i gwarancji dzeni Stk tat kto
oreczenie waluta w tvs w tvs. z1 wynagrodzenia spotki za zostato 6rego
P ys. ys. udzielone gwarancje gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
- Prowizja 1,5% p.a. od . . .
ICL Fertilizers 2000 USD 6095 15.12.2014  wartoci gwarantowanego  C'ccn Trading Spotka
Europe C.V. . . S.A. zalezna
zobowigzania.
Infrastruktura
KPMG Sp. z o.0. 29 PLN 29 Wygasto Zabezpieczenie ptatnosci Kapusciska )
sp.k. 28.07.2014 wierzytelnosci. SA w
upadiosci
EMDE Industrie-
Technik
Gesellschaft fuer Prowizja 1,5% p.a. od . . .

. - Wygasto - ! Uzinele Sodice Spotka
Rationalisierung 557 EUR 2 316 6.08.2014 wartosci gwgrantqwanego Govora S.A. zalesna
und zobowigzania.

Verfahrenstechnik
mbH
R Prowizja 1,5% p.a. od - . .
S.C. Popeci Utilaj Wygasto - Uzinele Sodice Spotka
Greu SA 299 EUR 1246 6.08.2014 wartosci gwa_ranto_wanego Govora S.A. zalezna
zobowigzania.
Razem kwota
1095 939

udzielonych gwarancji i poreczen

* Gwarancje udzielone przez CIECH S.A. oraz wybrane spotki zalezne w Polsce, w Niemczech i w Rumunii.
** Gwarancja zostata udzielona do wysokosci 155% zobowigzan zwigzanych z emisja obligacji zagranicznych (kwota gtéwna
obligacji, odsetki, ewentualne prowizje.)

8. Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W pierwszym potroczu 2014 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Ciech ujete zostaty
nastepujgce zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢

aktywow*.

Zwiekszenia rezerw (w tys. zi)

01.01.-30.06.2014

01.01.-30.06.2013

Rezerwa na podatek dochodowy 27 247 21035
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i premie 1701 1103
Rezerwa na ochrone $rodowiska 251 253
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 837 21199
Rezerwa na przewidywane straty 11 18
Razem 30 047 43 608

Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw

01.01.-30.06.2014

01.01.-30.06.2013

(w tys. z)

Rezerwa na podatek dochodowy 17976 27123
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i premie 1813 37231
Rezerwa na ochrone $rodowiska 21 348 1176
Rezerwa na restrukturyzacje - 191
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 13 960 37 047
Rezerwa na przewidywane straty 1890 -
Razem 56 987 102 768
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Zwigkszenia odpisow aktualizujagcych aktywa (w tys. zi)

01.01.-30.06.2014

01.01.-30.06.2013

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow 2 348 178 736
Odpisy aktualizujgce warto$¢ warto$ci niematerialnych 12 145 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 35414 3 856
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 3850 3247
Odpisy aktualizujgce warto$¢ dtugoterminowych aktywéw 11 -
finansowych

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ krétkoterminowych aktywéw 21 810 B
finansowych

Razem 75578 185 839

Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) odpiséw
aktualizujacych aktywa (w tys. z{)

01.01.-30.06.2014

01.01.-30.06.2013

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow ** 195 816 36 400
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych 23742 3339
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych 21 474 13554
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 4642 9873
Odpisy aktualizujgce warto$¢ dtugoterminowych aktywéw _ 31331
finansowych

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ krotkoterminowych aktywow _ 62
finansowych

Razem 245674 66 559

Zmiany aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(w tys. zi)

01.01.-30.06.2014

01.01.-30.06.2013

Zwiekszenie

Zmniejszenie

36 710
24108

83 422
36 809

* Informacja nie dotyczy rezerw oraz odpiséw na aktywa wykazanych jako przeznaczone do sprzedazy.

**w tym gtéwnie zmnigjszenie odpiséw zwigzane ze zmiang sktadu Grupy (utrata kontroli nad sp6tka Infrastruktura Kapusciska S.A.

w upadfosci w zwigzku z ogtoszeniem jej upadfosci).
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9. Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikéw innych catkowitych dochodéw Grupy Ciech

01.01.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013
wysiaeach ol podaltglzizeerg Podatek opodatlljg\tlzc;npiﬂ pod aljkrizeemd Podatek opod at’l:ls\tlcgnﬁﬁ
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (1 556) 104 (1 452) 6 492 1431 7923
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (1 890) 359 (1531) (49 294) 9 366 (39 928)
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodow 96 - 96 5 - 5
Inne catkowite dochody netto (3 350) 463 (2 887) (42 797) 10 797 (32 000)

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w innych catkowitych dochodach

Inne catkowite dochody brutto

zmiana w okresie

01.01.-30.06.2014

zmiana w okresie

01.01.-30.06.2013

w tysigcach ztotych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica - (1 556) - 6 492
- wycena za okres biezacy (1 556) - 6 492 -

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych - (1 890) - (49 294)
- wycena do wartosci godziwej w okresie 3333 - (50 643) -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat (5 223) - 1349 -

Pozostate skladniki innych catkowitych dochodow - 96 - 5
- wycena za okres biezgcy 96 - 5 -

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - 463 - 10 797
- naliczony za okres biezacy (529) - 11 053 -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskoéw lub strat 992 - (256) -

Inne catkowite dochody netto - (2 887) - (32 000)
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10. Informacja o nabyciu i zbyciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku w Grupie Ciech dokonano nastepujgcych transakcji zwiekszajacych i zmniejszajgcych wartos¢ brutto rzeczowych

aktywow trwatych:

01.01-30.06.2014

Budynki, lokale i

Urzadzenia

w tysigcach ztotych ladowej i wodnej maszyny

Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek okresu 82 717 945 609 2135232 94 903 44 904 171 075 3474 440
Zakup - 2703 209 401 984 - 4297
Przejecie z inwestycji - 14 375 36 179 25 597 (51 176) -
Modernizacja - 152 3013 501 28 - 3784
Aktywowanie kosztow finansowania zewnegtrznego - - - - - 3390 3390
Naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie - - - - - 93 480 93 480
Sprzedaz 4) (1747) (84) (269) (100) - (2 204)
Likwidacja - (1217) (1 608) (60) (22) - (2 907)
Przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych (3 453) (332) - - - - (3785)
Reklasyfikacja do zapaséw - - - - (6 178) - (6 178)
z’;fze:és;szljme z / do grupy aktywéw przeznaczonych do ) ) (6 596) ) ) ) (6 596)
Zmiana sktadu grupy - (168 399) (117 666) (21 437) (5729) (85 881) (399 112)
Roznice z przeliczenia jednostek zagranicznych 577 1891 5834 265 117 108 8792
Inne - (3453) 356 110 (1 564) (68) (4 619)
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 79 837 789 582 2 054 869 74 529 33037 130 928 3162 782

Zakupy zostaty dokonane ze $rodkéw wiasnych,
128 331 tys. z.

badz sg przedmiotem leasingu finansowego. Zobowigzania poczynione

do zakupu rzeczowych aktywow trwatych wyniosty
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11. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz inne zagadnienia

111 Istotne zobowigzania sporne Grupy Ciech

taczna warto$¢ istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spolek zaleznych od CIECH S.A. na dzien
30 czerwca 2014 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wynosi réwnowarto$¢ 27 258 tys. zt,
z czego rezerwg zostata objeta kwota 26 067 tys. zt.

Wysokos$¢ roszczen dochodzonych przeciwko kazdej z ponizej wymienionych spétek wynosi odpowiednio:
CIECH S.A. — 21 302 tys. zt,

Soda Polska Ciech S.A. — 1 039 tys. z,

S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. —4 838 tys. zt (5 099 tys. RON),

Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. — 79 tys. zt.

Opis najwigekszych postepowan dotyczacych potencjalnych zobowiagzan

CIECH S.A.

W dniu 16 grudnia 2010 roku pomiedzy CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie a Zaklady Azotowe ,Putawy" S.A.
z siedzibg w Putawach (,ZAP”) zawarta zostata ,Warunkowa Umowa Sprzedazy Udziatéw". Na mocy Umowy
CIECH S.A. zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz ZAP udziatbw w spéice Gdanskie Zaklady Nawozow
Fosforowych ,FOSFORY" Sp. z 0.0. Umowa ta zostata przez strony wykonana, w konsekwencji czego ZAP nabyt
100% udziatow w GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0., posiadanych przez CIECH S.A. W dniu 12 listopada 2012 roku
do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziatu Gospodarczego wptynat pozew ZAP przeciwko CIECH S.A.
o zaptate kwoty 18 864 tys. zt z tytutu rzekomego niewykonania przez CIECH S.A. Umowy. Jako podstawe
roszczenia wskazano naruszenie zapewnien ztozonych w ramach przedmiotowej Umowy przez CIECH S.A.
Z tego tytutu ZAP zazadat kwoty w wysokosci 18 607 tys. zt, a takze zwrotu kosztéow i wydatkéw poniesionych
przez ZAP w zwigzku z naruszeniem zapewnien, w wysokosci 257 tys. zi. Podstawg prawng roszczenia
dochodzonego przez ZAP s3 postanowienia art. 9 wskazanej wyzej Umowy. Powddztwo ZAP przeciwko CIECH
S.A. wywodzone jest z szeregu domniemanych przez ZAP dziatan spoétki Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w
Cziuchowie. W dniu 5 stycznia 2013 roku CIECH S.A. ztozyt odpowiedz na pozew w ktérym kwestionuje
roszczenie — zarowno co do zasady jak i co do jego wysokosci. W dniu 18 czerwca 2013 roku CIECH S.A. ziozyt
wniosek o zawiadomienie Spotki Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych ,FOSFORY" Sp. z 0.0. 0 toczgcym sie
postepowaniu i wezwanie do wziecia w nim udziatu, ktéry to wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony przez sad.
W dniu 9 maja 2014 roku odbyta sie pierwsza rozprawa w ww. sprawie. Na rozprawie tej strony podtrzymaty swe
dotychczasowe stanowiska, za$ sad rozpoczat postepowanie dowodowe od przestuchania swiadkéw zgtoszonych
przez ZAP. Po przestuchaniu pierwszego ze $Swiadkéw sgd odroczyt rozprawe bez wyznaczania kolejnego
terminu posiedzenia. Powyzsze roszczenie jest objete rezerwa.

Uzinele Sodice Govora S.A.

Spor z Wodami Rumunskimi (ABAO) dotyczy obcigzenia spotki Uzinele Sodice Govora S.A. kwotami z tytutu
zrzutu woéd chiodniczych do rzeki Olt. Zgodnie z ustaleniami fakturowanie odbywa sie wedlug poziomu
miesiecznych ilosci uznanych przez strony w protokotach podpisanych przez osoby do tego upowaznione.
Poczawszy od dnia 1 wrzesnia 2011 roku przedstawiciele ABAO nie stawili sie w Uzinele Sodice Govora S.A.
w celu wykonania dziennych pomiaréw (odczytywanie licznikéw), a z drugiej strony nie akceptowali protokotow
sporzadzanych przez przedstawicieli Uzinele Sodice Govora S.A. Z kolei Uzinele Sodice Govora S.A. nie
przyjmowata faktur wystawianych przez ABAO. Spoétka przestata do ABAO dokument czesciowej odmowy dla
kwot, ktére nie byty zgodne z rzeczywistym stanem.

Uzinele Sodice Govora S.A. stwierdzita, ze wypetnita wszystkie obowigzki i zaptacita faktury zgodnie
ze wskazaniami licznikéw, ktére funkcjonujg prawidiowo, co potwierdzajg réwniez dokumenty atestacyjne
wymagane przez prawo. Dodatkowo przeprowadzono w tej sprawie ekspertyze metrologiczng, ktéra potwierdzita
stanowisko Uzinele Sodice Govora S.A. Przedmiotem sporu jest kwota 4 474 tys. zt (4 830 tys. RON).

W dniu 11 lutego 2014 roku sad Valcea ogtosit wyrok na rzecz wnioskodawcy (Uzinele Sodice Govora S.A.)
i zobowigzat ABAO do:
e wystawienia faktur za miesigce lipiec 2011 - maj 2012, zgodnie z rzeczywistym wskazaniem licznikéw,
e brania udzialu w odczytywaniu licznikébw oraz do podpisywania protokotéw odbiorowych oraz
do wystawiania faktur fiskalnych zgodnie z rzeczywistym wskazaniem licznikdw,
e zapfaty kwoty w wysokosci 37 tys. zt (38 tys. RON) tytutem kosztéw sadowych na rzecz Uzinele Sodice
Govora S.A.

ABAO zilozyto apelacje od wyroku w dniu 21 marca 2014 roku. Ustalono termin rozprawy na dzien 8 maja
2014 roku. Adwokat spotki Uzinele Sodice Govora S.A. ztozyt wniosek o ustalenie nowego terminu rozprawy,
poniewaz dopiero teraz ABAO wniosto powody apelacji, do ktérych Uzinele Sodice Govora S.A. ma ztozyé
odpowiedzi. Nowy termin rozprawy zostat wyznaczony na 4 wrzesnia 2014 roku.
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11.2 Istotne wierzytelnosci sporne Grupy Ciech

taczna warto$¢ istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spotek zaleznych CIECH S.A. na dzien
30 czerwca 2014 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wynosi réwnowartos¢ 1 590 tys. zt, z czego
odpisem aktualizujgcym zostata objeta kwota 1 124 tys. zt.

Wysoko$¢ wierzytelnosci dochodzonych przez kazdg z ponizej wymienionych spotek wynosi odpowiednio:
CIECH S.A. — 112 tys. Zi,

Soda Polska Ciech S.A. — 466 tys. zt,

Ciech Trading S.A. — 514 tys. zi,

S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. — 33 tys. zt (35 tys. RON),
VITROSILICON S.A. — 44 tys. zi,

Ciech Pianki Sp. z 0.0. — 345 tys. zt,

Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. — 66 tys. zl,

Transoda Sp. z 0.0. — 10 tys. zi.

11.3 Aktywa warunkowe i pozostate zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i porgczenia

POZOSTALE POZYCJE WARUNKOWE

w tysigcach zlotych 30.06.2014 31.12.2013
1. Aktywa warunkowe 18 864 18 864
- pozostate naleznosci warunkowe* 18 864 18 864
2. Zobowiagzania warunkowe 144 348 177 247
- udzielone gwarancje i poreczenia 41 609 77792
- inne ** 102 739 99 455

* W dniu 13 lutego 2013 roku w Sadzie Okregowym w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy zostat ztozony przez CIECH S.A.
pozew przeciwko GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. o zapfate kwoty w wysokosci 18 864 tys. zt z tytutu odszkodowania za ztozenie
przez GZNF "FOSFORY” Sp. z o.0. rzekomo nieprawdziwych oswiadczern wobec CIECH S.A o stanie spotki Agrochem
Cztuchdéw Sp. z o.0. z siedzibg w Cztuchowie. Podstawg prawng dochodzonego przez CIECH S.A. roszczenia jest przepis art.
416 Kodeksu cywilnego. Ww. oswiadczenia ztozone przez GZNF ,FOSFORY” Sp. z o.0. wobec CIECH S.A. byty bowiem
podstawg do ztozenia przez CIECH S.A. zapewnienn wobec ZAP. OdpowiedZ na powyzszy pozew zostata ztozona w dniu
16 maja 2013 roku, w ktérej pozwany GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. wniést o oddalenie powédztwa w cafosci oraz zasadzenie
kosztéw procesu. W sprawie powyzszej prowadzone jest obecnie postepowanie dowodowe, w szczegdélnoSci stuchani sg
Swiadkowie. W dniu 22 maja 2014 roku przed Sgdem Okregowym w Gdarisku odbyta sie rozprawa w sprawie, na ktorej
stuchani byli $wiadkowie. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony przez Sad na dzier: 15 wrzes$nia 2014 roku.

** W tym:

- w spofce S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. zobowigzanie warunkowe zwigzane z pozwem ztozonym
przez pracownikéw Uzinele Sodice Govora S.A. — kwota 17 834 tys. zt (18 796 tys. RON),

- zobowigzanie warunkowe w Sodzie Polskiej Ciech S.A., wynikajgce z otrzymanej dotacji w ramach programu ,Infrastruktura i
Srodowisko”, kwota otrzymanej dotacji w formie refundacji poniesionych naktadéw wynosi 18 875 tys. i,

- zobowigzanie warunkowe z tytutu kar $Srodowiskowych w Sodzie Polskiej Ciech S.A. w wysokos$ci 26 249 tys. i,

- weksle in blanco jako zabezpieczenie zwrotu $rodkéw wyptaconych na podstawie Umowy o dofinansowanie zawartej z
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na realizacje projektéw inwestycyjnych w Sodzie Polskiej
Ciech S.A. — kwota 23 034 tys. zt.

Wartos¢ pozostatych zobowigzan warunkowych na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 144 348 tys. zi, co
oznacza spadek o 32 899 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Zmiana wartosci zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku wynika z:

e usuniecia poreczenia udzielonego przez spotke Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci za zobowigzania
Spotki Wodnej "Kapusciska" w Bydgoszczy w zwigzku z utratg kontroli nad spdtkg Infrastruktura Kapusciska
S.A. w upadtosci w wyniku ogtoszenia jej upadtosci — kwota zmiany 36 320 tys. zt,

e wzrostu zobowigzan warunkowych (weksle in blanco) w Sodzie Polskiej Ciech S.A. o kwote 2 971 tys. zt w
zwigzku z otrzymaniem dofinansowania w ramach programu ,Infrastruktura i rodowisko” w ramach umowy
o dofinansowanie projektu ,Redukcja emisji pylu w EC Janikowo poprzez modernizacje elektrofiltrow kottéw
OP-140nr4i5”,

e zmiany kursu walutowego RON do przeliczenia w spoétce S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical
Group S.A. zobowigzania warunkowego zwigzanego z pozwem ztozonym przez pracownikéw Uzinele Sodice
Govora S.A. — kwota zmiany 425 tys. zi,

e zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w Grupie Soda Deutschland Ciech miedzy innymi
potencjalnego zobowigzania z tytutu rekultywacji stawow, ktére zostanie ujete w przypadku koniecznosci
zastosowania przepiséw gospodarki odpadami — kwota zmiany 50 tys. z,

e zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w CIECH S.A. gwarancji za okreslone zobowigzania i
zapewnienia ztozone przez Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadiosci w ramach umowy sprzedazy i
przeniesienia aktywow TDI na BASF — kwota 137 tys. zt.

e inne zmiany zobowigzan warunkowych -191 tys. zi.
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11.4 Listy patronackie

Na dziehn 30 czerwca 2014 roku, CIECH S.A. byt strong zobowigzang nastepujacych listow patronackich:

e List patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do KWG-Kraftwerksgesellschaft Stal3furt mbH z siedzibg
w Stalfurt (,KWG”), ktdérego beneficjentami sg Erdgas Mittelsachsen GmbH (,EMS”) oraz Stadtwerke
Stalfurt GmbH ("STW"), dotyczacy zobowigzan KWG wynikajgcych z umowy cichego wspdlnictwa z dnia
2 grudnia 2011 roku zawartej pomigdzy KWG, EMS oraz STW na podstawie ktérej m.in. udostepnione
zostaty przez EMS oraz STW wkiady kapitatowe w tgcznej wysokosci 12 min EUR. W liscie patronackim
CIECH S.A. zobowigzal sie m.in. zapewni¢, ze KWG bedzie w stanie wywigzywaé sie z wszystkich
zobowigzan finansowych na podstawie w/w umowy.

e List patronacki (Patronatserkldrung) w odniesieniu do Sodawerk Staf’furt GmbH&Co. KG z siedzibg w
Stalfurt ("SWS"), ktérego beneficjentem jest RWE Gasspeicher GmbH (,RWE”), dotyczacy zobowigzan
SWS wynikajgcych z umowy z dnia 5 maja 2009 roku o wykonanie kawern solnych w celu przechowywania
gazu ziemnego na polu gérniczym Stassfurt na podstawie ktérej SWS otrzymata do dnia 31 grudnia 2013
roku ptatnosci od RWE w wysokosci 34,4 min EUR. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in.
zapewni¢, ze SWS bedzie wyposazona w niezbedne srodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywa¢ wobec
RWE wszelkie zobowigzania wynikajgce z w/w umowy.

e List patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do KWG-Kraftwerksgesellschaft Stal3furt mbH z siedzibg
w Stal¥furt (,KWG”), ktérego beneficjentem jest Erdgas Mittelsachsen GmbH (,EMS”), dotyczacy zobowigzan
KWG wynikajgcych z umowy dostawy gazu z EMS. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in.
zapewni¢, ze KWG bedzie wyposazona w niezbedne srodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywaé wobec
EMS wszelkie zobowigzania wynikajgce z w/w umowy. Odpowiedzialnos¢ CIECH S.A. z tytutu listu jest
ograniczona kwotowo do kwoty 6 min EUR oraz czasowo do dnia 31 grudnia 2014 roku.

11.5 Pozostale sprawy z udziatem CIECH S.A.

W dniu 24 maja 2013 roku CIECH S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy
pozew skierowany przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie, w kiérym domaga sie zaptaty kwoty
naleznosci gtéwnej wynoszacej 63 583 tys. zt. Przedmiotem sporu sg zobowigzania wynikajgce z transakciji
opcyjnych zawartych pomiedzy CIECH S.A., a wskazanym Bankiem. Po wymianie pism procesowych stron,
pierwsze terminy rozpraw wyznaczono na 1 oraz 2 lipca 2014 roku. Na wyznaczonych posiedzeniach sad stuchat
swiadkéw. Kolejne posiedzenie sgdu zostato wyznaczone na dzien 10 grudnia 2014 roku.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania status powyzszej sprawy nie ulegt zmianie.

12. Dziatalno$é¢ zaniechana i aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Dziatalnos¢ zaniechana
Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania z zyskow lub strat dla dziatalnosci
zaniechanej sg zgodne z politykg rachunkowosci Grupy. Wyniki dziatalnosci zaniechanej obejmuja:

Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2014 roku:

e Wynik na utracie kontroli nad Grupg Infrastruktura Kapusciska w zwigzku z ogtoszeniem w dniu 14 marca
2014 roku przez Sad jej upadiosci — wynik ten w wysokosci -7 828 tys. zt zaprezentowany zostat w
segmencie pozostatym. W zwigzku z brakiem danych spotki wg stanu na dzieh ogtoszenia upadtosci, jej
wyprowadzenie z Grupy Ciech nastgpito w oparciu o wartosci z bilansu otwarcia biezgcego roku.

e Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci oraz pozyczek udzielonych dla spofki Infrastruktura Kapusciska S.A.
w upadtosci w kwocie 31 170 tys. zt.

e Aktywo na podatek odroczony w kwocie 15 100 tys. zt, z tytulu réznicy przejSciowej pomiedzy wartoscig
bilansowa, a podatkowg akcji Infrastruktury Kapusciska S.A. w upadtosci.

Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2013 roku:

e  Wyniki Grupy Infrastruktura Kapusciska w zwigzku z zaprzestaniem produkcji TDI oraz EPI w spétce
Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci — dziatalno$¢ prezentowana w segmencie pozostatym.

e  Wyniki Alwernia S.A. — wykazanie dziatalnosci zaniechanej w zwigzku z podpisaniem umowy pomiedzy
CIECH S.A., a Alwernia Invest Sp. z 0.0. — prezentowane w segmencie pozostatym.

e Eliminacje wynikbw na transakcjach pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja w Grupie Ciech,
a jednostkami wykazanymi w dziatalnosci zaniechanej.

e  Wyniki spotek Grupy Ciech (w tym CIECH S.A.) uzyskane z tytutu transakcji z jednostkami wykazanymi
w dziatalnosci zaniechane;.
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Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w Grupie Ciech w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” zostaly

wykazane ponizsze aktywa:

e VITROSILICON Spdtka Akcyjna wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 368 tys. zt (grunty wiasne
potozone w miejscowosci lfowa), ktére sg zbedne z punktu widzenia przedsiebiorstwa i poszukuje sie na nie
potencjalnego nabywcy. Aktywa te zaliczane sg do segmentu krzemiany i szkio.

e Ciech Trading S.A. wykazata dwie instalacje nabyte od Infrastruktury Kapusciska S.A. w upadiosci - do
produkcji EPI oraz do produkcji katolitu (taczna warto$¢ bilansowa wynosi 2 241 tys. zt). Aktywa te zaliczane
sg do segmentu pozostatego.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycji ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy” zostaty wykazane ponizsze

aktywa:

e VITROSILICON Spdtka Akcyjna wykazywata rzeczowe aktywa trwate na kwote 368 tys. zt (grunty wiasne
potozone w miejscowos$ci ltowa, ktére sg zbedne z punktu widzenia przedsiebiorstwa i poszukuje sie na nie
potencjalnego nabywcy. Aktywa te zaliczane byly do segmentu krzemiany i szkio).

e Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci wykazywata:

— udziaty w spétce BPP - Bydgoski Park Przemystowo — Technologiczny Sp. z 0.0. — 934 tys. zi,

— nieruchomosci inwestycyjne — dziatki zaliczane do nieruchomosci inwestycyjnych przeznaczonych do
sprzedazy do Bydgoskiego Parku Przemystowo-Technologicznego Sp. z 0.0. — 1 406 tys. zi. Aktywa te
zaliczono do segmentu pozostatego.

e W zwigzku z umowg sprzedazy spotki Alwernia S.A. wszystkie pozycje bilansowe tego podmiotu byty
wykazywane odpowiednio jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, badz zobowigzania zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy. Aktywa te zaliczono do segmentu pozostatego.

13. Informacja o niedotrzymaniu terminéw sptaty diugéw lub jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy
dotyczacej dtugu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z umow kredytowych nie zostata postawiona w
stan wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia termindéw sptaty kapitalu ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w bilansie. Na podstawie Umowy Kredytu Odnawialnego oraz Nowej
Umowy Kredytu Odnawialnego CIECH S.A. oraz jego wybrane spdtki zalezne zobowigzani byli m.in. do
utrzymania okreslonego w umowach poziomu wskaznika dzwigni finansowej netto (stosunek skonsolidowanego
zadiuzenia netto Grupy Ciech do skonsolidowanego EBITDA Grupy Ciech) w wysokosci nie wyzszej niz 3,6,
mierzonego za okres 12 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 roku. Poziom wskaznika zostat spetniony i
wyniodst 2,6.

W dniu 22 maja 2014 roku CIECH S.A. otrzymat zgode obligatariuszy zagranicznych na zmiane wybranych
warunkéw Umowy Indenture, w celu wydiluzenia terminu do konca 2016 roku, w ktérym CIECH S.A. ma
zapewni¢, by S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. spelnita okreslone wymogi dotyczace
aktywow netto.

14. Informacja o jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg oraz o jednostkach stowarzyszonych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujgcej kierowat sie kryterium istotnosci ich danych
finansowych (zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego
obrazu sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

taczny udziat danych spétek zaleznych, ktére nie zostaly objete konsolidacjg metodg petna, ze wzgledu na
nieistotno$¢, w stosunku do tgcznych wartosci Grupy Ciech za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca
2014 roku nie przekracza 1% skonsolidowanej sumy bilansowej Grupy oraz skonsolidowanych przychodéw netto
ze sprzedazy towardw i produktow oraz operacji finansowych.

taczne dane spotek stowarzyszonych, ktére nie zostaty objete wyceng metodg praw wiasnosci za okres od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku nie przekraczajg 1% skonsolidowanego kapitatu
wiasnego Grupy.

15. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Zaréwno w biezacym, jak
i porownywalnym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje z jednostkami powigzanymi, poza
tymi, ktére podlegajg eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

55



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Ciech za | pétrocze 2014 roku

16. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy Ciech

Zjawiska sezonowoS$ci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg niewielkie znaczenie w
ksztattowaniu ogodlnych trendéw sprzedazy Grupy Ciech. Produkty o zauwazalnym wptywie sezonowosci to srodki
ochrony roslin. Wigkszos¢ preparatow srodkdw ochrony roslin jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w okresie
silnego wzrostu roslin, kiedy to realizowane jest okoto 90% tacznej sprzedazy tych wyrobéw. Ponadto, w zakresie
segmentu sodowego istnieje sezonowy zwigzek pomiedzy poziomem sprzedazy niektérych produktéw, a
przebiegiem zimy. W przypadku chlorku wapnia i pozostatych produktéw (Antyldd, mieszanka solno-chlorkowa,
s6l wypadowa) ciepta zima ma bezposrednie przetozenie na spadek sprzedazy, natomiast w przypadku soli ma to
wptyw posredni. W przypadku pozostatych produktéw poziom przychodéw i wynikéw finansowych Grupy w
okresie roku obrotowego nie podlega istotnym wahaniom sezonowym. Z tego tez wzgledu wptyw sezonowosci na
wielko$¢ catkowitej sprzedazy Grupy jest relatywnie niewielki.

17. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych w Grupie Ciech

W dniu 5 czerwca 2014 roku CIECH S.A. wykupit wszystkie 16 000 obligacji serii 01. Obligacje zostaty
wyemitowane przez CIECH S.A. w dniu 5 grudnia 2012 roku. Srednia jednostkowa cena nabycia kazdej z
obligacji wynosita 10 287,96 zi. Wartos¢ wykupu ($rednia jednostkowa cena powiekszona o kwote odsetek)
kazdej z obligacji wynosita 10 671,91 zt, a catkowita wartosc¢ transakcji 170 751 tys. zt.

W dniu 25 stycznia 2013 roku w wyniku wydzielenia oddziatéw sodowych ze spotek SODA MATWY S.A. i
JANIKOSODA S.A. i przytgczenia ich do CIECH S.A. zostaty wyemitowane dwie zwykle akcje imienne serii F,
ktore zostaty wydane akcjonariuszowi mniejszosciowemu JANIKOSODA S.A. i SODA MATWY S.A. za umorzong
w wyniku zarejestrowania podziatu przez wydzielenie 1 akcje JANIKOSODA S.A. i 1 akcjg SODA MATWY S.A.
W dniu 22 maja 2013 roku ZWZ CIECH S.A. wyrazito zgode na nabycie przez spotke dwoch wiasnych zwyklych
akcji imiennych serii F oraz ich umorzenie. Z tym dniem akcje zostaly nabyte przez CIECH S.A. W dniu 21
czerwca 2013 roku nastgpito zarejestrowanie zmiany (obnizenia) wysokosci kapitatu zaktadowego i umorzenie
tych akcji.

18. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na jedng akcje:

w tysigcach ztotych 01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013
;ysk / (s.trata).nef[to z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy 35 267 90 729
jednostki dominujgcej

;ysk / (s.trata).nef[to z dziatalno$ci zaniechanej przypadajgcy na akcjonariuszy @8 242) (28 860)
jednostki dominujgcej

w szt. 30.06.2014 30.06.2013
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana

QO obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 52699909 52699911
Srednl_a wazona I|czba_ wyemﬂowanych_akql zwyl_(’fych zastosowana 52 699 909 52 699 911
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

w zt 01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 0,67 1,72
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechane;j (0,16) (0,55)
Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 0,67 1,72
Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalno$ci zaniechanej (0,16) (0,55)

19. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

e W dniu 7 lipca 2014 roku Pan Andrzej Kope¢ — cztonek Zarzgdu CIECH S.A. ztozyt z dniem 7 lipca 2014 roku
rezygnacje z zasiadania w Zarzgdzie CIECH S.A. Pan Andrzej Kope¢ nie podat przyczyn rezygnacji.

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w dniu 7 lipca 2014 roku odwotato wszystkich
dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorczej CIECH S.A.: Ewe Sibrecht - Oska, Zygmunta Kwiatkowskiego,
Mariusza Obszynskiego, Arkadiusza Grabalskiego, Macieja Lipca, Waldemara Maja, Stawomira Stelmasiaka,
i powotato w ich miejsce nastepujgce osoby: Piotra Augustyniaka, dr Jana Kulczyka, Tomasza Mikotajczaka,
Mariusza Nowaka, Artura Olecha, Wojciecha Stramskiego oraz Macieja Tybure.
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e W zwigzku ze zmiang kontroli nad CIECH S.A. ktéra miata miejsce w dniu 9 czerwca 2014 roku zgodnie z
warunkami emisji obligacji polskich, obligatariusze mieli prawo zgdania przedterminowego wykupu obligacji.
Zaden z obligatariuszy nie skorzystat z tego uprawnienia w terminie przewidzianym w warunkach emisji, t].
do 8 lipca 2014 roku.

e W dniu 10 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. dokonata wyboru Przewodniczacego Rady
Nadzorczej CIECH S.A. w osobie Pana dr Jana Kulczyka, Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
CIECH S.A. w osobie Pana Tomasza Mikotajczaka oraz Sekretarza Rady Nadzorczej CIECH S.A. w osobie
Pana Wojciecha Stramskiego.

e W dniu 25 lipca 2014 roku Zarzad spotki Soda Polska Ciech S.A. zawiadomit dziatajgce w spoice organizacje
zwigzkowe o koniecznosci dokonania zwolnien grupowych. Spétka zamierza dokonaé zwolnien do 155
pracownikow w ramach zwolnienia grupowego w okresie od dnia 1 wrzesnia 2014 roku do dnia 31 maja 2015
roku.

e W zwigzku z umowg z dnia 28 listopada 2012 roku okreslajgcg warunki emisji zabezpieczonych obligaciji
denominowanych w euro z datg zapadalnosci w 2019 roku, ktére zostaty wyemitowane przez Ciech Group
Financing AB (publ), w dniu 28 listopada 2012 roku oraz w zwigzku z nabyciem w dniu 9 czerwca 2014 roku
przez Kl Chemistry s.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu 26 952 052 akcji w kapitale zaktadowym CIECH S.A.,
co stanowi 51,14% kapitatu zaktadowego CIECH S.A.:

v' Ciech Group Financing AB (publ), na podstawie punktu 4.15 Umowy Indenture (Oferta na odkup
Obligacji w Wyniku Zmiany Kontroli) ztozyt oferte odkupu wszystkich obligacji zagranicznych za cene za
jedng obligacje zagraniczng wynoszgcg 101% wartosci nominalnej obligacji zagranicznej
(tj. 101 tys. EUR) powiekszong o naroste lecz niezaptacone odsetki.

v oferta odkupu obligacji zagranicznych byta wigzaca do dnia 5 sierpnia 2014 roku i mogta by¢ wydtuzona
przez Ciech Group Financing AB (publ), za$ posiadacze obligacji zagranicznych mogli zrezygnowac z
udziatu w odkupie obligacji zagranicznych do dnia 6 sierpnia 2014 roku.

v' Ciech Group Financing AB (publ) ustalit w ofercie odkupu obligacji zagranicznych ostateczng date
odkupu obligacji zagranicznych na dzien 8 sierpnia 2014 roku.

Posiadacze obligacji zagranicznych nie wyrazili checi skorzystania z oferty odkupu obligacji zagranicznych.

e W dniu 8 sierpnia 2014 roku w Sadzie Okregowym Warszawie w imieniu Transoda Sp. z 0.0. zostat ztozony
pozew skierowany przeciwko Skarbowi Panstwa w osobach Ministra Skarbu Panstwa oraz Ministra
Infrastruktury i Rozwoju, w ktérym Transoda Sp. z 0.0. domaga sie zaptaty kwoty 61 279 tys. zt. - tytutem
naprawienia szkody wyrzgdzonej Transoda Sp. z 0.0. czynami niedozwolonymi polegajgcymi na niewtasciwej
implementacji do polskiego prawa dyrektywy 2001/14/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 lutego
2001 roku w sprawie alokacji zdolnosci przepustowej infrastruktury kolejowej i pobierania optat za
uzytkowanie infrastruktury kolejowej oraz przyznawanie swiadectw bezpieczenstwa, w nastepstwie czego
Transoda Sp. z 0.0. za okres od dnia 1 maja 2004 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku musiata ponosi¢ na
rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie zawyzone optaty z tytutu dostepu do
infrastruktury kolejowej.

e W dniu 11 sierpnia 2014 roku Zarzad CIECH S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o zarejestrowaniu w dniu
24 lipca 2014 roku zmian w Statucie CIECH S.A. dokonanych Uchwatg nr 17 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia CIECH S.A. z dnia 7 lipca 2014 roku. W Statucie zostaty wprowadzone nastepujgce zmiany:
v' Zmiana kompetencji organéw Spétki CIECH S.A. do powotywania oraz odwotywania cztonkéw zarzgdu.
Dotychczas kompetencje w tym zakresie przystugiwaly Walnemu Zgromadzeniu. Po zmianach
uprawnienia do powotywania i odwotywania czionkéw zarzadu posiada Rada Nadzorcza Spétki.

v’ Zmiana w zakresie wyrazania zgody na dokonanie rozporzadzenia prawem lub zaciggniecie
zobowigzania.

v/ Zmiana w zakresie liczebnosci zarzgdu Spotki.

Szczegdtowe informacje dotyczgace zmian w Statucie zostaty podane w Raporcie biezacym nr 62/2014

w dniu 11 sierpnia 2014 roku.
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V. Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A.

1. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat CIECH S.A.

01.01.-30.06.2014*

Dziatalnos¢

Dziatalnosé

01.01.-30.06.2013*

Dziatalnos¢

Dziatalnosé

w tysigcach ziotych kontynuowana zaniechana RAZEM kontynuowana zaniechana RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 825 906 - 825 906 843 333 133 083 976 416
Koszt wlasny sprzedazy (647 323) - (647 323) (717 836) (128 617) (846 453)
Zyskl (strata) brutto na sprzedazy 178 583 - 178 583 125 497 4 466 129 963
Pozostate przychody operacyjne 7677 - 7677 5004 135 197 140 201
Koszty sprzedazy (83947) - (83947) (63 864) (1719) (65 583)
Koszty ogdéinego zarzadu (28 944) - (28 944) (29 250) (8) (29 258)
Pozostate koszty operacyjne (20 473) - (20 473) (11 231) (1552) (12 783)
Zyskl (strata) na dzialalnosci operacyjnej 52 896 - 52 896 26 156 136 384 162 540
Przychody finansowe 58 432 - 58 432 304 855 3697 308 552
Koszty finansowe (85 857) - (85 857) (255 028) (145 989) (401 017)
Przychody / koszty finansowe netto (27 425) - (27 425) 49 827 (142 292) (92 465)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 25471 - 25471 75983 (5 908) 70 075
Podatek dochodowy 702 15 100 15 802 72 213 (25 040) 47 173
Zysk/ (strata) netto 26173 15100 41 273 148 196 (30 948) 117 248
Zysk/ (strata) na jedng akcje (w ztotych)

Podstawowy 0,50 0,28 0,78 2,81 (0,59) 2,22
Rozwodniony 0,50 0,28 0,78 2,81 (0,59) 2,22

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat CIECH S.A. nalezy analizowaé tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Zyskow lub Strat CIECH S.A

01.04.-30.06.2014*

Dziatalno$¢

Dziatalno$¢

01.04.-30.06.2013*

Dziatalno$¢

Dziatalno$¢

w tysigcach ztotych kontynuowana zaniechana RAZEM kontynuowana zaniechana RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 404 083 - 404 083 389 653 37 003 426 656
Koszt wiasny sprzedazy (312 501) - (312 501) (332 619) (36 505) (369 124)
Zysk/ (strata) brutto na sprzedazy 91 582 - 91 582 57 034 498 57 532
Pozostate przychody operacyjne 3151 - 3151 844 ?3) 841
Koszty sprzedazy (44 475) - (44 475) (27 919) (32) (27 951)
Koszty ogolnego zarzadu (12 954) - (12 954) (13 085) (8) (13 093)
Pozostate koszty operacyjne (8 426) - (8 426) (5 538) (1 552) (7 090)
Zysk/ (strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 878 - 28 878 11 336 (2 097) 10 239
Przychody finansowe 49 555 - 49 555 65 815 3111 68 926
Koszty finansowe (47 796) - (47 796) (135 144) (53 769) (188 913)
Przychody / koszty finansowe netto 1759 - 1759 (69 329) (50 658) (119 987)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 30 637 - 30 637 (57 993) (51 755) (109 748)
Podatek dochodowy 3637 15 100 18 737 9371 332 9703
Zysk/ (strata) netto 34 274 15 100 49 374 (48 622) (51 423) (100 045)
Zysk/ (strata) na jedng akcje (w ztotych)

Podstawowy 0,66 0,28 0,94 (0,92) (0,98) (1,90)
Rozwodniony 0,66 0,28 0,94 (0,92) (0,98) (1,90)

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat CIECH S.A. nalezy analizowaé fgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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2. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

Dziatalno$¢

01.01.-30.06.2014*
Dziatalno$¢

01.01.-30.06.2013*

Dziatalno$¢ Dziatalno$¢

w tysigcach ztotych - RAZEM - RAZEM
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana

Zysk / (strata) netto za okres 26173 15100 41 273 148 196 (30 948) 117 248

Inne catkowite dochody brutto, ktére mogag zostac przeniesione do (532) R (532) 6 B 6

sprawozdania z zyskéw lub strat

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (532) - (532) 6 - 6

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych ) ]

dochodéw 101 101 1) (1)

Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodow 101 B 101 @ R @

ktére mogg zostac przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat

Inne catkowite dochody netto (431) - (431) 5 - 5

INNE CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 25742 15100 40 842 148 201 (30 948) 117 253

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw CIECH S.A. nalezy analizowaé fgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Skréocone Jednostkowe Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

01.04.-30.06.2014*

Dziatalnos¢

Dziatalnosé

Dziatalnos¢

01.04.-30.06.2013*
Dziatalnosé

w tysigcach ziotych kontynuowana zaniechana RAZEM kontynuowana zaniechana RAZEM
Zysk / (strata) netto za okres 34 274 15 100 49 374 (48 622) (51 423) (100 045)
Inne catkowite dochody brutto, ktére mogag zostac przeniesione do (1 299) } (1 299) 85 } 85
sprawozdania z zyskow lub strat

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (1 299) - (2 299) 85 - 85
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych 247 ) 247 (16) ) (16)
dochodow

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 247 R 247 (16) R (16)
ktére moggq zostac przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat

Inne catkowite dochody netto (1 052) - (1 052) 69 - 69
INNE CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 33222 15 100 48 322 (48 553) (51 423) (99 976)

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw CIECH S.A. nalezy analizowa¢ fgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig

integralng czes¢ skréconego $srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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3. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 30.06.2014* 31.12.2013 30.06.2013*
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2470 3209 4076
Prawo wieczystego uzytkowania - - 843
Wartosci niematerialne 10 951 6 208 6 402
Nieruchomosci inwestycyjne - - 6 073
Naleznosci dtugoterminowe - - 12 573
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 335851 375 318 646 129
Inwestycje dtugoterminowe w jednostki zalezne 1756 848 1747 848 1272 045
Pozostate inwestycje dtugoterminowe - - 23 202
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 200 39 047 40 977
Aktywa trwate razem 2161 320 2171630 2012 320
Aktywa obrotowe

Zapasy 6 716 7 865 19 095
Inwestycje krotkoterminowe 28 993 26 122 71912
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9165 3498 3759
Naleznosci handlowe i pozostate 299 685 303 825 367 677
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 303 50 499 178 799
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - 55529
Aktywa obrotowe razem 369 862 391 809 696 771
Aktywarazem 2531182 2 563 439 2709 091
PASYWA

Kapitat akcyjny 287 614 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 470 846 470 846 470 846
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199 76 199
Kapitat z tyt. stosowania rachunkowosci zabezpieczen (353) 78 5
Zyski zatrzymane 82 417 100 695 117 248
Kapitat wtasny razem 916 723 935 432 951 912

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych zobowigzan

- - 1305 439 1347 481
finansowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 795
Zobowigzania z tytutu finansowego leasingu zwrotnego - - 443
Inne zobowigzania diugoterminowe 1232 360 12 796
Swiadczenia pracownicze 508 495 749
Zobowiazania diugoterminowe razem 1740 1306 294 1362 264
Zobomazama z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych zobowigzan 1220 045 31 443 21 909
finansowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 795 846 800
Zobowigzania z tytutu finansowego leasingu zwrotnego 443 929 946
Zobowigzania handlowe i pozostate 371273 266 512 346 675
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18 14 264
Rezerwy (krotkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze i 20 145 21 969 24103
rezerwy pozostate)

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi } ) 218
do sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe razem 1612719 321713 394 915
Zobowiazania razem 1614 459 1628 007 1757179
Pasywarazem 2531182 2563 439 2709 091

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A. nalezy analizowa¢ fgcznie z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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4. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywoéw Pienieznych CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 01.01-30.06.2014* 01.01-30.06.2013*
Zysk/ (strata) netto za okres 41 273 117 248
Amortyzacja 3302 2 595
Utworzenie / (odwrocenie) odpiséw aktualizujgcych 17 812 500 880
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 5750 12 293
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 36 093
(Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwatych (16) (24)
Odsetki i udziaty w zyskach (11 319) (548 955)
Podatek dochodowy naliczony (15 802) (47 173)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 2752 2201
Inne korekty - potgczenie Spotek - 2 567
Inne korekty - umorzenie pozyczki i odsetek od pozyczki - 86 327
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 43 752 164 052
Zmiana stanu naleznosci 60 958 222 826
Zmiana stanu zapaséw 1150 168
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 44 552 (126 308)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych (1 810) (998)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 148 602 259 740
Odsetki zaptacone (63578) (62 192)
Podatek dochodowy zaptacony (5 666) (3551)
Woycena instrumentéw finansowych o charakterze pochodnym - (6)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 79 358 193 991
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 16 38
Zbycie spotki zaleznej - 37 786
Lokaty zabezpieczajgce - 8 499
Dywidendy otrzymane 2022 5 050
Odsetki otrzymane 11 187 2661
Whplywy ze sptaty pozyczek 61 406 35 245
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (6 693) (2 648)
Nabycie spotki zaleznej (po potrgceniu przejgtych srodkow pienieznych) - (2 353)
Wydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu (9 000) (536)
Wydatki z tytuty cash poolingu (19 651) -
Udzielone pozyczki (18 274) (137 807)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 21013 (54 065)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Whplywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek - 46 439
Whptywy z tytuty cash poolingu 47 825 -
Wydatki

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (9 850) (40 000)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (160 000) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (897) (803)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (122 922) 5636
Przeplywy pieniezne netto razem (22 551) 145 562
Srodki pieniezne na poczatek okresu 50 499 31322
Woptyw zmian z tytutu réznic kursowych (2 645) 1915
Srodki pieniezne na koniec okresu 25303 178 799

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywdéw Pienieznych CIECH S.A. nalezy analizowaé tacznie z

dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig

jednostkowego sprawozdania finansowego.

integralng czes¢ skréconego $rodrocznego
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5. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wtasnym CIECH S.A.

Kapitat z emisji ~ Kapitat z tytutu Pozostate
. Kapitat akcji powyzej ich stosowania . Zyski Kapitat wiasny

w tysigcach ztotych . - o kapitaty
akcyjny wartosci  rachunkowo$ci rezerwowe zatrzymane razem

nominalnej zabezpieczen
Kapitat wtasny na dzien 01/01/2014 287 614 470 846 78 76 199 100 695 935 432
Transakcje z akcjonariuszami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym - - - - (59 551) (59 551)
Wyptata dywidendy - (59 551) (59 551)
Catkowite dochody ogotem za okres - - (431) - 41 273 40 842
Zysk /( strata) netto - - - - 41273 41 273
Inne catkowite dochody - - (431) - - (431)
Kapitat wtasny na dzien 30/06/2014* 287 614 470 846 (353) 76 199 82 417 916 723
*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Kapitat z emisji ~ Kapitat z tytutu Pozostate
w tysigcach Ziotych Kap!tat akcji powyzej |ch stosowar'ug kapitaty Zyski Kapitat wiasny
akcyjny wartosci  rachunkowosci rezerwowe zatrzymane razem

nominalnej zabezpieczen

Kapitat wtasny na dzien 01/01/2013 287 614 507 835 - 76 199 (36 989) 834 659
Transakcje z akcjonariuszami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym - (36 989) - - 36 989 -
Pokrycie straty netto za rok 2012 (36 989) 36 989 -
Catkowite dochody ogétem za okres - - 5 - 117 248 117 253
Zysk /(strata) netto - - - - 117 248 117 248
Inne catkowite dochody - - - - 5
Kapitat wtasny na dzien 30/06/2013* 287 614 470 846 5 76 199 117 248 951 912

*Dane niebadane przez biegtego rewidenta.

Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym CIECH S.A. nalezy analizowa¢ fgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig
integralng czes¢ skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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6. Noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego CIECH
S.A.

6.1. Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. w dniu 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate
nr 4 w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,MSSF”). W zwigzku z podjetg uchwatg
od roku 2007 raporty Spotki CIECH S.A. sg sporzgdzone zgodnie z zasadami MSSF z zastosowaniem wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych w polityce rachunkowosci.

Prezentowane skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej CIECH S.A.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym do stosowania przez Unie Europejskg oraz z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259 z 2009 roku).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdéw, szacunkéw i zatozen, kitére majag wptyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z
nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic
sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wplyw na skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, a takze szacunki powodujgce ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach, zostaty
przedstawione w punktach V.6.11 i V.6.12 niniejszego Raportu. W biezgcym okresie srédrocznym nie wystgpity
istotne zmiany wartosci szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zarzad wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standardéw i interpretacji, jak rowniez metod i zasad
wyceny poszczegoélnych pozycji skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego CIECH S.A. na dzien
30 czerwca 2014 roku. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej
starannosci. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2014 roku odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg CIECH S.A.

Zarzad CIECH S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa i jest nim: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w
Warszawie posiadajgca wpis na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw pod numerem 3546 rejestru. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Szczegétowe informacje dotyczgce zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych zostaly zawarte w raporcie
CIECH S.A. za 2013 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2014 roku.

W zwigzku ze sprzedazg kluczowej spotki z segmentu agrochemicznego (Alwernia S.A.) oraz utratg kontroli nad
spotkg zalezng Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci (w 2014 roku segment pozostaty, podczas gdy
w 2013 roku dziatalno$¢ spotki byta wykazywana w segmencie organicznym) CIECH S.A. dokonata
uporzagdkowania swoich aktywow zgodnie z ich dziatalnoscig operacyjng. Od dnia 1 stycznia 2014 roku
wprowadzono w CIECH S.A. nowy podziat dziatalnosci na segmenty sprawozdawcze. CIECH S.A. dokonata z
tego tytutu zmiany danych poréwnywalnych. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach
sprawozdawczych sg identyczne z obowigzujacg w CIECH S.A. polityka rachunkowosci zgodng z MSSF.

Zmiany w MSSF, jakie weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku nie miaty istotnego wptywu na prezentowane
jednostkowe sprawozdanie finansowe CIECH S.A.
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CIECH S.A. zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian na
przyszie jednostkowe sprawozdanie finansowe CIECH S.A. zostato przedstawione w punkcie 2 dodatkowych
informac;ji i objasnien do jednostkowego sprawozdania finansowego CIECH S.A. za 2013 rok, opublikowanego w
dniu 21 marca 2014 roku. CIECH S.A. przewiduje, ze zmiany w MSSF, ktére weszly w zycie pomiedzy datg
publikacji jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013, a datg publikacji niniejszego raportu nie bedag
miaty istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe.

6.2. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na jedng akcje:

w tysigcach ztotych 01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 26 173 148 196
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 15 100 (30 948)
Zysk / (strata) netto zastosowany do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 41 273 117 248
Zysk / (strata) netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 41 273 117 248
w szt. 30.06.2014 30.06.2013
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje 52699909 52699911
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykitych zastosowana do obliczenia 52 699 909 52 699 911

rozwodnionego zysku na jedng akcje

6.3. Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Informacje dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci zostaty przedstawione w punkcie V.16 niniejszego Raportu.

6.4. Zmiany wartosci szacunkowych

Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.

6.5. Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W dniu 5 czerwca 2014 roku CIECH S.A. wykupit wszystkie 16 000 obligacji serii 01. Obligacje zostaty
wyemitowane przez CIECH S.A. w dniu 5 grudnia 2012 roku. Srednia jednostkowa cena nabycia kazdej z
obligacji wynosita 10 287,96 zt. Warto$¢ wykupu ($rednia jednostkowa cena powiekszona o kwote odsetek)
kazdej z obligacji wynosita 10 671,91 zt a catkowita wartos¢ transakcji 170 751 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku CIECH S.A. posiadat dtuzne papiery wartosciowe w postaci wyemitowanych
obligacji krajowych i wewnatrzgrupowych. Warto$¢ bilansowa wynosi 1 157 181 tys. zt, a warto$¢ godziwa
1 331 797 tys. zt. Naliczone odsetki stanowig kwote 10 652 tys. zt.

6.6. Informacja o wyptaconych dywidendach

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. uchwatg z dnia 23 maja 2014 roku postanowito o
wyptacie dywidendy w wysokosci 59 551 tys. zt (1,13 zt na jedng akcje). Dzieh dywidendy zostat ustalony
na 29 maja 2014 roku. Termin wypfaty dywidendy zostat ustalony na dzien 28 listopada 2014 roku. Do dywidendy
uprawnionych jest 52 699 909 akcji Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. uchwatg z dnia 22 maja 2013 roku postanowito o pokryciu straty

netto CIECH S.A. za rok 2012 w kwocie 484 776 tys. zt w catosci z kapitatu zapasowego Spétki. Ze wzgledu na
strate netto za 2012 rok, spétka CIECH S.A. w 2013 roku nie wypfacita dywidendy.
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6.7. Informacje finansowe w podziale na segmenty operacyjne

CIECH S.A. Funkcje
01.01.-30.06.2014 Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne -
; . ; . ye . RAZEM
Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ pozycja
w tysigcach ztotych uzgadniajgca
Przychody ze sprzedazy 699 854 15 366 104 820 5 866 - 825 906
Koszt whasny sprzedazy (548 505) (14 666) (84 072) (80) - (647 323)
Zyskl(strata) brutto na sprzedazy 151 349 700 20 748 5786 - 178 583
Koszty sprzedazy (60 811) (461) (16 105) (1 442) (5128) (83947)
Koszty ogolnego zarzadu (3 244) (149) 2) 3) (25 546) (28 944)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami (12 474) 14 - (254) - (12 714)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (77) - - (5) - (82)
Zyskl(strata) na dziatalnosci operacyjnej 74743 104 4641 4082 (30 674) 52 896
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkow (6 613) (1 874) (7 343) 835 ) (14 995)
handlowych
Koszty finansowania Spotki - - - - (31 002) (31 002)
Wynik na'd2|a+alnoé0| finansowej (nieprzypisane do ) ) ) ; 18572 18572
segmentdéw)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 68 130 (1 770) (2702) 4917 (43 104) 25471
Podatek dochodowy 15 802
Zysk/(strata) netto 41 273
Amortyzacja 1165 16 34 - 2087 3302
EBITDA 75908 120 4 675 4082 (28 587) 56 198
EBITDA znormalizowana* 75983 120 4675 4 095 (28 587) 56 286

*EBITDA znormalizowana za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2014 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe. Gtdwne pozycje tej réznicy to: wynik
na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 17 tys. zt, utworzenie rezerw na zobowigzania i odszkodowania — 75 tys. zt oraz przekazana darowizna w wysokosci -30 tys. zt.
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CIECH S.A. Segment Funkcje
01.01.-30.06.2013* Segment Segment K 9 . Pozostata w tym dziatalnosc Korporacyjne -
) rzemiany i . .- - . RAZEM
Sodowy Organiczny dziatalnos¢ zaniechana pozycja
. Szkio L

w tysigcach ztotych uzgadniajaca
Przychody ze sprzedazy 517 770 192 380 119 243 147 023 133083 - 976 416
Koszt wiasny sprzedazy (435 254) (180 419) (98 172) (132 608) (128 617) - (846 453)
Zyskl/strata brutto na sprzedazy 82 516 11 961 21071 14 415 4 466 - 129 963
Koszty sprzedazy (36 942) (6 031) (17 999) (4 611) (1719) - (65 583)
Koszty ogolnego zarzadu (2717) - (23) (300) (8) (26 218) (29 258)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami (1 297) - - (5 148) (1 552) - (6 445)
Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej 155 - (12) 133720 135 197 - 133 863
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 41715 5930 3037 138 076 136 384 (26 218) 162 540
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkéw
handlowych (418) (6 920) (7 815) (14 396) (6 754) - (29 549)
Koszty finansowania Spotki - - - - - (16 827) (16 827)
Wynik na'd2|alaln050| finansowej (nieprzypisane do ) ) ) ) ) (46 089) (46 089)
segmentow)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 41 297 (990) (4778) 123 680 129 630 (89 134) 70075
Podatek dochodowy 47 173
Zysk/strata netto 117 248
Amortyzacja 573 167 47 X 1808 2595
EBITDA 42 288 6 097 3084 138 076 X (24 410) 165 135
EBITDA znormalizowana** 42 279 6 097 3081 2912 X (24 410) 29 959

*Dane przeksztatcone.

*EBITDA znormalizowana za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2013 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe. Gtdwne pozycje tej réznicy to:
realizacja Umowy Sprzedazy i Przeniesienia Aktywéw TDI 135 197 tys. z, wynik na sprzedazy niefinansowych aktywdw trwafych 25 tys. zi, utworzenie rezerw na zobowigzania — 48 tys. i,

otrzymane kary i odszkodowania 2 tys. zt.
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CIECH S.A.
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
30.06.2014
Funkcje
. Segment Segment Segment Pozostata L
w tysigcach ziotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ _Korporac_yj_ne RAZEM
pozycja uzgadniajaca
Rzeczowe aktywa trwate 871 12 25 - 1562 2470
Wartosci niematerialne i prawne 3864 53 113 - 6921 10951
Zapasy 5576 438 - 702 - 6 716
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 182 941 2630 788 2136 - 188 495
Pozostate aktywa - - - - 2 322550 2322 550
Aktywa razem 193 252 3133 926 2838 2331033 2531182
w tysigcach ztotych Segment Segment Organiczny Segment Pozostata Korporzggjlﬁlcﬁ RAZEM
Sodowy Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ pozycja uzgadniajaca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 281 709 1357 843 3999 - 287 908
Pozostate zobowigzania - - - - 1326 551 1326551
Zobowigzania razem 281 709 1357 843 3999 1326 551 1614 459
30.06.2013*
Funkcje
. Segment Segment Segment Pozostata L
w tysigcach zlotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ _Korporac_yj_ne RAZEM
pozycja uzgadniajgca
Rzeczowe aktywa trwate 981 286 82 - 2727 4076
Wartosci niematerialne i prawne 1541 449 128 - 4284 6 402
Zapasy 10 997 7723 - 375 - 19 095
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 168 967 54 775 11 478 15 443 - 250 663
Pozostate aktywa - - - - 2 428 855 2 428 855
Aktywa razem 182 486 63 233 11 688 15 818 2 435 866 2709 091
. Funkcje
. Segment Segment Segment Krzemiany Pozostata L
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny i Szklo dziatalnosé _Korporac.yj.ne RAZEM
pozycja uzgadniajaca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 190 581 68 192 18 619 15934 - 293 326
Pozostate zobowigzania - - - - 1463 853 1463 853
Zobowigzania razem 190 581 68 192 18 619 15934 1463 853 1757 179

*Dane przeksztatcone.
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CIECHS.A.
POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

01.01.-30.06.2014

. Segment Segment Segment Pozostata Funkcje Korporacyjne -
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ pozycja uzgadniajaca RAZEM
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 19 035 - - 256 - 19 291
Odwrdécone odpisy z tytutu utraty wartosci 6561 14 - 108 - 6 683
R(_)zpozngne odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) 22088 29088
(nieprzypisane do segmentu)
O(_jwrocone odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) 3928 3228
(nieprzypisane do segmentu)
01.01.-30.06.2013*

. Segment Segment Segment Pozostata Funkcje Korporacyjne -
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Szklto dziatalnosé pozycja uzgadniajgca RAZEM
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 4705 - - 6134 - 10 839
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 3744 - - - 1008 4752
R(_)zpozngne odpisy z tytutu utraty wartosci } } } } 580 214 580 214
(nieprzypisane do segmentu)
OQWrocone odpisy z tytutu utraty wartosci } } } } 81521 81 521
(nieprzypisane do segmentu)
*Dane przeksztatcone.
CIECH S.A.
INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH
30.06.2014
w tysigcach ztotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja Pozo§tale RAZEM

(poza Polska) regiony
Aktywa segmentu razem 1376 831 1132 427 10 692 777 9778 677 2531182
Przychody netto ze sprzedazy 305 051 330 627 74 174 87 819 16 747 11 488 825 906
30.06.2013
w tysigcach zfotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja Pozo§tale RAZEM
(poza Polska) regiony

Aktywa segmentu razem 1754 244 908 428 28 786 10 397 6 635 601 2709 091
Przychody netto ze sprzedazy 426 777 346 469 89 949 89 795 9526 13 900 976 416
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6.8. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

a) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
Na dzien 30 czerwca 2014 roku CIECH S.A.posiada nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej: kontrakt zabezpieczajacy stope procentowg (interest rate swap), forward walutowy USD/PLN oraz
forward walutowy EUR/PLN.

Wartos¢ godziwa kontraktu zabezpieczajgcego stope procentowg ustalana jest jako roznica zdyskontowanych
odsetkowych przeptywow pienigznych (przeptywdw pienigznych opartych o zmienng stope tzw. floating leg oraz
o statg stope procentowg tzw. fixed leg). Danymi wejsciowymi sg dane rynkowe dotyczgce stop procentowych
z serwisu Reuters. Warto$¢ godziwa forwardu walutowego ustalana jest jako réznica pomiedzy kursem
transakcyjnym, a kursem forward na dzieh wyceny, przemnozona przez wartos¢ nominalng kontraktu w walucie
obcej. Danymi wejsciowymi do wyceny sg dane rynkowe dotyczace stdp procentowych oraz kurséw walutowych
spot z serwisu Reuters, na podstawie ktérych wyliczany jest kurs forward.

Wartos¢ godziwa interest rate swap na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta netto -1 904 tys. zt (-1 232 tys. zt
pozostate zobowigzania dtugoterminowe; -672 tys. zt pozostate zobowigzania krétkoterminowe). Wartos¢ godziwa
forwarda walutowego USD/PLN na dzien 30 czerwca 2014 roku byta ujemna i wyniosta -11 tys. zl, wartos¢
godziwa forwarda walutowego EUR/PLN na dzien 30 czerwca 2014 roku byta dodatnia i wyniosta 1 478 tys. zt —
tacznie warto$¢ godziwa tych instrumentéw zostata zaprezentowana w pozycji inwestycji krétkoterminowych.
Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

W ciggu pierwszego pétrocza 2014 roku nie nastgpity transfery instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej
w hierarchii wartosci godziwe;.

b) Instrumenty finansowe nie wyceniane do wartosci godziwej
CIECH S.A. posiada wyemitowane obligacje zagraniczne oraz krajowe, ktorych wartos¢ ksiegowa na dzien
30 czerwca 2014 roku wynosita 1 157 181 tys. zt, a warto$¢ godziwa 1 331 797 tys. zt.

Dla pozostatych instrumentéw finansowych posiadanych przez CIECH S.A. (klasyfikowanych gtéwnie jako $rodki
pieniezne, pozyczki i naleznosci, zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz
zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSR 39) warto$¢ godziwa byta zblizona do wartosci ksiegowe;j.

c) Prezentacja zobowiazan z tytutu obligacji

W wyniku zmiany kontroli nad CIECH S.A. zgodnie z warunkami emisji obligacji polskich, obligatariusze mieli
prawo zadania przedterminowego wykupu obligacji, co wigzato sie z koniecznoscig uznania ich za zadtuzenie
krotkoterminowe. Zaden z obligatariuszy nie skorzystat z tego uprawnienia w terminie przewidzianym w
warunkach emisji, tj. do 8 lipca 2014 roku. Ponadto, zgodnie z warunkami emisji obligacji zagranicznych,
przeprowadzona zostata przez Ciech Group Financing AB oferta odkupu obligacji zagranicznych, co skutkowato
koniecznoscig reklasyfikacji obligacji wewnagtrzgrupowych do zobowigzan krétkoterminowych. W zwigzku z
brakiem skorzystania z oferty przez obligatariuszy obligacji zagranicznych, wygasto réwniez prawo do zgdania
przez Ciech Group Financing AB wykupu obligacji wewnatrzgrupowych serii W wyemitowanych przez CIECH
S.A.

6.9. Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu 30 czerwca 2014 roku, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w prezentowanym raporcie okresowym
Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2014 roku, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.
6.10. Informacje o zmianach w strukturze posiadanych akcji/udziatow

W ciggu pierwszego potrocza 2014 roku zanotowano zmiany, ktére zostaty opisane w punkcie IV.2 niniejszego
Raportu.

6.11. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz inne
zagadnienia

6.11.1 Istotne zobowigzania sporne CIECH S.A.

taczna wartos¢ istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spétek zaleznych od CIECH S.A. na dzien
30 czerwca 2014 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wynosi rownowartos¢ 27 258 tys. zi,
Z czego rezerwg zostata objeta kwota 26 067 tys. zt.

Wysokos¢ roszczen dochodzonych przeciwko CIECH S.A. wynosi 21 302 tys. zt. Utworzona rezerwa na
dochodzone roszczenia wynosi 20 027 tys. zt.
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Opis najwiekszych postepowan dotyczacych potencjalnych zobowigzan

W dniu 16 grudnia 2010 roku pomiedzy CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie a Zaktady Azotowe ,Putawy" S.A. z
siedzibg w Putawach (,ZAP”) zawarta zostata ,Warunkowa Umowa Sprzedazy Udziatéw". Na mocy Umowy
CIECH S.A. zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz ZAP udziatdw w spoéice Gdanskie Zaklady Nawozow
Fosforowych ,FOSFORY" Sp. z 0.0. Umowa ta zostata przez strony wykonana, w konsekwencji czego ZAP naby#
100% udziatéw w GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0., posiadanych przez CIECH S.A. W dniu 12 listopada 2012 roku
do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziatu Gospodarczego wptynat pozew ZAP przeciwko CIECH S.A. o
zapfate kwoty 18 864 tys. zt z tytutu rzekomego niewykonania przez CIECH S.A. Umowy. Jako podstawe
roszczenia wskazano naruszenie zapewnien ztozonych w ramach przedmiotowej Umowy przez CIECH S.A.
Z tego tytutu ZAP zazadat kwoty w wysoko$ci 18 607 tys. zt, a takze zwrotu kosztow i wydatkdéw poniesionych
przez ZAP w zwigzku z naruszeniem zapewnien, w wysokosci 257 tys. zi. Podstawg prawng roszczenia
dochodzonego przez ZAP sg postanowienia art. 9 wskazanej wyzej Umowy. Powddztwo ZAP przeciwko CIECH
S.A. wywodzone jest z szeregu domniemanych przez ZAP dziatan spétki Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w
Cztuchowie. W dniu 5 stycznia 2013 roku CIECH S.A. zlozyt odpowiedz na pozew w ktérym kwestionuje
roszczenie — zarowno co do zasady jak i co do jego wysokosci. W dniu 18 czerwca 2013 roku CIECH S.A. ziozyt
wniosek o zawiadomienie Spotki Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych ,FOSFORY" Sp. z 0.0. 0 toczacym sie
postepowaniu i wezwanie do wziecia w nim udziatu, ktéry to wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony przez sad.
W dniu 9 maja 2014 roku odbyta sie pierwsza rozprawa w ww. sprawie. Na rozprawie tej strony podtrzymaty swe
dotychczasowe stanowiska, zas sad rozpoczat postepowanie dowodowe od przestuchania swiadkéw zgtoszonych
przez ZAP. Po przestuchaniu pierwszego ze swiadkéw sad odroczyt rozprawe bez wyznaczania kolejnego
terminu posiedzenia. Powyzsze roszczenie jest objete rezerwa.

6.11.2 Istotne wierzytelnosci sporne CIECH S.A.

taczna wartos¢ istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spoétek zaleznych CIECH S.A. na dzien
30 czerwca 2014 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wynosi rownowartos¢ 1 590 tys. zt, z czego
odpisem aktualizujgcym zostata objeta kwota 1 124 tys. zt.

Wysokos¢ wierzytelnosci dochodzonych przez CIECH S.A. wynosi 112 tys. zt, odpisem aktualizujgcym jest objeta
cafa wartos¢ roszczenia.

6.11.3 Inne istotne sprawy prowadzone z udzialem CIECH S.A.

W dniu 24 maja 2013 roku CIECH S.A. zlozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy
pozew skierowany przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie, w ktdrym domaga sie zapfaty kwoty
naleznosci gtéwnej wynoszgcej 63 583 tys. zt. Przedmiotem sporu sg zobowigzania wynikajgce z transakciji
opcyjnych zawartych pomiedzy CIECH S.A., a wskazanym Bankiem. Po wymianie pism procesowych stron,
pierwsze terminy rozpraw wyznaczono na 1 oraz 2 lipca 2014 roku. Na wyznaczonych posiedzeniach sad stuchat
Swiadkéw. Kolejne posiedzenie sgdu zostato wyznaczone na dzien 10 grudnia 2014 roku.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania status powyzszej sprawy nie ulegt zmianie.

6.11.4 Aktywa warunkowe i pozostale zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i

poreczenia
w tysigcach ztotych
POZOSTALE POZYCJE WARUNKOWE 30.06.2014 31.12.2013
1. Naleznosci warunkowe 18 864 18 864
2. Pozostate zobowigzania warunkowe 1096 717 1074 386
- udzielone gwarancje i poreczenia 1095 939 1073 608
-inne 778 778

Na dzien 30 czerwca 2014 w CIECH S.A. naleznosci warunkowe wynosity 18 864 tys. zt. i nie ulegty zmianie w
stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. W dniu 13 lutego 2013 roku w Sgdzie Okregowym w Gdansku,
IX Wydziat Gospodarczy zostat ztozony przez CIECH S.A. pozew przeciwko GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. 0
zaptate kwoty w wysokosci 18 864 tys. zt z tytutu odszkodowania za ztozenie przez GZNF "FOSFORY” Sp. z o.0.
rzekomo nieprawdziwych oswiadczeh wobec CIECH S.A o stanie spotki Agrochem Cztuchéw Sp. z o.0. z
siedzibg w Czluchowie. Podstawg prawng dochodzonego przez CIECH S.A. roszczenia jest przepis art. 416
Kodeksu cywilnego. Ww. oswiadczenia ztozone przez GZNF ,FOSFORY” Sp. z o0.0. wobec CIECH S.A. byly
bowiem podstawg do ztozenia przez CIECH S.A. zapewnien wobec ZAP. Odpowiedz na powyzszy pozew zostata
ztozona w dniu 16 maja 2013 roku, w ktérej pozwany GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. wni6st o oddalenie
powodztwa w catosci oraz zasgdzenie kosztow procesu. W sprawie powyzszej prowadzone jest obecnie
postepowanie dowodowe, w szczegolnosci stuchani sg Swiadkowie. W dniu 22 maja 2014 roku przed Sgdem
Okregowym w Gdansku odbyta sie rozprawa w sprawie, na ktérej stuchani byli swiadkowie. Kolejny termin
rozprawy zostat wyznaczony przez Sad na dzien 15 wrzes$nia 2014 roku.
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Wartos¢ pozostatych zobowigzarn warunkowych na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 1 096 717 tys. zt co
oznacza wzrost w stosunku do grudnia 2013 roku o kwote 22 331 tys. zl.

Gtéwne przyczyny tej réznicy to udzielenie poreczen za zobowigzania spotki zaleznej Ciech Trading S.A. w
wysokosci 2 000 tys. USD oraz 750 tys. EUR; udzielenie gwarancji za zobowigzania spotki zaleznej Uzinele
Sodice Govora S.A. w wysoko$ci 1 573 tys. EUR; udzielenie nowej gwarancji w wysokosci 29 tys. zt oraz
zmniejszenie udzielonych gwarancji o kwote 17 tys. EUR za zobowigzania spétki Infrastruktura Kapusciska S.A.
w upadtosci. Pozostata roznica wynika ze zmian wartosci kurséw waluty przyjetych do wyceny zobowigzan.

Inne zobowigzanie warunkowe na kwote 778 tys. zt wynika z roszczenia zgtoszonego przez bytego pracownika
Spétki o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace.

Informacja na temat poreczen i gwarancji udzielonych zostata przedstawiona w punkcie 1V.7 niniejszego Raportu.

6.11.5 Listy patronackie

Informacja na temat listow patronackich zostata przedstawiona w punkcie 1V.11.4 niniejszego Raportu.

6.12. Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W ciggu pierwszego potrocza 2014 roku w sprawozdaniu finansowym CIECH S.A. ujete zostaly nastepujace

zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow.

01.01.-30.06.2014

stan na poczgtek

stan na koniec

w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Inwestycje dtugoterminowe 889 907 1626 448 891 085
Zapasy 251 - 106 145
Naleznosci 103 917 20 400 7 302 117 015
Inwestycje krotkoterminowe 85 042 19 350 2551 101 841
01.01.-30.06.2014
. stan na poczatek . . . . stan na koniec
w tysigcach ztotych zwigkszenie zmniejszenie
okresu okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 4 375 886 - 5261
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i 22 464 ) 1811 20 653
inne rezerwy
01.01.-30.06.2014
w tysigcach zfotych stan na poczatek zwigkszenie zmniejszenie stan na koniec
okresu okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku )
dochodowego 43422 17 039 60 461
01.01.-30.06.2013
. stan na poczatek . . . . stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu
Rzeczowe aktywa trwate 3610 - - 3610
Nieruchomosci inwestycyjne 701 - - 701
Inwestycje dtugoterminowe 576 945 521 165 243 937 854 173
Zapasy 530 100 458 172
Naleznosci 61 587 10 805 4580 67 812
Inwestycje krétkoterminowe 31355 58 984 (2 520) 92 859
01.01.-30.06.2013
. stan na ] . - . stan na koniec
w tysigcach ztotych poczatek zwigkszenie  zmniejszenie
okresu
okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 14 671 225 - 14 896
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i inne rezerwy 25 850 - 998 24 852
01.01.-30.06.2013
. stan na poczatek . . . . stan na koniec
w tysigcach ztotych zwiekszenie zmniejszenie
okresu okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 8 478 47 395 ) 55 873

dochodowego

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg prezentowane w kwocie

netto.
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6.13. Informacja dodatkowa do Skroconego Jednostkowego Sprawozdania z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

Efekt podatkowy kazdego ze sktadnikéw innych catkowitych dochodéw CIECH S.A

01.01.-30.06.2014

01.01.-30.06.2013

w tysigcach zfotych Przed podatkiem Podatek opoNd(;tttI?O\?v(;niu Przed podatkiem Podatek opoNdZtttI?O\r/)v(;niu

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (532) 101 (431) Q)

Inne catkowite dochody netto (532) 101 (431) Q)

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w innych catkowitych dochodach

Inne Catkowite Dochody Brutto (w tysigcach ztotych) zmiana w okresie 01.01.-30.06.2014 zmiana w okresie  01.01.-30.06.2013

Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych - (532) - 6
- wycena do wartosci godziwej w okresie 6 142 - 409 -
- kwota reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat (6 674) - (403) -

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - 101 - )
- naliczony za biezgcy okres (1 167) - (78) -
- kwota reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat 1268 - i -

Inne catkowite dochody netto (431) 5
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6.14. Informacja o nabyciu i

zbyciu

rzeczowych aktywow trwatych oraz poczynionych

zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

01.01.-30.06.2014

grunty, budynki, lokale i urzadzenia Srodki inne $rodki  $rodki trwate
w tysigcach zfotych obiekty inzynierii lagdowej i techniczne i . Razem
. transportu trwate w budowie
wodnej maszyny
zakup - 127 - 1 107 235
zbycie 130 405 - 102 - 637

Zakupy w pierwszym potroczu 2014 roku zostaty dokonane ze srodkdw wiasnych Spotki. Zobowigzania poczynione
do zakupu rzeczowych aktywdw trwatych wyniosty 29 tys. zt.

01.01.-30.06.2013

runty, budynki, lokale i  urzadzenia . . . . . Srodki

. grunty, YNKI . 402 Srodki inne Srodki

w tysigcach ztotych obiekty inzynierii ladowej  techniczne transportu trwate trwate w Razem
iwodnej i maszyny P budowie

zakup - 89 3 4 600 696

zbycie - 117 - 96 - 213

6.15. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtloséw na WZ

Akcje CIECH S.A. notowanie sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Kapitat zaktadowy
CIECH S.A. wynosi 263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

20 816 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

19 775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
8 203 984 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
23 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1 699 909 akcji zwyklych na okaziciela serii E.

AKCJONARIUSZE

Zgodnie z wiedzg Spotki, na dzien 30 czerwca 2014 roku akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akciji
(co najmniej 5%) byty 2 podmioty: Kl Chemistry s. a r. I. z siedzibg w Luksemburgu i ING Otwarty Fundusz
Emerytalny.

Udziat w ogélinej

Rodzaj Liczba Gloséw na Udziat w kapitale

Akcjonariusz akoji Liczba Akcji W2z liczbie gtosow zakladowym (%)
na WZ

PGl e b Zdie e 26 952 052 26 952 052 51,14% 51,14%

siedzibg w Luksemburgu okaziciela

ING Otwarty Fundusz Zwykte na

Emerytalny** okaziciela 5 000 000 5 000 000 9,49% 9,49%

Pozostall AT 20 747 857 20 747 857 39,37% 39,37%
okaziciela

* na podstawie informacji z dnia 9 czerwca 2014 roku przekazanej przez Akcjonariusza na podstawie art. 77 ust. 7 oraz art. 69 ust.
1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie (...) (Rb 26/2014)

** na podstawie listy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A. w
dniu 7 lipca 2014 roku, Rb 51/2014 sporzgdzony i przekazany do publicznej wiadomosci na podstawie art. 70 pkt 3 ustawy o
ofercie (...)

6.16. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Z oswiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajgce wynika, ze:
e nadzien 30 czerwca 2014 roku:

v' Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu Sp&tki posiadat 116 980 akcji CIECH S.A.
v' Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzgdu Spotki posiadat 3 825 akcji CIECH S.A.

e na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

v' Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu Spd&tki posiada 140 000 akcji CIECH S.A.
v' Pan Artur Osuchowski — Czlonek Zarzadu Spétki posiada 59 640 akcji CIECH S.A.

Osoby zarzgdzajgce nie posiadaty akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych.
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku czionkowie 6wczesnej Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatdw w
jednostkach powigzanych.

Z oswiadczenh przekazanych przez osoby nadzorujgce wynika, ze na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie posiadajg akcji CIECH S.A. ani akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych.

6.17. Informacja o korektach bledéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity korekty bteddéw poprzednich okresow.

6.18. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania z zyskéw lub strat dla dziatalnosci zaniechanej
sg zgodne z politykg rachunkowosci CIECH S.A. Wyniki dziatalnosci zaniechanej obejmuja:

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku jako dziatalno$¢ zaniechana zostato zaprezentowane aktywo
na podatek odroczony z tytutu réznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig bilansowg, a podatkowg akgji Infrastruktury
Kapusciska S.A. w upadtosci.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku jako dziatalnos¢ zaniechana zostaty zaprezentowane wyniki

osiggniete na realizacji transakcji z nastepujacymi spotkami:

e Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci (dawniej ZACHEM S.A.) - w zwigzku z zaprzestaniem produkcji TDI
oraz EPI w Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci — dziatalno$¢ prezentowana w segmencie pozostatym,

e Alwernia S.A. - w zwigzku z podpisaniem umowy pomiedzy CIECH S.A., a Alwernia Invest Sp. z 0.0. —
dziatalno$¢ prezentowana z segmencie pozostatym.

Jako dziatalno$¢ zaniechang zaprezentowano rowniez przychody ze sprzedazy oraz koszt wilasny sprzedazy

osiggany przez CIECH S.A. z tytutlu sprzedazy towaréw do podmiotéw zewnetrznych, nabywanych od powyzej

wymienionych podmiotow.

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystgpity aktywa i zobowigzania
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

6.19. Informacja o niesptaconych zobowigzaniach finansowych lub naruszeniu postanowien uméw
kredytowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z uméw kredytowych nie zostata postawiona
w stan wymagalno$ci ani tez nie wystgpity przypadki naruszenia termindéw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w bilansie. Na podstawie Umowy Kredytu Odnawialnego oraz Nowej Umowy
Kredytu Odnawialnego CIECH S.A. oraz jego wybrane spotki zalezne zobowigzani byli m.in. do utrzymania
okreslonego w umowach poziomu wskaznika dzwigni finansowej netto (stosunek skonsolidowanego zadtuzenia netto
Grupy Ciech do skonsolidowanego EBITDA Grupy Ciech) w wysokosci nie wyzszej niz 3,6, mierzonego za okres
12 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 roku. Poziom wskaznika zostat spetniony i wyniost 2,6.

W dniu 22 maja 2014 roku CIECH S.A. otrzymat zgode obligatariuszy niewykupionych obligacji zagranicznych na
zmiane wybranych warunkéw Umowy Indenture, w celu wydituzenia terminu do konca 2016 roku, w ktérym CIECH
S.A. ma zapewni¢, by S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. spetnita okreslone wymogi
dotyczgce aktywow netto.

6.20. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

. Zakupy towarow i Przychody Naleznosci Zobowigzania
. Przychody ze sprzedazy ]

w tysigcach zfotych 01.01.-30.06.2014 ustug finansowe stan na stan na

s 01.01.- 30.06.2014  01.01.- 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2014

Jednostki objete 63 680 582 068 76 272 186 759 271586
konsolidacja

Jednostki nie objete 29 252 7120 1074 7202 2203
konsolidacja

' Przychody ze sprzedazy Zakupy towarow i P_rzychody Naleznosci Zobowigzania

w tysigcach zfotych 01.01.-30.06.2013 ustug finansowe stan na stan na

s 01.01.- 30.06.2013  01.01.- 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013

Jednostki objete 141 898 617 393 407 380 142213 246 398
konsolidacjg

Jednostki nie objete 34121 869 50 9708 649

konsolidacja
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6.21. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

e W dniu 7 lipca 2014 roku Pan Andrzej Kope¢ — cztonek Zarzadu CIECH S.A. ztozyt z dniem 7 lipca 2014 roku
rezygnacje z zasiadania w Zarzgdzie CIECH S.A. Pan Andrzej Kope¢ nie podat przyczyn rezygnacji.

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w dniu 7 lipca 2014 roku odwotato wszystkich
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej CIECH S.A.: Ewe Sibrecht - Oska, Zygmunta Kwiatkowskiego,
Mariusza Obszynskiego, Arkadiusza Grabalskiego, Macieja Lipca, Waldemara Maja, Stawomira Stelmasiaka,
i powofato w ich miejsce nastepujace osoby: Piotra Augustyniaka, dr Jana Kulczyka, Tomasza Mikofajczaka,
Mariusza Nowaka, Artura Olecha, Wojciecha Stramskiego oraz Macieja Tybure.

e W 2zwigzku ze zmiang kontroli nad CIECH S.A. ktéra miata miejsce w dniu 9 czerwca 2014 roku zgodnie
z warunkami emisji obligacji polskich, obligatariusze mieli prawo Zadania przedterminowego wykupu obligaciji.
Zaden z obligatariuszy nie skorzystat z tego uprawnienia w terminie przewidzianym w warunkach emisji, tj.
do 8 lipca 2014 roku. Ponadto réwniez w zwigzku ze zmiang kontroli nad CIECH S.A., spdtka Ciech Group
Financing AB na podstawie umowy okreslajgcej warunki emisji zabezpieczonych obligacji zagranicznych ztozyt
oferte odkupu wszystkich obligacji zagranicznych za cene za jedng obligacje wynoszgaca 101% wartosci
nominalnej obligacji (j. 101 tys. EUR) powiekszong o naroste lecz niezaptacone odsetki. Do dnia 5 sierpnia 2014
roku (termin obowigzywania oferty) zaden z obligatariuszy zagranicznych nie wyrazit checi skorzystania z oferty
odkupu obligacji zagranicznych. W zwigzku z brakiem skorzystania z oferty przez obligatariuszy obligacji
zagranicznych, wygasto réwniez prawo do Zzadania przez Ciech Group Financing AB wykupu obligacji
wewnatrzgrupowych serii W wyemitowanych przez CIECH S.A.

e W dniu 10 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. dokonata wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
CIECH S.A. w osobie Pana dr Jana Kulczyka, Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej CIECH S.A.
w osobie Pana Tomasza Mikotajczaka oraz Sekretarza Rady Nadzorczej CIECH S.A. w osobie Pana Wojciecha
Stramskiego.

e W dniu 11 sierpnia 2014 roku Zarzad CIECH S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st.

Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o zarejestrowaniu w dniu

24 lipca 2014 roku zmian w Statucie CIECH S.A. dokonanych Uchwatg nr 17 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia CIECH S.A. z dnia 7 lipca 2014 roku. W Statucie zostaly wprowadzone nastepujgce zmiany:

v' zmiana kompetencji organéw Spétki CIECH S.A. do powotywania oraz odwotywania cztonkow zarzgdu.
Dotychczas kompetencje w tym zakresie przystugiwaty Walnemu Zgromadzeniu. Po zmianach uprawnienia
do powotywania i odwotywania cztonkéw zarzgdu posiada Rada Nadzorcza Spéfki,

v/ zmiana w zakresie wyrazania zgody na dokonanie rozporzgdzenia prawem lub zaciggniecie zobowigzania,

v' zmiana w zakresie liczebnosci zarzadu Spotki.

Szczegotowe informacje dotyczace zmian w Statucie zostaly podane w Raporcie biezacym nr 62/2014
w dniu 11 sierpnia 2014 roku.
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VI. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej Ciech za | potrocze 2014 roku zostat zatwierdzony
przez Zarzad Spotki CIECH S.A. w jej siedzibie w dniu 28 sierpnia 2014 roku.

Warszawa, 28 sierpnia 2014 roku.

.......................................................................

Dariusz Krawczyk - PrezeS Zarzadu CIECH Spotka Akcyjna

WOowt

Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu CIECH Spotka Akcyjna

......................................................



