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Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.(,jednostka dominujaca’, ,Spétka”) za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony 30.06.2014 roku zostato sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim
(Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm.).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. za okres sze$ciu miesiecy zakonczony
30.06.2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Warto$ci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach
w stosownej walucie, z wyjatkiem kwot o wartosciach na tyle matych, Ze ich przedstawienie uniemozliwitoby wiasciwg prezentacie.

Informacje ogélne o Grupie Kapitalowej GANT Development S.A., powigzania organizacyjne

i kapitatowe

GANT Development S.A. w upadiosci likwidacyjnej zajmuje pozycje dominujaca w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A.
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. skladata sie z nastepujacych jednostek:
- Podmiot dominujgcy - GANT Development S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

- 49 podmiotow zaleznych;

- Grupa BUDOPOL - WROCLAW S.A.,
- GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

- 2jednostki stowarzyszone.

- N L - Procentowy.udzial Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci GLUI_)Y,W kapitale na konsolidacii
zien 30.06.2013
1 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
2 | GANT PM Sp. zo.0. SUDETY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
3 | GANT PM Sp. z0.0. KATY 1s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
4 | GANT PMR Sp. z0.0. KAMIENNA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
5 | ARRADA Sp. z0.0. POD FORTEM s.k.a. Krakow, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
6 | GANT PM Sp. z0.0. PRZY SPODKU s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
7 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
8 | GANT PM Sp. z0.0. PRZYJAZNI s k.a. w liwkidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
9 | ARRADA Sp. zo.0. TBI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
11 | ARRADA Sp.zo.0. LUKASZOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
12 | ARRADA Sp. 2 0.0. KOZIA GORKA s .k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
13 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
14 | ARRADA Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
15 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
16 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
17 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
18 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
19 | GANT 1 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
20 | GANT PM Sp. z0.0. NA OLSZY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
21 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
22 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
23 | ARRADA Sp. z0.0. ROBOTNICZA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
24 | ARRADA Sp. z0.0. ZERNIKI s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
25 | GANT PM Sp. z0.0.7 s.ka. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
26 | GANT PM Sp. z0.0. 9s.ka. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
27 | KAPELANKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
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Procentowy udziat Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziafalnosci | Grupy w kapitale na konsolidacii
dzien 30.06.2013 )
28 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% pefna
29 | ARRADA Sp. z0.0. ORZEL s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina
30 | GANT ZN Sp. zo.0. 74 s.ka. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
31 | GANTPM Sp. zo.0. Wroctaw, Polska operacyjna jako 100% petna
komplementariusz
32 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100% petna
33 | GRUPA BUDOPOL-WROCLAW S.A. 1) Wroctaw, Polska dziatalnos¢ budowlana 31,92% petna
34 | Bonus Lucrum Ksiegowos¢, Finanse, Audyt Sp. z 0.0. Legnica, Polska ustugi rachunkowo-ptacowe 100% pefna
35 | ARRADA Sp. z0.0. SMDOM s.k.a. Katowice, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina
36 | GANT PM Sp. z 0.0. 12 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% pelna
37 | GANTPM Sp. zo.0. 14 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
zarzadzanie
38 | GANT ZN Sp. zo.0. Wrocfaw, Polska nieruchomosciami 100% peina
39 | GANT PMG Sp. z 0.0. 15 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
40 | GANT PM Sp. z 0.0. 16 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
41 | GANT PMW Sp. z 0.0. Jana Kazimierza s.k.a. Wroclaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
42 | GANT PMW Sp. z0.0. 19 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% pelna
43 | GANT PMW Sp. z 0.0. 21 s.k.a. wlikwidadii Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
44 | GANT 20 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% peina
45 | GANT PM Sp. z 0.0. 24 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
46 | GANT PM Sp. z 0.0. 25 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
47 | GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Krakow, Polska zarzgdzanie holdingami 100% peina
zarzadzanie dziatalnoscig
49 | ARRADA Sp. zo.0. Warszawa, Polska operacyjng jako 100% peina
komplementariusz
zarzadzanie dziatalno$cig .
50 | BL14 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska operacyjna jako 100% petna
komplementariusz

W grupie BUDOPOL-WROCLAW S.A. mamy do czynienia z sytuacjg, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wigkszosci udziatow
w ogdlnej liczbie gloséw. GANT Development S.A. w upadio$ci likwidacyjnej posiada na dzien bilansowy 31,92% udzialu w kapitale tej spolki, a osoby zarzadzajace i
nadzorujgce w GANT Development S.A. w upadiosci likwidacyjnej posiadajg dodatkowe udzialy w kapitale tej Spotki. GANT Development S.A. w upadiosci likwidacyjnej
sprawuje faktyczna kontrole operacyjna i finansowa nad spotka BUDOPOL-WROCLAW S.A.

Ponadto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udzialy w dwoch jednostkach stowarzyszonych:

Futureal Financing Pool Poland GP sp. z 0.0. BOCHENKA Spotka Komandytowo-Akcyjna (dawniej GANT PMK Sp. z o.0.
Bochenka s.k.a) - 50% udziatow w spéice. Do marca 2013 roku spotka ta traktowana byta jako wspotkontrolowana
jednakze, w dniu 22 marca 2013 roku Grupa Kapitalowa GANT Development S.A. otrzymata zawiadomienie o wykonaniu
przystugujacej Futureal Financing Pool Vagyonkezelé Kft. Zabezpieczajacej Opcji Kupna wszystkich udziatdbw w GANT
PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu i od tego dnia Futureal Financing Pool Vagyonkezel§ Kft. posiada 100% udziatow
w spolce  GANT PMK Sp. z 0.0. i tym samym uzyskat pozycje dominujacg w tej spotce. Tym samym Grupa GANT
Development S.A. utracita wspotkontrole nad tg spotka. Udziaty w tej spotce ujmowane sg metodq praw wtasnosci.

,TRENZA Sp. z 0.0.” s.k.a. (dawniej GANT OMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.) - 100% udziatow w spotce. W dniu 2
sierpnia 2013 roku Gant PMR Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyny komplementariusz spétki ,TRENZA SP. z
0.0.” s.k.a. (dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.), zbyt przystugujacych mu jako komplementariuszowi, ogét
praw i obowigzkéw w spétce na rzecz spétki Trenza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Transakcja ta zostata uznana jako
utrata kontroli nad spétkg , TRENZA Sp. z 0.0.” s.k.a. (dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.). Tym samym od
dnia sprzedazy ogétu praw i obowigzkéw komplementariusza spotki GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a. poza Grupe
Kapitalowg GANT Development S.A. udziaty spotki ,TRENZA Sp. z 0.0.” s.k.a. (dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA
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GROBLI s.k.a.) wyceniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy GANT Development S.A. metodg praw wiasnosci
a spotka GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a. traktowana jest jak jednostka stowarzyszona.

Grupa Kapitalowa BUDOPOL — WROCLAW S.A.

Zmiany w strukturze Grupy Budopol w okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku

W dniu 11.04.2014 r. BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej otrzymat od Nadzorcy Sadowego kopie ztozonego przez
Nadzorce Sadowego wniosku do Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VIl Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadfosciowych i naprawczych, o zmiang sposobu prowadzenia postepowania upadiosciowego Spoétki z postepowania z
mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku Spotki. Wniosek Nadzorcy Sadowego obejmowat
zapis, iz jezeli do dnia rozpoznania przez Sad wniosku Nadzorcy, ujawnig sie nowe okoliczno$ci, wskazujace na mozliwo$¢ i
celowos¢ zawarcia i wykonania uktadu, w tym przede wszystkim zglosi sie inwestor, ktéry przedtozy wiarygodne i nieodwotalne
zobowigzania dofinansowania Spotki, Nadzorca Sadowy wycofa ztoZzony wniosek.

W dniu 16.04.2014 r. do BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej wptyneto zawiadomienie od BUDOPOL Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w likwidacji o umorzeniu trzech Certyfikatow Inwestycyjnych serii C BUDOPOL Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego w likwidacii.

W dniu 02.06.2014 r. BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadtosci uktadowej otrzymat od Nadzorcy Sadowego wiadomos¢ o cofnieciu
wniosku z dnia 10.04.2014 r. w przedmiocie zmiany sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego z postepowania z
mozliwo$cig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku Spotki.

Zmiany w strukturze Grupy Budopol w okresie od 01.07.2014 do 29.08.2014 roku

W dniu 30 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat do spraw upadtoSciowych i
naprawczych wydat postanowienie w przedmiocie zmiany sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego z mozliwoscig
zawarcia ukfadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL-WROCLAW S.A. skiadata sie z nastepujgcych jednostek:
- podmiotu dominujgcego — BUDOPOL - WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej,
- 2 podmiotdw zaleznych,

Procentowy udziat

Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale na Metoda konsolidac;ji
dzien 30.06.2013
GANT 2N Sp. z 0.0. BUDOPOL -
2 RACLAWICKA s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% pelna
5 ARRADA Sp. z0.0. RYNEK s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina

Zaréwno w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. jak i w Grupie BUDOPOL-WROCLAW S.A. nie wystepujg jednostki, gdzie
mimo posiadania wiekszo$ci glosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

W niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. nie ujeto
spotek niezarejestrowanych na dzien bilansowy oraz nabytych lub utworzonych w terminie pdzniejszym.

lll.  Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej GANT Development S.A,,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zmiany w skiadzie Grupy w okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku

W dniu 07 maja 2014 roku zawarta zostata umowa zbycia prawa i obowigzki komplementariusza w spéice Gant ZN Sp. z o.0.
Kamienskiego Biura s.k.a. w skutek czego spotka PMM2 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu stata sie jedynym komplementariuszem
tej spotki.

W dniu 21 maja 2014 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy ds. Upadiosciowych i
Naprawczych ogtosit upadio$¢ obejmujacg likwidacje majatku spoétki Gant PM Sp. z 0.0. Odra Tower s.k.a. Na mocy postanowienia
Sad wyznaczyt syndyka masy upadiosci.
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W dniu 3 czerwca 2014 roku Gant Development SA w upadtosci likwidacyjnej nabyt 100 % udziatow w kapitale zaktadowym o
wartosci 5 tys. zt Spotki BL14 Spétka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

W dniu 03 czerwca 2014 roku zawarta zostata umowa zbycia prawa i obowigzki komplementariusza w spétce Arrada Sp. z 0.0. Orzet
s.k.a. w skutek czego spotka BL14 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu stala si¢ jedynym komplementariuszem tej spotki.

W dniu 03 czerwca 2014 roku zawarta zostata umowa zbycia prawa i obowigzki komplementariusza w spétkach Gant PM Sp. z o.0.
Morena s.k.a. oraz Gant PM Sp. z 0.0. Odra Tower s.k.a. w skutek czego spétka BL14 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu stata sie
jedynym komplementariuszem w tych spotkach.

Zmiany w skiadzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.07.2014 do 29.08.2014 roku)

W okresie od 01.07.2014 do 29.08.2014 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy kapitatowej.

IV.  Rdznice pomigdzy wynikami finansowymi w raporcie za | pétrocze 2014 roku, a prognozami wynikow za
dany okres

Grupa nie publikowata prognoz finansowych dotyczacych wynikéw na rok 2014.

V.  Znaczacy akcjonariusze spélek z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na WZA GANT Development S.A.)

(stan na dzien 30.06.2014 roku)

Udziat
Wartosé w ogolnej Udziat
nominalna | liczbie glosow w kapitale
llo$¢ akcji llos¢ gloséw | jednej akcji na WZA* podstawowym
PTBS POMORSKA SP. z 0.0. 1853459 | 1853459 1zt 5,46 % 5,88 %

VI.  Akcje i udziaty spotek z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wkasnych

Okreslenie tacznej liczby, warto$ci nominalnej akcji i udziatdbw w spotce GANT Development S.A. w upadio$ci likwidacyjnej oraz
spotkach powigzanych bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spétkg GANT Development S.A. w upadtosSci
likwidacyjnej na dzien 30.06.2014 roku.

Posiadacz akcji Laczna liczba akcji kaczna warto$¢ nominalna akcji (zf)
440 000 440 000

Karol Antkowiak
% cztonek organow uczestniczyf w ofercie publicznej, a stan posiadania zostat wskazany zgodnie z ostatnim dokonanym zawiadomieniem

W okresie od publikacji ostatniego raportu 15 maja 2014 roku do 29 sierpnia 2014 roku nastapily ponizsze zmiany w strukturze
wiasno$ci akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta:

W dniu 04 czerwca 2014 roku akcjonariusz Pan Karol Antkowiak zawart transakcje zbycia tgcznie 462 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych stanowigcych 6,81 % w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki oraz
stanowigcych 1,46 % udzialu w kapitale zaktadowym, zmianie ulegt udziat Akcjonariusza w ogélnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w wyniku zmniejszenia udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki do 1,30 % w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, wynoszacego poprzednio 8,10 % glosow, to jest o zejSciu ponizej progu 5
% udziatow w kapitale zaktadowym oraz w ogoline;j liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. W chwili obecne;
wobec dokonania w transakcji Akcjonariusz posiada bezposrednio 440.000 stownie: czterysta czterdziesci tysiecy sztuk akcji
zwyklych na okaziciela stanowigcych 1,39 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajacych do 440.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki ktore stanowig 1,30 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Przed dokonaniem w
transakcji Akcjonariusz posiadat bezpo$rednio 462.000 stownie: czterysta sze$édziesigt dwa tysigce akcji imiennych Spotki
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uprzywilejowanych 5: 1 co do gltosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz 440.000 stownie: czterysta czterdziesci tysiecy
sztuk akcji zwyklych na okaziciela, stanowigcych 2,86 % kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajgcych do 2.750.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki co dawato 8,10 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

VI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 czerwca 2014 roku do najistotniejszych postepowan sadowych o wartosci przedmiotu sporu powyzej 500 tys. zi,

w ktorych spotki z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. byly strong, nalezaty:

1) Pozew przeciwko Rondo-Bau-Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadiosci, o zaptate wierzytelno$ci, warto$¢ przedmiotu sporu —
5 798 tys. zt. Wniesiono sprzeciw od odmowy uznania czesci wierzytelnosci w kwocie 5 656 tys. zt. W wyniku rozpoznania
sprzeciwu Sad wciggnat na liste wierzytelnosci kwote 1276 tys. zt. W dniu 17.01.2013 roku Sad zmienit tryb
prowadzonego postepowania na postepowanie upadiosciowe obejmujace likwidacje majatku diuznika a nastepnie umorzyt
to postepowanie,

2) Pozew przeciwko GANT PM Sp. z 0.0. Przylesie s.k.a. o zaptate wierzytelnosci, warto$¢ przedmiotu sporu — 4 424 tys. .
Sprawa w toku. W dniu 20.03.2013 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit zazalenie powoda na przekazanie sprawy
do Sadu Okregowego we Wroctawiu, w zwigzku z czym sprawa jest prawomocnie przekazana do Sadu Okregowego we

Wroctawiu,
3) Pozew osoby fizycznej przeciwko GANT PMR Sp. z 0.0. Przy Kaszubskiej s.k.a., warto$¢ przedmiotu sporu — 509 tys. i,
4) Pozew REN - BET Sp. z 0.0. przeciwko GANT Development S.A., postepowanie toczy si¢ w Sadzie Okregowym
w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu — 607 tys. z,
9) Pozew ING Bank Slaski S.A. przeciwko GANT PMR spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig tukaszowice s.k.a.

z siedzibg we Wroctawiu, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, warto$¢
przedmiotu sporu 6 427 790,00 z,

6) Pozew Technobud Nowy Sacz z siedzibg w Nowym Saczu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy si¢ w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu
705 236,95 zt.,

7) Pozew REN-BET sp. z 0.0. przeciwko Gant Development S.A., warto$¢ przedmiotu sporu 606.537,97 zt,

8) Pozew Kancelarii Prawniczej Kozinski Rosicki i Wspolnicy spdtka komandytowa z/s we Wroctawiu o zaptate przeciwko
Arrada Spoétka z 0.0. odpowiedzialno$cig Robotnicza s.k.a., warto$¢ przedmiotu sporu 21.000.000,00 z,

9) Pozew Skarbu Panstwa-Prezydenta Miasta Wroctaw o zaptate przeciwko Arrada Spétka z 0.0. odpowiedzialnoscig

Robotnicza s.k.a., wartos¢ przedmiotu sporu 929.957,70 zt.

W zwigzku z dokonanymi poreczeniami dla spotek z Grupy Kapitatowej Budopol Wroctaw S.A. przeciwko GANT DEVELOPMENT

S.A. w upadtosci uktadowej na dzien publikacii tj. 30 czerwca 2014 roku prowadzone sg nastepujace postepowania sgdowe:

1) Pozew osoby fizycznej prowadzace] dziatalnos¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadto$ci uktadowe;
z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XV Wydziat
Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 39 713 1,

2) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci uktadowe;
z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy si¢ w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XV Wydziat
Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 11 633,16 1,

3) Pozew AL-BUD Sp. z 0.0. z siedzibg w Wotominie przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadto$ci uktadowej z siedzibg
w Legnicy, postepowanie toczy si¢ w Sadzie Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, wartos¢ przedmiotu sporu
118 000 z1,

4) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci uktadowej
z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy si¢ w Sadzie Rejonowym w Legnicy, V Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu
sporu 33 660,30 1,

5) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci uktadowej
z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy si¢ w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej, XV Wydziat Gospodarczy,
warto$¢ przedmiotu sporu 57 435,03 zi,

6) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadiosci uktadowej
z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym w Pile, V Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu
35 203,01 z,

7) Pozew ORPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Raszynie przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadiosci uktadowej z siedzibg
w Legnicy, postepowanie toczy si¢ w Sadzie Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, wartos¢ przedmiotu sporu
92 329,55 =,

8) Pozew REN-BET sp. z 0.0. przeciwko Gant Development S.A w upadio$ci ukladowej, warto$¢ przedmiotu sporu 606.537,97 zt,

9) Pozew Technobud Nowy Sacz sp. z 0.0. przeciwko Gant Development S.A. w upadiosci uktadowej, wartos¢ przedmiotu sporu
705.236,95 zt,

10) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalnos¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadto$ci uktadowe;
z siedzibg w Legnicy, warto$¢ przedmiotu sporu 57.435,03 1,

11) Pozew Bokaro Szeligowscy s.j. Z siedziba w Gorzowie Wielkopolskim przeciwko Gant Development S.A. w upadio$ci uktadowe;j,
warto$¢ przedmiotu sporu 8.000,00 z,
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12) Pozew Techsystem GGB sp. z 0.0. przeciwko Gant Development S.A. w upadiosci uktadowej, warto$¢ przedmiotu sporu
154.800,81 zt,

13) Pozew Spoétdzielni Mieszkaniowej Wroctaw-Potudnie z/s we Wroctawiu przeciwko Gant Development S.A. w upadtoSci
uktadowej, warto$¢ przedmiotu sporu 15.824,72 i,

VIIl.  Istotne transakcje zawarte pomigdzy podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

Grupa kapitalowa GANT Development S.A. nie zawierala istotnych transakcji z/pomiedzy podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

IX.  Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach, objetych obligacjach i nabytych
wekslach

Pozyczki udzielone przez Grupe Gant Development S.A. wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku:

e pozyczka udzielona spoéice Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99 Sp. z o0.0. Sokotowska s.k.a. Na dzien 30
czerwca 2014 roku saldo powyzszej pozyczki wynosito 140 260 tys. zt, jednakze w zwigzku z rozliczong na koniec czerwca
2013 roku utratg kontroli nad spotka Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a.) Zarzad,
zidentyfikowat przestanki utraty wartosci i dokonat testu na utrate warto$ci, czego efektem byt odpis aktualizujgcy na kwote
100 000 tys. zt. nastepnie w biezacym okresie sprawozdawczym dokonano odpisu aktualizujacego na kwote 20 000 tys.
zt.

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku saldo pozyczki udzielonej spétce Etlans Sp. z 0.0. (dawniej GANT PM 99 Sp. z o.0.
Sokotowska s.k.a.) po odpisie aktualizujgcym wynosi 20 260 tys. zt.

e  pozyczka udzielona spéice Futureal Financing Pool Poland GP Sp. z 0.0. BOCHENKA s k.a. Sptata pozyczki ma nastapi¢
do dnia 31 grudnia 2014 roku. Na dzien 30 czerwca 2014 roku saldo pozyczki zostato pomniejszone o kwote 167 tys. zt
w zwigzku z wycene udziatow jednostki stowarzyszonej Futureal Financing Pool Poland GP sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a.
(dawniej GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a.). wg metody praw wtasnosci na 30 czerwca 2014 roku.

Na dziert 30 czerwca 2014 roku saldo powyzszej pozyczki diugoterminowej wynosi 12 002 tys. Na dzien 31 grudnia 2013
roku saldo pozyczki wynosito 11 746 tys. zt.

e pozyczka udzielona spoice Bochenka GP Sp. z 0.0. Sptata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2015 roku. Na dzien
30 czerwca 2014 roku saldo powyzszej pozyczki wynosi 215 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo pozyczki
wynosito 204 tys. L.

e pozyczka udzielona spétce IPO 28 Sp. z 0.0. GANT s.k.a. (dawniej Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a.). Na dzien 30 czerwca
2014 roku saldo powyzszej pozyczki bez uwzglednienia odpisu wynosi 54 071 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2014 roku jak i
31 grudnia 2013 roku saldo pozyczki po odpisie wynosito zero zt

e pozyczki udzielone spotce IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a. Na dzieh 30 czerwca 2014 roku saldo pozyczek bez
uwzglednienia odpisu wynosito 29 221 tys. oraz niekapitalizowane odsetki w kwocie 270 tys. W okresie poprzednim
odpisem aktualizacyjnym objeto 29 221 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo pozyczki po odpisie wynosito zero zt.

e pozyczki udzielone spotce Projekt Zawodzie Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2014 roku saldo pozyczek bez uwzglednienia
odpisu wynosi 929 tys. zt. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku zostat utworzony odpis
aktualizujacy na kwote 929 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo pozyczki po odpisie wynosito 800 tys. zt.

e pozyczki udzielone spotce Belwederska Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2014 roku saldo pozyczek wynosito 2 704 tys. zt.

e pozyczki udzielone spotce Rafael Managment Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2014 saldo pozyczki bez uwzglednienie
odpisu wynosi 710 tys. zt. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku zostat utworzony odpis
aktualizujacy na kwote 337 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo pozyczek po odpisie wynosito 337 tys. zt.

e pozyczki udzielone spdtce Gant PMG Sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien 30 czerwca 2014 roku saldo pozyczek wynosito 568
tys. zt. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku pozyczka zostata objeta odpisem aktualizujgcym
w wysokosci 539 tys.

e pozyczki udzielone spoice Gant PM 99 Sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien 30 czerwca 2014 roku saldo pozyczek wynosito
350 tys. zt. W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku pozyczka zostala objeta odpisem
aktualizujagcym w wysokosci 349 tys.

e pozyczki udzielone spotce Gant PM Odra Tower. Na dzier 30 czerwca 2014 roku saldo pozyczek wynosito 13 007 tys. zt.
W biezgcym okresie sprawozdawczym dokonano odpisu aktualizujgcego na kwote 12 777 tys. zt. W okresie 12 miesiecy
zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 Spétka byta jednostka powigzana.

e pozyczki udzielone pozostatym spotkom i osobom fizycznym. Na dzien 30 czerwca 2014 roku saldo pozyczek bez
uwzglednienia odpisu wynosi 1 223 tys. zt.

Nabyte dtuzne papiery wartosciowe

Saldo krétkoterminowych nabytych diuznych papieréw wartosciowych (obligacii) na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 3 443 tys. zt.
Saldo krotkoterminowych nabytych diuznych papieréw warto$ciowych (obligacji) na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 3 345 tys. zt.
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W dniu 19 grudnia 2012 roku Gant Development S.A. objat 2.000 obligacji imiennych serii ALW spétki Dom Maklerski IDM S.A. o
tacznej wartosci nominalnej 2 000 tys. zt. Obligacje sg zabezpieczone blokadg na akcjach na okaziciela spétki Polski Fundusz
Hipoteczny S.A. Termin wykupu obligacji to 28 lutego 2013 roku W dniu 28 lutego 2013 roku zostato podpisane porozumienie
dotyczace przesuniecia terminu wykupu obligaciji serii ALW na dzieft 30 kwietnia 2013 roku. W dniu 5 kwietnia 2013 roku nastapit
czesciowy wykup 305 sztuk obligacji. W dniu 30 kwietnia podpisany zostato porozumienie zmieniajace termin wykupu na 31 maja
2013 roku oraz nastapit czesciowy wykup 151 sztuk obligacji. W dniu 31 maja podpisane zostalo porozumienie zmieniajace termin
wykupu obligacji na dzien 21 czerwca 2013 roku. W dniu 21 czerwca podpisane zostalo porozumienie zmieniajace termin wykupu
obligacji serii ALW na dzief 15 lipca 2013 roku. W dniu 28 czerwca 2013 roku nastapit czesciowy wykup 29 sztuk obligacji serii
ALW.

W dniu 02 sierpnia 2013 roku nastapit czesciowy wykup 67 sztuk obligacji seri ALW. W dniu 22 sierpnia 2013 roku nastapit
czesciowy wykup 15 sztuk obligacji serii ALW. W dniu 11 wrzesnia 2013 roku nastapit czesciowy wykup 5 sztuk obligacji serii ALW.
W dniu 27 wrze$nia 2013 roku nastapit czesciowy wykup 1 325 sztuk obligacji serii ALW. W dniu 14 pazdziernika 2013 roku nastapit
czesciowy wykup 3 sztuk obligacji serii ALW. W dniu 31 pazdziernika 2013 roku nastapit cze$ciowy wykup 23 sztuk obligaciji serii
ALW. W dniu 31 grudnia 2013 roku nastgpit czesciowy wykup 5 sztuk obligacji serii ALW. Na dzierh 30 czerwca 2014 Gant
Development posiada 72 sztuk obligacji serii ALW o warto$ci nominalnej 72 tys. z!.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku spotka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata 23 000 sztuk obligacji niezabezpieczonych serii D
nabytych od spétki IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a. z terminem wykupu 30 czerwca 2014 roku, faczna warto$¢ do wykupu
wyniesie 23 000 tys. zt.

Na dzien 30.06.2014 roku jak réwniez na dzien 31.12.2013 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujacym.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Budopol - Wroctaw S.A., na podstawie umowy zawartej dnia 28 listopada 2013 roku z FIZ Budopol
a dotyczacej wykupu certyfikatow inwestycyjnych — szczegoty w nocie nr 2 Zmiany w strukturze Grupy Budopol w okresie od
01.01.2013 do 31.12.2013 roku, przejat 10950 sztuk obligacji niezabezpieczonych serii O nabytych od spotki IPO 28 Sp. z 0.0. Gant
s.k.a. z terminem 31 maja 2014 roku, faczna wartos¢ do wykupu wyniesie 10 950 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku jak rowniez na dzien 31 grudnia 2013 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujacym.

Na dzier 30 czerwca 2014 roku spotka ZEBUD Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a. posiadata 9 000 sztuk obligacji niezabezpieczonych
serii N nabytych od spotki Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. z terminem wykupu 31 maja 2014 roku, faczna warto$¢ do wykupu wyniesie
9000 tys. zt.

Na dzien 30.06.2014 roku jak réwniez na dzien 31.12.2013 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujacym do wartoSci
zabezpieczenia na Certyfikacie Inwestycyjnym.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku spétka Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. posiadata 9 000 sztuk obligacji niezabezpieczonych serii M
nabytych od spotki Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a. z terminem wykupu 31 maja 2014 roku, taczna warto$¢ do wykupu wyniesie
9000 tys. z!.

Na dzien 30.06.2014 roku jak réwniez na dzien 31.12.2013 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujacym do wartoSci
zabezpieczenia na Certyfikacie Inwestycyjnym.

Na dziert 30 czerwca 2014 roku spétka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata 92,711 sztuk obligacji niezabezpieczonych nabytych
od spotki Valazquez Investment S.a.r.l. z terminem wykupu 31 grudnia 2012 roku, faczna warto$¢ do wykupu wyniesie 93 tys. zt. Do
dnia publikacji sprawozdanie tj. 28 sierpnia 2014 roku obligacje nie zostaty wykupione.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku spétka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata weksel serii C nabyty od spotki IPO 28 Sp. z 0.0. SPV
SUPPORT 2 s.k.a. z terminem wykupu weksla przypada na dzier 31 grudnia 2014 roku, suma wekslowa wyniesie 5 173 tys. zt.
Na dzien 30.06.2014 roku jak réwniez na dzien 31.12.2013 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujgcym.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku spétka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata weksel serii D nabyty od spotki IPO 28 Sp. z 0.0. SPV
SUPPORT 2 s .k.a. z terminem wykupu weksla przypada na dzien 31 grudnia 2014 roku, suma wekslowa wyniesie 348 tys. zt.
Na dzien 30.06.2014 roku jak réwniez na dzien 31.12.2013 roku w/w obligacje objete sg petnym odpisem aktualizujgcym.

W dniu 30 czerwca 2014 roku spétka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata 3 000 sztuk obligacji serii N o facznej wartosci
nominalnej 3 000 tys. zt wyemitowanych przez Valazquez Investment S.a.r.l. Termin wykupu obligacji przypada na 31 grudnia 2014
roku.

Poreczenia i gwarancje
Udzielone gwarancje i poreczenia

Na dzien 30 czerwca 2014 roku byly aktywne nastepujace poreczenia i gwarancje udzielone przez GANT Development S.A. w
upadtosci likwidacyjnej spotkom w Grupie Kapitatowej z tytutu zobowigzan tych spotek:

1)  Poreczenie cywilne do kwoty 25 700 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spétce BUDOPOL-WROCLAW S.A.,
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10)

1)

spotce BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a., spdlce ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. oraz BUDOPOL GW Sp. z 0.0.
GRI sk.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 lipca 2010 roku przez ING Bank Slgski S.A. (wraz z
pozniejszymi zmianami) w wysokosci 15 000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 maja 2013 roku. Poreczenie
jest wazne do 3 sierpnia 2021 roku.

Kredyt odnawialny w rachunku biezagcym

Warto$¢ nominalna kredytu: 15 000 tys. zt

Saldo kredytu na dzien 30.06.2014: 10 431 tys. zt

Poreczenie cywilne do kwoty 2 000 tys. z}, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PM 99 Sp. z o.0.
SOKOLOWSKA s k.a., stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowej wystawionej 3 lutego 2012 roku przez ALIOR Bank
S.A. w wysokosci 1 000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 16 stycznia 2015 roku. Poreczenie jest wazne do 16
stycznia 2017 roku.

Poreczenie wekslowe do kwoty 90 000 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. oraz KANTOR Sp. z 0.0. GANT
s.k.a. spolce GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 sierpnia 2008
roku przez PKO BP S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 75 641 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu
30 czerwiec 2014 roku. Poreczenie jest wazne do dnia 31 grudnia 2013 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Saldo kredytu na dzien 30.06.2014: 17 882 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 15 000 tys. zi, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spbice Belwederska Sp. z o.0.,
stanowigce zabezpieczenie emisji obligacji z dnia 12 maja 2011 roku w wysokosci 15 000 tys. zt z terminem wykupu w
dniu 31 marca 2014 roku. Poreczenie wazne do 30 czerwca 2014.

Poreczenie cywilne do kwoty 50400 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PM Sp. z o.o.
SUDETY s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 19 pazdziernika 2011 roku przez Alior Bank S.A. w
wysokosci 25 200 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrzesnia 2013 roku.

Saldo kredytu na 30.06.2014: 7 236 tys. z!.

Poreczenie cywilne w wysokosci 73 238 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PMK Sp. z o.0.
BOCHENKA s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytow: budowlanego w wysokosci 61461 tys. zt oraz kredytu
rewolwingowego na VAT w wysokosci 1 000 tys. zt. Oba kredyty zostaly udzielone w ramach jednej umowy kredytowe;,
zawartej 22 czerwca 2012 roku, przez Bank Zachodni WBK S.A. Termin sptaty dla kredytu budowlanego uptywa 30
czerwca 2014 roku, natomiast termin sptaty kredytu rewolwingowego na VAT 31 grudnia 2013 roku. Poreczenie jest wazne
do 30 wrzesnia 2017 roku.

Poreczenie cywilne do kwoty 97 750 tys. zi*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci uktadowej spétce
GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag ODRA TOWER S.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu
udzielonego 13 czerwca 2011 roku przez Bank Millennium S.A. w wysokosci 64 700 tys. zt z terminem ostatecznej splaty
w dniu 30 wrze$nia 2013 roku. Poreczenie jest wazne do 30 wrze$nia 2016 roku lub do dnia sptaty kredytu.

Saldo kredytu na dzien 21.05.2014: 29 811 tys. zt.

Poreczenie cywilne do kwoty 69 724 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spdice GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL
s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 listopada 2012 roku przez Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A.
w wysokosci 34 862 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 28 listopada 2016 roku. Poreczenie jest wazne do 28
listopada 2018 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Saldo kredytu na dzien 30.06.2014: 34 753 tys. zt.

Poreczenie wekslowe do kwoty 6 900 tys. zl, udzielone przez GANT Development S.A. spélce GANT PMR Sp. z o.0.
KAMIENSKIEGO s k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 31 maja 2012 roku przez Bank Pocztowy S.A.
(wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 4 600 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 28 luty 2014 roku.
Poreczenie jest wazne do dnia 28 lutego 2017 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Saldo kredytu na dzien 30.06.2014: 4 594 tys. zt.

Poreczenie wekslowe do kwoty 600 tys. zi, udzielone przez GANT Development S.A. spoice GANT PMR Sp. z o.0.
KAMIENSKIEGO s k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 31 maja 2012 roku przez Bank Pocztowy S.A.
(wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 400 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 29 listopada 2013 roku.
Poreczenie jest wazne do dnia 29 listopada 2016 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Kredyt odnawialny w rachunku biezagcym

Saldo kredytu na dzien 30.06.2014: 183 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 523 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 15.10.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. s.k.a., a PPH ABET Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0.
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sk.a.
Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 90 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 218 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 25.10.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. sk.a., a Panem Bogustawem Kuliberda PUH CENTRAL. Poreczenie obowigzuje do momentu splaty zobowigzan
przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 98 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 57 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie porozumienia platniczego z dnia 25.10.2012 roku, zawartego pomigdzy Budopol GW Sp. z 0.0. sk.a,, a
Panem Andrzejem Postkiem ,INSTALBUD”. Poreczenie obowigzuje do momentu splaty zobowigzan przez Budopol GW
Sp.zo.0.ska.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 57 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 272 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 22.10.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0.s.k.a,, a,TECHSYSTEM’ GGB Sp. z 0.0.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 155 tys. Z!.

Poreczenie do kwoty 215 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 15.11.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. sk.a., a,TOMI" Tomasz Makolski. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0.sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 136 tys. z!.

Poreczenie do kwoty 346 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 6.08.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a.,, a,AL.-BUD"Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.
Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 88 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 61 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie porozumienia ptatniczego z dnia 6.08.2012 roku, zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. sk.a., a
Zaktadem Handlowo-Ustugowym ,EKO-TYNK” Piotr Wozniczka. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan
przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 14 tys. zt

Poreczenie do kwoty 256 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 6.08.2012 roku., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., a,ORPOL" Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.
Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 86 tys. zt

Poreczenie do kwoty 310 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 14.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a, afirmg ,RAWENT” Michat Radecki. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp.
z0.0.ska.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 160 tys. zt

Poreczenie do kwoty 324 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 13.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., a firmg ,TAD-BUD” Tadeusz Jelak. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp.
z0.0.ska.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 212 tys. zt

Poreczenie do kwoty 46 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 22.08.2012 r., zawartego pomigdzy Budopol GW Sp. z 0.0. sk.a,, a
,WINTERWARM POLSKA” Sp. z 0.0. Porgczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0.s.k.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 10 tys. zt

Poreczenie do kwoty 363 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 28.11.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
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s.k.a., a ,Energosystem” Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0.
sk.a.
Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 182 tys. zt

23) Poreczenie do kwoty 112 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoice Budopol GW Sp. z o0.0. ska.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 22.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., a firmg ,IZOBIG” S.C. Bigaj Wtadystaw, Bigaj Piotr. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez
Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Warto$¢ zobowigzanh pozostatych do splaty na 30.06.2014 r.: 34 tys. zt

24) Poreczenie do kwoty 168 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoice Budopol GW Sp. z o0.0. ska.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia pfatniczego z dnia 25.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
sk.a., a firmg Przedsigbiorstwem Ustug Wielobranzowych ,BIMEX" Lestaw Janachowski. Poreczenie obowigzuje do
momentu splaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 35 tys. zt

25) Poreczenie do kwoty 1 712 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spoice Budopol GW Sp. z o0.0. sk.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 13.11.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0.
s.k.a., afirmg ,TECHNOBUD NOWY SACZ" Sp. z 0.0. s.k.a. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez
Budopol GW Sp. zo.0. s.k.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 1 287 tys. zi

26) Poreczenie do kwoty 79 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spotce Budopol GW Sp. z 0.0. GRI sk.a,,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 19.11.2012 r. (wraz z pdzniejszymi zmianami), zawartego
pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. GRI sk.a., a firmg ,JORDAHL&PFEIFER” Technika Budowlana Sp. z 0.0. Poreczenie
obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 79 tys. zt

27) Poreczenie do kwoty 46 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 15.01.2013 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., a frmg
,BOKARO SZELIGOWSCY” s.j. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z o.0.
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 30.06.2014 r.: 40 tys. zt

Zobowiazania warunkowe stanowiace zabezpieczenie wyemitowanych obligacji

W dniu 11 stycznia 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT DEVELOPMENT S.A. Nr 4/1/2011 na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii "z datg wykupu 17.02.2014 roku") w wysokosci 35 000 tys. zt. W dniu 18 lutego 2013
roku nastapit wykup obligacji w kwocie 15 000 tys. zt. Na dzier 30 czerwca 2014 roku do wykupu pozostato 20 000 tys. zt (nominat).
Emisja miata miejsce 18 lutego 2011 roku. Ostateczny termin wykupu obligacji przypadat na 17 lutego 2014 roku. Cel emisji nie
zostat oznaczony. Na dzien publikacji sprawozdania zadtuzenie nie zostato sptacone.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

¢ hipoteka do kwoty 52 500 tys. zt ustanowiona przez SADIE INVESTMENTS Sp. z 0.0. na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu
wieczystym;
o 16600 tys. sztuk akcji spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A;

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/X/2011, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii D) w wysokosci 25 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 pazdziernika 2011 roku.
Ostateczny termin wykupu 25 pazdziernika 2013 roku. W dniu 26 kwietnia 2013 roku dokonano wcze$niejszego wykupu 60 sztuk
obligacji, taczna wartos¢ nominalna pozostata do wykupu wynosi 24 994 tys. zt. Celem emisji bylo finansowanie inwestycii
prowadzonych w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. Ostateczny termin wykupu przypadat na 25 pazdziernika 2013 roku,
obligacje oraz odsetki nie zostaly wykupione w terminie.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

. hipoteka taczna do kwoty 52 000 tys. zt ustanowiona przez ARRADA Sp. z 0.0. SM DOM s.k.a. na nieruchomoéciach
stanowigcych jej wtasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 12 marca 2012 zostala podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/11/2012, na mocy ktdrej zostaly
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii F) w wysokosci 20 800 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 marca 2012. Ostateczny termin
wykupu przypada na 27 marca 2014 roku. Celem emisji byta sptata kredytu CRD/23211/06 zaciggnietego w Raiffeisen Bank Polska
S.A. przez spotke ARRADA Sp. z 0.0. Rynek s.k.a., finansowanie zakupu gruntéw pod nowe inwestycje oraz wspéffinansowanie
kosztow nowych projektow realizowanych przez Grupe Kapitalowg GANT Development S.A. W dniu 20 czerwca 2012 roku zostata
podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 14/V1/2012 na mocy, kiorej zostata wyemitowana Il transza obligacji
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zabezpieczonych w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 20 czerwca 2012 roku. W dniu 8 listopada 2012 roku zostata
podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/X1/2012, na mocy, ktdrej zostata wyemitowana Il transza obligacji
zabezpieczonych w wysokosci 9 105 tys. zt Emisja miata miejsce 9 listopada 2012 roku. W dniu 6 marca 2013 roku zostata podjeta
Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/111/2013, na mocy, ktdrej zostata wyemitowana IV transza obligacji zabezpieczonych
w wysokosci 515,2 tys. zt. Emisja miata miejsce 6 marca 2013 roku. Ostateczny termin wykupu przypada na dzien 27 marca 2014
roku. Na dzien 27 wrzesnia 2013 roku przypadat okres wyptaty kuponu, odsetki nie zostaly wyptacone. Obligacje nie zostaly
wykupione w terminie.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

. hipoteka taczna do kwoty 41 776 tys. zt ustanowiona przez ARRADA Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. na nieruchomosciach
stanowigcych jej wtasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym,;
. zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 130 000 tys. zt.

W dniu 15 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 10/V1/2012, na mocy, ktérej zostaty
wyemitowane obligacie zabezpieczone (serii AX) w wysokosci 21 000 tys. z. Emisja miata miejsce 19 czerwca 2012 roku.
Ostateczny termin wykupu przypadat na 19 czerwca 2013 roku, obligacje oraz odsetki nie zostaly wykupione w terminie. Cel emisji
nie zostat okre$lony.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

. hipoteka do kwoty 37 130 tys. zt ustanowiona przez ARRADA Sp. z 0.0. Robotnicza s.k.a. na nieruchomosciach
stanowigcych jej wtasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 6 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 5/V1/2012, na mocy, ktérej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii H) w wysokosci 3 900 tys. zt. Emisja miata miejsce 26 czerwca 2012 roku. W dniu 26
czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 21/V1/2012, na mocy, ktdrej zostata wyemitowana
Il transza obligacji zabezpieczonych w wysokosci 6 500 tys. zi. Emisja miata miejsce 12 lipca 2012 roku. W dniu 16 lipca 2012 roku
zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 5/VI1/2012, na mocy, ktérej zostata wyemitowana Ill transza obligacji
zabezpieczonych w wysokosci 3 600 tys. zt. Emisja miata miejsce 16 lipca 2012 roku. Ostateczny termin wykupu przypadat na 26
czerwca 2013 roku, obligacje oraz odsetki nie zostaly wykupione w terminie. Celem emisji bylo finansowanie rozwoju dziatalnosci
emitenta oraz cze$ciowa sptata zobowigzan z tytutu wykupu obligacii.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

. hipoteka taczna do kwoty 28 000 tys. zt ustanowiona przez Kapelanka Sp. z 0.0. na nieruchomosciach stanowigcych jej
wiasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 14 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 9/V1/2012, na mocy, ktdrej zostaly
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii AW) w wysokosci 21 933 tys. zt. Emisja miata miejsce 29 sierpnia 2012 roku.
Ostateczny termin wykupu 18 sierpnia 2014 roku. Celem emisji jest finansowanie rozwoju dziatalnosci emitenta. Na dzien 28 maja
2013 roku, 27 sierpnia 2013, 26 listopada 2013 oraz 25 lutego 2014 roku przypadaly okresy wyptaty kuponu, obligacje oraz odsetki
nie zostaty wykupione w terminie.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

. ustanowienie na rzecz Obligatariuszy zastawu rejestrowego na 29.079 imiennych, niepublicznych certyfikatach
inwestycyjnych wyemitowanych przez GANT FIZ o facznej wartosci 100.001 tys. zt, bedacych w posiadaniu GANT Development
SA

W dniu 31 stycznia 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 8/I/2013, na mocy, ktorej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii J) w wysokosci 30 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 14 lutego 2013 roku. Zgodnie z
warunkami emisji Emitent miat dokonaé czesciowego wykupu obligacji w wysokosci 5 000 tys. zt w dniach 30 kwietnia 2013 roku
oraz 30 lipca 2013 roku. W tych dniach Emitent wyptacit jedynie cze$¢ naleznych odsetek. W dniu 12 sierpnia 2013 roku Emitent nie
wyptacit naleznych odsetek od obligacji. W dniu 3 wrze$nia 2013 Emitent wyptacit czesciowo zalegle odsetki od obligacji. W dniu 30
pazdziernika Emitent miat dokona¢ czes$ciowego wykupu obligacji w wysokosci 10 000 tys. zt. Ostateczny termin wykupu przypadat
na dzien 30 grudnia 2013 roku, obligacje oraz odsetki nie zostaly wykupione w terminie. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie
przez Emitenta Srodkéw finansowych na sptate zobowigzan Emitenta wynikajacych z obligacji serii E.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

. hipoteka tgczna do kwoty 45 000 tys. zt ustanowiona przez GANT1 Sp. z 0.0., GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a.,
ARRADA Sp. z 0.0. ZERNIKI s.k.a., ARRADA Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a., Karola Antkowiak, ARRADA Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a.
w Bytomiu, ARRADA Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s.k.a. na nieruchomosciach stanowigcych wtasnosé¢ lub bedacych w uzytkowaniu
wieczystym;

. hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez ARRADA Sp. z 0.0. JANA KAZIMIERZA s.k.a. na nieruchomosci
bedacej w uzytkowaniu wieczystym;

. zastaw rejestrowy na drugim miejscu na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 100 000 tys. zt;

. weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawione przez osobe fizyczna,.

W dniu 6 marca 2013 roku zostala podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 4/111/2013, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii BD) o facznej wartosci nominalnej 3 534 tys. zt. Emisja miata miejsce 8 marca 2013 roku.
W dniu 26 kwietnia 2013 dokonano wykupu 523 sztuk, na dzien 30 czerwca 2014 roku do wykupu pozostato 3 011 tys. zt. Ostateczny
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termin wykupu przypadat na 7 marca 2014 roku. Cel emisji obligacji nie zostat okre$lony. Na dzien publikacji sprawozdania zadiuzenie
nie zostato sptacone.
Zabezpieczeniem obligacii jest:

. hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez Gant PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a. na nieruchomosci bedacej
jej wlasnoscia;
. zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 10 000 tys. zt.

W dniu 28 marca 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzagdu GANT Development S.A. Nr 14/111/2013, na mocy ktérej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii BE) o tacznej wartosci nominainej 29 151 tys. zt. Emisja miata miejsce 29 marca 2013
roku. W dniu 27 maja 2013 roku nastgpita zmiana warunkow emisji obligacji zmieniajgca termin wykupu obligacji z 28 maja 2013
roku na dzien 14 czerwca 2013 roku, w dniu 13 czerwca 2013 roku nastapita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajaca termin
wykupu obligacji z 14 czerwca 2013 roku na 26 czerwca 2013 roku, w dniu 21 czerwca 2013 roku nastapita zmiana warunkéw emisji
obligacji zmieniajaca termin wykupu obligacji na 5 lipca 2013 roku, w dniu 5 lipca nastgpita zmiana warunkéw emisji obligacii
zmieniajgca termin wykupu obligacji na 19 lipca 2013 roku, w dniu 19 lipca nastapita zmiana warunkdw emisji obligacji zmieniajaca
termin wykupu obligacji na 2 sierpnia 2013 roku, w dniu 2 sierpnia nastapita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajgca termin
wykupu obligacji na 30 wrzesnia 2013 roku. Celem emisji Obligacji jest pozyskanie Srodkéw finansowych na wykup obligacii serii ZA,
a w dalszej kolejnodci na splate biezacych zobowigzan Emitenta w tym wymagalnych odsetek od innych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta. Na dzier publikacji sprawozdania zadtuzenie nie zostato sptacone.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

. zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 45 000 tys. zt;

W dniu 22 lipca 2010 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 6/VII/2010, na mocy ktérej zostaty

wyemitowane obligacje (serii Al.) w wysokosci 10 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 lipca 2010 roku. Ostateczny termin wykupu

przypada na 27 stycznia 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin sptaty obligacii
na 30 kwietnia 2014 roku. W dniu 6 czerwca 2013 Emitent dokonat czeSciowego wykupu obligacji w wysokosci 2 113 tys. zt. Odsetki
nie sg wypfacane w terminie. Na dzien publikacji sprawozdania zadtuzenie nie zostato sptacone.

Zabezpieczeniem obligacji sg lokale nalezace do GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a, GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI

s.k.a., GANT PMG Sp. z 0.0. MALCZEWSKIEGO s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY s.k.a.

¢ hipoteka taczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym jego
whasno$¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie uzytkowania
wieczystego dzialki gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkow stanowigcych odrebng
nieruchomosé;

e hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

¢ hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL s .k.a. na udziale w prawach uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wiasnoSci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomosé;

e hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkoéw, budowli i innych urzadzen
stanowigcych odrebng nieruchomosg;

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowigcej jej wtasnos¢.

W dniu 23 lutego 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 8/11/2011, na mocy kiorej zostaly

wyemitowane obligacje (serii Am) w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 24 lutego 2011 roku. Ostateczny termin wykupu

przypada na 24 maja 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin sptaty obligacji na

30 kwietnia 2014 roku. Odsetki nie sg wyptacane w terminie. Na dzier publikacji sprawozdania zadtuzenie nie zostato sptacone.

Zabezpieczeniem obligacii jest

e hipoteka tgczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym jego
wiasnos¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie uzytkowania
wieczystego dzialki gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkow stanowigcych odrebng
nieruchomo$c¢;
lokale nalezace do GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a
hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

e hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a. na udziale w prawach uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie witasnosci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomo$c¢;

¢ hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wiasno$ci posadowionych na niej budynkow, budowli i innych urzadzen
stanowigcych odrebng nieruchomosg;

o hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowigce;j jej wtasno$é¢

W dniu 23 lutego 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 9/11/2011, na mocy kiérej zostaty
wyemitowane obligacje (serii An) w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 24 lutego 2011 roku. Ostateczny termin wykupu

12




Sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

przypada na 24 maja 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajgce termin sptaty obligacji na

30 kwietnia 2014 roku. W dniu 6 czerwca 2013 roku Emitent dokonat czesciowego wykupu w wysokosci 2 395 tys. zt. Odsetki nie sg

wyptacane w terminie. Na dzier publikacji sprawozdania zadtuzenie nie zostato sptacone.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e hipoteka do kwoty 6 000 tys. zt ustanowiona przez na trzecim miejscu na GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci
stanowigcej jej wtasnose;

o |okale nalezace do GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s k.a.;

o |okale nalezace do GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.

W dniu 14 maja 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/V/2012, na mocy ktorej zostaly

wyemitowane obligacje (serii At) w wysokosci 4 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 15 maja 2012 roku. Ostateczny termin wykupu

przypada na 15 marca 2013 roku. Dnia 22 grudnia 2012 roku miat miejsce wcze$niejszy wykup obligacji w kwocie 1500 tys. zt. W

dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajgce termin sptaty obligacji na 30 kwietnia 2014 roku Na dzien

publikacji sprawozdania zadtuzenie nie zostato sptacone.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez na GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowigcej jej
wiasnosé.

e hipoteka tgczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym jego
whasno$¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie uzytkowania
wieczystego dzialki gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkow stanowigcych odrebng
nieruchomo$c¢;

e hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

e hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL s .k.a. na udziale w prawach uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie witasno$ci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomo$c¢;

¢ hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkoéw, budowli i innych urzadzen
stanowigcych odrebng nieruchomosé;

o hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowigce;j jej wtasno$é¢

W dniu 14 maja 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/V/2012, na mocy ktorej zostaty

wyemitowane obligacje (seria Au) w wysokosci 4 000 tys. z. Emisja miata miejsce 29 maja 2012 roku. Ostateczny termin wykupu

przypada na 15 marca 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajgce termin splaty obligacii
na 30 kwietnia 2014 roku. Odsetki nie sg wyptacane w terminie. Na dzien publikacji sprawozdania zadtuzenie nie zostalo sptacone.

Zabezpieczeniem obligacii sa;

o lokale nalezace do GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a.

e hipoteka taczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym jego
wiasnos¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie uzytkowania
wieczystego dzialki gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkow stanowigcych odrebng
nieruchomosé;

e hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

¢ hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL s .k.a. na udziale w prawach uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie witasnosci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomosé;

e hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wiasno$ci posadowionych na niej budynkow, budowli i innych urzadzen
stanowigcych odrebng nieruchomosg;

o hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowigcej jej wtasnos¢

W dniu 6 listopada 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/XI/2012, na mocy ktorej zostaty
wyemitowane obligacje (serii Bb) w wysokosci 920 tys. USD. Emisja miata miejsce 9 listopada 2012 roku. Ostateczny termin wykupu
przypada na 15 marca 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin sptaty obligacii
na 30 kwietnia 2014 roku. W dniu 6 czerwca 2013 roku Emitent dokonat czeSciowego wykupu w wysokosci 460 tys. USD. Na dzien
publikacji sprawozdania zadtuZenie nie zostato sptacone .

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona na drugim miejscu przez na GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomo$ci

stanowigcej jej wtasno$¢;

Zobowigzania warunkowe inne
Na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania warunkowe Grupy wynosity 2 164 tys. zt i byly to:

. gwarancje ubezpieczeniowe z tytulu dobrego wykonania uméw oraz nalezytego usuwania wad i usterek — posiadane przez
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spotki w Grupie BUDOPOL-Wroctaw S.A. w kwocie 564 tys. z,

. zobowigzanie do poniesienia naktadow inwestycyjnych przez spétke GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. okre$lonych aktem
notarialnym Rep A nr 8111/2013 z dnia 8 maja 2013 roku oszacowanych na kwote 1 600 tys. zt, w przypadku niedotrzymania
zobowigzan wynikajacych z wiw aktu notarialnego spotka GANT PM Sp. z 0.0. 14 sk.a. bedzie zobowigzana do zaptaty kary
umownej w wysokosci 1 600 tys. zt.

Zobowigzanie inwestycyjne

W dniu 2 sierpnia 2011 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. 14 sk.a. nabyla od os6b fizycznych nieruchomo$¢ gruntowg
niezabudowang o powierzchni 6,2568 ha, potozong we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej, za ceng wynoszacg

60 000 tys. zt, ptatng w ratach. W dniu 30 kwietnia 2013 osoby fizyczne odstapity w czesci od umowy sprzedazy zawartej w dniu 2
sierpnia 2011 roku ze Spdtkg zalezng Emitenta GANT PM Sp. z o0.0. 14 sk.a. W zwigzku z przedmiotowym odstapieniem i
czesciowg zaptatg ceny z tytutu wyzej wymienionej umowy nieruchomosé stanowigca | etap Inwestycji przy ul. Ractawickiej (Solaris
Park) z prawomocnym pozwoleniem na budowe pozostat wtasno$cig Emitenta. Pozostate dzialki zostaly zwrotnie przeniesione na
odstepujacych. W zwigzku z zaistnialg sytuacjg zobowigzania i zapasy Grupy ulegly istotnemu zmniejszeniu.

Ponadto w dniu 8 maja 2013 roku spdtka GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. zobowigzata sie do poniesienia naktadéw inwestycyjnych
oszacowanych na kwote 1 600 tys. zt, w przypadku niedotrzymania zobowigzan wynikajacych z w/w aktu notarialnego spotka GANT
PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. bedzie zobowigzana do zaptaty kary umownej w wysokosci 1 600 tys. zt. Na dzief 30 czerwca 2014 roku
zobowigzanie inwestycyjne spétki Gant PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. z tytulu wyzej opisanej transakcji wynosi 2 321 tys. zt.

X.  Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat (tys. zl)

Wyszczegolnienie 30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 18128 84 380
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -5499 1626
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -14 195 5070
Zysk (strata) brutto -73039 - 34 855
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -76 045 -30472
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres, przypisany: -76 045 -30472
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -75 024 -24 354
- Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli -1020 -6118
Zysk (strata) netto na 1 akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej -2,38 -1,07

Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (tys. zl)

Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 Zmiana (%)
Aktywa razem 661725 754 054 -14%
Aktywa trwate 345 255 381191 -10%
Aktywa obrotowe 316 470 372 863 -18%
Kapital wiasny w tym: 113 539 189 496 60%
- Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 91095 166 032 -82%
- Udziaty niekontrolujace 22 444 23 464 5%
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 548 187 564 558 -3%
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 4324 3624 16%
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
- Pozostate zobowigzania 4324 3624 16%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 543 862 560 934 -3%
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 3964 4573 -15%
- Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym: 539 899 556 361 -3%
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papierow diuznych 272673 256 799 6%
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 204 853 236 186 -15%
Pozostate zobowigzania 62 373 63 376 2%
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Przychody ze sprzedazy Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2014 roku

Sfera dziatalnosc Przychody ze sprzedazy Udziat wosprzedazy
(tys. 2! (%)

Dziatalno$¢ deweloperska 1313 6,62
Dziatalno$¢ budowlana 27 0,13
Ustugi najmu powierzchni komercyijnej 9109 45,24
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej 5896 29,28
Ustugi holdingowe 792 3,93
Pozostate 3000 14,90
RAZEM 20137 100,00
Wytaczenia konsolidacyjne -2012 -
Przychody ze sprzedazy po wylaczeniach

Grupy 18 125

Zyskistrata przed opodatkowaniem Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2014 roku

Sfera dziatalnosci Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej Udziat w zy;sku ogotem

(tys. ) (%)
Dziatalno$¢ deweloperska -17 911 -
Dziatalno$¢ budowlana 87 -
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej -14799 -
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowe; 2852 -
Ustugi holdingowe -7682 -
Pozostate -36 365 -
WYNIK BRUTTO -73 818 -
Wytaczenia konsolidacyjne -328 -
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM -714 146

Grupa GANT Development S.A. za rok obrotowy osiggneta ujemny wynik finansowy. Pierwsze pétrocze 2014 roku zamkneto sie
strata netto w kwocie 76 045 tys. zt (w tym 75 024 tys. zt - strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej, 1 020
tys. zt — strata netto przypadajacy akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli). Przychody ze sprzedazy (w tym przede wszystkim z
dziatalnosci deweloperskiej, budowlanej i wynajmu) wyniosty 18 125 tys. zt. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej facznie wyniést -14
195 tys. zt.

Aktywa Grupy zmniejszyty sie w omawianym okresie 0 92 329 tys. zt, osiggajac poziom 661 725 tys. zt.

Aktywa trwate zmniejszyly sie o 35 936 tys. z4, co bylo gtdwnie zwigzane z przeszacowaniem nieruchomosci inwestycyjnej CH
Marino znajdujacej sie we Wroctawiu w kwocie 13 231 tys. zt.

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 56 393 tys. Z, co przede wszystkim byto zwigzane ze spadkiem zapasow, a wynikato przede
wszystkim z utraty kontroli przez Grupe nad Gant PM Sp. z 0.0. Odra Tower s.k.a. W pasywach zmniejszyt sie kapitat wiasny
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej o 74 937 tys. zl, osiggajac poziom 91 095 tys.zt. Zobowigzania dtugoterminowe
zwiekszyly sie o 700 tys. zt, co bylo gléwnie zwigzane ze zwiekszeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyly sie 0 17 072 tys. zt na ich spadek najwigkszy wptyw miato zmniejszenie salda pozyczek
i kredytow.

Xl.  Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zrodka kapitalow Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrédia kapitatow Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 3(3\,233021'? 3(‘1,\,1532021')3
Pasywa razem 661726 754 054
Kapitat wiasny w tym: 113539 189 496
Kapitat podstawowy 31542 31542
Kapitat zapasowy 202 154 282 246
Akcje wlasne -82 -82
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -1183 -176
Pozostate kapitaty rezerwowe 43 845 43 845
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -111298 -133 393
Wynik okresu biezacego 75024 -58 176
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Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1142 826
Udziaty niekontrolujace 22 444 23 464
Struktura zobowiazan Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (w tys. z})

W SInieni 30.06.2014 31.12.2013

yszczegoinienie (wtys. i) (wtys. i)
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 548 187 564 558
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 4324 3624
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
- Pozostate zobowigzania 4324 959
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 543 862 560 934
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 3964 4573
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym 539 899 556 361
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 272673 256 799
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 204 853 236 186
Pozostate zobowigzania 62 373 63 376

Struktura finansowania dziatalnosci Grupy, jak réwniez jej plynno$¢ finansowa, ulegaty w analizowanym okresie zmianom.
Przedstawia to ponizsza tabela.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W . 30.06.2014 31.12.2013

yszczegolnienie (wiys. z1) (wtys. z)
1) Wskaznik ogolnego zadtuzenia' 0,83 0,75
2) Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych? 6,02 3,40
3) Wskaznik ptynnosci | stopnia3 0,58 0,66
4) Wskaznik ptynnosci Il stopnia* 0,58 -0,53
5) Wskaznik ptynnosci Il stopnia® 0,58 -0,60

1)  zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogdtem

2) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaty wiasne

) aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

) (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

) (aktywa obrotowe — zapasy — nalezno$ci krétkoterminowe) / zobowigzania krotkoterminowe

a1 BN

XII. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Z uwagi na obecng sytuacje prawng Gant Development SA, do czasu uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu o umorzeniu
postepowania upadio$ciowego i rozpoczecia negocjacji w sprawie sptaty zadtuzenia, zarzad nie widzi mozliwosci realizacji
inwestyciji.

Xilll.  Umowy znaczace dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2014 roku nie zawierano istotnych umow majacych wptyw na dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej GANT Development.

XIV.  Czynniki ryzyka

Ryzyko zwiazane z dziatalno$cia deweloperska

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Koniunktura na rynku nieruchomosci jest bardzo silnie powigzana z sytuacjg na rynku finansowym, w szczegélnosci z tendencjami
na rynku stop procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stép procentowych moze znacznie wptynaé na wielko$¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A. Dziatalno$¢ w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom przychodow jest w duzym
stopniu powigzany z ogdlng koniunkturg gospodarczg, poniewaz popyt na mieszkania i inne nieruchomosci jest silnie skorelowany
z poziomem dochodéw gospodarstw domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsiebiorstw (popyt inwestycyjny stanowi
najbardziej zmienny komponent produktu krajowego brutto). Istnieje zatem ryzyko spadku sprzedazy nieruchomosci lokalowych,
€0 moze negatywnie wptyna¢ na wielko$¢ przychodéw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.
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Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. stanowi wcigz duza niestabilno$¢ systemu prawnego
w Polsce. Obowigzujacy system prawa posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Dotyczy to zardwno stanowienia prawa
jak i jego stosowania oraz przestrzegania. NiestabilnoSC i niejasno$¢ wielu przepisow prawnych skutkuje rozbiezno$cig
interpretacyjng w praktyce stosowania prawa lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne jak i nadmierne uregulowania prawne
mogaq istotnie utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢ przewidywalno$¢ osigganych wynikow
finansowych.

Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiajg, iz organy administracji budowlanej mogq wydaé¢ decyzje
administracyjne (np. pozwolenie na budowe) niezgodnie z prawem, co z kolei moze skutkowaé zaskarzeniem tych decyzji przez
osoby trzecie majace w tym interes. ZaskarZenie takich decyzji moZze spowodowaé wstrzymanie procesu inwestycyjnego, co
przektada si¢ bezposrednio na pogorszenie rentownosci inwestycji, a tym samym wyniku finansowego inwestora.

Ryzyko wzrostu cen materiatéw i ustug budowlanych

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej iloSci materiatéw budowlanych, ktérych ceny uzaleznione sg
od zmian cen podstawowych surowcow. Implikuje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw realizowanych inwestycii
w przypadku ewentualnego wzrostu cen tych materiatdw i surowcow. Konieczno$¢ ewentualnej partycypacji z wykonawcg we
wzroscie kosztéw realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentownosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko btednych decyzji w zakresie charakterystyk podjetych inwestycji budowlanych

Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektdw polegajace na niewtadciwej ocenie atrakcyjnosci lokalizacii,
pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze doprowadzi¢ do trudnosci w sprzedazy lokali powodujgc tym
samym pogorszenie sytuacji finansowej spotki GANT Development S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej. Ryzyko to ma rowniez zwigzek
ze zmieniajgcymi sie opiniami spotecznymi, co do wiarygodno$ci firm deweloperskich, zwtaszcza po ogtoszeniu upadto$ci niektérych
deweloperow.

Ryzyko zwiazane z udziatem dostawcow (podwykonawcow)

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. na rynku nieruchomosci powoduje, ze w przypadku ewentualnego
niewywigzania si¢ dostawcow (podwykonawcéw inwestycji budowlanych) z zawartych z nig kontraktow, Grupa Kapitalowa GANT
Development S.A. moze by¢ narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcow, w zwigzku z niewywigzaniem si¢ z zawartych
z nimi uméw. Ewentualne nagte zerwanie wspotpracy z dotychczasowymi dostawcami lub podwykonawcami wigze sie
z koniecznoécig znalezienia nowych partneréw, co moze powodowaé przejsciowe problemy z terminowoscig wywigzywania si¢
Grupy Kapitalowej GANT Development S.A. z zawartych umoéw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania wspotpracy z nowymi
dostawcami lub podwykonawcami moze skutkowaé przyjeciem nowych (gorszych) warunkdw finansowych.

Inne rodzaje ryzyka

Ryzyko towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Potencjalni nabywcy akcji GANT Development S.A. powinni wzig¢ pod uwage czynniki wysokiego ryzyka, towarzyszace transakcjom
akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych. W skutek zmieniajacej sie relacji podazy i popytu na akcje poszczegéinych spotek;
krotkookresowych czynnikéw spekulacyjnych; mozliwosci ograniczenia ptynnosci transakcji zawieranych na gietdzie oraz ryzyka
dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym - ceny akcji mogq ulega¢ znacznym wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycji
rynkowej i finansowej GANT Development S.A. Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papierow WartoSciowych,
odnoszg sie do wszystkich notowanych spotek.

Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtdrnym akcji GANT Development S.A. przez dotychczasowych akcjonariuszy i w rezultacie
wystapienie konfliktu interesow z tytutu powigzan kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez
dotychczasowych gtéwnych akcjonariuszy moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmiany strategii rozwojowej firmy,
spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnych nowych, znaczacych akcjonariuszy, nowych kierunkéw dziatania Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.
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Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spétkami Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W zwigzku z udzielonymi kredytami, nieruchomos$ci bedace istotnymi dla GANT Development S.A. oraz podmiotéw w Grupie
aktywami (trwatymi i obrotowymi), obcigzone sg hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym istnieje ryzyko, ze w przypadku
trwalego zaprzestania splaty zaciagnietych kredytow, nieruchomosci nalezace do GANT Development S.A. oraz jego Grupy
Kapitatowej, moga zostac zajete w celu zaspokojenia bankéw kredytujgcych lub obligatariuszy w przypadku emisji zabezpieczonych.
Ponadto, udzialy/akcje w spotkach -Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0., GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia
s.k.a.,, GANT PM Sp. z o.0. Przylesie s.k.a., Rafael Investment Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. Odra Tower s.k.a., obcigzone sg
zastawem rejestrowym na rzecz bankéw kredytujacych.

W przypadku niesptacenia kredytow zabezpieczonych zastawem rejestrowym na akcjach/udziatach istnieje ryzyko przejecia objetych
zastawem udziatow/akcji w wymienionych wyzej spétkach zaleznych (bezposrednio badz posrednio) od GANT Development S.A.
i ich catkowitego przejecia, a tym samym utraty istotnych aktywow przez Grupe Kapitatowgq GANT Development S.A.

XIV.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy GANT
Development S.A. oraz opis perspektyw rozwoju Grupy

Dziatalnos¢ Grupy oraz tempo rozwoju jest cisle skorelowane z 0going sytuacjg gospodarczg kraju. Na wynik finansowy Grupy
majg wplyw takie czynniki, jak:
o wielko$¢ PKB;
poziom bezrobocia;
wysoko$¢ dochoddw ludnosci;
poziom inflacji;
poziom stdp procentowych.

Wedtug danych Glownego Urzedu Statystycznego PKB w Il kwartale 2014 roku wzrost o 3,2% w stosunku do Il kwartatu 2013 roku.
Wstepny szacunek produktu krajowego brutto potwierdza dalsze umacnianie sie tempa wzrostu gospodarczego. W | kwartale 2014
r. realny wzrost PKB wyniost 3,4% i byt najwyzszy od | kwartatu 2013 r., kiedy wzrost wyniost 3,7%. Utrwalit sie pozytywny wptyw
popytu krajowego na wzrost PKB przy mniejszym, nadal dodatnim, wptywie popytu zagranicznego.

Na koniec czerwca 2014 roku stopa bezrobocia wyniosta 12,0% (wobec 13,2% w analogicznym okresie 2013 roku). Wedtug danych
Glownego Urzedu Statystycznego wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w | poiroczu 2014 roku wynosit 100,4% (wzrost o
0,4% w stosunku do | pétrocza 2013 roku)

Zmiany stop procentowych w 2014 roku, nie byly dokonywane przez Radg Polityki Pienigznej. Gtéwna stopa procentowa wynosi
obecnie 2,50%.

Zarzad Grupy dokonat oceny sytuacji ptynnosciowej w okresie sierpien 2014 — wrzesien 2015 rok. Gtéwnym celem analizy byto
okreslenie zrodet sptaty zobowigzan krotkoterminowych Grupy, wynikajacych zaréwno z tytulu zaciggnietych kredytow i
wyemitowanych obligacji, jak i zobowigzan z tytutu dostaw, robét i ustug (w tym zobowigzan wynikajacych z prowadzonych
inwestycji). Szczegdtowg analize pynnoéci dla Grupy Kapitalowej GANT Development S.A. opisano w nocie 6 Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu 16 pazdziernika 2013 roku wniosek o ogloszenie upadiosci Gant Development S.A. z mozliwoscig
zawarcia uktadu. W dniu 02.01.2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej oglosit upadtos¢ Gant Development SA z
mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 07.07.2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej ogtosit likwidacje firmy oraz
umorzyt sprawe upadiosciowa. Powyzsze fakty majg istotny wptyw na dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej Gant Development S.A.

Grupa nie ma na swoim koncie osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

Marcin Kaminski

Prezes
Zarzadu

Legnica, 29 sierpnia 2014 roku
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