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STANOWISKO NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 01.01.2014 DO 30.06.2014

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego GANT Development S.A. w upadiosci likwidacyjnej, obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2014 r., rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1
stycznia 2014 r. do dnia 30 czerwca 2014 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przeglgdu tego s$rédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze
srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje
ksiegowa, z ktorej wynikajga kwoty i informacje zawarte w $rédrocznym skroconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osdéb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é GANT Development S.A. w upadtosci likwidacyjne;j.

Zakres i metoda przeglagdu $rdédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie
rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.
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Uzasadnienie Stanowiska Biegtego Rewidenta

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe GANT Development S.A. w upadiosci likwidacyjnej za
okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r. sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Kierownik jednostki w nocie
nr 1.3 do jednostkowego sprawozdania finansowego wskazat jednoczesnie na istotne zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci, wynikajgce m.in. z postanowienia Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VIII
Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych z 7 lipca 2014 r. w przedmiocie zmiany
sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego Gant Development S.A. w Legnicy z postepowania z
mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majgtku upadtego i jego umorzenie.

Biegty rewident badajgcy jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 r. odstgpit w dniu 21.03.2014 r. od wydania opinii ze wzgledu na istnienie zagrozenie
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, a takze
w zwigzku z niemoznoscig wypowiedzenia sie o wycenie niektérych aktywdw i zobowigzan.

Spoétka GANT Development S.A. jest jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej GANT Development, w
zwigzku z tym sytuacja finansowa i majatkowa Spotki uzalezniona jest w duzej mierze od sytuacji w Grupie
Kapitatowej i w tym kontekscie powinna by¢ analizowana. W okresie szesciu miesiecy zakonczonych w
dniu 30 czerwca 2014 r. Spoétka poniosta strate netto w wysokosci 74.881 tys. zt. Na dzien 30 czerwca
2014 r. Spotka wykazuje wymagalne zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 319.099 tys. zi. m.in. z
tytutu niewykupionych w terminie papieréw diuznych i wypowiedzianych umoéw kredytowych. Spdtka
posiada przeterminowane zobowigzania publiczno—prawne oraz handlowe, w tym z tytutu poreczen wobec
podwykonawcow z Grupy Budopol — Wroctaw S.A. Nie uzyskaliSmy wystarczajgcych dowodow
swiadczacych o mozliwosci sptaty badz restrukturyzacji przeterminowanego zadtuzenia, czy tez
mozliwosci uzyskania dodatkowych zrodet finansowania, ktére umozliwityby Spéice kontynuacje
dziatalnosci.

Spétka wykazuje dlugoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 122.869 tys. zt., na ktére sktadajg udziaty
i akcje w jednostkach zaleznych o wartosci 39.518 tys. zt. oraz certyfikaty inwestycyjne wyemitowane
przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwany dalej 'GANT FIZ') w tgcznej wartosci 83.351 tys. zt.,
Wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych GANT FIZ wynika z wartosci aktywow netto jednostek zaleznych lub
wartosci godziwej aktywow posiadanych przez jednostki zalezne, zgodnie z metodologig opisang w nocie
1.7 Dodatkowych not objasniajgcych. Spdtka nie przedstawita nam testow na utrate wartosci tych aktywow
i nie dostarczyta wystarczajgcych dowoddéw na to, ze wyzej wymienione inwestycje przyniosg spodziewane
korzysci ekonomiczne, a tym samym nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy ich wartos¢ zaprezentowana w
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2014 r. jest prawidtowa.

W dlugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych Spétka wykazata aktywa z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego wartosci 11.191 tys. zt., ktére zostaty utworzone gtéwnie w zwigzku z ponoszonymi
przez Spote stratami podatkowymi. Spotka nie przedstawita nam odpowiednich wyjasnien dotyczacych
zatozenh i metodologii szacowania odpisu z tytutu utraty warto$ci tego sktadnika aktywéw, w zwigzku z
czym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie czy wartos¢ wykazana w sprawozdaniu a szczegolnosci
wysokosc¢ odpiséw aktualizujgcych te aktywa, jest prawidiowa.
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Spétka wykazata w naleznosciach krétkoterminowych od jednostek powigzanych naleznosci na kwote
3.272 tys. zt. Saldo dotyczy gtéwnie przeterminowanych naleznosci od jednostek z Grupy Kapitatowe;.
Ponadto w krotkoterminowych aktywach finansowych w jednostkach powigzanych Spoétka wykazata inne
papiery warto$ciowe oraz udzielone pozyczki, na ktére sktadajg sie nabyte obligacje jednostki zaleznej
Arrada Sp. z 0.0. pod Fortem S.K.A, z terminem wykupu na 31.12.2013, oraz udzielone tej jednostce
pozyczki o tacznej wartosci 290.889 tys. zt. Kierownik jednostki sporzadzajgc sprawozdanie na dzien 30
czerwca 2014 r. dokonat oszacowania wartosci odzyskiwalnej nabytych obligacji i rozpoznat odpisy
aktualizujgce ich wartos¢. W trakcie przegladu na dzien 30 czerwca 2014 r. nie uzyskalismy
wystarczajgcych danych i informacji, ktére pozwolityby nam stwierdzi¢, czy odpisy aktualizujgce warto$é
naleznosci i aktywow finansowych w jednostkach powigzanych sg kompletne. Nie przedstawiono nam
dokumentacji i informacji potwierdzajgcych mozliwos¢ osiggniecia spodziewanych korzysci
ekonomicznych z powyzszych inwestycji, w zwigzku z czym na dzieh wydania niniejszego stanowiska nie
jestedmy w stanie wypowiedzie¢ sie czy zaprezentowane w sprawozdaniu na dzien 30.06.2014 r. wartosci
tych aktywow sg prawidfowe.

Biegly rewident badajgcy s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie otrzymat podpisanego
przez Kancelarie Prawnicze zestawienia spraw sadowych dotyczacych Spétki, w zwigzku z czym nie
jesteSmy w stanie oceni¢ kompletnosci oraz wartosci zobowigzan i rezerw zaprezentowanych w
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Do dnia wydania niniejszego stanowiska skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
oswiadczenie kierownika jednostki o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
nie zostato podpisane przez Syndyka masy upadiosci GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci
likwidacyjnej - Kancelarie Syndykow Pigtkowski, Szczerbinski Sp.j. z siedzibg we Wroctawiu.

Stanowisko Biegtego Rewidenta

Uwzgledniajgc wage problemow opisanych w paragrafie Uzasadnienie Stanowiska Biegfego Rewidenta i
ich wplyw na sytuacje majgtkowa i finansowg Spdtki na dzien 30 czerwca 2014 r., nie byliSmy w stanie
uzyska¢ wystarczajgcych dowoddéw z przeglagdu umozliwiajgcych nam sformutowanie odpowiedniego
raportu z przeglagdu. W zwigzku z tym nie wydajemy takiego raportu z przeglagdu zatgczonego
Srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego GANT Development S.A. w
upadtosci likwidacyjne;j.
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