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STANOWISKO NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 01.01.2014 DO 30.06.2014

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej GANT Development, w kiorej jednostkg dominujgcg jest GANT
Development S.A. w upadtosci likwidacyjnej, obejmujgcego $roédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2014 roku, $rédroczny skrécony
skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat, $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywédw pienieznych za okres od 01.01.2014 r.
do 30.06.2014 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodno$¢ zatgczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa",
ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami, odpowiada
kierownik jednostki dominujgce;.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakitadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze
$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje
ksiegowa, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osdéb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢é GANT Development S.A. w upadtosci likwidacyjne;j.

Zakres i metoda przegladu sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii 0 zatgczonym sprawozdaniu.
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Uzasadnienie Stanowiska Biegtego Rewidenta

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GANT Development za okres 6
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 r. sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Kierownik jednostki dominujgcej w nocie nr 5 do $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskazat jednoczesnie na istotne zagrozenie
dla kontynuacji dziatalnosci, wynikajgce m.in. z postanowienia Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej,
VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych z 7 lipca 2014 r. w przedmiocie
zmiany sposobu prowadzenia postepowania upadfosciowego Gant Development S.A. w Legnicy z
postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce likwidacje majatku upadtego i
jego umorzenie.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych w dniu 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitatowa poniosta strate
netto w wysokosci 75.024 tys. zi. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa wykazuje wymagalne zobowigzania
krétkoterminowe w wysokosci 543 862 tys. zt. m.in. z tytutu niewykupionych papieréow dtuznych oraz
umoéw kredytowych, ktérych warunki zostaly naruszone. Spotki z Grupy Kapitatowej posiadajg
przeterminowane zobowigzania publicznoprawne oraz handlowe, w tym z tytutu poreczen wobec
podwykonawcow z Grupy Budopol — Wroctaw S.A. Nie uzyskaliSmy wystarczajgcych dowodow
swiadczacych o mozliwosci sptaty badz restrukturyzacji przeterminowanego zadtuzenia, czy tez
mozliwosci uzyskania dodatkowych zrodet finansowania, ktére umozliwityby jednostce dominujacej
kontynuacje dziatalnosci.

Biegty rewident badajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 r. odstgpit w dniu 21.03.2014 r. od wydania opinii ze wzgledu na istnienie zagrozenia
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, a takze
w zwigzku z niemoznoscig wypowiedzenia sig¢ o wycenie niektorych aktywow i zobowigzan.

W $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty nieruchomos$ci
inwestycyjne o fgcznej wartosci 283.625 tys. zt. Jedng z gtownych pozycji stanowi nieruchomosé
inwestycyjna "Centrum Handlowe Marino". Zakres wyceny tej nieruchomosci obejmowat okreslenie prawa
wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wiasnosci naniesien stanowigcych fgcznie wyceniang
nieruchomos$¢. Warto$é rynkowg nieruchomosci okreslono przy specjalnych zatozeniach przeksztatcenia
tego prawa w prawo wiasnosci, a takze posiadania prawa wlasnosci do sasiedniego gruntu, obecnie
dzierzawionego od gminy Wroctaw. W okresie szesciu miesiecy zakohczonych 30 czerwca 2014 r. miata
miejsce sprzedaz mieszkan przeznaczonych do wynajmu w nieruchomosciach lokalowych, mieszkalnych i
uzytkowych, nieruchomosciach zabudowanych i niezabudowanych oraz samodzielnych lokali
stanowigcych mienie Arrada Sp. z 0.0. ORZEL S.K.A. W wyniku zrealizowanych sprzedazy Grupa
Kapitatowa poniosta strate na sprzedazy w wysokos$ci 1.041 tys. zt., co moze $wiadczy¢ o koniecznosci
aktualizacji wyceny wartosci godziwej tej nieruchomosci inwestycyjnej. Do dnia wydania stanowiska nie
nastapito przeksztatcenie prawa wieczystego uzytkowania gruntu przy nieruchomosci ‘Centrum Handlowe
Marino" w prawo wiasnosci oraz nie nabyto prawa wiasnosci do dzierzawionego gruntu. Kierownik
jednostki dominujgcej nie dokonat takze aktualizacji wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnej bedacej
wlasnoscig Arrada Sp. z 0.0. ORZEtL S.K.A , w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy ich
warto$¢ zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2014 r. jest prawidtowa.

Grupa Kapitatowa wykazuje dtugoterminowe i krétkoterminowe pozyczki udzielone o tgcznej wartosci
37.004 tys. zt na ktére sktadajg sie m.in. pozyczki udzielone spétkom Etlans Sp. z 0.0. s.k.a, Futureal
Financing Pool Poland GP Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. oraz spotce Gant PM Odra Tower. Kierownik
jednostki dominujgcej nie dostarczyt wystarczajagcych dowodéw na to, ze wyzej wymienione inwestycje
przyniosg spodziewane korzysci ekonomiczne, a tym samym nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy ich
warto$¢ zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2014 r. jest prawidtowa.
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W sprawozdaniu finansowym Grupy wykazane zostaty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wartosci 13.623 tys. zt., ktére zostaty utworzone gtéwnie w zwigzku z ponoszonymi przez jednostke
dominujgcg i pozostate jednostki zalezne stratami podatkowymi. Kierownik jednostki dominujacej nie
przedstawit nam odpowiednich wyjasnien dotyczgcych zatozen i metodologii szacowania odpisu z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika aktywow, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie czy
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu a szczegolnosci wysokosé odpisow aktualizujgcych te aktywa, jest
prawidtowa.

W $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej wykazane zostaty zapasy w
tacznej wartosci 270.240 tys. zi. Nota 19 "Zapasy" przedstawia szczegotowe informacje na temat
projektow sktadajgcych sie na warto$¢ pozycji. W trakcie przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej zidentyfikowali$my istnienie transakcji w ktérych przychéd ze sprzedazy
lokalu mieszkalnego byt nizszy niz koszt jego wytworzenia, w wyniku czego Spotki z Grupy Kapitatowej
ponosity straty na sprzedazy. Kierownik jednostki dominujgcej nie przedstawit nam dokumentaciji
pozwalajgcej na sprawdzenia kompletnosci utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci zapaséw, w
zwigzku z czym, na dzien wydania stanowiska nie jestesmy w stanie okresli¢ czy wartos¢ odpiséw na
zapasy wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest prawidtowa i czy warto$¢ bilansowa zapasow
nie przekracza mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Biegty rewident badajgcy srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie otrzymat podpisanego
przez Kancelarie Prawnicze zestawienia spraw sadowych dotyczacych Spétki, w zwigzku z czym nie
jesteSmy w stanie oceni¢ kompletnosci oraz wartosci zobowigzan i rezerw zaprezentowanych w
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Do dnia wydania niniejszego stanowiska skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz oswiadczenie kierownika jednostki dominujgcej o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania  finansowego nie =zostalo podpisane przez Syndyka masy upadtosci GANT
DEVELOPMENT S.A. w upadtosci likwidacyjnej - Kancelarie Syndykow Piatkowski, Szczerbinski Sp.j. z
siedzibg we Wroctawiu.

Stanowisko Biegtego Rewidenta

Uwzgledniajgc wage problemow opisanych w paragrafie Uzasadnienie Stanowiska Biegfego Rewidenta i
ich wptyw na sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej GANT Development na dzien 30 czerwca
2014 r., nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych dowoddéw z przegladu umozliwiajgcych nam
sformutowanie odpowiedniego raportu z przeglagdu. W zwigzku z tym nie wydajemy takiego raportu z
przegladu zatgczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Piotr Wozniak

Partner Zarzadzajgcy

Kluczowy biegty rewident
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