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1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dziert 30.06.2014r. Grupe Kapitatowq tworzyty:

a) Jednostka dominujgca — Préchnik S.A. z siedzibg w todzi

b) Podmioty zalezne:

Rage Age International Limited (RAIL) z siedzibg w Nikozji

Rage Age Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

PRC Retail Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

PRC Produkcja sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
Préchnik Moda Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
Préchnik Moda Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie
Préchnik Moda Sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie

Préchnik Moda Sp. z 0.0. £6dz

Préchnik Moda Sp. z 0.0. Moskwa

Préchnik Moda Sp. z 0.0. Lwéw

100 %
Préchnik S.A. >
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100% 9%
\ 4 >
Rage Age International Limited
90% 100%
\ 4
Rage Age Polska S.A.
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Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda pi

PRC Retail Sp. z 0.0. t6dz

Rage Age International Limited (RAIL)

Rage Age Polska S.A. (RAP)

A 4

PRC Produkcja Sp. z 0.0. Wroctaw

Jednostki zalezne nieobjete konsolidacjg metodg petng z uwagi na ich nieistotnos¢

Préchnik Moda Sp. z 0.0. w todzi




e  Prdéchnik Moda Sp. z 0.0. w Moskwie

e  Prdchnik Moda Sp. z 0.0. w Lwowie

e PRC Retail Sp. z 0.0. w todzi

e  PRC Produkcja sp. z 0.0. we Wroctawiu

2. Informacje rynkach zbytu i Zrédtach zaopatrzenia

Rynki zbytu

W | pétroczu 2014 udziat sprzedazy detalicznej w sprzedazy ogdtem wynidst ponad 87,62%. Grupa
sprzedawata swoje produkty i towary gtéwnie poprzez sie¢ salondw firmowych i sklepéw agencyjnych
umiejscowionych w galeriach handlowych. Sprzedaz w | podtroczu 2014 zostata zrealizowana
wytacznie na rynku krajowym.

Zrédta zaopatrzenia

Grupa Kapitatowa Prochnik S.A. samodzielnie przygotowuje projekt zasadniczej czesci kolekcji,
a nastepnie kompletuje dostawy (tkaniny, dodatki) i zleca produkcje do wyspecjalizowanych szwalni.

Poczgwszy od sezonu jesien - zima 2013, wiekszos¢ produkcji (ustugi szwalnicze) zostata przeniesiona
do Polski. Garnitury i okrycia wierzchnie produkowane sg w polskich szwalniach, ktére nalezg do
najbardziej cenionych producentéw odziezy na rynku polskim i zaopatrujg wiekszos¢ gtéwnych
graczy, oferujgc jednoczesnie ustugi przerobowe dla renomowanych marek zagranicznych. Tkaniny
kupowane sg przede wszystkim za granicg (w wiekszosci we Wtoszech) natomiast pozostate elementy
niezbedne do wyszycia kolekcji u dostawcéw krajowych.

Istotnym dostawcg ustug dla Grupy sg réwniez galerie handlowe, w ktérych zlokalizowane s salony
firmowe.

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w Srodrocznym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dzialalnos¢ Grupy i osiggniete przez nig zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze omodwienie
perspektyw  rozwoju dziatalnosci Grupy  przynajmniej
w najblizszym roku obrotowym

Wyszczegdlnienie 20141 H 2013 1H
Przychody ze sprzedazy netto (tys. z) 17 932 14 049
Zysk brutto na sprzedazy (tys. zt) 12 078 9316
Amortyzacja (tys. zt) 775 441
Zysk na sprzedazy (tys. z1) 45 805
Zysk operacyjny (tys. z1) -158 1008



EBITDA (tys. zt) 617 1449
Zysk netto (tys. z1) -264 774
Aktywa ogdtem (tys. zt) 86 186 68 488
Kapitat whasny (tys. zt) 62772 51918
Rentownos¢ na sprzedazy brutto (w %) 67,4% 66,3%
Rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej (w%) -0,9% 7,2%
Rentownos¢ EBITDA (w %) 3,4% 10,3%
Rentownos¢ netto (w %) -1,5% 5,5%
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (w %) -0,4% 1,5%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (w %) 27,2% 13,6%
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,25 3,3
Wskaznik ptynnosci szybki 0,71 1,5

| pétrocze biezgcego roku Grupa Kapitatowa Prochnik S.A. zamkneta przychodami na poziomie niemal
18 min zt (wobec 14 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego), wynikiem (zyskiem) na sprzedazy
brutto 12 min zt (wobec 9,3 min zt w | pdtroczu 2013r.) oraz wynikiem na sprzedazy 45 tys. zt

i wynikiem netto — stratg 264 tys. zt

Na wyniki osiggniete w | pétroczu 2014 r. miaty wptyw m.in. :

bardzo gteboki okres wyprzedazowy (styczen — luty 2014r. — Grupa pozbywata sie
W znacznym stopniu zapaséw z lat poprzednich z 2013 i wczesniejszych) i zwigzana z tym
nizsza od standardowej uzyskiwana marza;

znaczacy spadek liczby wejsé do galerii handlowych na przetomie | i Il kwartatu 2014r.
(warunki pogodowe, inny niz w zesztym roku termin $wigt Wielkiej Nocy), ktéry przetozyt sie
rowniez na spadek wejs¢ do salondw Emitenta (wg analitykdéw Experian w marcu liczba wejs¢
do galerii handlowych spadata o niemal 14% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego);

wygasniecie rabatéw czynszowych w czesci lokalizacji otwartych w 2013r. i w zwigzku z tym
skokowy wzrost kosztow sprzedazy;

otwarcie dwdéch nowych salonéw Rage Age Woman w Starym Browarze oraz Adam Feliks
Préchnik Fashionhouse Sosnowiec, w zwigzku z tym pojawienie sie koszow procesu
dochodzenia do progu rentownosci;

Likwidacja nierentownego Salonu marki Adam Feliks Prochnik w Blue City i koszty z tym
zwigzane (m. in. koszt wczesniejszego zakonczenia umowy najmu);

Biezgce zakupy tkanin do produkcji Rage Age oraz Adam Feliks Prochnik (w zesztym roku
Grupa w znacznym stopniu korzystata z tkanin z zapasu magazynowego kupionych w latach
poprzednich za ceny relatywnie nizsze od biezgcych;



4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim
stopniu spoiki z Grupy Kapitalowej sa na nie narazone

W opinii Zarzadu dziatalnosé Grupy Kapitatowej Emitenta narazona jest na nastepujace gtéwne
czynniki ryzyka i zagrozenia:

Ryzyko nieoptymalnego rozlokowania sieci sprzedazy

Strategia rozwoju Grupy Préchnik S.A. zaktada rozbudowe sieci sprzedazy. Otwieranie nowych
salondéw niesie ze sobg ryzyko, iz nie wszystkie lokale zrealizujg zaktadany poziom rentownosci, co
w konsekwencji odbije sie na pogorszeniu skonsolidowanych wynikéw finansowych Emitenta.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko dzieki dobremu rozpoznaniu rynku oraz szczegdétowej analizie
kazdej potencjalnej nowej lokalizacji. Liczba posiadanych sklepdw ogranicza tez wptyw jednostkowej
nietrafionej lokalizacji na sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z siecig agencyjna

Istnieje ryzyko rozwigzania umow agencyjnych przez pojedynczych lub wielu agentéw tgcznie.
W efekcie moze nastgpi¢ obnizenie wartosci sprzedazy skonsolidowanej, jak rowniez proporcjonalne
pogorszenie wynikéw finansowych.

W opinii Zarzadu, bazujacej na dotychczasowych relacjach z siecig agentdw, ryzyko to jest relatywnie
ograniczone. Ponadto, prowadzona przez Zarzad Grupy strategia rozwoju wtasnej sieci sprzedazy
powinna wptyngé na dalsze zmniejszenie uzaleznienia od sieci agentow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy jest ograniczone przede wszystkim do grupy
asortymentowej kurtek i ptaszczy, szczegdélnie w sezonie wiosennym. Sprzedaz gtéwnego produkt
jakim sg formalne ubrania meskie nie podlega istotnym wahaniom sezonowym.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku gwattownego spadku popytu oraz wzrostu kosztéw, moga pojawié sie trudnosci
w utrzymaniu ptynnosci finansowej, co moze negatywnie wptyngé na mozliwos¢ wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan.

Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez aktywne zarzgdzanie kapitatem obrotowym oraz
controling kosztéw dziatalnosci.

Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnos$cig Grupy Kapitatowej Prochnik

Préchnik S.A. oraz spoétki z Grupy posiadajg wdrozong polityke jakosci oraz okreslone procedury
dziatania. Niemniej, podlega ryzyku poniesienia szkody lub nieprzewidzianych kosztéw
spowodowanych przez niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, ludzi, systemy operacyjne
lub zdarzenia zewnetrzne, szkody w aktywach Emitenta lub spétek zaleznych, bezprawne dziatania



lub zaniechania pracownikéw spdétek z Grupy lub innych podmiotéw, za ktdrych dziatania lub
zaniechania Emitent ponosi odpowiedzialnos¢.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa realizuje produkcje odziezy w formie outsourcingu, co jest powszechng praktyka w branzy
odziezowej. Struktura dostawcoéw Grupy Kapitalowej ma charakter rozdrobniony. W przypadku
wystgpienia ewentualnego wzrostu kosztéw produkcji u dotychczasowych dostawcédw, Emitent jest
w stanie stosunkowo szybko nawigzaé wspdtprace z nowymi dostawcami oferujgcymi konkurencyjne
warunki cenowe, jednak w przejSciowym okresie moze to wptynac na poziom realizowanych marz,
a tym samym na wyniki finansowe.

Ryzyko zdarzen losowych

Grupa jest narazona na ryzyko zdarzen losowych, ktére mogg dotkngé zaréwno Emitenta, spotki
z jego Grupy, jak i klientéw. Zjawiska losowe, ktdrych Grupa nie jest w stanie przewidzie¢, a ktore
pomimo dotozenia nalezytej starannosci mogg nie by¢ w petni pokryte ubezpieczeniem podmiotow
finansowanych przez Emitenta, mogg prowadzi¢ do poniesienia istotnych strat nadzwyczajnych,
a tym samym znaczgcego pogorszenia sytuacji finansowej i skonsolidowanych wynikéw finansowych.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Prochnik S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Préchnik S.A. oraz osiggane skonsolidowane wyniki finansowe,
w duzym stopniu uzaleznione s od panujgcej na rynkach sytuacji gospodarczej. Gtownymi
czynnikami ksztattujgcymi jej sytuacje ekonomiczng s3: poziom PKB Polski, poziom sredniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, kursy walut, wysokos¢ stép procentowych, system
podatkowy, inwestycje podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i
gospodarstw domowych. Istnieje zatem ryzyko, iz spowolnienie tempa rozwoju gospodarczego,
zatamanie sie gospodarki, badZz spadek wynagrodzen brutto i ograniczenie dostepnosci kredytéw
spowodujg obnizenie popytu na oferowane przez nig produkty i ustugi, co w konsekwencji moze mie¢
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

W przypadku, gdyby koniunktura ulegta pogorszeniu, Grupa Kapitatowa Prdochnik S.A. podejmie
wszelkie mozliwe dziatania w celu minimalizacji ewentualnych negatywnych skutkow takiego
procesu.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych

Zmiany przepisdw prawa oraz ich interpretacja, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego,
prawa papieréw wartosciowych czy przepisdw regulujacych dziatanie spétek prawa handlowego
mogg wywotaé negatywne skutki dla Emitenta lub spdtek z jego Grupy. Praktyka organdw
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie s3 jednolite.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych niz
zaktadana przez Emitenta badz jego spotki zalezne, mozie on liczy¢ sie z niekorzystnymi
konsekwencjami wptywajacymi na jego sytuacje finansowg, osiggane wyniki oraz perspektywy
rozwoju.



W celu minimalizacji powyiszego ryzyka Grupa Kapitatowa Prdchnik S.A. korzysta z porad
zewnetrznych, wyspecjalizowanych kancelarii prawnych i podatkowych.

Ryzyko skrécenia czasu handlu

Salony firmowe Grupy Kapitatowej Préchnik S.A. zlokalizowane s3 w gtdwnej mierze w centrach
handlowych. W zwigzku z prébami wprowadzenia przepisdw o ograniczeniu czasu handlu w centrach
pojawia sie ryzyko skrécenia czasu sprzedazy z siedmiu do szesciu dni w tygodniu (obecnie zakaz
handlu dotyczy swiat ustawowo wolnych od pracy).

Ograniczenie to mogtoby wptyna¢ na zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy oraz skonsolidowane
wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika za faktu, iz cze$¢ zakupdw materiatowych (tkaniny, akcesoria), towarowych
(dodatki) oraz ustugowych (umowy najmu lokali w centrach handlowych) ponoszona jest w EUR oraz
USD. Jednoczesnie zdecydowana wiekszo$¢ przychoddéw Grupy generowana jest w PLN. Niestabilnos$¢
kurséw walutowych powoduje ryzyko i niepewnos¢ odnosnie osigganych wynikdw finansowych.

Spotki z Grupy Emitenta nie zawieraty transakcji zabezpieczajgcych na rynku terminowym.
Ryzyko zwigzane z trendami mody

W przypadku klasycznej odziezy biurowej i biznesowej trendy zmian w modzie ulegajg relatywnie
wolnym zmianom, co oznacza iz proponowane kolekcje obarczone sg niewielkim ryzykiem zwigzanym
ze zmianami w trendach mody.

5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiggane przez niego wyniKki.

Czynniki mogace istotnie wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta:

e  Koniunktura gospodarcza w Polsce oraz dynamika jej zmian;

e Poziom kurséw walutowych (EUR/PLN);

e Rozwdj wiasnej sieci sprzedazy oraz tempo wzrostu przychodéw w nowych lokalizacjach;
e Efekty synergii zwigzane z potgczeniem ze spodtka zalezng Equity Doctors;

o Odbidr kolekcji jesien- zima 2014 wsrdéd grupy docelowej.

6. Informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiagzan dla Emitenta.



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera podstawowe informacje,
ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Préchnik S.A.

Zdaniem Zarzadu nie istniejg obecnie zadne istotne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poélrocznym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Nie publikowano prognoz wynikéw za rok 2014.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publiczne;.

Spoétki Grupy Kapitatowej Prochnik S.A. nie sg strong w postepowaniu sgdowym, ktérego wartosé
przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatow wtasnych Grupy.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity ww. zdarzenia.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zaleznag poreczen Kkredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji.

Préchnik S.A. w okresie sprawozdawczym posiada 10 gwarancji w formie bankowej gwarancji zaptaty
na kwote odpowiednio 244.386 PLN oraz 139.355,15 EUR. Gwarancje te zostaty udzielone
podmiotom prowadzacym centra handlowe, w ktérych prowadzone sg punkty handlowe Emitenta
(zgodnie z zapisami uméw najmu). Termin zapadalnosci udzielonych gwarancji — 1 rok.



Préochnik S.A. nie udzielat poreczen ani gwarancji swoim jednostkom zaleznym i powigzanym
w trakcie okresu sprawozdawczego.

Pozostate spodtki z grupy nie udzielaty ani nie otrzymywaty poreczen i gwarancji.

11. Wskazanie aKkcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu polrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogdlnej liczbie gtlosow na Walnym Zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZA Spoétki na dzien przekazania raportu
pofrocznego

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke w trybie ustawy o ofercie publicznej,
Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu, sg nastepujace podmioty:

Lp. Akcjonariusz ilos¢ akcji ilos$¢ gtosow % akcji % gtosow
1 Black Lion Fund 11 233 604 11 233 604 32,54 32,54
2 Altus TFI 5176 270 5176 270 14,99 14,99
3 Fundusze Amplico 2 000 000 2 000 000 5,79 5,79
4 Pozostali Akcjonariusze 16 115515 16 115515 46,68 46,68

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spoéfce w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej, na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu osoby nadzorujgce nie posiadaty bezposrednio akcji Spétki Préochnik
S.A. Spotka powigzana z Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Panem Maciejem Wandzlem — Black Lion
Fund S.A., posiada w Spotce Prochnik S.A. bezposrednio i posrednio 11 233 604 akcje, co stanowi
32,54% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce.

Zgodnie zas z informacjami posiadanymi przez Spdétke na dzien publikacji raportu nastepujgce osoby
zarzadzajgce posiadajg akcje Spotki:

Pan Rafat Bauer posiada bezposrednio 171 401 akcji Spoétki, stanowigce 0,50% kapitatu zaktadowego
Spétki, dajgce prawo do 171 401 gtoséw, stanowigcych 0,50% ogdlnej liczby gtoséw w Spodice.
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Wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta, w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

W dniu 24 czerwca 2014 roku Spdtka otrzymata zawiadomienia od:

a) Spotki Rage Age International Holding Ltd. z siedzibg w Nikozji;

b) Pana Rafata Bauera, dziatajgcego w imieniu wtasnym oraz w imieniu Spétek Eustis Company Ltd
z siedzibg w Larnace, Kortowo sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

c) Black Lion Fund S.A. z siedzibg w Warszawie;
d) Listella S.A. z siedzibg w Warszawie

Przedmiotem ww. zawiadomien byto szereg transakcji, w ramach ktérych doszto m.in. do zbycia
pakietow akcji Spoétki przez:

(a) Rage Age International Holding Ltd., (b) Eustis Company Ltd., oraz zalezng od tej ostatniej spotke
(c) Kortowo sp. z 0.0., a w dalszym efekcie do nabycia przez spotke zalezng od Eustis Company Ltd. —
tj. spotke Listella S.A. z siedzibg w Warszawie 9.879.034 akcji Spotki, stanowigcych 28,61% kapitatu
zaktadowego Spotki.

Spotka Listella S.A. zostata nastepnie w catosci zbyta (100% akcji) przez Eustis Company Ltd. na rzecz
Black Lion Fund S.A., ktéra to spdotka w ten sposdb nabyta posrednio 9.879.034 akcji Spoiki,
stanowigcych 28,61% kapitatu zaktadowego Spétki, wskutek czego udziat spétki Black Lion Fund S.A.
posiadany bezposrednio i posrednio w kapitale zaktadowym Spoétki i w ogdlnej liczbie gtoséw
w Spétce osiggnat poziom 32,54%. W ten sposéb Black Lion Fund S.A. stat sie gtdwnym
akcjonariuszem Spétki, posiadajgcym bezposrednio i posrednio tacznie 11.233.604 akcji Spotki.

W dniu 24 czerwca 2014 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Altus Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.  z siedzibg w Warszawie o zmianie stanu posiadania  akcji

i gtoséw w Spodtce.

Altus zawiadomit Spdtke w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Altus,
iz taczny udziat funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus w ogdlnej liczbie gtoséw
w Spofce przekroczyt prég 10%. Przekroczenie progu 10% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce nastgpito
na skutek rozliczenia w dniu 18 czerwca 2014 r. transakcji nabycia poza rynkiem regulowanym
1.239.844 akcji Spétki przez Progress Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Altus posiadaty facznie 3.114.448 akcji
Spotki, stanowigcych 9,02% w ogdlnej liczbie glosow w Spodtce. Po zmianie udziatu fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Altus posiadaty tgcznie 4.354.292 akcji Spétki, stanowiacych 12,61%
kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 4.354.292 gtoséw w Spodice, co stanowito 12,61% w
ogolnej liczbie gtoséw w Spoice.

Kolejno w_dniu 25 czerwca 2014 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie od Altus Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie o zmianie stanu posiadania akcji i gtosow w
Spéice.

Altus zawiadomit w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus, iz faczny udziat
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus w ogdlnej liczbie gtosdéw w Spodtce przekroczyt prég
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15%. Przekroczenie progu 15% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce nastgpito na skutek rozliczenia
w dniu 24 czerwca 2014 r. transakcji nabycia poza rynkiem regulowanym 843.497 akcji Spotki przez
Progress Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych.

Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Altus posiadaty tagcznie 4.354.292 akgcji
Spotki, stanowigcych 12,61% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 4.354.292 gtoséw w
Spétce, co stanowito 12,61% w ogdlnej liczbie gloséw w Spdtce, w tym Progress FIZ AN posiadat
1.239.844 akcji Spodtki, stanowigcych 3,59% kapitatu zaktadowego Spodtki, uprawniajacych do
1.239.844 gtoséw w Spodtce, co stanowito 3,59% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdétce. Po zmianie
udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus posiadaty facznie 5.197.789 akcji Spotki,
stanowigcych 15,05% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 5.197.789 gtoséw w Spébtce, co
stanowito 15,05% w ogélnej liczbie gtoséw w Spdtce w tym Progress FIZ AN posiadat 2.083.341 akcji
Spotki, stanowigcych 6,03% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 2.083.341 gtoséw w
Spétce, co stanowito 6,03% w ogdlne;j liczbie gtoséw w Spdtce.

W dniu 8 sierpnia 2014 roku Spotka poinformowata rynek o otrzymaniu w dniu 7 sierpnia 2014 roku

zawiadomienia od Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,Altus”),

o tym iz taczny udziat funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus w ogdlnej liczbie gtosow w

Préchnik S.A z siedzibg w todzi zmniejszyt sie ponizej 15%.

Zmniejszenie ponizej 15% gtoséw s Spoétce nastgpito na skutek rozliczenia w dniu 1 sierpnia 2014 roku
transakcji zbycia na rynku regulowanym 13 746 gtoséw w Spoéice.

Bezposrednio przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus posiadaty tgcznie
5 190 016 akcji Spotki, stanowigcych 15,03% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do
5190 016 gtosdw w Spdice, co stanowito 15,03% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, w tym Progress FIZ
AN posiadat 2 083 341 akcji Spotki, stanowigcych 6,03% kapitatu zaktadowego Spoétki, uprawniajgcych
do 2 083 341 gtoséw w Spoétce, co stanowito 6,03% ogdlnej liczby gtosdw w Spdtce.

Po zmianie fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Altus posiadajg facznie 5 176 270 akgcji, Spétki co
stanowi 14,99% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 5 176 270 gtoséw w Spodice, co
stanowil4,99% ogdlne;j liczby gtoséw w Spdtce, w tym w tym Progress FIZ AN posiada 2 083 341 akcji
Spotki, stanowigcych 6,03% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do 2 083 341 gtoséw w
Spotce, co stanowi 6,03% ogdlnej liczby gtosdw w Spdtce.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien
przekazania raportu podirocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spétce w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu osoby nadzorujgce nie posiadaty bezposrednio akcji Spotki Préchnik
S.A. Spotka powigzana z Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Panem Maciejem Wandzlem — Black Lion
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Fund S.A. posiada w Spoétce Préochnik S.A. bezposrednio i posrednio 11 233 604 akcje, co stanowi
32,54% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce.

Zgodnie zas z informacjami posiadanymi przez Spdétke na dzien publikacji raportu nastepujgce osoby
zarzadzajgce posiadajg akcje Spotki:

- Pan Rafat Bauer posiada bezposrednio 171 401 akcji Spédtki, stanowigce 0,50% kapitatu
zaktadowego Spotki, dajgce prawo do 171 401 gtosdw, stanowigcych 0,50% ogdlnej liczby gtosow
w Spotce.

13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych
i kapitalowych papierow wartosciowych.

Rejestracja obligacji Prochnik S.A. serii A w KDPW

W dniu 08 stycznia 2014 r. Spétka powzieta informacje o podjeciu przez Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. uchwaty nr 10/14 podjetej w dniu 7.01.2013 r. postanawiajgcej
o zarejestrowaniu w dniu 9.01.2013 r. w depozycie papieréw wartosciowych 6.000 (szesciu tysiecy)
obligacji na okaziciela serii A spétki Prochnik S.A. o wartosci nominalnej 1.000 zt (tysigc ztotych) kazda
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 21 paZdziernika 2013 r. w sprawie
emisji obligacji przez spotke Préchnik S.A. oraz Uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 27 listopada 2013 r.
w sprawie ustalenia szczegdétowych warunkéw emisji obligacji przez spétke Prochnik S.A., oraz
oznaczenia przedmiotowych obligacji kodem PLPRCHK00133.

Wprowadzenie obligacji Spotki do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst

W dniu 31 stycznia 2014 r. Spétka poinformowata, iz Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. podjat Uchwate nr 110/2014 z dnia 30 stycznia 2014 r., ktéra to wprowadza do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 6.000 (sze$¢ tysiecy) obligacji na okaziciela serii A Spotki
Préchnik S.A., o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda. Uchwata weszta w zycie
z dniem jej podjecia.

Wyznaczenie pierwszego dnia notowania w Alternatywnym Systemie Obrotu na Catalyst obligacji
na okaziciela serii A

W dniu 10 lutego 2014 r. zostat podany przez Spdtke pierwszy dzien notowania w alternatywnym
systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii A, zgodnie z podjetg Uchwatg nr 141/2014
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Jako pierwszy dzien notowania w alternatywnym
systemie obrotu na Catalyst 6.000 (szesciu tysiecy) obligacji na okaziciela serii A spotki PROCHNIK
S.A., o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,,PLPRCHK00133” wyznaczono date 12 lutego 2014 r. Obligacje
beda notowane pod skrécong nazwg ,,PRC1215”.

Scalenie akcji Emitenta

Postanowieniem z dnia 4 kwietnia 2014 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany
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w zakresie struktury kapitatu zaktadowego Emitenta wynikajgcej ze zmian, Statutu Emitenta
dokonanych uchwatami nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, ktére odbyto sie
w dniu 4 marca 2014 .

Zmiany Statutu Emitenta, o ktédrych mowa powyzej objety:

- oznaczenie nowg serig K wszystkich akcji zwyktych na okaziciela Emitenta dotychczasowych serii A,
B,C,D,E,G,H,IJ;

- zmiane wartosci nominalnej akcji tak utworzonej serii K akcji Emitenta na 1,80 zt (jeden ztoty
osiemdziesigt groszy) w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej jednej akcji wynoszacej 0,20 zt
(dwadziescia groszy),

- proporcjonalne zmniejszenie ogélnej liczby akcji Emitenta z liczby 310.728.501 (trzysta dziesiec
miliondw siedemset dwadziescia osiem tysiecy piecset jeden) do liczby 34.525.389 (trzydziesci cztery
miliony pieéset dwadzieScia piec tysiecy trzysta osiemdziesigt dziewiec) przez scalenie (potgczenie)
kazdych dziewieciu akcji Emitenta o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy)
w jedng akcje Emitenta o nowej wartosci nominalnej 1,80 zt (jeden ztoty osiemdziesigt groszy).
Powyzsza zmiana dotyczyta § 8 Statutu Emitenta, ktéry otrzymat nastepujace brzmienie:

,1. Kapitaty wtasne Spoétki tworzg : 1/ kapitat zaktadowy, 2/ kapitat zapasowy oraz 3/ kapitaty
rezerwowe lub fundusze celowe.

2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ i znosi¢ takze inne niz wymienione powyzej kapitaty
i fundusze.

3. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 62.145.700,20 zt (szesc¢dziesigt dwa miliony sto czterdziesci piec
tysiecy siedemset ztotych i dwadzieScia groszy) i dzieli sie na 34.525.389 (trzydziesci cztery miliony
pieéset dwadziescia piec tysiecy trzysta osiemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej 1,80 zt (jeden ztoty osiemdziesigt groszy) kazda, o numerach od 00000001 do
34.525.389.

4. Kapitat zaktadowy Spétki zostat w catosci pokryty przed zarejestrowaniem Spoéfki.”

W zwigzku z dokonanym wpisem struktura kapitatu zaktadowego Emitenta na dzien publikacji
niniejszego raportu biezgcego przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 62.145.700,20 zt (sze$¢dziesigt dwa miliony sto czterdziesci pieé
tysiecy siedemset ztotych i dwadziescia groszy) oraz dzieli sie na 34.525.389 (trzydziesci cztery
miliony pie¢set dwadziescia piec tysiecy trzysta osiemdziesigt dziewiec¢) akcji zwyktych na okaziciela
serii K o wartosci nominalnej 1,80 (jeden ztoty osiemdziesigt groszy) kazda z nich.

Po zarejestrowaniu zmiany Statutu Emitenta ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, wynikajagca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 34.525.389 (trzydziesci cztery
miliony pieéset dwadziescia piec tysiecy trzysta osiemdziesiagt dziewiec) gtoséw.

14. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

Zmiana stanu posiadania akcji w Spofce

W dniu 8 sierpnia 2014 roku Spoétka poinformowata rynek, iz otrzymata zawiadomienie od Altus
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,Altus”), o tym ze taczny udziat
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus w ogolnej liczbie gtoséw w Prochnik S.A z siedzibg
w todzi zmniejszyt sie ponizej 15%. Zmniejszenie ponizej 15% gtoséw s Spodfce nastgpito na skutek
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rozliczenia w dniu 1 sierpnia 2014 roku transakcji zbycia na rynku regulowanym 13 746 gtosow
w Spoéice.

Bezposrednio przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus posiadaty tacznie
5 190 016 akcji Spotki, stanowigcych 15,03% kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawniajgcych do
5 190 016 gtoséw w Spoétce, co stanowito 15,03% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, w tym Progress FIZ
AN posiadat 2 083 341 akcji Spotki, stanowigcych 6,03% kapitatu zaktadowego Spoétki, uprawniajgcych
do 2 083 341 gtoséw w Spodtce, co stanowito 6,03% ogdlnej liczby gtoséw w Spodice.

Po zmianie fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Altus posiadajg tagcznie 5 176 270 akcji, Spétki co
stanowi 14,99% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 5 176 270 gtoséw w Spdtce, co
stanowil4,99% ogélnej liczby gtoséw w Spdtce, w tym w tym Progress FIZ AN posiada 2 083 341 akcji
Spotki, stanowigcych 6,03% kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawniajacych do 2 083 341 gtoséw
w Spotce, co stanowi 6,03% ogdlnej liczby gtosdw w Spodice.

15. Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej
Prochnik S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt. 4,5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej Préchnik
S.A. oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy sréddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
dane porownywalne i Srédroczne skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowga oraz wynik
finansowy Emitenta oraz grupy kapitatowej,

- potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz S$rédrocznego skrdoconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym $rdédrocznym skréconym
skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wfasciwymi przepisami
i normami zawodowymi.
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Podpisy Zarzadu

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

29 sierpnia 2014 r.

Rafat Bauer

Prezes Zarzadu
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