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1. Charakterystyka dziafalnosci Emitenta i Grupy kapitafowej, opis
organizacji grupy Kapitafowej ze wskazaniem jednostek
podlegajgcych konsolidacji

1.1. Organizacja i cel dzialalnoSci jednostki
dominujacej

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatlowej Jupiter (,,Grupa Kapitalowa”) jest Jupiter S.A.
(,,jednostka dominujaca”).

Jupiter Spotka Akcyjna zostala utworzona dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i do dnia 31 grudnia 2012 r. dziatala w oparciu o przepisy
tej ustawy oraz kodeksu spotek handlowych. Od 1 stycznia 2013 r. Spotka dziata w oparciu o
przepisy kodeksu spoétek handlowych. Jupiter S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy
Kapitatowej Jupiter (dalej ,,Grupa Kapitatlowa™).

Z dniem 1 stycznia 2013 r. zaczeta obowigzywac ustawa z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu
ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie
niektorych innych ustaw (Dz.U. 2012, poz. 596). Podstawowym celem przediozonej ustawy
jest uchylenie, w zwigzku z zakonczeniem Programu Powszechnej Prywatyzacji, ustawy z
dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U.
Nr 44, poz. 202, z pézn. zm.), a takze doprowadzenie do zmiany firm podmiotow, ktore
pierwotnie stanowity narodowe fundusze inwestycyjne oraz likwidacja zwigzanych z tymi
funduszami preferencji podatkowych.

Jednostka dominujaca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na
dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania ma swoja
siedzibe w Krakowie przy ulicy Wroctawskiej 53.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026567.

Od 1 stycznia 2005 roku Jupiter S.A., jako spoltka, ktorej akcje sa przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami, ,,Ustawa o
rachunkowosci”), sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska (,, MSSF zatwierdzonymi przez UE”).

Dodatkowo, w dniu 7 lutego 2005 roku Walne Zgromadzenie Jupiter S.A., dzialajac
na podstawie art. 45 ust. 1c Ustawy o rachunkowosci, postanowilo, iz poczawszy od dnia
1 stycznia 2005 roku, Emitent bedzie sporzadza¢ jednostkowe sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Zgodnie ze statutem jednostki dominujacej przedmiotem dziatalnosci Jupiter S.A. jest:

e nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
e nabywanie badz obejmowanie udzialow lub akcji podmiotéw zarejestrowanych
1 dziatajacych w Polsce,




e nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w pkt. 2,

e wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,

e rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami wartosciowymi,

e udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym
w Polsce,

e zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Spotki .

W okresie sprawozdawczym gtownym przedmiotem dziatalnosci Jupiter S.A. byto nabywanie
1 zbywanie papierow warto§ciowych oraz wynajem nieruchomosci nabytych w wyniku
potaczenia z KCI Krowodrza Sp. z 0.0. w dniu 29 sierpnia 2013 r. Pozostata dziatalnos$¢

Spotki polega na lokowaniu $rodkéw pienigznych w lokaty bankowe i pozyczki.

Ksiegowos$¢ jednostki dominujgcej jest prowadzona obecnie przez KCI S.A,
na podstawie umowy o ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

1.2. Grupa Kapitalowa Emitenta Zznaczace

inwestycje w  spélki zalezne i stowarzyszone,

wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki
gospodarczej

Na dzien 30 czerwca 2013 r.

_ _ Stopien Kraj Udzi_al w Udzial w ogélnej
Nazwa jednostki . . . .. kapitale liczbie glosow na
powiazania rejestracji zakladowym WZA
Spoétka
KCI S.A. stowarzyszona Polska 26,61% 26,61%
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. Spoétka zalezna Polska 100,00% 100,00%
KCI Centrum Zabtocie Sp. z
0. 0. Spotka zalezna Polska 85,32%* 85,32%
Gremi Development Sp. z 0.0.
Rybitwy SKA Spoétka zalezna Polska 99,90% 99,90%
SAGAR Sp.zo0.0.w
likwidacji Spoétka zalezna Polska 100,00% 100,00%
Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. Spoétka zalezna Polska 100,00% 100,00%
*udzial posredni i bezposredni
Na dzien 31 grudzien 2013 r.
) _ Stopien Kraj Udzi_al w Udzial w ogélnej
Nazwa jednostki . . . . kapitale liczbie gloséw na
powiazania rejestracji zakladowym WZA
Spotka
KCI S.A. stowarzyszona Polska 26,61% 26,61%
Gremi Development Sp. z 0.0.
Centrum Zabtocie S.K.A. Spoltka zalezna Polska 85,32% 85,32%
Gremi Development Sp. z 0.0.
Rybitwy S.K.A. Spoétka zalezna Polska 99,90% 99,90%
Gremi Media S.A. Spolka zalezna Polska 46,79% 61,28%
KCI Development Sp. z 0.0. Spotka Polska 35,00%* 35,00%*




Wroctawska Sp. stowarzyszona

komandytowa

Gremi Communication Sp. Spotka

Z .0.0 stowarzyszona Polska 29,76% 29,76%
Spotka

Presspublica Sp. z o.0. stowarzyszona Polska 43,61% 43,61%

*udzial w sumie komandytowej i wyniku spotki

W dniu 19 kwietnia 2013 r. Sad Rejonowy w Krakowie zarejestrowal w Krajowym Rejestrze
Sadowym przeksztatcenie spotki KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. w spotke
komandytowo-akcyjng. Z dniem zarejestrowania spotka dziata pod firmg Gremi Development
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag —Rybitwy-Spotka komandytowo-akcyjna.

W dniu 17 pazdziernika 2013 r. Sad Rejonowy w Krakowie zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sadowym przeksztalcenie spotki KCI Centrum Zabtocie Sp. z o0.0. w spotke
komandytowo-akcyjng . Z dniem zarejestrowania spotka dziata pod nazwg Gremi
Development spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia — Centrum Zablocie — spotka
komandytowo-akcyjna. W dniu 8 kwietnia 2014 r. nastgpila zmiana nazwy Gremi
Development Sp. z 0.0. Centrum Zablocie SKA, ktoéra od tego dnia dziala pod firmg KCI
Development Sp. z 0.0. Centrum Zabtocie SKA.

W dniu 26 sierpnia 2013 r. spotka zalezna Sagar Sp. z o.0. w likwidacji w zwiagzku z
zakonczeniem trwajacej likwidacji przekazata spolce Jupiter S.A. w postaci dywidendy
likwidacyjnej 371.566 akcji spotki Gremi Media S.A. W dniu 30 pazdziernika 2013 r. Sad
Rejonowy w Krakowie wykreslit z Krajowego Rejestru Sagdowego spotke Sagar Sp. z 0.0. w
likwidacji.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisal do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenie spotki Jupiter SA
(spotka przejmujaca) ze spotkami KCI Krowodrza Sp. z 0.0. oraz Forum XIII Alfa Sp. z o.0.
(spoitki przejmowane). W zwigzku z powyzszym bezposrednio na majatek spotki Jupiter S.A.
przeniesiono 1.869.810 akcji spotki Gremi Media S.A. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Jupiter
S.A. posiada bezposrednio 2.321.429 akcji w spotce Gremi Media S.A., co stanowi 46,79%
w kapitale zaktadowym 1 61,28% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

W roku 2013 Jupiter S.A. zwigkszyl swo6j udziat w kapitale zakladowym spotki Gremi
Communication Sp. z 0.0. Na dzien 1 stycznia 2013 r. Spotka posiadata 91.300 udziatéw w
spotce Gremi Communication Sp. z 0.0. co stanowito 15,81% w kapitale zakladowym tej
spotki. W dniu 29 sierpnia 2013 r. w wyniku potaczenia Jupiter S.A. z Forum XIII Alfa Sp. z
0.0. emitent stat si¢ wlascicielem kolejnych 27.000 udziatow w spotce Gremi Communication
Sp. z 0.0. o0 warto$ci wedtug ceny nabycia 1.350 tys. zt. W dniu 30 wrze$nia 2013 r. Sad
Rejonowy zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w Gremi Communication Sp. z 0.0. 0 96.400 udziatow o wartosci nominalne;j
8.020 tys. zt, ktore objat Jupiter S.A. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Jupiter S.A. posiada
bezposrednio 214.700 udziatow w Gremi Communication Sp. z 0.0., co stanowi 29,76% w
kapitale zaktadowym tej spotki. W dniu 17 grudnia 2013 r. Jupiter S.A. wplacit spotce Gremi
Communication Sp. z 0.0. srodki w wysokosci 1.145 tys. zt tytutem objecia 22.900 nowych
udzialow. W dniu 2 wrzesnia 2013 r. Jupiter S.A. nabyla od spotki Gremi Development
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Beta SKA z siedzibg w Krakowie na zasadzie
umowy datio in solutum udziat w prawach 1 obowigzkach w spotce KCI Development spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wroctawska - spotka komandytowa z siedzibg w
Krakowie wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego




prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS:0000282504 za kwote 8.505.075,00 zt w ramach
rozliczenia wierzytelnosci spotki Jupiter wynikajacej z umowy pozyczki z dnia 30 czerwca
2011 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Jupiter S.A. posiadat bezposrednio 35% udziatu w
prawach 1 obowigzkach w KCI Development Sp. z 0.0. Wroctawska Sp. komandytowa (w
zwigzku z potaczeniem z KCI Krowodrza Sp. z 0.0. w dniu 29 sierpnia 2013 r. na majatek
Jupiter S.A. przeszedt 10 % udziat nalezacy do KCI Krowodrza Sp. z 0.0. o wartosci wedlug
ceny nabycia 700 tys. zt ) .

W wyniku zawarcia w dniach 2 wrze$nia 2013 roku oraz w dniu 3 wrze$nia 2013 roku uméw
Jupiter S.A. nabyla tacznie 3.812 udziatow, o tacznej wartosci nominalnej 3.812.000,00 zt i
uprawniajacych lacznie do 3.812 glosow stanowigcych 43,62% ogodlnej liczby glosow w
zgromadzeniu wspdlnikow spotki Presspublica Sp. z o.0. (dawniej Gremi Media sp. z 0.0.)
Nabycie to miato charakter dlugoterminowej lokaty kapitatowe;.

Nabycie przedmiotowych udziatéw nastgpito na mocy:

A4 umow datio in solutum zawartych ze spotka Gremi Development spdtka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Beta spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Krakowie, ktéra w dniu 30 sierpnia 2013r. przystapita do zobowigzan po stronie
Grzegorza Hajdarowicza i w dniu 2 wrzesnia 2013r ww. udzialami splacita
wierzytelnosci Jupiter wynikajace z ponizszych uméw:

(1) umowy pozyczki z dnia 2 grudnia 2008 r.

(2) umowy pozyczki z dnia 6 lutego 2009 r.

(3) umowy pozyczki z dnia 29 maja 2009 r.

(4) umowy pozyczki z dnia 21 pazdziernika 2009 r.
(5) umowy pozyczki z dnia 21 grudnia 2009 r.

(6) umowy pozyczki z dnia 23 czerwca 2010 r.

(7) umowy pozyczki z dnia 21 lipca 2011 r.

(8) umowy pozyczki z dnia 3 kwietnia 2008 r.

(9) umowy pozyczki z dnia 2 czerwca 2008 r.
(10)umowy pozyczki z dnia 10 lipca 2008 r.,
(11)umowy pozyczki z dnia 16 marca 2009 r.
(12)umowy pozyczki z dnia 30 czerwca 2011 r.
(13)porozumienia konwersyjnego z dnia 30 grudnia 2011 r.

a w dniu 3 wrzes$nia 2013r. splacita wierzytelnosci spotki Jupiter S.A. wynikajace z
umow:

(14)umowy pozyczki z dnia 02 listopada 2010 r.

(15)umowy pozyczki z dnia 30 pazdziernika 2007 r.

W wyniku realizacji tych uméw Jupiter S.A. nabyl 2.748 udzialow w Presspublica Sp.
Z 0.0.

B. W wyniku wykonania w dniu 2 wrzeSnia 2013 r. porozumienia
przedinwestycyjnego z dnia 2 pazdziernika 2012 r., z ktérego prawa przeszly na
spotke Jupiter S.A. w dniu 29 sierpnia 2013 r. tj. w dniu potgczenia spotki Jupiter S.A.
ze spotka Forum XIII Alfa sp. z o.0., zostata zawarta ze spotke Gremi Development
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Beta spotka komandytowo-akcyjna umowa




przeniesienia 284 udziatow w spotce Gremi Media sp. z 0.0. na rzecz Jupiter S.A. Na
mocy ww. umoéw udziaty w spotce Gremi Media sp. z 0.0. zostaly nabyte za kwote
wynoszacg 22.537,00 zt za jeden udziat, ustalonej na podstawie wyceny sporzadzone;j
przez niezalezny podmiot zewnetrzny (bieglego).

C. Ponadto w dniu 2 wrze$nia 2013r. spotka Jupiter S.A. nabyta facznie 780 udziatow
w spotce Gremi Media sp. z 0.0. w wyniku wykonania 2 przedwstepnych umow
sprzedazy, z ktorych prawa w dniu 30 sierpnia 2013 r. przeszly na spotke Gremi
Development spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Beta spotka komandytowo-
akcyjna. W wyniku wykonania umowy przedwstepnej: (1) zawartej dnia 6
pazdziernika 201 1r. spotka Jupiter S.A. nabyta 345 udzialéw spotki Gremi Media sp. z
0.0. za cen¢ okreslong w umowie przedwstgpnej i wynoszaca 4.423.077,05 zt (2)
zawartej dnia 21 wrzeénia 2011r. 435 udziatéw spotki Gremi Media sp. z 0.0. za ceng
ustalong w umowie przedwstepnej i wynoszacg 5.576.922,95 zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Jupiter S.A. posiadat 3.812 udziatéw w spotce Presspublica Sp. z
0.0. 0 warto$ci wedlug ceny nabycia 78.572 tys. zl, co stanowi 43,61% w jej kapitale
zaktadowym.

Na dzien 30 czerwca 2014 r.

) _ Stopier Kraj Udzi_al w Udzial w ogélnej
Nazwa jednostki . . . . kapitale liczbie glosow na
powiazania rejestracjli zakladowym WZA
Spoétka
KCI S.A. stowarzyszona Polska 26,61% 26,61%
KCI Development Sp. z 0.0. -
Centrum Zabtocie S.K.A. Spoltka zalezna Polska 85,32% 85,32%
Gremi Development Sp. z 0.0.
Rybitwy S.K.A. Spoétka zalezna Polska 100% 100%
Gremi Media S.A. Spoétka zalezna Polska 46,79% 61,28%
KCI Development Sp. z o.0.
Wroctawska Sp. Spotka
komandytowa stowarzyszona Polska 35,00%* 35,00%*
Gremi Communication Sp. z Spotka
.0. stowarzyszona Polska 34,02% 34,02%
Spotka
Presspublica Sp. z o.0. stowarzyszona Polska 43,61% 43,61%

*udziat w sumie komandytowej i wyniku spotki

W dniu 25 marca 2014 r. Jupiter S.A. nabyt od Gremi Development Sp. z 0.0. 9.602 akcje
Gremi Development Sp. z o0.0. Rybitwy SKA za kwote 41.500 z, ktére stanowity 0,1%
udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Jupiter S.A. posiada
100% w kapitale zakladowym Gremi Development Sp. z 0.0. Rybitwy SKA.

W dniu 7 stycznia 2014 r. Jupiter S.A. objat 22.900 nowych udziatow w Gremi
Communication Sp. z 0.0. za kwote 1.145 tys. zl. ktore zostaly zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 8 maja 2014 r. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Jupiter S.A. posiada
35,75% w kapitale zaktadowym tej spotki.




W dniu 30 stycznia 2014 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa -Srodmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 stycznia 2014
r. dokonano wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany statutu
KCI S.A. uchwalonego w dniu 16 grudnia 2013 r. w zakresie zmiany § 9 ust. 1 statutu, tj.
zmiany wartosci nominalnej akcji KCI S.A. z dotychczasowej wysokosci 50 groszy na 5
groszy, tj. tzw. splitu akcji. W wyniku w/w rejestracji nie ulegla zmianie wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego, zmianie ulegla liczba akcji (pomnozenie przez 10).Obecna wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego wynosi:18.196.500 zt i dzieli si¢ na na 363.930.000 akcji o warto$ci nominalne;j
0,05 zt kazda. Laczna liczba glosow ptyngcych ze wszystkich akcji KCI S.A. wynosi
363.930.000. W zwiazku z powyzszym, obecne brzmienie art. 9 ust. 1 statutu spotki jest
nastepujace:

» 9.1 Kapitat zaktadowy wynosi 18.196.500,00 zt i jest podzielony na 363.930.000 akcji o
warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda.”

W dniu 8 maja 2014 r. Jupiter S.A. objeta 22.900 nowych udzialow w Gremi Communication
Sp. z 0.0. za kwotg 1.145 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Jupiter S.A. posiada
bezposrednio 237.600 udziatow w Gremi Communication Sp. z 0.0. co stanowi 30,95% w
kapitale zakladowym tej spotki. W zwigzku z tym, ze spotka zalezna od Jupitera Gremi Media
S.A. posiada na dzien bilansowy 50.400 udziatow spotki Gremi Communication Sp. z o.0.,
co stanowi 6,57% w kapitale zakladowym tej spotki, Jupiter majac 46,79% w kapitale
zaktadowym Gremi Media S.A. posiada udzial posredni w Gremi Communication Sp.

z 0.0. w wysokosci 3,07%. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Jupiter posiada taczny (posredni i
bezposredni) udzial w kapitale Gremi Communication Sp. z 0.0. w wysokosci 34,02%. W
trakcie I potrocza 2014 r. Gremi Media S.A. wptacita spotce Gremi Communication Sp. z 0.0.
srodki w wysokosci 6.010 tys. zt tytulem objecia 120.200 nowych udzialéw, ktére zostaty
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 1 sierpnia 2014 r. Po
zarejestrowaniu tego podwyzszenia kapitatu

w spotce Gremi Communication Sp. z 0.0., Jupiter S.A. posiada tagczny udziat w wysokosci
35,75% w kapitale zaktadowym tej spotki ( udzial bezposredni Jupitera to 26,76% oraz
posredni udzial w wysokosci 8,99%).

W zwiazku z dokonaniem splitu akcji przez KCI S.A. na dzien 30 czerwca 2014 r. Jupiter
S.A. posiada 96.846.780 akcji KCI S.A. stanowigcych 26,61% w kapitale zakladowym tej
Spoiki.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadza gtowna dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach:
o KCI S.A. — dziatalno$¢ w branzy nieruchomosci

e KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag - Centrum Zabtocie
SKA- dziatalno$¢ w branzy nieruchomosci;

e Gremi Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Rybitwy - SKA. —
dziatalno$¢ w branzy nieruchomosci

e KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Wroctawska - Sp.
komandytowa — dziatalno$¢ w branzy nieruchomosci

e Presspublica Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ holdingowa

e Gremi Communication Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ holdingowa




e Gremi Media S.A. — dziatalno$¢ inwestycyjna

Przegladu sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz sprawozdan finansowych
spotek wchodzacych w sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2014 roku dokonata firma
BDO Sp. z o.0.

Informacje dotyczace organizacji i dziatalnosci KCI w I potowie 2014 roku zostaly zawarte w
raporcie potrocznym opublikowanym przez KCI S.A. w dniu 26 sierpnia 2014 roku.

Informacje dotyczace organizacji i dziatalnosci Grupy Kapitatowej GREMI MEDIA w
| potowie 2014 roku zostaty zawarte w raporcie potrocznym opublikowanym przez GREMI
MEDIA S.A. w dniu 21 sierpnia 2014 roku.

Konsolidacjg zostaty objete jednostki, w odniesieniu do ktérych Jupiter S.A. ma zdolno$¢
kierowania ich polityka finansowa i operacyjna lub posiada co najmniej potowe praw glosu na
posiedzeniach Zgromadzen Wspolnikow tych jednostek tj spotki zalezne wykazane w tabeli
powyzej oraz spotka Gremi Sukces Sp. z 0.0. objeta konsolidacja metoda peing przez Gremi
Media S.A. W sprawozdaniu finansowym zostaly one obj¢te konsolidacja metodg pelng od
dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Konsolidacja zostaty objete réwniez jednostki
stowarzyszone. W sprawozdaniu finansowym udziaty jednostek stowarzyszonych zostaty
wycenione metodg praw wlasnosci.

W I potroczu 2014 roku nie doszto do zmian w Grupie Kapitatowej Jupiter.

1.3. AKkcjonariusze jednostki dominujacej

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania kapital zakltadowy jednostki dominujacej
wynosi 9.914.865,20 zt 1 dzieli si¢ na 99.148.652 akcje zwykte na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, na dzien
29 sierpnia 2014 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej byly nastepujace podmioty:

Tabela 1. Akcjonariat jednostki dominujqgcej na dzien publikacji Sprawozdania*

Udzial w kapitale akeyjnym

Liczba akeji i glosow i ogolnej liczbie glosow

KCI Park Technologiczny

0,
Krowodrza S.A. 48.270.652 48,69%

GREMI Sp. z 0.0. 17.130.058 17,28%

Forum XIII Delta Sp. z o.0.

Forum X1l Gamma S.K.A. 7.958.755 8,03%
Pozostali 25.789 187 26,00 %
Razem 99.148.652 100,00%0

Podmiotem dominujacym wobec KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. jest Gremi Sp. z 0.0., wobec
ktorej podmiotem dominujacym jest Grzegorz Hajdarowicz.

Podmiotem dominujacym wobec Forum XIII Delta Sp. z 0.0. Forum XIII Gamma SKA jest spotka Reinwest Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Mikotowie.

* Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wylacznie na podstawie oficjalnych o§wiadczen
otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy.




Zmiany w strukturze posiadania znacznych pakietow akcji w pierwszej potowie 2014 roku
przedstawiaty si¢ nastepujaco:

W dniu 22 stycznia 2014 r. Jupiter otrzymal zawiadomienia dotyczace zmiany stanu
posiadania akcji Jupiter S.A. , od nast¢pujacych podmiotdw i 0sob:

a) od Gremi sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o tresci: "Dziatajgc w imieniu i na rzecz spotki
Gremi sp. z 0.0. (do dnia 17 stycznia 2014 r. dziatajacej pod firma KCI Lobzéw sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie), zgodnie z art. 69a ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 Nr 184, poz.
1439 z pdzn. zm.), niniejszym zawiadamiamy o osiggni¢ciu przez Gremi sp. z 0.0. 17,28%
glosow w Jupiter S.A. ("Spotka") w wyniku zdarzenia prawnego polegajacego na przejeciu
przez KCI Lobzoéw sp. z 0.0. spétki Gremi sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (z jednoczesng
zmiang firmy KCI Lobzow sp. z 0.0. na Gremi sp. z 0.0.), tj. przejeciu przez KCI Lobzow sp.
z 0.0. jej spotki dominujacej, ktora to spotka dominujgca posiadata pakiet akcji Jupiter S.A. w
wysokosci 17,28% glosow (pakiet akcji, ktorego dotyczy niniejsze zawiadomienie 1 ktory w
wyniku potaczenia zostal nabyty w drodze sukcesji przez KCI Lobzow sp. z 0.0., obecnie
Gremi sp. z 0.0.), tj. zwigkszenia udziatu spotki KCI Lobzow sp. z 0.0. (obecnie Gremi sp. z
0.0.) w Spotce z dotychczasowych 0% do 17,28% glosow, tj. zwickszenia udzialu w glosach
o 17,28%. Zwickszenie to nastgpito na skutek opisanego powyzej przejecia przez KCI
Lobzow sp. z 0.0. spotki Gremi sp. z 0.0., ktore zostato zarejestrowane w dniu 17 stycznia
2014 r., wraz z rejestracja zmiany firmy KCI Lobzoéw sp. z 0.0. na Gremi sp. z o0.0.

Przed powyzsza transakcjag KCI Lobzoéw sp. z 0.0. (obecnie Gremi sp. z 0.0.) nie posiadata
akcji Jupiter S.A., za$ po potaczeniu Zawiadamiajacy posiada bezposrednio 17.130.058 akcji
na okaziciela spotki Jupiter S.A., stanowiacych 17,28% kapitatu zakladowego 1
uprawniajacych do 17.130.058 glosow, co stanowit 17,28% udzialu w ogodlnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Jupiter S.A.

Obecnie Gremi sp. z 0.0. nie posiada akcji Spotki za posrednictwem podmiotéw zaleznych,
nie wystepuja tez osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

Gremi sp. z 0.0. nie zamierza w ciggu najblizszych 12 miesigcy nabywac akcji Jupiter S.A."

b) od pana Grzegorza Hajdarowicza:

"Dzialajac w imieniu wlasnym niniejszym zawiadamiam o zmianie sposobu posiadania
przeze mnie akcji w Jupiter S.A. ("Spotka") w wyniku przejecia przez KCI Lobzéw sp. z o.0.
(obecnie spotka ta dziata pod firmag Gremi sp. z 0.0.) spotki Gremi sp. z o.0., ktora posiadata
pakiet akcji opisany ponizej. Potaczenie zostalo zarejestrowane w dniu 17 stycznia 2014 r. W
wyniku potaczenia nastagpila zmiana sposobu posiadania przeze mnie posrednio akcji Spotki z
dotychczasowego posiadania za posrednictwem spotki Gremi sp. z 0.0. (tj. spotki przejetej) na
posiadanie tych samych akcji Spotki za posrednictwem spotki Gremi sp. z o0.0. (tj. spoiki
przejmujacej, dawniej KCI Lobzow sp. z 0.0.).

Przed powyzszym potaczeniem posiadatem posrednio poprzez Gremi sp. z 0.0. (tj. spotke
przejeta) 17.130.058 akcji na okaziciela spotki Jupiter S.A., co stanowito 17,28% kapitatu
zakladowego tej spotki 1 uprawniato do 17.130.058 gloséw, co stanowito 17,28% udzialu w
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ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Jupiter S.A. Po powyzszym potaczeniu
posiadatam posrednio poprzez Gremi sp. z 0.0. (tj. spotke przejmujaca, dawniej KCI Lobzow
sp. z 0.0.) 17.130.058 akcji na okaziciela spotki Jupiter S.A., co stanowi 17,28% kapitatu
zaktadowego 1 uprawnia do 17.130.058 glosow, co stanowi 17,28% udziatu w ogodlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Jupiter S.A.

Poza Gremi sp. z 0.0. nie posiadam innych podmiotéw zaleznych posiadajacych akcje Spotki,
nie wystepuja tez osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. C.

Bezposrednio posiadam 37.400 akcji Jupiter S.A."

W dniu 26 marca 2014 roku JUPITER S.A. otrzymal zawiadomienia datowane na dzien
24 marca 2014 r. dotyczace transakcji na akcjach, od nastepujacych podmiotéw i osob:

na podstawie art. 69 z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, od:

a) Gremi sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o tresci:

»Dzialajac w imieniu i na rzecz sp6otki Gremi sp. z 0.0., zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 2) w zw. z
art. 69 ust. 2 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 Nr 184, poz. 1439 z pdzn. zm.), 1 w zwigzku z
zawiadomieniem z dnia 29 maja 2013 r., o ktorym Emitent informowat w raporcie biezacym z
dnia 29 maja 2013 r. nr 19/2013, niniejszym zawiadamiam iz na skutek niewykonania umowy
zbycia 115.213 akcji spotki KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. (przez ktdra Gremi sp.
z 0.0. posrednio posiadata akcje spotki Jupiter S.A.) z dnia 22 maja 2013 r., z powodu braku
skutecznego wydania akcji nabywcy z przyczyn niezaleznych od stron umowy oraz
niezaptacenia ceny sprzedazy, Gremi sp. z 0.0. odstgpita od umowy, uchylajgc tym samym
skutki prawne tej umowy, tj. uchylajac skutek zbycia akcji KCI Parku Technologicznego
Krowodrza S.A.

W wyniku powyzszej czynnosci, stan posiadania akcji Emitenta przez spotk¢ Gremi sp. z o.o.
pozostaje taki sam jak przed zawiadomieniem z dnia 29 maja 2013 r. (raportem biezagcym nr
19/2013), tj. posrednio przez spotke KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. 47.004.244
akcji na okaziciela spotki Jupiter S.A. serii D oraz 1266408 akcji notowanych na GPW
(razem 48 270 652), co stanowi 48,69% kapitatu zaktadowego oraz uprawnia do 48 270 652
glosow, co stanowi 48,69% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Jupiter S.A.

1) bezposrednio 17.130.058 akcji na okaziciela spotki Jupiter S.A., co stanowi 17,28%
kapitatu zakladowego i uprawnia do 17.130.058 gloséw, co stanowi 17,28% udzialu w
ogolnej liczbie gtosd6w na walnym zgromadzeniu Jupiter S.A. - tj. facznie 65.400.710 akcji, co
stanowi 65,97% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawnia do 65,97 % glosow, co stanowi
65,97% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.
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Gremi sp. z 0.0. nie posiada innych podmiotow zaleznych posiadajacych akcje Spotki, nie
wystepuja tez osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢.”

b) od pana Grzegorza Hajdarowicza zam. w Karniowicach:

,Dzialajagc w imieniu wlasnym, zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 2) w zw. z art. 69 ust. 2 pkt 2)
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. z 2009 Nr 184, poz. 1439 z p6ézn. zm.), i w zwigzku z zawiadomieniem z dnia 29
maja 2013 r., o ktorym Emitent informowal w raporcie biezacym z dnia 29 maja 2013 r. nr
19/2013, niniejszym zawiadamiam iz na skutek niewykonania umowy zbycia 115.213 akcji
spotki KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. (przez ktorg spotka zalezna ode mnie -
Gremi sp. z 0.0. - posrednio posiadata akcje spotki Jupiter S.A.) z dnia 22 maja 2013 r., z
powodu braku skutecznego wydania akcji nabywcy z przyczyn niezaleznych od stron umowy
oraz niezaplacenia ceny sprzedazy, Gremi sp. z 0.0. odstgpita od umowy, uchylajac tym
samym skutki prawne tej umowy, tj. uchylajac skutek zbycia akcji KCI Parku
Technologicznego Krowodrza S.A.

W wyniku powyzszej czynnos$ci, stan posiadania akcji Emitenta przeze mnie pozostaje taki
sam jak przed zawiadomieniem z dnia 29 maja 2013 r. (raportem biezacym nr 19/2013), ;.

1) posrednio przez spotke Gremi sp. z 0.0. i dalej przez KCI Park Technologiczny Krowodrza
S.A. 47.004.244 akcji na okaziciela spotki Jupiter S.A. serii D oraz 1266408 akcji
notowanych na GPW (razem 48 270 652), co stanowi 48,69% kapitalu zakladowego oraz
uprawnia do 48 270 652 glosow, co stanowi 48,69% udziatu w ogolnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu Jupiter S.A.

2) posrednio przez spotke Gremi sp. z 0.0. 17.130.058 akcji na okaziciela spotki Jupiter S.A.,
co stanowi 17,28% kapitalu zakladowego 1 uprawnia do 17.130.058 gloséw, co stanowi
17,28% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Jupiter S.A.

3) bezposrednio 37.400 akcji Jupiter S.A.

- . tacznie 65.438.110 akcji, co stanowi 66% kapitalu zaktadowego Spotki oraz uprawnia do
66% glosow, co stanowi 66% udzialu w ogdlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Nie posiadam innych podmiotow zaleznych posiadajacych akcje Spoiki, nie wystepuja tez
osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.”

W I potroczu 2014 roku Emitent nie dokonywat zakupu ani umorzenia akcji wtasnych.

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartoSciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacego na akcje Jupiter S.A.

W dniu 15 grudnia 2011 roku zostaly zawarte pomigdzy Trinity Management Sp. z o.0.
(Zastawnik) a Forum XIII Delta Sp. z 0.0. Forum XIII Gamma S.K.A. (Zastawca) umowy
zastawu rejestrowego, na mocy ktorych zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach
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Emitenta w 1acznej liczbie 7.958.355 sztuk, stanowigcych facznie 8,03% kapitatu
zaktadowego 1 glosow na walnym zgromadzeniu w celu zabezpieczenia zawartych wczesniej
przez Strony umow sprzedazy akcji. W przypadku niewykonania przez Zastawce obowigzku
zaplaty ceny w terminie wynikajacym z umow sprzedazy, tj. do dnia 31 marca 2012 roku,
Zastawnik moze by¢ zaspokojony wedle wtasnego uznania, mi¢dzy innymi poprzez przejecie
przedmiotu zastawu, zgodnie z art. 22 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (t. jedn. Dz.U.2009.67.569 z p6zn. zm.).

Poza opisanymi powyzej umowami, Spotka nie posiada informacji na temat zawartych umow
w wyniku ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji jednostki
dominujacej posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

1.4. Rada Nadzorcza i Zarzad jednostki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2014 oraz w dniu 30 czerwca 2014 roku
przedstawiat si¢ nastepujaco:

Dorota Hajdarowicz — Przewodniczaca Rady
Piotr Lysek — Wiceprzewodniczacy Rady
Bogustaw Kosmider - Czlonek Rady
Jarostaw Knap - Cztonek Rady

o b w e

Kazimierz Hajdarowicz — Cztonek Rady
Uchwata ZWZ Jupiter S.A. z dnia 30 czerwca 2014 roku, odwotano ze skladu Rady
Nadzorczej Pana Jarostawa Knapa oraz Pana Piotra Lyska.

Jednocze$nie ZWZ powotato do sktadu Rady Panig Iwone Michno-Faron ze skutkiem od dnia
podjecia uchwaty i1 Panig Ewe Machnik-Ochata ze skutkiem od dnia 1 lipca 2014 roku.

Od dnia 1 lipca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej jest nastgpujacy:

Dorota Hajdarowicz — Przewodniczaca Rady
Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady
Kazimierz Hajdarowicz — Cztonek Rady
Iwona Michno-Faron - Cztonek Rady

Ewa Machnik-Ochata - Cztonek Rady

o & w Do

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 1 stycznia 2014 roku oraz 30 czerwca 2014
roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

1. Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
2. Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzadu

W okresie do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastapily zmiany w skltadzie
Zarzadu Spotki.
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Sposrod osob zarzadzajacych, Pan Grzegorz Hajdarowicz — Prezes Zarzadu JUPITER S.A. na
dzien 30 czerwca 2014 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania posiada
posrednio 1 bezposrednio tgcznie 65.438.110 akeji, co stanowi 66% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz uprawnia do 66% gloséw, co stanowi 66% udziatu w ogo6lnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoiki.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku i do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania cztonkowie
Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadali akcji Jupiter S.A. ani akcji i udziatéw w spotkach
zaleznych i stowarzyszonych.

2. Dziafalnosé Grupy Kapitafowej Jupiter w | pofowie 2014 roku

2.1. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Jupiter

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY JUPITER

wtys. 71 30.06.2014 30.06.2013 Z(:,”v'ﬁ/[)‘)a
Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody i zyski 13152 15774 -16,6%
przychody i zyski z inwestycji 7 890 8 264 -4,5%
przychody ze sprzedazy towarow i ustug 5110 6 982 -26,8%
pozostate przychody i zyski operacyjne 152 406 -62,6%
dodatnie roznice kursowe 0 122 -100,0%
Koszty i straty -11 294 -13 461 -16,1%
koszty i straty z inwestycji -3251 -407 698,8%
koszty operacyjne -7 248 -11 142 -34,9%
pozostate koszty i straty operacyjne -324 -1 429 -77,3%
rezerwy i utrata wartosci 0 -371 -100,0%
ujemne roznice kursowe 0 0 0,0%
pozostate koszty finansowe -471 -112 320,5%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1858 2313 -19,7%
pozostate przychody finansowe 0 20  -100,0%
gvcllzgc,zjozycjyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw 3587 -341 951.9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1729 1992 -186,8%
Podatek dochodowy 2 268 5949 -61,9%
Zysk(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 539 7941 -93,2%
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto 539 7941 -93,2%
Przypadajqcy na

udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -1241 7023 -117,7%
udziaty niekontrolujgce 1780 918 93,9%
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W I potowie 2014 roku Grupa Kapitalowa Jupiter wykazala zysk netto w wysokosci 539 tys.
zk. Realizacja znacznie nizszego zysku niz w analogicznym okresie roku poprzedniego jest
przede wszystkim rezultatem dwoch efektow: pierwszy z nich to odnotowanie udziatu w
stracie jednostek wycenianych metodg praw wilasnosci na poziomie blisko 10 krotnie
wyzszym niz w [ pétroczu 2013 roku, drugi za$ to dodatnia (zwigkszajaca zysk netto) wartos¢
pozycji podatek dochodowy, ktora w I potroczu 2014 roku uksztattowata sie na poziomie
blisko 62% nizszym niz przed rokiem. Ujemny podatek dochodowy wynika z rozwigzania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy (szczegdtowe dane prezentuje nota nr 12 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter w I potowie 2014 roku:

Przychody i zyski

Na przychody i zyski w I polowie 2014 roku w tacznej kwocie 13.152 tys. zt zlozyly sig:
przychody i zyski z inwestycji w kwocie 7.890 tys. zt, przychody ze sprzedazy towardéw i
ustug w kwocie 5.110 tys. zt oraz pozostate przychody i zyski operacyjne w kwocie 152 tys.
zt. W 1 poélroczu 2014 roku nie wystgpity dodatnie réznice kursowe. Na kwote
skonsolidowanych przychodéw i zyskéw z inwestycji w tym okresie najwiekszy wptyw miat
udzial spotki KCI Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Centrum
Zabtocie — SKA, ktora w tej kategorii odnotowala warto$¢ 5.280 tys. zt (gtéwnie za sprawa
wyceny inwestycji w tej spolce, w zwigzku z podpisang w dni u28 lipca 2014 roku umowa
zamiany 1 sprzedazy). Podobne zjawisko dotyczy przychodow ze sprzedazy towardw 1 ustug,
gdzie w/w spbtka wniosta wartos¢ 3.532 tys. zi.

Koszty i straty

Koszty 1 straty w 1 potroczu 2014 roku obejmowaty koszty 1 straty z inwestycji w kwocie
(3.251) tys. zl, koszty operacyjne w kwocie (7.248) tys. zl, pozostale koszty i straty
operacyjne w kwocie (324) tys. zt, oraz pozostate koszty finansowe w kwocie (471) tys. zt.
Spotka generujaca najwigkszy poziom kosztow w tej grupie jest sam Emitent (5.446 tys. zt
kosztow operacyjnych oraz 3.160 tys. w kosztach i stratach z inwestycji). Wynika to w
najwiekszym stopniu z kosztow odsetkowych 1 ujemnych wynikach wycen nieruchomosci.
Na uwage zastuguje fakt, ze poziom kosztoéw operacyjnych w analizowanym okresie czasu
byt o blisko 35% nizszy niz w [ péiroczu 2013 roku.

Udzial w zyskach (stratach) w jednostkach wycenianych metoda praw
wlasnosci

Pozycja ta (lacznie strata 3.587 tys. zl) obejmuje udzial podmiotu dominujacego w wyniku
finansowym netto nastgpujacych spotek (kwoty podane w nawiasach oznaczajg warto$¢ straty
netto danego podmiotu za I pétrocze 2014 roku, przypadajacg na Emitenta):

KCI Development Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia — Wroctawska — Sp. Kom.
(273) tys. zt., Gremi Communication Sp. z 0.0. (1.525) tys. zl., Presspublica Sp. z 0.0. (1.379)
tys. zt. oraz KCI S.A. (410) tys. zt..
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY JUPITER

w tys. z1 30.06.2014 30.06.2013 Z(Tv'ﬁ/:)‘;"
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 416 377 10%
?éct?/gtt/a finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow 942 1931 51%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 210 8 769 -98%
Zapasy 0 0 0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 84 926 181 617 -53%
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 28 049 45 149 -38%
Nieruchomosci inwestycyjne 135041 153 079 -12%
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0 0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wlasnosci 112 811 10198 1006%
Wartosci niematerialne 7168 7564 -5%
Rzeczowe aktywa trwate 5 42 -88%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1949 6 32383%
RAZEM AKTYWA 371517 408 732 -9,10%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 298 19 428 25%
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 729 0
ZZ)Z[Z:)":;Z?_Z;;:;;I finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek 500 500 0%
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych papierow wartosciowych 45 006 72 684 -38%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 388 26 091 -26%
Rezerwy na pozostate zobowigzania 363 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 90 284 118703  -23,94%
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu, w tym: 260 521 269 065 -3,18%
Kapitat podstawowy 9915 9915 0%
Akcje wilasne 0 0 0%
Pozostale kapitaly 108 430 68 695 58%
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte 142 176 190 455 -25%
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubieghych 143 417 183 432 -22%
Zysk (strata) netto biezqcego okresu -1241 7023 -118%
Kapitat mniejszosci 20712 20 964 -1%
KAPITAL WLASNY RAZEM 281 233 290 029 -3,03%
PASYWA RAZEM 371517 408 732 -9,10%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan srodkéw pienigznych Grupy wyniost na dzien 30 czerwca 2014 roku 416 tys. zt.
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Portfel inwestycyjny

Na dzien 30 czerwca 2014 roku portfel inwestycyjny obejmuje aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy w sktad ktorych wchodza akcje 1 udzialty w spotkach notowanych, akcje
i udziaty w jednostkach nienotowanych i pozostate instrumenty finansowe, jak rowniez
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, inwestycje
w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci oraz zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat. L.aczna wartos¢ portfela inwestycyjnego
na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 113.963 tys. zk., co stanowi warto$¢ ponad 5 krotnie
wyzsza niz w analogicznym okresie ubieglego roku i jest gldéwnie zastugg swoistej konwersji
naleznosci na udzialy w jednostkach stowarzyszonych, jaka miata miejsce we wrzesniu 2013
roku w zwigzku z serig rozliczen dokonanych w formule datio in solutum.

NieruchomoSci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowia najistotniejsza (stanowigca ponad 36% calej sumy
bilansowej) pozycje aktywow Grupy. Na dzien 30 czerwca 2014 roku warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych wykazana w bilansie Grupy wynosita 135.041 tys. zl co oznacza, Ze ich
warto$¢ zmniejszyta si¢ o 12% w stosunku do stanu na koniec czerwca 2013 roku. Na zasoby
nieruchomosciowe Grupy, wliczane do tej kategorii, sktadaja si¢ kompleksy nieruchomosci
zlokalizowane przy ul. Wroctawskiej, ul. Romanowicza oraz ul. Lipowej w Krakowie.
Spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych Grupy odnotowany na przestrzeni ostatniego
roku jest gtownie wynikiem zbycia w 2013 roku nieruchomosci przy ul. Christo Botewa.

Zapasy
Na koniec I péirocza 2014 roku pozycja nie wystapita w sprawozdaniu Grupy Kapitatlowe;.

NaleznoSci

Naleznosci Grupy ogoétem na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 84.926 tys. zt 1
obejmowaly nalezno$ci z tytutu udzielonych przez Grupe pozyczek (75.455 tys. zt) pozostate
naleznosci (6.348 tys. zt) oraz naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug (3.123 tys. z}).

Zobowiazania

Zobowigzania Grupy Kapitalowej na koniec czerwca 2014 roku wyniosty 90.284 tys. zt
1 obejmowaty: zobowigzania z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych
w kwocie 45.006 tys. zl, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 1 pozostate zobowigzania
w kwocie 24.298 tys. zl, zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow 1 strat w kwocie 500 tys. zt, zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytow i
pozyczek 729 tys. zt oraz rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
19.388 tys. zt. 1 rezerwy na pozostate zobowigzania 363 tys. zt. W obszarze zobowigzan na
szczegblna uwage zashuguje zmniejszenie wartosci zobowigzan z tytutu dluznych papierow
warto$ciowych, ktéra to pozycja ulegta zmniejszeniu o 27.678 tys. zI w poréwnaniu do
poprzedniego okresu i ma swoja przyczyne w wykupie przez Emitenta wszystkich obligacji
serii F (30.000 tys. zt) oraz zastgpieniu obligacji serii G (47.000 tys. zt) emisja serii H (45.000
tys. zt).
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Kapital wlasny

Kapital wltasny Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2014 roku wynidst 281.233 tys. zl.
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost 260.521 tys. zt.
Kapitaty mniejszosci wynosity na dzien 30 czerwca 2014 roku 20.712 tys. zt.

Skonsolidowane aktywa netto przypadajace na 1 akcje wyniosty na dzien 30 czerwca 2014
roku 2,84 zt (w I pétroczu 2013 roku wyniosty 2,92 zt na akcje).

Zysk netto na jedna akcj¢ Spotki wyniost 0,01 zt (w I potroczu 2013 roku zysk netto na jedng
akcje wyniost 0,08 zt), przy czym na akcjonariuszy jednostki dominujacej przypada strata na
jedng akcje w wysokosci 0,01 zl, za$ na udziaty niekotrolujace — zysk w wysokosci 0,07 zt na
jedna akcje.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPELYWU SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY
JUPITER (WYBRANE DANE)

w tys. zk. 30.06.2014  30.06.2013

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2717 991
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 549 2704
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -1 452 -4181
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci kontynuowanej -1284 -486
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0
Przeplywy pienieine netto, razem -1284 -486
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczqtek okresu 1700 863
Srodki pienigzne i ekwiwalenty na koniec okresu 416 377

Grupa Kapitatowa Jupiter w I poiroczu 2014 roku odnotowata dodatnie przeptywy pienigzne
z dziatalno$ci operacyjnej, oraz ujemne z dzialalno$ci inwestycyjnej 1 finansowej. t.acznie
nastapito zmniejszenie Srodkow pienigznych i ekwiwalentéw o kwote 1.284 tys. z1.

2.2. Opis wynikow jednostek wchodzacych w sklad
Grupy Kapitalowej Jupiter

Ponizszy opis wynikéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy Jupiter zostal sporzadzony w
oparciu o sprawozdania spotek prezentowane zgodnie ze standardami MSSF.

e Jupiter S.A.

W I pétroczu 2014 roku Jupiter S.A. wykazat strat¢ netto w wysokosci 5.385 tys. zt. wobec
straty netto w wysokosci 3.840 tys. zt. osiggnietej W analogicznym okresie ubiegtego roku.

W ciggu dwoch kwartatdéw 2014 roku przychody i zyski z inwestycji uksztattowaty si¢ na
poziomie 4.014 tys. zt (wobec 7.034 tys. w analogicznym okresie roku ubiegtego). Na kwote
przychodéw 1 zyskow ogotem ztozyly si¢ przychody i zyski z inwestycji (2.686 tys. zt),
przychody ze sprzedazy towardéw 1 ustug (1.289 tys. zt) oraz pozostate przychody 1 zyski
operacyjne (39 tys. zk.). Najwiekszy spadek odnotowano w kategorii przychodow i1 zyskow z
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inwestycji (2.686 tys. zl. w okresie sprawozdawczym wobec 5.534 tys. zt w okresie
poréwnawczym), gdzie rOwniez zmienita si¢ struktura uzyskiwanych przychodoéw: o ile w I
potroczu 2013 roku byly to gtdéwnie odsetki (od udzielonych pozyczek 4.240 tys. zt . oraz
pozostate odsetki 907 tys. zt.), o tyle w okresie sprawozdawczym byty to dywidendy (2.319
tys. zt).

W pierwszej potowie 2014 roku koszty i straty wyniosty lgcznie 8.620 tys. zt i byly o 1.201
tys. zt nizsze od sumy kosztow 1 strat poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Na kwote wykazanych kosztow i strat ztozyly si¢ koszty operacyjne w wysokosci 5.446 tys.
(zdominowane wysokoscig odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek i obligacji w wysokos$ci
3.502 tys. z1.), koszty i straty z inwestycji (3.161 tys. zt) i pozostate koszty i straty operacyjne
(13 tys. zt).

Aktywa netto na dzien 30 czerwca 2014 roku przyjety wartos¢ 209.297 tys. zt. Wartos¢
aktywoOw netto na 1 akcje wynosita na koniec czerwca 2014 roku 2,11 zi.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Emitent posiadatl zadluzenie z tytulu wyemitowanych
dluznych papierow wartosciowych w wysoko$ci 76.334 tys. zl oraz z tytulu zaciggnigtych
kredytow w kwocie 294 tys. zt.

e KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Centrum Zablocie
SKA

W I potroczu 2014 roku spétka KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig -
Centrum Zabtocie — SKA wypracowata zysk netto w wysokosci 9.640 tys. zi. Przychody i
zyski z inwestycji uksztattowaly si¢ na poziomie 9.254 tys. zt. Przychody spoétki w I potroczu
2014 roku pochodzity przede wszystkim z aktualizacji wartosci inwestycji (4.919 tys. zt) oraz,
podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych, z najmu nieruchomosci (3.532 tys.
zb). Koszty 1 straty zamknety si¢ kwotg 2.773 tys. zt. Wsrdd kosztéw ponoszonych przez
spotke najwigksza pozycje stanowily koszty operacyjne w kwocie 2.625 tys. zt.

Aktywa spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosty 74.627 tys. zi. Najwigksza pozycje
aktywoOw stanowig nieruchomosci inwestycyjne (w kwocie 37.080 tys. zl.) oraz aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy (28.049 tys. zt — w tej pozycji rdwniez nieruchomosci, po
przeklasyfikowaniu z ,nieruchomosci inwestycyjnych” na skutek dokonanego po dniu
bilansowym zbycia). Spétka wykazuje ponadto nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug oraz
pozostate naleznosci w kwocie 9.199 tys. zt, wérdéd ktéorych dominuja naleznos$ci z tytutu
udzielonych pozyczek (6.621 tys. zt). Naleznos$ci z tytulu dostaw 1 ustug wyniosty 1.120 tys.
7k, za$ pozostate naleznosci 1.458 tys. zt. Srodki pieniezne znajdujace si¢ w posiadaniu Spotki
na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosity 299 tys. zi.

Zobowigzania spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosity 6.689 tys. zt, przy czym
najwigksza pozycje zobowigzan wykazywanych przez spotke stanowily zobowigzania
z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 5.199 tys. zt. Na koniec I poirocza
2014 roku spotka posiadata zobowigzania z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate zobowigzania
w wysokos$ci 1.490 tys. zt. Kapitaty wlasne spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosty
67.939 tys. zt.
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e Gremi Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia - Rybitwy - SKA

W I poétroczu 2014 roku Spotka wypracowata zysk netto w kwocie 1.124 tys. zt. Przychody i
zyski z inwestycji uksztattowaty si¢ na poziomie 1.682 tys. zt i pochodzily niemal wylacznie
(1.677 tys. zt) z przychodéw odsetkowych (w tym objete weksle inwestycyjne Jupiter S.A.).
Koszty i straty zamknety si¢ kwotg 500 tys. zt. Wsrdd kosztow ponoszonych przez spotke
najwiekszg pozycje stanowity pozostale koszty finansowe — odsetki (447 tys. zt).

Aktywa spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosty 59.451 tys. zi. 1 niemal w catosci
skupiaja si¢ na naleznos$ciach (z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytulu objetych weksli
inwestycyjnych). Srodki pieniezne znajdujace si¢ w posiadaniu Spotki na dzien 30 czerwca
2014 roku wynosity 23 tys. zt.

Zobowigzania spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosily 16.885 tys. zi, w tym
zobowigzanie z tytutu podatku od towardw i ushug za III kwartat 2013 roku w kwocie 6.514
tys. zt. Kapitaty wlasne spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosty 42.566 tys. z1.

W roku 2014 planowane jest potgczenie tej spotki z Jupiter S.A.
¢ Grupa Kapitalowa Gremi Media S.A.

Grupa Kapitalowa Gremi Media S.A. odnotowata w 1 poétroczu 2014 roku zysk netto w
kwocie 685 tys. zt. Po stronie przychodéw i zyskdw wynik ten zostal gtownie uksztalttowany
przychodami z odsetek (1.687 tys. zt), za$ po stronie kosztow i strat najwigksze znaczenie
mialy koszty 1 straty z inwestycji 471 tys. zt (w tym gléwnie odpis aktualizujgcy wartos¢ akcji
FAM Grupa Kapitalowa S.A.) oraz koszty operacyjne 331 tys. zt. Sume bilansowa w kwocie
49.530 tys. zt ksztattuja w najwickszym stopniu (ponad 73% sumy) naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci w kwocie 36.288 tys. zt.

e Podmioty wyceniane metoda praw wlasnosci

Odnos$nie podmiotow wycenianych przez Emitenta metodg praw wtasnosci, to jest:

- KCI Development Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia — Wroctawska — Sp.
Kom.

- Gremi Communication Sp. z 0.0.,
- Presspublica Sp. z o.0.
- KCIS.A.

podstawowe wielkosci finansowe charakteryzujace te podmioty zostaly zaprezentowane w
nocie 17 do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Jupiter za okres I potrocza 2014 roku.
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2.3. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Emitenta

Warto$¢ tacznych aktywoédw Grupy Kapitatowej wyniosta na dzien 30 czerwca 2014 roku
371.517 tys. zt. W stosunku do 30 czerwca 2013 roku nastgpilo zmniejszenie sumy aktywow
09,1%.

Najistotniejszymi pozycjami aktywéw Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2014 roku
byty: nieruchomosci inwestycyjne (36,3%), inwestycje w jednostkach wycenianych metoda
praw wiasnosci (30,4%) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci
(22,9%), ktore to trzy kategorie odpowiadajg tacznie za blisko 90% sumy aktywow.

Portfel inwestycyjny jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2014 roku obejmowat
udziaty w spotkach zaleznych KCI Development Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig -
Centrum Zabtocie - SKA, Gremi Development Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia -
Rybitwy - SKA, akcje spotki zaleznej Gremi Media S.A., akcje spotki stowarzyszonej KCI
S.A., udzialy w spotkach medialnych Gremi Communication Sp. z 0.0. i Presspublica Sp. z
0.0., aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy obejmujace akcje i udzialy spotek
pozostalych (zar6wno notowanych jak i1 nienotowanych na GPW w Warszawie) oraz
instrumenty pochodne zawarte w transakcji zakupu akcji.

W trakcie I poétrocza 2014 roku sktad portfela inwestycyjnego Grupy ulegt zmianie, poprzez
objecie udzialow w Spotce Gremi Communication Sp. z 0.0., zarejestrowane 8 maja 2014
roku.

Znaczng wigkszos$¢ naleznosci Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2014 roku (84.926
tys. zt.) stanowily naleznos$ci z tytulu udzielonych pozyczek (89% naleznos$ci ogoélem).
Pozostate nalezno$ci stanowily w tej kategorii 7,0%, za§ pozostate 4% przypadato na
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug.

Zobowigzania Grupy Kapitalowej uksztaltowaly si¢ na koniec I podtrocza 2014 roku
na poziomie 90.284 tys. z}, co oznacza spadek w stosunku do 30 czerwca 2013 roku o 28.419
tys. zt. Glowne pozycje zobowigzan Grupy Kapitalowej stanowia zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych (49,8%), rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (21,5%) oraz zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate
zobowigzania (26,9%).

W analizowanym okresie Grupa Kapitalowa wykazata zysk netto w wysokosci 539 tys. zi,
przy czym na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego przypadata strata w wysokosci 1.241
tys. z1, za$ na udzialy niekontrolujace — zysk w wysokosci 1.780 tys. zt. Na szczegdlna uwage
zastluguje zysk Grupy zrealizowany na poziomie operacyjnym: 1.858 tys. zi. Pogorszenie
wyniku finansowego oraz niekorzystny (z punktu widzenia jednostki dominujacej) rozktad
wynika z ujemnego udzialu w wynikach jednostek wycenionych metoda praw wtasnosci,
gdzie najwicksze oddziatywanie mial wynik grup spotek mediowych — Presspublica Sp. z o.0.
1 Gremi Communication Sp. z 0.0. Zarzagd Emitenta ocenia jednak te wyniki pozytywnie,
biorgc pod uwage fakt, iz biznes medialny poddawany byl w ostatnim okresie czasu
gruntownym 1 intensywnym dziataniom restrukturyzacyjnym, ktorych peine efekty beda
zauwazalne dopiero w 2015 roku.

W szczegdlnosci na uwage zastuguja wyniki Grupy Kapitatlowej zrealizowane w samym 11
kwartale 2014, gdzie zarowno wynik operacyjny zostal utrzymany na wysokim poziomie
wynoszacym 4.840 tys. zl, zysk netto na poziomie 5.957 tys. zl, a rozklad pomig¢dzy
akcjonariuszy jednostki dominujacej i udzialow niekontrolujacych charakteryzuje sig
korzystng dla jednostki dominujacej relacja 4.333 tys. zt zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej vs. 1.624 tys. zt zysku netto przypisanego udziatom
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niekontrolujgcym.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitalowa posiadata §rodki pieni¢zne i ekwiwalenty
w wysokosci 416 tys. zl.

2.4, Aktualna 1 przewidywana sytuacja finansowa
Grupy Kapitalowej

Do najwazniejszych czynnikow, ktore moga wplywaé na sytuacje finansowag Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego roku nalezy zaliczy¢:

e rozwdj sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych, w tym w szczegdlnosci w
konteks$cie kryzysu geopolitycznego obserwowanego na Ukrainie,

e tempo rozwoju gospodarki polskiej oraz stan polskiego systemu finansowego,

e warto$¢ notowan akcji na GPW w Warszawie,

e sytuacje na rynku deweloperskim, w obszarze nieruchomosci mieszkalnych oraz
biurowych, a takze kredytéw hipotecznych i dostepnosci innych form finansowania
dtuznego.

Sytuacje Grupy Kapitalowej ocenia¢ nalezy roOwniez przez pryzmat planowanego potaczenia z
KCI S.A. W wyniku potaczenia powstanie silny podmiot, ktérego skonsolidowane aktywa
obejmowac¢ beda miedzy innymi nieruchomosci o znacznej wartosci. Spotki planujg wznowié
proces taczenia sktadajac odpowiednie wnioski do Komisji Nadzoru Finansowego w IVQ
2014 roku.

2.5. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Dziatalno§¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowa naraza ja na wiele réznych zagrozen
finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci
godziwej w wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe w tym ryzyko cen
nieruchomosci), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko zwigzane z udzieleniem
przez Grupg¢ zabezpieczen oraz ryzyko instrumentéw pochodnych.

Ogllny program zarzadzania ryzykiem przez Grupe Kapitalowg skupia si¢
na nieprzewidywalnos$ci rynkéw finansowych oraz stara si¢ minimalizowa¢ potencjalne
niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy Kapitalowe;.

Jednostka dominujgca 1 spolki zalezne nie wykorzystuja w zarzadzaniu ryzykiem
instrumentow pochodnych oraz zabezpieczen wartosci godziwej i zabezpieczen przeptywow
pienieznych. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe Grupy Kapitalowej sa obcigzone
ryzykiem warto$ci godziwe] zwigzanym ze stopg procentowq, jednak nie przewiduje si¢
istotnego wptywu tego parametru na wyniki Grupy Kapitalowe;.

Ryzyko rynkowe

e Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody 1 koszty oraz aktywa 1 zobowigzania Grupy Kapitalowej wyrazone sg gtownie w
walucie polskiej. W ciagu roku 2013, w wyniku wyceny jednej z pozyczek udzielonych przez
spotke KCI Krowodrza Sp. z 0.0. (po potaczeniu jednostek obecnie to Jupiter S.A.), w spotce
wystapity wyniki z tytutu réznic kursowych . Zdarzenie to mialo charakter incydentalny i
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Grupa nie przewiduje istotnego wplywu tego ryzyka na wyniki w przysziosci, poniewaz
pozyczka walutowa zostala w catosci sptacona.

e Ryzvyko zmiany stopy procentowej

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej korzystalty z finansowania pozyczkami i
wyemitowanymi obligacjami. Wahania stop procentowych majg wptyw gldwnie na wysokos¢
osigganych przez Grupe przychodow z tytutu udzielonych pozyczek

oraz ponoszonych kosztow finansowania. Na dzien 30 czerwca 2014 r. udzial pozyczek
oprocentowanych zmienng stopg procentowa w ogolnej wysokosci udzielonych pozyczek jest
niewielki, dlatego tez ryzyko zmiany stopy procentowe;j stad ptynace jest niewielkie. Ponadto
jednostka dominujagca wyemitowata obligacje oprocentowane zmienng stopa procentowg
oraz zaciagnela kredyt w rachunku biezagcym oprocentowany wedlug zmiennej stopy
procentowej. Spotki nalezagce do Grupy nie stosuja instrumentéw pochodnych ani innych
metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, poniewaz nie
przewiduja istotnego wplywu tego parametru na wyniki.

e Ryzvko cenowe

Grupa Kapitalowa uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku
(Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie) i poza nim. Posiadane przez Grupeg
Kapitatowa akcje spotek gieldowych poddawac si¢ moga znacznym wahaniom cenowym, w
zwigzku z tym Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko cenowe z tego tytutu. Ponadto w
posiadaniu spoétek z Grupy znajdujg sie udzialy i akcje spodtek nie notowanych, ktérych
warto$¢ rowniez podlega wahaniom. Grupa Kapitalowa stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko
monitorujac 1 analizujac zmiany zachodzace na rynku oraz wewnatrz spotek,
co skutkuje decyzjami o zmianach wielkosci zaangazowania w poszczegolne inwestycje.

e Ryzvko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitalowa wynika przede wszystkim z
udzielonych pozyczek oraz sprzedazy aktywow finansowych z odroczonym terminem
ptatnosci 1 $rodkow lokowanych w banku. Aktywa finansowe potencjalnie narazajace na
koncentracj¢ ryzyka kredytowego obejmuja gldwnie naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci, w ramach ktorych w Grupie dominujg naleznosci z tytulu udzielonych
pozyczek. Srodki finansowe Grupy lokowane s3 w instytucjach finansowych, ktore w opinii
Grupy sa wiarygodne. Ryzyko zwigzane z nalezno$ciami z tytulu pozyczek jest ograniczane
poprzez otrzymanie przez spotki zabezpieczen.

e Ryzvko utraty ptynnosci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienig¢znych oraz
papierow warto$ciowych, niezbednego dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki srodkow
pienieznych Grupy sa wykorzystywane do udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach
bankowych, certyfikatach inwestycyjnych lub dtuznych papierach wartosciowych. Jednostka
dominujaca pozyskuje rowniez srodki z programu emisji obligacji, uchwalonego uchwatg
Walnego Zgromadzenia z dnia 6 kwietnia 2010 r. oraz uchwatg Walnego Zgromadzenia z
dnia 3 marca 2014 r. , w ramach ktoérego emitowane sg kolejne serie obligacji. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Jupiter wyemitowala 8 serii obligacji
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o tacznej wartosci nominalnej 161.396 tys. zt. Przed ryzykiem utraty ptynnosci Grupa
Kapitatlowa aktywnie i na biezaco zabezpiecza si¢ poprzez sporzadzanie preliminarzy
platnosci oraz zgodnie z nimi zabezpiecza odpowiednie S$rodki finansowe na pokrycie
zaplanowanych wydatkow.

W kontekscie analizy ryzyka utraty ptynnosci znaczenie moze mie¢ przystapienie Emitenta do
dlugu Gremi Communication Sp. z 0.0., opisane szczegdétowo w dalszej czeSci niniejszego
sprawozdania (,,Znaczace umowy zawarte przez Grupe Kapitalowa oraz istotne zdarzenia w
okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku”). Nalezy tu jednak podkresli¢, ze w opinii
Zarzadu ryzyko utraty ptynnosci z tego wynikajace jest na akceptowalnym i kontrolowanym
poziomie, zwlaszcza, ze decyzja o przystapieniu do dlugu jest $cisle powigzana z planami
sprzedazowymi Emitenta odnoszacymi si¢ do zasobow nieruchomosciowych. Obecnie trwaja
uzgodnienia z Getin Noble Bank S.A., ktorych celem jest ustalenie nowego harmonogramu
splat kredytu, w tym rowniez wydluzenia okresu sptaty ponad obecnie obowigzujacy
harmonogram (31.12.2014). We wrze$niu planowane jest podpisanie stosownych
dokumentoéw uwzgledniajacych i opisujacych dokonane dotychczas splaty oraz ustalajacych
nowe terminy splaty pozostatej kwoty, przyporzadkowane platnosciom wynikajacym z
umowy przedwstepnej z LC Corp Invest XV Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Projekt 3 Spoétka komandytowa (opisanej szczegotowo w dalszej czg$ci niniejszego
sprawozdania).

e Ryzvyko cen nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek
mieszkaniowo-biurowy) maja wplyw na wysoko$¢ przychodow Grupy Kapitalowej ze
wzgledu na zwigkszone zaangazowanie Grupy w projekty z branzy nieruchomosci. Sytuacje
na tym rynku nalezy podkres$li¢ z uwagi na realizacj¢ projektow deweloperskich znajdujacych
sig

w obecnym oraz przyszlym portfelu inwestycyjnym Grupy. W zakresie ryzyka cen
zwigzanych z wynajmem, ze wzgledu na ustabilizowanag sytuacje na rynku wynajmu
powierzchni biurowych 1 magazynowych oraz podpisanymi dlugoletnimi umowami najmu,
ryzyko zmiany cen w najblizszym okresie jest mocno ograniczone.

e Ryzvko zwiazane z udzieleniem przez Grupe zabezpieczen

W zwiazku z zawartymi przez podmiot z Grupy transakcjami polegajacymi na udzieleniu
zabezpieczenia stanowigcego zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosciach tego podmiotu,
Grupa jest obcigzona ryzykiem ewentualnej konieczno$ci wywigzania si¢ z warunkowych
zobowigzan z tytulu udzielonych zabezpieczen. Grupa stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko
monitorujac i analizujac sytuacje spotek, ktorym jest udzielane zabezpieczenie.

e Ryzvko instrumentéw pochodnych

Spotki z Grupy Kapitatowej nie zawierajg odrebnych uméw na instrumenty pochodne, jednak w
wyniku transakcji sprzedazy i zakupu akcji w trakcie roku obrotowego 2012 w Grupie
pojawialy si¢ wbudowane instrumenty pochodne, ktérych wycena wpltywa na wyniki Grupy. W
zwigzku z wystgpieniem w portfelu Grupy na dzien 30 czerwca 2014 r. wbudowanych
instrumentdw pochodnych w postaci kontraktow forward zawartych w transakcjach zakupu
akcji, a takze mozliwym wystapieniem instrumentow tego typu w przysztosci, Grupa jest
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obcigzona ryzykiem ewentualnej zmiany kursow akcji bedacych przedmiotem transakcji tego
typu.

2.6. Znaczace umowy zawarte przez Grupe
Kapitalowa oraz istotne zdarzenia w okresie od
1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

1) Podjecie uchwaly w sprawie uchwalenia programu emisji obligacji

W dniu 3 marca 2014 r. odbyto sie¢ NWZ Jupiter S.A., ktore podjeto uchwate w sprawie
uchwalenia programu emisji obligacji.

Na mocy podjetej uchwaty NWZ uchwalito program emisji nie wiecej niz 160.000 (sto
szesc¢dziesiat tysiecy) obligacji o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda.

Program emisji Obligacji bedzie trwat pig¢ lat od dnia podjecia niniejszej uchwaty, w ramach
ktoérego zostang wyemitowane Obligacje o lacznej wartoSci nominalnej nie wyzszej niz
160.000.000 (sto szescdziesiat milionéw) ztotych (,,Program”).

Emisja Obligacji w ramach Programu nastepowac bedzie w jednej lub kilku seriach Obligacji,
kazda seria obejmujaca nie mniej niz 1 000 ( jeden tysigc) Obligacji. Wyraza si¢ zgod¢ na
dematerializacj¢ wszystkich lub poszczeg6élnych serii Obligacji.

Wykup Obligacji danej serii nastgpi nie pdzniej niz przed zakonczeniem Programu.

Obligacje emitowane w ramach Programu beda Obligacjami niezabezpieczonymi lub
zabezpieczonymi, przy czym w przypadku Obligacji zabezpieczonych rodzaj zabezpieczen
zostanie okreslony przez Zarzad.

NWZ upowaznito Zarzad do okreslenia, w drodze uchwaty podjetej przed rozpoczeciem
subskrypcji Obligacji w danej serii, pozostatych niewymienionych w niniejszej uchwale,
warunkoéw emisji Obligacji, w tym w szczegdlnosci okreslenie czy Obligacje danej serii beda
imienne czy na okaziciela, sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby
Obligacji w danej serii, ceny emisyjnej, wysokosci oprocentowania Obligacji, celéw emisji
Obligacji w danej serii, szczegdétowych termindw 1 zasad wykupu poszczegdlnych serii
Obligacji, zasad i1 termindéw naliczania 1 wyptaty oprocentowania z Obligacji jak rowniez do
dokonania przydziatlu Obligacji. NWZ Jupiter S.A. upowaznito Zarzad do okreslenia liczby
obligacji, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla doj$cia emisji danej serii do skutku
(prég emis;ji).

Propozycje nabycia Obligacji w kazdej z serii zostang ztozone w sposob okreslony w art. 9

pkt. 3 ustawy o obligacjach i zostang skierowane do indywidualnych adresatéw w liczbie nie
wiekszej 149 osob.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci
niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaly.

2) Podjecie decyzji w sprawie przeprowadzenia polaczenia ze spotka zalezna.

Zarzad Jupiter S.A. w dniu 12 marca 2013 r. podjal decyzje w sprawie przeprowadzenia
polaczenia Spotki ze spotka =zalezng Gremi Development spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — Rybitwy — S.K.A. (spotka przejmowana). Potgczenie spotek Jupiter S.A
i Gremi Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Rybitwy — S.K.A. nastapi
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na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego
majatku spotki Gremi Development spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig — Rybitwy —
S.K.A. (spotka przejmowana) na spotke Jupiter S.A. (spotka przejmujaca).

Na skutek dokonanego potaczenia spotka przejmowana zostanie wykreslona z rejestru KRS
bez przeprowadzania likwidacji. Planowane potaczenie jest wynikiem przyjetej strategii
reorganizacji grupy kapitatowej, w sklad ktorej wchodza taczace sie spoiki, poprzez
uproszczenia obecnej jej struktury, prowadzacej do skonsolidowania struktury grupy i
obnizenia kosztow jej dziatalnoSci poprzez przejecie spotki zaleznej. Potaczenie spdtek
poprzez przejecie spotki zaleznej pozwoli na objecie bezposredniej kontroli nad aktywami
spotki przejmowanej jak réwniez na przeprowadzenie zmian organizacyjnych poprzez
redukcje kosztéw funkcjonowania grupy kapitatlowej. Uproszczenie struktury, zdaniem
Zarzadu, w dluzszej perspektywie przyczyni si¢ do rozwoju spoiki przejmujacej w obszarze
prowadzonej dzialalnosci na rynku nieruchomo$ciowym. Zamiar potaczenia podyktowany
jest takze zakonczeniem aktywnej dzialalno$ci gospodarczej spotki przejmowanej zwigzane
ze sprzedazg posiadanych przez nig nieruchomosci. Ponadto celem konsolidacji jest bardziej
efektywne wykorzystanie potencjatu potaczonych spolek oraz uzyskanie efektow
ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej. Celem jest takze zwigkszenie
transparentno$ci grupy kapitatlowe;.

Wskazanie podmiotdéw, ktore maja by¢ polaczone:

Spotka Przejmujaca: Jupiter S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa—Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000026567, NIP:
5251347554, REGON:011124742, o kapitale zakladowym wynoszacym 9.914.865,20 zt
(optaconym w catosci). Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Jupiter S.A. jest
wykonywanie czynno$ci w zakresie nabywania i zbywania papierdw warto$ciowych oraz
praw z nimi zwigzanych.

Spotka przejmowana: Gremi Development spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig —
Rybitwy — S.K.A., wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa—Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000330713, NIP: 6772328198, REGON: 120939187,
o kapitale zakladowym wynoszacym 96.024,30 zt (optaconym w calosci). Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Gremi Development spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig —
Rybitwy — S.K.A. jest dziatalno$¢ deweloperska, w tym obrot nieruchomosciami.

Zarzad Spotki Przejmowanej 1 komplementariusz Spoétki Przejmujacej zglaszajac plan
polaczenia do sadu rejestrowego wystapia o wyznaczenie biegtego w celu zbadania planu
potaczenia, a takze przygotuja pisemne sprawozdania uzasadniajace potaczenie, w tym jego
podstawy prawne i ekonomiczne.

W dniu 18 marca 2014r. Zarzad przekazal do publicznej wiadomosci Plan Potaczenia
Emitenta ze spotka zalezng Gremi Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
Rybitwy — spotka komandytowo-akcyjna wraz z zatacznikami, uzgodniony i podpisany przez
Spotki w dniu 17 marca 2014 r.

3) Ustalenie jednolitego tekstu statutu Spoftki.

Rade Nadzorcza w dniu 03 kwietnia 2014r. ustalita jednolity tekst Statutu Spotki,
przekazany przez Zarzad do publicznej wiadomo$ci raportem biezgcym 10/2014.
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4) Emisja obligacji serii H.

W dniu 14 kwietnia 2014r. Spotka w ramach nowego programu emisji, uchwalonego przez
NWZ JUPITER S.A. w dniu 03 marca 2014r., wyemitowata 45 000 sztuk obligacji zwyktych
na okaziciela, zabezpieczonych, o oprocentowaniu zmiennym, serii H, o warto$ci nominalnej
1 000 ztotych kazda /"Obligacje"/ 1 tacznej cenie emisyjnej 45 000 000 zt.

Wszystkie Obligacje zostaly objete i w catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu
Obligacji przypada na dzieh 10 grudnia 2014 roku. Wyemitowane Obligacje sa
oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowa, na ktorg sktada si¢ stopa WIBOR
3M oraz marza w wysokosci 6,5%, w skali roku. Wyptata naleznych odsetek bedzie
dokonywana w odstgpach kwartalnych, przy czym ostatni okres odsetkowy wynosit bedzie 2
miesigce.

Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji publicznej. Organizatorem emisji byl Dom
Inwestycyjny Investors S.A. z siedzibg w Warszawie.

1 829 sztuk Obligacji objeta spotka zalezna Gremi Media S.A. Nabycie powyzszych
Obligacji stanowi krotkoterminowa inwestycje finansowa Gremi Media S.A. z opcja
sprzedazy na rynku wtornym.

Przejsciowym zabezpieczeniem Obligacji byta hipoteka tagczna na prawach uzytkowania
wieczystego oraz wlasnosci nieruchomosci, do kwoty 83.593.400 zt. ustanowiona w dniu 14
kwietnia 2014r. na rzecz Administratora hipoteki - Kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i
Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni w Warszawie przez nastgpujace oSoby i podmioty:
1) KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Centrum Zablocie spotka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie na nieruchomosciach zlokalizowanych w
Krakowie przy ul. Romanowicza oraz przy ul. Lipowej i Slusarskiej,

2) Panig Dorote¢ Hajdarowicz — na nieruchomosci potozonej w Karniowicach,

3) KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. na nieruchomosciach potozonych w
Karniowicach,

4) Presspublica Sp. z 0.0. — na nieruchomosci potozonej w Koninku,
5) Jupiter S.A. — na nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Wroctawskiej,

Docelowo ustanowione zostalo zabezpieczenie obligacji w postaci hipoteki tacznej
ustanowione na warunkach okreslonych szczegétowo w Warunkach emisji obligacji,
opisane w pkt.2.7.3 Sprawozdania.

Celem emisji zgodnie z przyjetymi warunkami emisji obligacji, w zaleznosci od
Osiggnigtego progu emisji jest:

» pozyskanie finansowania na refinansowanie obligacji serii G zapadajacych w kwietniu
2014 roku

» przygotowanie nieruchomosci Grupy Jupiter do sprzedazy w celu uzyskania ich
maksymalnej wyceny m.in. poprzez regulacje

kwestii prawnych, przygotowanie koncepcji architektonicznych itp.

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
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emisje, tj. na 31.12.2013r. wg. opublikowanego sprawozdania finansowego za IV kw. 2013r.
wyniosta 105 935 tys. zi. Emitent nie przewiduje problemow w zakresie zdolnosci do
wywigzania si¢ z zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji.

Ustanowiona przez Jupiter S.A. w/w hipoteka na nieruchomosci sktadajacej si¢ z dziatek
gruntowych zlokalizowanych przy ul. Wroctawskiej zostata ustanowiona na aktywach o
znacznej wartosci (ich warto$¢ stanowi wartos¢ wigkszg niz wyrazona w zlotych
rownowartos¢ kwoty 1.000.000 euro, przeliczonej wedlug kursu $redniego oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski). Warto$¢ tych nieruchomosci w ksiegach rachunkowych
spotki oraz wedlug operatu sporzadzonego przez biegltego rzeczoznawce wynosi 9.234.900
zh.

Pomiegdzy Jupiter S.A. i podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono hipotek¢ oraz pomiedzy
osobami zarzadzajacymi tymi podmiotami nie wystepuja powigzania.

Ustanowiona przez Spotke zalezng od Emitenta tj. KCI Development Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia — Centrum Zabtocie spotka komandytowo akcyjna z siedzibg w
Krakowie, w celu zabezpieczenia obligacji serii H wyemitowanych przez Jupiter S.A.
hipoteka na nieruchomosciach obejmujacych prawa uzytkowania wieczystego dziatek wraz z
prawem wiasno$ci budynkéw, udziaty we wspotuzytkowaniu wieczystym dziatek oraz we
wspotwlasnosci budynkéw zlokalizowanych w Krakowie przy ul. Romanowicza o lacznej
wartoéci rynkowej 37 080 000 zt oraz przy ul. Lipowej i Slusarskiej, o lacznej wartosci
zgodnie z wycenami dokonanymi przez uprawnionego rzeczoznawce w kwocie 23 130 000
zt., zostala ustanowiona na aktywach o znacznej wartoSci (tj. przekraczajacych 10%
kapitatow wtasnych Emitenta).

Wartos¢ w/w nieruchomosci w ksiggach rachunkowych Emitenta 1 wedlug operatu
sporzadzonego przez bieglego rzeczoznawce wynosi tacznie 60.210.000 zt.

Pomiedzy Jupiter S.A. i podmiotem, na rzecz ktérego ustanowiono hipoteke oraz pomiedzy
osobami zarzadzajgcymi tymi podmiotami nie wystepuja powigzania.

5) Wykup obligacji serii G.

W dniu 15 kwietnia 2014 r. Spotka otrzymata potwierdzenie z Domu Maklerskiego IDM
S.A, 0 dokonaniu w dniu 14 kwietnia 2014r. wykupu wszystkich obligacji serii G
wyemitowanych przez JUPITER S.A. o wartosci nominalnej 1 000 zt. kazda tj. o tacznej
wartos$ci 47.000.000 zt. wraz z odsetkami.

6) Przekroczenie progu znaczacej umowy.

W dniu 14 kwietnia 2014r. Igczna warto$¢ umow zawartych przez Emitenta wraz
jednostkami zaleznymi, ze spotkami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza
prowadzacego dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg GREMI, w okresie od przekazania raportu
biezacego nr 36/2013 z dnia 02.08.2013 r. osiagneta wartos¢ 25 464 008,70 zi. tj. wartos$¢
znaczacg (powyzej 10% kapitatow wiasnych Emitenta).

Umowg o najwyzszej warto§ci zawarta w powyzszym okresie jest umowa pozyczki zawarta
w dniu 23 grudnia 2013r. pomiedzy Gremi Development Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Rybitwy S.K.A (spotka zalezna od Emitenta) jako pozyczkodawca, a
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Gremi Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Beta S.K.A jako
pozyczkobiorca, w wysokosci 10 000 000 zi. z terminem sptaty do 31.12.2014r.

Umowa zostala zawarta na warunkach rynkowych, nie zawiera kar umownych, nie zostata
zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

7) Zbycie obligacji przez spolke zalezna.

W dniu 15 kwietnia 2014r. Spotka zalezna Gremi Media S.A. dokonata sprzedazy 966 sztuk
obligacji serii H wyemitowanych przez Jupiter S.A. za cen¢ rowng ich warto$ci nominalnej
tj. za kwotg 966 000 zi.

8) Zawarcie znaczacej umowy.

W dniu 15 kwietnia 2014r. zostal zawarty aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia
7 pazdziernika 2011 r. zawartej pomiedzy Getin Noble Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (dalej: Bank), a Gremi Communication sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dale;j:
"Kredytobiorca") w ktorym Jupiter S.A. o$wiadczyla, Ze przystepuje do dtugu wynikajacego
z Umowy kredytu, obok Kredytobiorcy, w pozostajacej do sptaty kwocie kapitalu w
wysokosci 46.607.860,83 zt. pod warunkiem zawieszajacym, ze do dnia 31 sierpnia 2014r.
nie nastgpi potaczenie, w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych ze spotka
KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, gdzie KCI S.A. bedzie spotka przejmujaca, a spotka
przejmowang Jupiter S.A. oraz, ze najpdzniej w ciggu 14 dni od ziszczenia si¢ warunku
zawieszajacego podda si¢ egzekucji w trybie przepisow Prawa bankowego do kwoty
stanowigcej dwukrotno$¢ zadtuzenia z tytutu Umowy kredytu z dnia ziszczenia si¢ warunku.

Ponadto Jupiter S.A. oraz KCI S.A. oswiadczyty, ze jezeli ich potaczenie nastgpi do dnia
31 sierpnia 2014 r. w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. poprzez
zawigzanie nowej spotki kapitatowej, nowopowstala w ten sposob spotka kapitatlowa
przystapi do dtugu obok dotychczasowego Kredytobiorcy i z dniem przystapienia do dlugu
podda si¢ egzekucji w trybie przepisow Prawa bankowego do kwoty stanowigcej
dwukrotno$¢ zadtuzenia z tytutu Umowy kredytu z dnia zarejestrowania pofaczenia.

W zawartym aneksie Strony umowy ustality nowy harmonogram sptaty kredytu w terminie
do 31 grudnia 2014 r.

Z uwagi na fakt, iz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania procedura polgczeniowa
spotek KCI S.A. i Jupiter S.A. jest formalnie zawieszona, jak rowniez majac na uwadze to, iz
od dnia publikacji niniejszego sprawozdania do dnia wskazanego w warunku zawieszajacym
(31 sierpnia 2014 roku) pozostaja jedynie dwie pelne doby, uznaé nalezy ze
prawdopodobienstwo ziszczenia si¢ warunku zawieszajacego wynosi 100%.

9) Rozpocze¢cie znaczacych negocjacji

W dniu 23 maja 2014 r. Jupiter S.A. podpisala list intencyjny 1 tym samym przystgpita do
negocjacji ze spotka MURAPOL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Bialej w zakresie
sprzedazy bedacych w uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci potozonych w Krakowie w
rejonie ulic Wroctawskiej i Raclawickiej, sktadajacych si¢ z dziatek oraz bedacych
wiasnoscig JUPITER S.A. budynkéw i1 urzadzen posadowionych na w/w dziatkach, o taczne;j
powierzchni ok. 6 ha. Powyzsze nieruchomosci stanowig aktywa o znacznej wartosci tj. o
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wartosci przekraczajacej 10% kapitalow wilasnych JUPITER S.A. Zakonczenie negocjacji
miato nastagpi¢ w terminie do 30 czerwca 2014r.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Spotka zawiesita negocjacje prowadzone ze spétka MURAPOL
S.A. w przedmiocie sprzedazy nieruchomosci .

10) Wybor bieglego rewidenta

Rada Nadzorcza JUPITER S.A. w dniu 2 czerwca 2014 roku dokonata wyboru firmy BDO
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, na bieglego rewidenta uprawnionego do
dokonania przegladu jednostkowych i1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I
poirocze 2014 roku, przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych jednostkowych i
skonsolidowanych za rok obrotowy 2014 oraz dokonywania innych ustug w zakresie
niezb¢dnym do prowadzenia dziatalno$ci przez Spotke

Firma BDO Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow, pod nr
3355. Wybrany audytor, wystepujacy w przesztosci pod firma BDO SA lub BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0., dokonywal przegladu i badania sprawozdan
finansowych Spotki w latach 1997 — 1999, 2003 — 2004 oraz w latach 2007-2013.

11) Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 30 czerwca 2014 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére miedzy
innymi zatwierdzito sprawozdania finansowe oraz sprawozdania Zarzadu spétki i Grupy
Kapitatlowej z dzialalnosci w 2013 roku, podjelo uchwate w sprawie pokrycia straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, udzielito absolutoria dla Cztonkow
organOw Spotki, podjelo uchwaly dotyczace rozporzadzenia przez JUPITER S.A.
nieruchomos$ciami oraz dokonato zmian w Radzie Nadzorczej Spotki. Uchwalty ZWZ
zostaly przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 21/2014.

ZWZ podjeto rowniez uchwale wprowadzong do porzadku obrad przez akcjonariusza -
GREMI sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, reprezentujgcego ponad jedng dwudziestg kapitatu
zakladoweg0o w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wlasnych.

Na mocy podjetej Uchwaly Zarzad ma prawo ustanowi¢ program skupu akcji wiasnych,
okreslajac szczegdotowo jego warunki jednakze z uwzglgdnieniem zasad okreslonych
w uchwale.

W ramach Programu Zarzad Sp6tki moze nabywacé akcje wiasne, wedtug ponizszych zasad:

Zarzad winien okresli¢ cel i termin nabywania akcji wiasnych. Termin nabywania akcji
wlasnych nie moze by¢ dluzszy niz termin obowigzywania upowaznienia Zarzadu okreslony
ponizej;

1) akcje nie moga by¢ nabywane w celu ich umarzania;
2) Program dotyczy¢ moze jedynie skupu akcji nieuprzywilejowanych;
3) na podstawie upowaznienia zawartego w niniejszej Uchwale Zarzad Spotki

moze naby¢ Iacznie nie wigcej niz 33.747.942 akcji Spotki (maksymalna liczba
nabywanych akcji wlasnych);

4) faczna maksymalna wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje nie bedzie wyzsza
niz 13.499.176,80 z1;
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5) Zarzadowi Spoéitki nie wolno nabywac akcji po cenie nizszej 0,10 zt za jedng
akcje (cena minimalna);

6) srodki przeznaczone na realizacj¢ Programu beda pochodzity ze $rodkéw
wlasnych Spotki, przy czym Zarzad Spotki moze podja¢ decyzje
0 sfinansowaniu nabycia akcji wtasnych z innych $rodkow;

7) akcje Spotki moga by¢ nabywane za posrednictwem firmy inwestycyjnej na
rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz
W obrocie pozagietdowym;

8) akcje wlasne mogg by¢ nabywane takze w ramach oglaszania wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spolki oraz w ramach transakcji
pakietowych;

9) termin rozpoczecia i zakonczenia nabywania akcji wilasnych, jak rowniez

pozostate warunki nabywania akcji wlasnych wskazane w niniejszej Uchwale,
Zarzad Spotki poda do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego Systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 18, poz. 1439 ze zm.) (,,Ustawa o
Ofercie”) przed rozpoczeciem ich nabywania.
W interesie Spotki Zarzad Spoiki jest uprawniony do podjecia decyzji:
1) nieuchwalaniu i nierozpoczynaniu Programu
2) o zakonczeniu nabywania akcji wilasnych przed wyczerpaniem $rodkow
przeznaczonych na nabycie akcji wiasnych lub przed uptywem terminu
nabywania akcji wtasnych;
3) rezygnacji z nabycia akcji wlasnych w calosci lub czesci.
Upowaznienie zawarte w niniejszej uchwale pozostaje w mocy w okresie 5 (pigciu) lat od
dnia podjecia uchwaty.
Pelny tekst uchwaty zostal przekazany do publicznej wiadomos$ci raportem biezacym nr
21/ 2014.

Jednostka zalezna Gremi Media S.A. oraz stowarzyszona KCI S.A. informowaly
0 zawartych znaczacych umowach i innych istotnych zdarzeniach w okresie od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku w publikowanych przez w/w Spoiki raportach biezacych.

2.7. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢
Grupy Kapitalowej, jakie nastapily po 30 czerwca
2014 roku do dnia sporzadzenia Sprawozdania

W okresie po 30 czerwca 2014 roku do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania wystapity
nastgpujace zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Jupiter S.A. oraz Grupy
Kapitalowe;j:

1) Decyzje w sprawie polaczenia spolek Gremi Development Sp. z o0.0. Rybitwy S.K.A.
oraz Jupiter S.A.

18 lipca 2014r Zarzad Spotki Jupiter S.A. (adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakoéw) oraz
komplementariusz Gremi Development spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig —
Rybitwy — S.K.A. (adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakoéw), dziatajac na zasadach art.
521 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr
94, poz. 1037 ze zmianami - dalej zwanej ,k.s.h.”), po raz pierwszy zawiadomity
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Akcjonariuszy 0 zamiarze potaczenia obu spotek. Szczegdtowe zasady potgczenia zostaly
okreslone w planie potaczenia podpisanym przez Zarzad i Komplementariusza Spotek w
dniu 17 marca 2014 r. Plan potaczenia bedzie dostepny w siedzibie Spotek (oraz juz jest
dostgpny na stroni internetowej Jupiter S.A. - publikacja 8/2014 z dnia 18 marca 2014r.) do
dnia walnego zgromadzenia dotyczacego potaczenia. Polaczenie nastagpi w drodze przejecia
przez Jupiter S.A. spotki Gremi Development spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig —
Rybitwy - spotki komandytowo-akcyjnej, w trybie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej na Jupiter.

Celem potaczenia spotek jest bardziej efektywne wykorzystanie potencjatu potgczonych
spotek oraz uzyskanie efektow ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i
posredniej, a w tym miedzy innymi: obnizenie kosztow dziatalnos$ci, bardziej efektywne
wykorzystanie majatku potaczonych spoélek, lepsza alokacja $rodkow pienieznych oraz
bardziej racjonalne przeptywy finansowe. Celem jest takze zwigkszenie transparentnosci
grupy kapitatowej Jupiter S.A. Wskazanie podmiotow, ktore maja by¢ polaczone:

Spotka Przejmujaca: Jupiter S.A. z siedziba w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026567, NIP:
5251347554, REGON:011124742, o kapitale zakladowym wynoszacym 9.914.865,20 zi
(optaconym w catosci). Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jupiter S.A. jest
wykonywanie czynno$ci w zakresie nabywania i zbywania papieréw wartosciowych oraz
praw z nimi zwigzanych celem budowy efektywnego portfela inwestycyjnego. Spotka
Przejmowana: Gremi Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Rybitwy -
S.K.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000459285, NIP: 6790007470, REGON: 35037672 o kapitale zakladowym wynoszacym
96.024,30 zt, podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest dziatalno$¢ inwestycyjna
w obszarze nieruchomosciowym.

W dniu 21 lipca 2014 roku Zarzad poinformowat o otrzymaniu opinii bieglego rewidenta w
przedmiocie badania planu pofgczenia Emitenta z Gremi Development spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig — Rybitwy — S.K.A. z siedzibg w Krakowie (plan opublikowano
raportem biezagcym z dnia 18 marca 2014 r. nr 8/2014). Biegla stwierdzila iz,
»Przedstawiony do badania Plan Potaczenia spo6tki JUPITER SA ze spotka Gremi
Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Rybitwy — spotka komandytowo —
akcyjna wraz z zatacznikami zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie”. Tre$¢ opinii Stanowi
zatacznik do raportu nr 29/2014.

W dniu 25 lipca 2014 r. Zarzad Jupiter S.A., dzialajac na podstawie § 19 ust. 2 pkt. 2) oraz §
19 ust. 3 rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
(...) zawiadomit o:

1. sporzadzeniu w dniu 24 lipca 2014 r. przez Zarzad Emitenta sprawozdania dotyczacego
potaczenia Jupiter S.A. 1 Gremi Development spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig —
Rybitwy — S.K.A. oraz sporzgdzeniu w dniu 24 lipca 2014 r. przez Komplementariusza
Gremi Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Rybitwy — S.K.A.
sprawozdania dotyczacego polaczenia w/w spotek, sporzadzonych w trybie art. 501 § 1 w
zw. z art. 520 § 3 kodeksu spotek handlowych;
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2. sporzadzeniu w dniu 24 lipca 2014 r. przez Zarzad Emitenta pisemnego stanowiska
dotyczacego potaczenia Jupiter S.A. i Gremi Development spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — Rybitwy — S.K.A., sporzadzonego w trybie § 19 ust. 3 rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych (...).

Tres¢ sprawozdan obu spotek oraz pisemnego stanowiska Zarzadu Emitenta stanowity
zatacznik do niniejszego raportu.

W dniu 4 sierpnia 2014 r. Zarzad Jupiter S.A. zwotal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
JUPITER S.A. na dzien 1 wrzesnia 2014 w celu podj¢cia uchwat w sprawie w/w potaczenia.

W dniu 4 sierpnia 2014 r. Zarzad spotki Jupiter S.A. oraz komplementariusz Gremi
Development spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig — Rybitwy — S.K.A., dziatajac na
zasadach art. 521 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z
2000 r., nr 94, poz. 1037 ze zmianami - dalej zwanej ,,k.s.h.”), po raz drugi zawiadomili
Akcjonariuszy o zamiarze polgczenia obu spotek.

2) Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 28 lipca 2014r. pomigdzy Jupiter oraz KCI Development Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig - Wroctawska - Spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie (,,KCI”)
jako Sprzedajacymi, a Spotka LC Corp Invest XV Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Projekt 3 Spotka komandytowa z siedzibg we Wroctawiu (,,LC Corp”) jako Kupujacym,
zostala zawarta przedwstepna umowa sprzedazy (,,Umowa”) uzytkowania wieczystego
nieruchomosci, zlokalizowanych w Krakowie w rejonie ulic Wroctawskiej 1 Ractawickiej, o
powierzchni 5,812 ha begdacych w uzytkowaniu wieczystym Jupiter oraz o powierzchni
0,6670 ha bedacych w uzytkowaniu wieczystym KCI (lacznie ,,Nieruchomos$¢”), wraz z
prawem wlasnosci posadowionych na tych nieruchomosciach budynkow, budowli i urzadzen
stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wlasnosci, wraz ze wszelkimi decyzjami
administracyjnymi (w tym decyzjami o pozwoleniu na budowe¢ i decyzjami o warunkach
zabudowy), dokumentacja projektowa, majatkowymi prawami autorskimi do tej
dokumentacji.

Na warunkach okreslonych w umowie Strony zobowigzaly si¢ do sprzedazy Nieruchomosci
etapowo, tj. w drodze zawarcia 6 umodéw przyrzeczonych, po wydzieleniu z ww.
Nieruchomosci 6 dziatek zgodnie z przyjeta przez Strony koncepcja podziatu Nieruchomosci.

Y.aczna cena netto sprzedazy ww. Nieruchomosci nie bedzie wyzsza niz 95.304.000 zt netto
(ostateczna cena sprzedazy Nieruchomosci uzalezniona jest od mozliwej do zrealizowania
powierzchni na podstawie ostatecznych decyzji o pozwoleniu na budowe).

Strony Umowy okreslity jako terminy zawarcia umoéw przyrzeczonych odpowiednio: date
29.12.2014 r. dla Dzialki nr 1, datg¢ 14.12.2015 r. dla Dziatki nr 2, date 12.12.2016 r. dla
Dzialki nr 3, dat¢ 18.12.2017 r. dla Dzialki nr 4, dat¢ 17.12.2018 r. dla Dzialki nr 5 oraz datg
16.12.2019 r. dla Dziatki nr 6.

Glowne warunki zawieszajace, od ktorych speinienia uzaleznione jest zawarcie umow
przyrzeczonych to:

1) uzgodnienie satysfakcjonujacej obie strony koncepcji zabudowy
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2) przeprowadzenie przez Sprzedajacych geodezyjnego podziatu Nieruchomosci;
3) ustanowienie przez Strony Umowy okreslonych w Umowie zabezpieczen.

W Umowie zastrzezono dla obu Stron kary umowne w wysokosci 3.000.000 zt na wypadek
odstapienia od Umowy przez jedng ze Stron z przyczyn zawinionych przez druga ze Stron,
bez mozliwosci dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego.

Powyzsza Umowa zostata uznana za znaczaca ze wzgledu na fakt, ze jej warto§¢ przekracza
10% kapitatow wlasnych Emitenta.

3) Warunkowa umowa sprzedazy i zamiany oraz ustanowienie docelowego
zabezpieczenia obligacji w postaci hipoteki

W dniu 28 lipca 2014r. Jupiter S.A. powzial informacj¢, ze spotka zalezna - KCI
Development Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia — Centrum Zabtocie — spotka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie (Spotka) w wykonaniu przedwstepnej
warunkowej umowy zamiany i sprzedazy nieruchomosci opisanej w raporcie biezagcym nr
44/2013 zawarta:

- warunkowg umowe sprzedazy udziatow Pana Kazimierza Michowicza w dzialce nr 45/6 o

pow. 288 m kw. (7/35 czgsci) objetej ksiega wieczysta nr KR1P/00240983/3 oraz w dzialce
nr 45/16 o pow. 0,9747 ha (3084/31954 czgéci) objetej ksigga wieczysta nr
KR1P/00240380/2 za cen¢ 738 000 zt brutto. Umowa zostala zawarta pod warunkiem, ze
Gmina Krakéw nie skorzysta z ustawowego prawa przyshugujacego jej prawa pierwokupu
wyzej opisanych udzialdow w prawach,

- umow¢ zamiany pomig¢dzy stronami: Panem Kazimierzem Michowiczem, Panem
Kazimierzem Bednarzem, a spotka, ktorej przedmiotem jest zamiana pomig¢dzy stronami
posiadanych przez nie udziatlow w prawie uzytkowania wieczystego i/lub prawie wlasnosci
nieruchomosci potozonych w Krakowie w dzielnicy Podgorze obreb 14, objetych ksiggami
wieczystymi nr: KR1P/00240976/1; KR1P/00240980/2 KR1P/00210026/8;
KR1P/00334895/5; KR1P/00482172/3 oraz KR1P/00482173/0. o lacznej wartosci 29 149
770 ztotych brutto.

Laczna warto$¢ umowy (zamiany oraz sprzedazy) przekracza 10 % kapitatow wlasnych
Jupiter S.A.(umowa znaczaca)

Jednoczesnie w nawigzaniu do raportu 11/2014 z dnia 15 kwietnia 2014, Zarzad
poinformowal, ze w zwigzku z zawarciem w/w transakcji w tym samym dniu, celem
zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci z wyemitowanych przez JUPITER S.A. 45.000
zwyklych obligacji na okaziciela serii H, w zamian dotychczasowego zabezpieczenia
przejSciowego opisanego w w/w raporcie, zostalo ustanowione zabezpieczenie docelowe
obligacji, zgodne z warunkami emisji i przewidziane przy zawieraniu przyrzeczonej umowy
zamiany , w postaci hipoteki tacznej na rzecz Administratora hipoteki - Kancelarii Prof.
Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie do
kwoty 68.660.500,00 zt obejmujace;:

- nalezace do Spoétki pod firmg KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
— Centrum Zabtocie — spdltka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie, w tym
nabywane na podstawie umowy zamiany: prawo uzytkowania wieczystego catlej
nieruchomosci potozonej w Krakowie, objetej ksiega wieczysta KR1P/00240976/1 i prawo
wlasnosci budynku znajdujacego na niej; udzial w prawie uzytkowania wieczystego
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nieruchomosci potozonej w Krakowie, objetej ksiegg wieczysta KR1P/00240980/2; prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie, objetej ksiega wieczysta
KR1P/00240982/6 i prawo wilasnosci budynku znajdujacego si¢ na niej; prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomo$ci polozonej w Krakowie, objetej ksiega wieczysta
KR1P/00240981/9; prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie,
objetej ksiega wieczysta KR1P/00240978/5 1 prawo wiasnosci budynku znajdujacego si¢ na
niej; udziat w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie,
objetej ksiega wieczysta KR1P/00240977/8 1 w prawie wlasnosci budynku znajdujacego si¢
na niej.

- stanowigce wilasnos¢ Pani Doroty Hajdarowicz: nieruchomo$¢ potozong w Karniowicach,
objetg ksiega wieczysta KR2K/00020027/8 oraz nieruchomo$¢ potozong w Karniowicach,
objeta ksigga wieczysta KR2K/00019997/8

- stanowigce witasno$¢ Spotki pod firmg KCI Park Technologiczny Krowodrza Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie: nieruchomo$¢ potozona w Karniowicach, objeta ksigga
wieczysta KR2K/00020107/3 oraz nieruchomos$¢ potozong w Karniowicach, objeta ksigga
wieczystag KR2K/00019998/5.

Ustanowiona przez Spotke zalezng od Emitenta tj. KCI Development Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia — Centrum Zabtocie spotka komandytowo akcyjna hipoteka zostata
ustanowiona na aktywach o znacznej wartosci (tj. przekraczajacych 10% kapitatow wlasnych
Emitenta).

4) Podjecie negocjacji oraz uzgodnienie rozliczenia weksli wystawionych przez
Jupiter S.A.

W dniu 31 lipca 2014r. Gremi Development Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
Rybitwy — Spotka Komandytowo — AKcyjna przedstawita do wykupu weksle wyemitowane
przez JUPITER S.A., w pozostatej do zaptaty kwocie 27 min zl. (warto$¢ nominalna) wraz z
naleznymi odsetkami. Jednocze$nie Strony podjely negocjacje w celu ustalenia sposobu 1
terminu rozliczenia akceptowalnego dla obu Stron i zgodnego z realizowanymi planami
biznesowymi, analizujac dokonanie rozliczenia w terminie do sierpnia 2015 roku. Efekty
ustalen zostang przekazane w odrebnym raporcie.

W dniu 18 sierpnia 2014 r. Spotka zaakceptowata przedstawiony przez Gremi Development
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Rybitwy Spdotka Komandytowo — Akcyjna
sposob rozliczenia w/w weksli wyemitowanych przez Jupiter S.A., w ten sposob, ze:

1) kwota warto$ci nominalnej 6 000 000 zt powigkszona o nalezne odsetki ptatna bedzie do
dnia 5 wrze$nia 2014r.

2) po realizacji splaty opisanej w pkt 1, ptatno$¢ sumy wekslowej oraz oprocentowania
pozostatych weksli zostanie odroczona o 365 dni liczonych od dnia 31 lipca 2014r., z
zachowaniem prawa do oprocentowania w okresie przedtuzonej ptatnosci
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5) PrzeKkroczenie progu znaczacej umowy

W dniu 29 sierpnia 2014 roku taczna warto$¢ umow zawartych przez Jupiter S.A. 1 spotki
zalezne, ze spotkami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza, od dnia 15 kwietnia 2014
roku tj. od dnia przekazania do publicznej wiadomos$ci raportu biezgcego nr 13/2014
osiggneta warto$¢ 29.522.608 ztotych (wartos¢ stanowigca powyzej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta).

Umowg o najwyzszej wartosci zawarta w w/w okresie jest Porozumienie do umowy z dnia 9
maja 2014 roku, zawarte w dniu 29 sierpnia 2014 roku pomig¢dzy Gremi Communication
spotka z o.0. z siedzibg w Krakowie, a Jupiter S.A. regulujacej kwestie wynagrodzenia Jupiter
S.A. w zwiazku z zaangazowaniem Spotki w zakresie zabezpieczenia i sptaty zawartej przez
Gremi Communication sp. z 0.0. w dniu 7 pazdziernika 2011 r. z bankiem Getin Noble Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank) umowy kredytu inwestycyjnego.

W zwiazku z zamiarem sprzedazy przez Jupiter S.A. nieruchomosci, na ktorych ustanowione
sa na rzecz Banku hipoteki, w celu uzyskania zaswiadczen pozwalajacych na wykreslenie z
ksiggi wieczystej jednej z hipotek, co warunkowato mozliwo$¢ zawarcia przez Jupiter S.A
przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci opisanej w raporcie nr 31/2014, Jupiter S.A
dokonat czesciowej splaty zobowigzania Gremi Communication sp. z 0.0. z tytulu umowy
kredytu w kwocie 15.600.000 ztotych.

W zawartym porozumieniu Gremi Communication sp. z 0.0. zobowigzata si¢ do zwrotu
Jupiter S.A wplaconej kwoty wraz z oprocentowaniem ustalonym na warunkach rynkowych,
w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz do zaplaty okre§lonego w treSci umowy
wynagrodzenia.

Powyzsza umowa zostata zawarta na czas okreSlony, od dnia jej zawarcia do dnia
wygasnigcia zobowigzania Jupiter S.A. z tytutu w/w kredytu lub do dnia nieziszczenia si¢
warunku (opisanego w raporcie biezagcym nr 16/2014), a w przypadku dokonania przez
Jupiter S.A. zaptaty jakiejkolwiek kwoty z tytutu ustanowionych zabezpieczen kredytu lub
przystapienia do dtugu, do czasu zwrotu przez Gremi Communication Sp. z 0.0. wszelkich
zaplaconych przez Jupiter S.A. kwot, wraz z naleznym na podstawie umowy
wynagrodzeniem.

Zdarzenia, ktore wystapity w spotkach Grupy Kapitatowej zostaly opisane w odregbnych

raportach biezacych opublikowanych przez jednostke zalezng Gremi Media S.A. oraz
stowarzyszong KCI S.A.

3. Postepowania sgdowe, arbitrazowe i administracyjne

Emitent oraz spoiki zalezne nie s3 Stronami postgpowan, ktorych pojedyncza lub laczna
warto$¢ stanowi 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

4. Udzielone poreczenia i gwarancje

Jupiter S.A. w celu zabezpieczenia sptaty zobowigzah wynikajacych z emisji obligacji serii G
wyemitowanych przez Spotke w kwocie 47.000.000 zt w dniu 13 kwietnia 2012 roku,
pozyskal — na podstawie odrgbnych umow - zabezpieczenia w postaci hipotek na
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nieruchomosciach nalezacych do innych podmiotéw. Podmiotami, ktore udzielity na rzecz
Jupiter S.A. zabezpieczen w postaci hipotek byly:

(@) KCI — Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. (obecnie dziatajaca jako KCI Development Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Centrum Zabltocie Spotka Komandytowo — Akcyjna);

(b) Gremi Sp. z0.0,;

(c) Grzegorz Hajdarowicz

Zabezpieczeniem dla ewentualnych roszczen wynikajacych z takiego stosunku umownego
byty weksle wlasne in blanco wystawione przez Jupiter S.A. i wrgczone uzytkownikom
wieczystym obcigzanych nieruchomosci. Na dzien 30 czerwca 2014 roku, w zwigzku z
transakcjami zbycia nieruchomosci przez firmy, o ktorych mowa w punktach (b) i (¢) powyzej
na rzecz Gremi Development Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Centrum Zabtocie
Spotka Komandytowo — Akcyjna, jedynym podmiotem ktory posiadat obcigzenia na swoich
nieruchomosciach w zwigzku z emisjg obligacji serii G (i jednocze$nie posiadal weksle Jupiter
S.A. wystawione w zwigzku ustanowieniem tych zabezpieczen), byta KCI Development
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Centrum Zabtocie Spotka Komandytowo —
Akcyjna. W konsekwencji dokonania w kwietniu 2014 roku przez Emitenta wykupu
wszystkich obligacji serii G, na dzien bilansowy wydane juz byto przez administratora hipoteki
stosowne os$wiadczenie wyrazajace zgode na wykreslenie hipoteki, ktore jednak nie zostato
jeszcze przeprowadzone przez sad wieczystoksiegowy. Wykreslenie hipotek nastapito juz po
dniu bilansowym, 8 lipca 2014 roku, w zwigzku z czym wszystkie weksle zostaly zwrdcone do
Jupiter S.A. Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na rzecz Jupiter S.A. w zwigzku z emisja
obligacji serii G, w postaci hipotek, na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosita 70.500 tys. zt.

W zwigzku z zawarciem umowy z IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. o pelnienie
funkcji administratora blokady Jupiter S.A. wptacita kaucje w wysokosci 10.000 zt w celu
zabezpieczenia wykonania czynnos$ci zwigzanych z petnieniem funkcji Administratora blokady
w zwigzku z emisja obligacji serii G. W zwiazku z catkowitym rozliczeniem obligacji serii G
oraz zdjgciem w/w blokad, kaucja podlega zwrotowi.

W zwiagzku z zawarciem umowy z Polskim Funduszem Hipotecznym S.A. o pelnienie funkcji
administratora hipoteki Jupiter S.A. wptacita kaucj¢ w wysokosci 110.000 zt w celu
zabezpieczenia wykonania czynnoSci zwigzanych z pelnieniem funkcji Administratora
hipoteki w zwigzku z emisja obligacji serii G. W zwigzku z catkowitym rozliczeniem obligacji
serii G, kaucja podlega zwrotowi, z czego do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Emitent otrzymat kwote 55.000 zt.

W zwigzku z emisjg przez Jupiter S.A. w dniu 14 kwietnia 2014 roku obligacji serii H, na
zabezpieczenie zobowigzan Emitenta wynikajacych z tych obligacji, oswiadczeniami z dnia 14
kwietnia 2014 roku ustanowiono hipoteki na nieruchomos$ciach, z ktérych cze$¢ jest w
posiadaniu samego Emitenta, za$ cz¢$¢ nalezy do innych o0séb i podmiotéw (zgodnie z
Warunkami  Emisji  Obligacji - tzw. ,zabezpieczenia przejsciowe”). Ustanowione
zabezpieczenia zostaly opisane przez Jupiter S.A. m. in w raportach biezacych, w
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jupiter za 2013 1 w
sprawozdaniu zarzadu Jupiter S.A z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Jupiter w 2013
roku. W przypadku zabezpieczen ustanowionych na grupie nieruchomosci nie nalezacych do
Jupiter S.A., zawarte zostaly przez Emitenta umowy o ustanowienie zabezpieczen, z ktorych
ewentualne roszczenia wobec Jupiter S.A. zabezpieczone zostaty wekslami wlasnymi in
blanco wystawionymi przez Emitenta i wreczonymi nastepujacym podmiotom/ osobom:
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- Gremi Development Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Centrum Zabtocie Spotka
Komandytowo — Akcyjna;

- Presspublica Sp. z 0.0,;

- KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A.;

- Dorota Hajdarowicz.

Na dzien bilansowy sady wieczystoksiggowe wpisaty jedynie cze$¢ hipotek ustanowionych w
ramach procesu opisanego powyzej: do dnia 30 czerwca 2014 roku hipoteki zostaty wpisane
na nieruchomosciach Presspublica Sp. z 0.0., KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. oraz
Doroty Hajdarowicz. Pozostate hipoteki, to jest hipoteki na nieruchomosciach nalezacych do
samego Emitenta oraz nieruchomos$ciach nalezacych do Gremi Development Spoétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia Centrum Zabtocie Spotka Komandytowo — Akcyjna zostaty
wpisane 7 lipca 2014 roku.

W dniu 28 lipca 2014 roku, w zwigzku z zawarciem przez spotke zalezng Emitenta, Gremi
Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Centrum Zabtocie Spotka
Komandytowo — Akcyjna, umowy zamiany nieruchomosci zlokalizowanych przy ul. Lipowe;j i
Slusarskiej w Krakowie, oraz na mocy wigzacych si¢ z tym stosownych zapisow Warunkow
Emisji Obligacji Jupiter S.A. serii H, zabezpieczenia przejSciowe zostaly zastgpione
zabezpieczeniami docelowymi. Zabezpieczeniem docelowym wierzytelnosci z tytutu obligacji
serii H jest hipoteka taczna do kwoty 68.660.500 zt ustanowiona na rzecz Administratora
hipoteki — Kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni z
siedzibg w Warszawie, ktora obejmuje:

1) nalezace do Spotki pod firmg KCI Development Spéotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — Centrum Zabtocie — spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Krakowie: prawo uzytkowania wieczystego calej nieruchomo$ci potozonej w
Krakowie, objetej ksigga wieczysta KR1P/00240976/1 i prawo wilasnosci budynku
znajdujacego na niej; udzial wynoszacy tacznie 28.576/31.954 czgéci w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozone; w Krakowie, objetej ksiega
wieczysta KR1P/00240980/2; prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Krakowie, objetej ksiega wieczysta KR1P/00240982/6 1 prawo wilasnosci
budynku znajdujacego si¢ na niej; prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Krakowie, objetej ksigga wieczysta KR1P/00240981/9; prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci potozonej w Krakowie, objetej ksigga
wieczysta KR1P/00240978/5 1 prawo wiasnosci budynku znajdujacego si¢ na niej;
udzial wynoszacy 3.987/4.262 czeSci w prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Krakowie, objetej ksiega wieczysta KR1P/00240977/8 1 w
prawie wtasnosci budynku znajdujacego si¢ na niej;

2) stanowigce wiasnos¢ Doroty Hajdarowicz: nieruchomo$¢ potozong w Karniowicach,
objeta ksiega wieczysta KR2K/00020027/8 oraz nieruchomo$¢ potozong w
Karniowicach, objeta ksigga wieczysta KR2K/00019997/8;

3) stanowigce wlasnos¢ Spotki pod firmg KCI Park Technologiczny Krowodrza Spotka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie: nieruchomos$¢ potozong w Karniowicach, objeta
ksiega wieczysta KR2K/00020107/3 oraz nieruchomos¢ polozong w Karniowicach,
objeta ksiega wieczysta KR2K/00019998/5
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Wartos$¢ rynkowa nieruchomosci opisanych w pkt 1, ktérych cze$¢ zostata nabyta juz po dniu
bilansowym zgodnie z umowa z dnia 28 lipca 2014 roku, opisang w nocie 21.7
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wyznaczona na podstawie operatow
szacunkowych, wynosi 62.380.000 zt. Do chwili publikacji niniejszego raportu Emitent nie
powzigt jeszcze wiedzy odnosnie dokonania przez sady wieczystoksiggowe stosownych
wpisow 1 wykreslen w zwigzku z w/w o$wiadczeniem.

Zabezpieczenia na nieruchomosciach z tytutu kredytu w Getin Noble Bank SA udzielonego
Gremi Communication Sp. z 0.0.

Na skutek rejestracji w dniu 29 sierpnia 2013 roku potaczenia spotki KCI Krowodrza Sp. z o.
0. z Emitentem, Jupiter SA wszedl w prawa i obowiazki wynikajagce z umowy zawartej
pomigdzy KCI Krowodrza Sp. z o. 0. a spotkag Gremi Communication Sp. z 0.0. Przedmiotem
tej umowy bylo odptatne ustanowienie zabezpieczen przez KCI Krowodrza Sp. z 0.0. na rzecz
Getin Noble Bank S.A., w zwigzku ze zobowigzaniem zaciagnigtym przez Gremi
Communication Sp. z 0.0. z tytutu umowy kredytowej, o ktorej mowa takze w dalszej czesci
niniejszego sprawozdania. Zabezpieczeniem zaptaty wynagrodzenia z tytulu w/w umowy jest
weksel wlasny in blanco, wystawiony przez Gremi Communication Sp. z 0.0. Po potaczeniu
spotek Jupiter SA 1 KCI Krowodrza Sp. z o. o., strong umowy i rownocze$nie dysponentem
zabezpieczenia w postaci weksla, stata si¢ Jupiter SA.

W wyniku potaczenia spotki KCI Krowodrza Sp. z 0. 0. z Emitentem, w dniu 29 sierpnia 2013
roku Jupiter S.A. stala si¢ uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej w
Krakowie, na ktoérych istnieja zabezpieczenia ustanowione na rzecz Getin Noble Bank S.A.
Warto$¢ zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomos$ciach Emitenta ustanowionych na
rzecz Getin Noble Bank S.A. wynosila na dzien 30 czerwca 2014 roku facznie 137.200.000 zi,
z czego na jednej z nieruchomos$ci ustanowiona byta hipoteka w kwocie 16.000.000 zt, na
drugiej za$ - hipoteka w kwocie 121.200.000 zt. Wartos$¢ ksiegowa nieruchomosci, na ktorych
ustanowiono w/w hipoteki wynosita na dzien 30 czerwca 2014 roku 91.506 tys. zt. W dniu 5
sierpnia 2014 roku Emitent otrzymal od Getin Noble Bank S.A. zgode¢ na wykreslenie hipoteki
w kwocie 16.000.000 zt, ustanowionej na nieruchomosci objetej jedna z obcigzonych ksiag
wieczystych.

Zastaw na udziatach Presspublica Sp. z o.0.

Jupiter S.A posiada ponadto obcigzenie na majatku w postaci zastawu rejestrowego na
stanowigcych jej wtasnos$¢ 3.812 udziatach Presspublica Sp. z 0.0., o wartosci ksiegowej netto
na dzien 30.06.2014 roku réwnej 74.885 tys. zt. Zastaw rejestrowy m. in. na w/w udzialach
ustanowiony zostal na rzecz Przedsigbiorstwa Wydawniczego ,,Rzeczpospolita” S.A. z
siedziba w Warszawie na podstawie umowy zastawu z dnia 12 pazdziernika 2011., zawarte]
pomiedzy Przedsigbiorstwem Wydawniczym ,,Rzeczpospolita” S.A. (jako zastawcg) a p.
Grzegorzem Hajdarowiczem (jako zastawnikiem) na zabezpieczenie wierzytelno$ci
przystugujacych Przedsigbiorstwu Wydawniczemu ,,Rzeczpospolita” S.A. z tytulu sprzedazy
4.282 udziatdéw Presspublica Sp. z o0.0. Zobowigzanie, ktére zostalo zabezpieczone
przedmiotowym zastawem, wynosi obecnie 31.000 tys. zt i wedle wiedzy Emitenta jest
obstugiwane 1 niewymagalne. W zwigzku z transakcjami, jakie zostaly dokonane przez
Emitenta w dniach 2 1 3 wrzesnia 2013 1 opisane w raporcie biezagcym 41/2014, Jupiter S.A.
stata si¢ wlascicielem m.in. przedmiotowych 3.812 udzialéow Presspublica Sp. z o.0.
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Zabezpieczenie zwrotu zaliczki od LC Corp Invest XV Sp. z o0.0. Projekt 3 Sp. k i kary
umowne

Na skutek zawarcia przez Emitenta 1 spotke KCI Development Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig - Wroctawska - Spotkag komandytowa w dniu 28 lipca 2014 roku
przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci przy ul. Wroclawskiej w Krakowie na rzecz
LC Corp Invest XV Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 3 Spotka komandytowa
z siedzibg we Wroctawiu (,,LCC”), opisanej w nocie 21.6 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z zaliczki wptaconej na
poczet przysztej ceny sprzedazy przez LCC w kwocie 19.188.000 zt, Emitent ustanowit na
w/w nieruchomosciach przy ul. Wroctawskiej w Krakowie hipoteke laczng do kwoty
19.188.100 zi. Umowa przewiduje uprawnienia LCC do odstapienia od umowy oraz zwrotu
otrzymanej przez Jupiter SA zaliczki, ktore wystapia w przypadku nie zawarcia z przyczyn
lezacych po stronie sprzedajagcego umow przyrzeczonych w terminach i na warunkach
przewidzianych w umowie przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci.

W Umowie zastrzezono dla obu Stron kary umowne w wysokosci 3.000.000 zt na wypadek
odstgpienia od Umowy przez jedng ze Stron z przyczyn zawinionych przez drugg ze Stron, bez
mozliwos$ci dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego.

Ustanowienie zastawu skarbowego oraz zajecie wierzytelnosci Gremi Development Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig — Rybitwy — SKA.

W dniu 3 grudnia 2013 roku ustanowiony zostal przez Naczelnika Urzedu Skarbowego
Krakéw — Krowodrza zastaw skarbowy na nalezacych do Gremi Development Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig — Rybitwy — SKA (dalej: ,,Rybitwy SKA”) wierzytelno$ciach
pieni¢znych z tytutu pozyczki udzielonej przez Rybitwy SKA na rzecz Gremi Development
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Beta SKA (pozyczka na kwotg 15.000.000 zt z dnia
1 sierpnia 2013 roku, zmieniona aneksem z dnia 4 listopada 2013 roku). Kwota naleznos$ci
zabezpieczone] zastawem wynosi 9.252.156 zt. Podstawg ustanowienia zastawu byla
deklaracja VAT-7K z dnia 11.10.2013 roku dla podatku od towaréw i ustug za III kwartat
2013 roku. Ustanowienie w/w zastawu nastgpito w zwigzku z wystgpieniem przez Rybitwy
SKA o prolongat¢ terminu zaptaty podatku od towardéw i ustug za III kwartat 2013 roku.
Decyzja Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakéw — Krowodrza, termin ten zostal przedtuzony
do dnia 31 marca 2014 roku. W zwiazku z brakiem zaptaty pelnej kwoty podatku w
przepisowym terminie, w dniu 10 kwietnia 2014 roku oraz 17 kwietnia 2014 roku Rybitwy
SKA otrzymata od Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakow — Krowodrza zawiadomienia o
zajeciu prawa majatkowego stanowigcego wierzytelno$¢ pienigzng u dtuznika zajetej
wierzytelno$ci innego niz pracodawca, organ rentowy lub bank. W/w zajecia dotycza
wierzytelnosci  Rybitwy SKA wobec Gremi Development Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Beta SKA z tytutlu wezesniej wymienionej pozyczki z dnia 1 sierpnia 2013
roku, oraz wierzytelno$ci wobec samego Emitenta, wynikajacych z wyemitowanych przez
Emitenta 1 objetych przez Rybitwy SKA weksli inwestycyjnych. Zaleglos¢ Rybitwy SKA z
tytutu podatku od towaroéw 1 ustug za III kwartal 2013 roku wynosita na dzien 30.06.2014 roku
kwote 6.514.001,19 zt. Emitent przewiduje, iz cata kwota zobowigzania z tytulu zalegtosci w
podatku od towardw i ustug zostanie uregulowana w miesigcu wrzes$niu 2014 roku.

Zdjecie blokady ustanowionej na akcjach FAM Grupa Kapitalowa S.A., Gremi Media S.A.
oraz KCI S.A.
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W zwigzku z majagca miejsce w kwietniu 2014 roku catkowitg splata zobowigzan
wynikajacych z emisji obligacji serii G wyemitowanych przez Spotke w kwocie 47.000.000 zt
w dniu 13 kwietnia 2012 roku, w pierwszym potroczu 2014 roku dokonane zostato przez
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. (administrator blokady) zwolnienie blokady
350.000 akcji FAM Grupa Kapitatowa S.A., 1.841.429 akcji Gremi Media S.A. oraz
96.846.780 akcji KCI S.A., stanowigcych wlasnos¢ Emitenta.

Przystapienie do dtugu Gremi Communication Sp. z 0.0. z tytutu kredytu w Getin Noble Bank
SA.

W dniu 15 kwietnia 2014r. zostal zawarty aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7
pazdziernika 2011 r. zawartej pomigdzy Getin Noble Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (dalej: Bank), a Gremi Communication sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dale;j:
"Kredytobiorca") w ktérym Jupiter S.A. o$wiadczyla, ze przystepuje do dlugu wynikajacego z
Umowy kredytu, obok Kredytobiorcy, w pozostajacej do sptaty kwocie kapitatu w wysokosci
46.607.860,83 zt. pod warunkiem zawieszajacym, ze do dnia 31 sierpnia 2014r. nie nastgpi
polaczenie, w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych ze spotka KCI S.A. z
siedzibg w Krakowie, gdzie KCI S.A. bedzie spotka przejmujaca, a spotka przejmowanag
Jupiter S.A. oraz, ze najpdzniej w ciagu 14 dni od ziszczenia si¢ warunku zawieszajacego
podda si¢ egzekucji w trybie przepisow Prawa bankowego do kwoty stanowigcej dwukrotno$¢
zadtuzenia z tytutu Umowy kredytu z dnia ziszczenia si¢ warunku. Ponadto Jupiter S.A. oraz
KCI S.A. o$wiadczyly, ze jezeli ich polaczenie nastgpi do dnia 31 sierpnia 2014 r. w trybie
art. 492 § 1 pkt. 2 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. poprzez zawigzanie nowej spotki
kapitalowej, nowopowstata w ten sposob spotka kapitalowa przystagpi do dlugu obok
dotychczasowego Kredytobiorcy i z dniem przystapienia do dlugu podda si¢ egzekucji w
trybie przepiséw Prawa bankowego do kwoty stanowigcej dwukrotnos¢ zadluzenia z tytutu
Umowy kredytu z dnia zarejestrowania potaczenia. W zawartym aneksie Strony umowy
ustality nowy harmonogram sptaty kredytu w terminie do 31 grudnia 2014r. Z uwagi na fakt,
1z na dzien publikacji niniejszego sprawozdania procedura polaczeniowa spotek KCI S.A. 1
Jupiter S.A. jest formalnie zawieszona, jak rOwniez majac na uwadze to, 1z od dnia publikacji
niniejszego sprawozdania do dnia wskazanego w warunku zawieszajagcym (31 sierpnia 2014
roku) pozostajg jedynie dwie pelne doby, uzna¢ nalezy ze prawdopodobienstwo ziszczenia si¢
warunku zawieszajacego wynosi 100%.

Obowiazujaca na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego tre$s¢ wskazanej
powyzej umowy kredytowej przewiduje splate kredytu w nastepujacych terminach i kwotach:
(i) w terminie do 30.06.2014 — sptata w kwocie 7.000.000 zt, (ii) w terminie do 30.09.2014 —
sptata w kwocie 20.000.000 zi, oraz (c) w terminie do 31.12.2014 — sptata w kwocie
19.607.860,83 zt. Warto$¢ zobowigzania Gremi Communication Sp. z 0.0. wobec Getin
Noble Bank S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosita 46.607.860,83 zt. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, w zwigzku z dokonaniem w dniu 29 lipca 2014 roku
czesciowej splaty kredytu w kwocie 15.600.000 zt ze srodkow pochodzacych z zaliczki od LC
Corp Invest XV Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Projekt 3 Spotka komandytowa z
siedzibg we Wroctawiu w zwigzku z zawarta w dniu 28 lipca 2014 roku z Jupiter S.A. oraz
KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Wroctawska — Sp. Kom.
przedwstepng umowg sprzedazy nieruchomosci, opisang w nocie 21.6 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, oraz po stosownym zarachowaniu tej splaty przez bank na
odsetki, kapitat wymagalny oraz kapitat niewymagalny, warto$§¢ w/w zobowigzania (kapitat)
wynosi  31.098.083,05 zl. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Gremi
Communication Sp. z 0.0. nie posiada zaleglosci w splacie w/w kredytu, kredyt ten nie jest

41



wymagalny, jego czeS¢ w kwocie 8.509.777,78 zt zostata sptacona przed terminem (dotyczy
raty z terminem ptatnosci na 30.09.2014), za$ obecnie trwaja uzgodnienia z Getin Noble Bank
S.A., ktorych celem jest ustalenie nowego harmonogramu sptat, w tym rowniez wydluzenia
okresu sptaty. We wrze$niu planowane jest podpisanie stosownych dokumentow
uwzgledniajacych 1 opisujgcych dokonane sptaty oraz ustalajgcych nowe terminy splaty
pozostatej kwoty przyporzadkowane ptatno$ciom wynikajacym z umowy przedwstepnej z
LCC.

W zwigzku z zawarciem opisanej powyzej warunkowej umowy przystgpienia do dtugu wobec
Getin Noble Bank S.A., Jupiter S.A. podpisala w dniu 9 maja 2014 roku umowe o
ustanowienie zabezpieczenia ze spotka Gremi Communication Sp. z o0.0. W celu
zabezpieczenia sptaty wszelkich ewentualnych wierzytelno$ci, jakie przyshugiwaé moga
Jupiter S.A. od Gremi Communication Sp. z 0.0. w zwigzku z przedmiotowg umowg, Emitent
otrzymat od Gremi Communication Sp. z 0.0. weksel wlasny in blanco.

Dodatkowo, w celu doprecyzowania relacji pomigdzy Emitentem a Gremi Communication Sp.
z 0.0., wynikajacych z faktu dokonania przez Jupiter S.A. czgsciowej (tj. w kwocie wynoszace]
15.600.000 zt) zaptaty kredytu obcigzajacego Gremi Communication Sp. z 0.0. ze Srodkow
zaliczki uiszczonej przez LC Corp Invest XV Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Projekt 3 Spotka komandytowa w zwigzku z zawarta w dniu 28 lipca 2013 roku przedwstepna
umowa sprzedazy nieruchomosci, o ktoérej mowa powyzej, umowa o ustanowienie
zabezpieczen z dnia 9 maja 2014 roku uzupelniona zostata porozumieniem z dnia 29 sierpnia
2014 roku. Porozumienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przewiduje obowigzek
dokonania zwrotu catej kwoty w wysokosci 15.600.000 zt przez Gremi Communication Sp. z
0.0. na rzecz Jupiter S.A. w terminie do dnia 31.12.2015 roku.

Porgczenie zobowigzan Gremi Media SA i Gremi Sp. z 0.0.

W dniu 8 maja 2014 roku Jupiter S.A. podpisata umowg porgczenia do maksymalnej kwoty
7.000.000 zt za spotki Gremi Media S.A. oraz Gremi Sp. z o0.0., na podstawie ktorej
zobowigzata si¢ do zaptaty na rzecz Com Investment Sp. z 0.0. (,, Wierzyciel”) ewentualnych
przysztych zobowigzan obu w/w spotek wobec Wierzyciela, wynikajacych z umowy
zobowigzujacej, poreczenia oraz oswiadczenia o poddaniu si¢ rygorowi egzekucji w trybie art.
777 §1 pkt. 5 kpc zawartej przez te spotki z Wierzycielem w dniu 15 kwietnia 2014 roku. W
celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z wymienionej powyzej umowy porgczenia,
Emitent ustanowil roéwniez dodatkowo na rzecz Wierzyciela zabezpieczenie, skladajac
o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki do kwoty 7.000.000 zt na nieruchomosci Emitenta. W
zwigzku z powyzszym Jupiter S.A. podpisata umowe o ustanowienie zabezpieczenia ze
spotkami Gremi Media S.A. oraz Gremi Sp. z 0.0. Na mocy tej umowy, w celu zabezpieczenia
sptaty ewentualnych wierzytelnosci, jakie przystugiwa¢ moga Jupiter S.A. od Gremi Media
S.A. i Gremi Sp. z 0.0. w przypadku skorzystania przez Wierzyciela z ustanowionego
zabezpieczenia, jak rdwniez na zabezpieczenie innych wierzytelnosci jakie z tytutu zawartej
umowy moga przystugiwac Jupiter S.A., Emitent otrzymat od Gremi Media S.A. i od Gremi
Sp. z 0.0. weksle wiasne in blanco. W zwigzku z wygasnieciem w dniu 30 czerwca 2014 roku
wierzytelnosci, ktoérej dotyczyto ustanowione zabezpieczenie, wygasla rowniez umowa
poreczenia, zas Wierzyciel wystosowal w dniu 3 lipca 2014 roku o$wiadczenie obejmujace
zgode na cofnigcie wniosku o wpis hipoteki, a weksle otrzymane przez Jupiter S.A. od Gremi
Media S.A. 1 Gremi Sp. z 0.0. zostaty zwrocone. Hipoteka, ktorej dotyczyly opisane powyzej
o$wiadczenia sktadane przez Emitenta i Wierzyciela nigdy nie zostala wpisana przez sad
wieczystoksiegowy.
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Poreczenie zobowigzan Presspublica Sp. z 0.0. 1 Gremi Business Communication Sp. z o.0.

W dniu 16 maja 2014 roku Jupiter S.A. udzielita bezwarunkowego 1 podzielnego porgczenia za
spotki Presspublica Sp. z 0.0. oraz Gremi Business Communication Sp. z 0.0. na rzecz Prosta
Investments Sp. z o0.0., dotyczacego wierzytelnosci wynikajacych z umow najmu zawartych
przez Presspublica Sp. z 0.0. i Gremi Business Communication Sp. z o0.0. (jako najemcow) z
Prosta Investments Sp. z o0.0. (jako wynajmujagcym). Umowie por¢czenia towarzyszyto
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania
cywilnego. Poreczenie Jupiter S.A udzielone zostalo do kwoty nie przekraczajgcej
réwnowartosci 3.111.843,89 EUR oraz zachowuje wazno$¢ do dnia 31 grudnia 2016 roku.
Wartos¢ zobowigzan Presspublica Sp. z 0.0. wobec Prosta Investments Sp. z 0.0. na dzien 30
czerwca 2014 roku wynosita 9.579 tys. zt, a na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
9.176 tys. zt. Zobowigzania Gremi Business Communication Sp. z 0.0. wobec Prosta
Investments Sp. z 0.0. w obu w/w datach nie wystapily. Harmonogram sptat zobowigzan
Presspublica Sp. z 0.0. wobec Prosta Investments Sp. z 0.0. przewiduje catkowita splate
zobowigzan, w ratach, w terminie do 15 grudnia 2015 roku.

W zwigzku z ustanowieniem przez Jupiter S.A. w dniu 16 maja 2014 roku opisanego powyzej
zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych spotce Prosta Investments Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie od spotek Presspublica Sp. z 0.0. oraz Gremi Business Communication Sp. z
0.0., Jupiter S.A. podpisata w dniu 28 maja 2014 roku umowy o ustanowienie zabezpieczenia
ze spotkami Presspublica Sp. z 0.0. oraz Gremi Business Communication Sp. z 0.0. Na mocy
w/w umow, w celu zabezpieczenia sptaty ewentualnych wierzytelnosci, jakie przystugiwac
moga Jupiter S.A. od Presspublica Sp. z 0.0. oraz Gremi Business Communication Sp. z 0.0 w
przypadku skorzystania przez Prosta Investments Sp. z 0.0. z ustanowionego zabezpieczenia,
jak réwniez na zabezpieczenie innych wierzytelnosci jakie z tytutu zawartych umow moga
przystugiwac Jupiter S.A., Emitent otrzymat od Presspublica Sp. z 0.0. oraz Gremi Business
Communication Sp. z 0.0 weksle wiasne in blanco.

W zwigzku z zawarciem przedwstepnej umowy sprzedazy udziatow Spotki KCI Development
Sp. z 0.0. Centrum Zabtocie S.K.A., Spotka KCI Krowodrza Sp. z o.0., z ktorg Jupiter S.A.
potaczyla si¢ 29 sierpnia 2013 r. przekazata Spoitce KCI S.A. weksel in blanco bedacy
zabezpieczeniem z tytulu ewentualnego powstania zobowiazania do zwrotu zaliczki. Warto$¢
wynikajaca z wptaconej zaliczki na dzien bilansowy wynosi 5.000 tys. zt.

Oprécz otrzymanych zabezpieczen wyszczegdlnionych w tresci niniejszego rozdziatu, na
dzien 30 czerwca 2014 r. Jupiter S.A. otrzymala zabezpieczenie dla udzielonych pozyczek w
formie weksli in blanco. Laczna warto§¢ udzielonych pozyczek zabezpieczonych wekslami in
blanco na dzien bilansowy to 6.719 tys. zt.

5. Transakcje z jednostkami powigzanymi w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2014 roku

W I potowie 2014 roku nie byly przeprowadzane transakcje z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w
§roédrocznym skroéconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2014 r.
W nocie nr 28 sprawozdania oraz w nocie nr 29 opisujacej pozycje pozabilansowe.
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6. Objasnienie raznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym  Grupy
Kapitafowej za | pofowe 2014 roku a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikeéw za | pofowe 2014 roku.

Emitent i Grupa Kapitalowa nie publikowata prognozy wynikow za | potowe 2014 roku.

7. Przewidywany rozwéj Grupy Kapitafowej

W pierwszym potroczu 2014 roku Jupiter S.A. kontynuowal realizacj¢ dziatan
restrukturyzacyjnych rozpoczgtych w maju 2013 roku opublikowaniem zamiaru potaczenia ze
spotka KCI SA.

Zgodnie z realizowang strategia Spotki z 2009 roku a takze zgodnie z aktualnymi planami
rozwoju jednym z obszarow dzialalnosci, w ktorym koncentruja si¢ inwestycje Spotki jest
dziatalno$¢ w branzy nieruchomosci, realizowana w chwili obecnej w oparciu o:

1) wlasne nieruchomosci pozyskane w wyniku potaczenia z KCI Krowodrza Sp. z 0.0.,

2) spotke KCI Development Sp. z 0.0.- Centrum Zabtocie SKA, ktorej aktywa stanowia
nieruchomosci zlokalizowane w Krakowie na terenie dzielnicy Zabtocie (przy ulicy
Romanowicza, Lipowej i Slusarskiej), oraz

3) profesjonalne wsparcie przez spotke stowarzyszong KCI S.A.

Kolejnym segmentem, ktory obok dziatalnosci nieruchomosciowej stanowi obszar
koncentracji inwestycji Spotki, jest dzialalno$¢ restrukturyzacyjna. Spotka planuje
kontunuowanie budowy portfela spotek, ktore znalazty si¢ w trudnej sytuacji finansowej a
maja, W ocenie Zarzadu, duzy potencjal wzrostu. Spotka opiera swoja strategi¢ tworzenia
wartosci dla inwestorow na restrukturyzacji spotek z problemami w celu zwigkszenia ich
warto$ci rynkowej, a nastepnie wyjsciu z takiej inwestycji z zyskiem. Srodki pozyskane z
dezinwestycji beda nastepnie reinwestowane.

Dodatkowo Spotka rozpoczeta intensywny proces restrukturyzacji z udzialem spotek
zaleznych 1 stowarzyszonych. W ramach tego procesu w 2013 roku doszlo do potaczenia
Spotki ze spotkami: KCI Krowodrza Sp. z 0.0. oraz Forum X111 Alfa Sp. z 0.0. co skutkowato
przejeciem aktywow tych spotek. W IV Q 2013 roku zakonczyta sgdowa procedura likwidacji
spotki zaleznej Sagar Sp. z o.0. Dziatania te znaczaco uproscity strukturg¢ Grupy Jupiter.
Wdrozony jest proces przylaczenia spotki w 100% zaleznej Gremi Development Sp. z 0.0.
Rybitwy SKA, a kolejny krok to potaczenie Spotki z KCI S.A., ktéry to proces rozpoczat sig
w 2013 roku. W lutym 2014 roku zostat on czasowo wstrzymany, jednak w IV Q 2014 roku
Spotka razem ze KCI SA jako spotka przylaczajaca planuja wznowic¢ proces polaczenia,
sktadajac odpowiednie wnioski do Komisji Nadzoru Finansowego.

Ponadto Spotka planuje takze kontynuacje krokow zmierzajacych do restrukturyzacji
podmiotéw branzy mediowej. W ramach dziatan tych dziatan Spotka dokonata w 2013 i w
2014 roku podniesienia kapitatu w spotce Gremi Communication Sp. z 0.0. (posiadajacej
pakiet 49% udziatow w spotce Presspublica Sp. z 0.0.) 1 posiada obecnie pakiet 26,76%
udzialow w tej spotce. W dniu 3 wrzesnia 2013 roku Spotka zawarta umowe w wyniku, ktorej
nabyla tacznie 3.812 udzialéw w spotce Presspublica Sp. z o.0., stanowigcych 43,62%
glosow. Transakcja ta opisana jest szerzej w pkt 1.7.1 niniejszego sprawozdania.
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Zarzad Emitenta przewiduje w kolejnych latach zaangazowanie Spotki w dalsze dzialania
ukierunkowane na branz¢ nieruchomosciows, ktérych realizacja odbywac si¢ bedzie w nowe;,
tworzacej si¢ obecnie strukturze — tj. w ramach podmiotu powstalego po planowanym
potaczeniu KCI SA oraz Jupiter S.A. - nie bezposrednio, ale poprzez jedng ze Spotek
zaleznych.

W kolejnych okresach Spotka — dziatajac juz w strukturze potaczonego organizmu z KCI S.A.
- zamierza uczestniczy¢ w realizacji projektow nieruchomosciowych oraz inwestycyjnych i
restrukturyzacyjnych (w tym podmiotéw branzy mediowej), z uwzglednieniem zapewnienia
sobie z tego tytutu satysfakcjonujgcej stopy zwrotu.

Czynniki, ktéore majag wptyw na wyniki dziatalnos$ci i rozwdj jednostki dominujacej Grupy
Kapitatlowej mozna sklasyfikowaé w nastepujacy sposob:

Koniunktura gospodarcza

Pomyslna realizacja wynikdéw spotek z portfela Spotki bedzie w duzym stopniu uzalezniona
od osiagganego tempa rozwoju gospodarczego w kraju i1 od sytuacji poszczegélnych branz. Te
zjawiska makroekonomiczne zdeterminujg z jednej strony mozliwos$¢ uzyskania korzystnych
cen transakcyjnych przy sprzedazy ich akcji 1 udziatéw,a z drugiej strony okreslag szanse
zakupu nowych podmiotéw po atrakcyjnych cenach.

Sytuacja na rynku nieruchomosci

Ten czynnik jest w duzym stopniu uzalezniony od poprzedniego, zwigzanego z koniunktura
gospodarczg. W wyniku zwigkszonego zaangazowania Spotki w projekty deweloperskie
nalezy podkresli¢ sytuacj¢ na tym rynku, ze wzgledu na bezposredni wplyw na rentownos$¢
projektow deweloperskich znajdujacych si¢ w obecnym oraz przysztym portfelu
inwestycyjnym. Relacje popytu i podazy oraz poziomu cen na rynku nieruchomosci
(rozumianym szeroko jako rynek mieszkaniowo-biurowy) znajda swoje odzwierciedlenie
w wynikach Grupy osigganych z projektow deweloperskich.

Sytuacja na rynku gieldowym

Znaczenie tego czynnika jest wprost zwigzane z wyceng portfela spotek publicznych Jupiter
S.AA.,, jak 1 posrednio z wartoscia firm nienotowanych, ktéora mozna odnie$é
do porownywalnych spotek z GPW w Warszawie. Korzystne trendy notowan gietdowych,
z jednej strony skutkujace zwigkszeniem wyceny spolek portfelowych, maja tez negatywny
wplyw na rynek private equity w ten sposob, iz przekladaja si¢ na konieczno$¢ ptacenia
wyzszych cen za te spotki. Z kolei niekorzystna sytuacja na rynku gieldowym moze
skutkowa¢ niskg wyceng spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta.

Mozliwosci zbycia pakietéw mniejszosciowych

Praktycznie wszystkie istotne co do wartosci pakiety spotek mniejszosciowych Spotki
znajdujg si¢ juz w posiadaniu inwestoréw strategicznych. Skutkuje to ryzykiem nie uzyskania
atrakcyjnych cen jako, ze inwestorzy ci nie sg sklonni akceptowa¢ wysokich cen
za zwigkszenie i tak juz posiadanej kontroli nad tymi firmami.
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8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s¢ istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktére s¢ istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Z punktu widzenia istotnosci, kluczowymi dla Emitenta zdarzeniami, majagcymi wplyw na
ocen¢ jego sytuacji, sg opisane szczegdlowo we wczesniejszych czgsciach niniejszego
sprawozdania nastepujace zdarzenia:

- podpisanie w dniu 28 lipca 2014 roku przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci
zlokalizowanych przy ul. Wroctawskiej w Krakowie na rzecz LC Corp Invest XV
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Projekt 3 Spotkg komandytowa,;

- podpisanie w dniu 28 lipca 2014 roku umowy sprzedazy oraz umowy zamiany
dotyczacej nieruchomosci zlokalizowanych przy ul. Romanowicza w Krakowie;

- przystgpienie do dlugu Gremi Communication Sp. z 0.0. wobec Getin Noble Bank
S.A.

- planowane na miesigc wrzesien 2014 roku ostateczne rozliczenie zobowigzania Gremi
Development Sp. z 0.0. Rybitwy SKA z tytutu podatku od towaréw i ustug.

9. Wskazanie czynnikéw, ktare w ocenie Emitenta bedg miay wplyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartafu

W ocenie Emitenta kluczowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej Jupiter w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- Planowa realizacja postanowien przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci
zlokalizowanych przy ul. Wroctawskiej; w Krakowie na rzecz LC Corp Invest XV
Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Projekt 3 Spotka komandytowa;

- Planowana sprzedaz przez spotke zalezng KCI Development Sp. z o0.0. — Centrum
Zabtocie — SKA zasobow nieruchomosciowych zlokalizowanych przy ul. Lipowe;j
oraz ul. Romanowicza w Krakowie;

- Planowane potaczenie z KCI S.A.

- Konsekwentna realizacja zatozen restrukturyzacyjnych przez spolki z branzy
mediowej — Presspublica Sp. z 0.0. i Gremi Communication Sp. z 0.0.

- Czynniki natury makroekonomicznej, w tym w kontek$cie sytuacji geopolitycznej 1
kryzysu na Ukrainie, koniunktura na krakowskim rynku nieruchomosci, poziom stdp
procentowych, dostepnos¢ do finansowania.
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10.Informacja na temat =zasad sporzgdzania sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014
roku zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w nocie 2.1 1 2.2
Sprawozdania.

Podpisy Czlonkow Zarzadu

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
JUPITER S.A. JUPITER S.A.
Grzegorz Hajdarowicz Agata Kalinska

Krakow, 29 sierpnia 2014 roku
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