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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych i ich
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procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
L= V0 To 1 (0 I 11Tz Ut =11 =T o SRS 34

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieh do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
L= Vo L= 2 o 1= o TSRS 35

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wlasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta, dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%
kapitatdw wlasnych emitenta, z okresleniem igcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu
do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
[0T01SY (=Y o101 11V7= L - VSRS 35

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne izostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, z wyjgtkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedgcego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczgce poszczegoélnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjgtkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:
informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja, informacji o powigzaniach emitenta
lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong transakciji, informacji o przedmiocie
transakcji, istotnych warunkéw transakcji, ze szczeg6lnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych  warunkéw,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczeg6lnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umdéw, innych informacji dotyczgcych tych transakcji, jezeli sg
niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,
wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly miec istotny wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy
=T a1 =T o = USSR 37
Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli fgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatébw wilasnych emitenta, z okresleniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu
zostaty udzielone poreczenia lub gwarancije, tgcznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci
lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana, okresu, na jaki zostaty
udzielone poreczenia lub gwarancje, warunkéw finansowych, na jakich zostalty udzielone
poreczenia lub gwarancje, z okredleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej
za udzielenie poreczen lub gwarancji charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a
podmiotem, ktory zaciggngt kredyty lub POZYCZKi.........cccveeeeeieeieie e 37

22. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji ZObOWIgZan Przez MITENTA. ........eii i et e e et saesre 38
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres zako hczony dnia 30 wrze $nia 2014 roku

Przychody netto ze sprzeda zy, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow

i materiatow, w tym:

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Strata ze sprzeda zy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik jednostek konsolidowanych metoda praw
wlasnosci

Zysk (strata) na sprzedazy lub likwidacji catosci lub
czesci udziatldw w jednostkach podporzadkowanych
Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto z dziatalno $ci gospodarczej

Straty udziatowcow niesprawujacych kontroli

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Zyski (straty) netto przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatlowcom mniejszosciowym

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Zyski (straty) netto przypadajgce na jedng akcje

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

7 82 7 163 16 200
7 12 7132 16 169
- 70 31 31
- 110 5608 15051
- - 5608 15051
- 110 - -
7 (28) 1555 1149
- - 31 200
197 1162 1585 3658
(190) (1190) (61) (2 709)
5 99 2130 3674
86 175 111 570
(271) (1 266) 1958 395
57 892 60 691 503 6 141
77 101 600 38573
- 222
- (11 729) - -
57 544 47 817 1861 (32 037)
- 82 - -
57 544 47 735 1861 (32 037)
- (2 746)
57 544 47 735 1861 (29 291)
57 544 47 735 1861 (26 545)
- - - (2 746)
57 544 47 735 1861 (29 291)
0,34 0,18 0,01 (0,112)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zako hczony dnia 30 wrze $nia 2014 roku

Wynik netto za okres obrotowy
Pozostaty dochéd catkowity

Ro6znice kursowe z przeliczenia zaktaddw zagranicznych

Pozostaly dochod catkowity

Suma dochodu catkowitego

Wynik netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatlowcom mniejszosciowym

Catkowity dochdd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatlowcom mniejszosciowym

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

57 544 47 735 1861 (29 291)
(168) 1789

- - (168) 1789

57 544 47 735 1693 (27 502)
57 544 47 735 1861 (32 037)
- - - (2 746)

57 544 47 735 1861 (32 037)
57 544 47 735 1693 (27 502)
- - - (2 746)

57 544 47 735 1693 (30 248)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzie n 30 wrze snia 2014 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu pozyczek
Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug
Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Aktywa razem

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Ro6znice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych
Wynik zatrzymany

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitaty przypadajgce udzialom niesprawujgcym kontroli
Razem kapitat wtasny

Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
Zobowigzania z tyt. dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe razem
Pasywa razem

207 522 668
574 583 11 13
75 865 34 493
39 841 977 4 452
614 706 2 375 39 626
23 35716 2567
23 127 35 988 94 530
292 - 539
4083 7336 10 148
39 697 84 054 10 857
1 1370 1487
- 93 96
67 223 164 557 120 224
681 929 166 932 159 850
205 242 170 979 170 980
107 897 129 347 129 707
33 869 33 869 33 869
- (95) (69)
(123 666) (192 755) (209 043)
223 342 141 345 125 444
223 342 141 345 125 444
717 3324 3227
- 110 115
- - 108
717 3434 3 450
- 5 -
67 1811 4 159
4161 3 -
4412 4078 6 241
77 228 302
447 212 14 051 18 637
1941 1977 1617
457 870 22 153 30 956
681 929 166 932 159 850
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA Il KWARTAL 2014 ROKU

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres zako hczony dnia 30 wrze $nia 2014 roku

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
01.07.2014-  01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Przeplywy $rodkdw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej - metoda po s$rednia
Strata netto 57 544 47 735 1861 (32 037)
Korekty razem (63 335) (54 150) (3712) 27 800
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych
wycenionych metodg praw wtasnosci 222 222 - -
Amortyzacja - - 22 71
Skumulowane réznice kursowe - - 2 1858
Odsetki i udziatly w zyskach (dywidendy) (1 851) (4 552) 596 775
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej - - - -
Zmiana stanu rezerw 966 (25) (487) (1 750)
Zmiana stanu zapasow - 35 693 - -
Zmiana stanu naleznosci (3 402) (35 557) (3 876) (1 183)
Zmlana stgnu zob9W|azan krotkoterminowych, z wyjgtkiem 1439 (2 331) 3870 (319)
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1016 65 138 324
Zmiana stanu podatkéw odroczonych 71 (2 536) 2 464
Aktualizacja aktywéw niefinansowych - - - 29 209
Inne korekty (61 796) (45 129) (3979) (1 649)
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (5791) (6 415) (1.851) (4 237)
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci inwestycyjnej
Wplywy 212 212 1589 5469
Zbycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow

- - 56 56
trwatych
Zbycie aktywow finansowych - - - 3600
Spfata udzielonych pozyczek - - 1527 1527
Odsetki 1 1 6 6
Wykup obligacji korporacyjnych 211 211
Inne wplywy inwestycyjne - - - 280
Wydatki 2 036 2 257 4 372 4 387
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow i i 76 91
trwatych
Udzielone pozyczki 81 93 3344 3344
Nabycie bonéw korporacyjnych 1955 2105 - -
Inne wydatki inwestycyjne - 59 952 952
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1.824) (2 045) (2 783) 1082
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Wplywy

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Spfaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej
Przeptywy pieni ezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

11 650 12 495 3 006 3 006
5100 5100 3000 3000
6 550 7 350 6 6

- 45 - -
4035 4035 30 30
2000 2000 - -
2000 2000 - -

- - 30 30

35 35 - -

7615 846 0 2 976 2976

- - (1658) (X))

- - (1 658) (179)

1 1 3 145 1 666

T T 1487 1487
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Grupa Kapitalowa MSX RESOURCES S.A.

RESOURCES SKROCONE $RODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA Il KWARTAL 2014 ROKU
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA SNYM
za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat Pozqstale Skumulowane Wynik przyp|§ any Kapitaty Kapitat
kapitaty s akcjonariuszom . - wlasny
zaktadowy zapasowy réznice kursowe zatrzymany ; . mniejszo sci B
rezerwowe jednostki ogotem
dominuj gcej
Stan na 01.01.2013 79 610 132 872 33 869 (1 858) (182 916) 61577 2 746 64 323
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (29 291) (29 291) (2 746) (32 037)
Pozostaly zysk catkowity
Rozn_|ce’ kursowe z przeliczenia i i i 1789 i 1789 i 1789
oddziatéw zagranicznych
Suma pozostatego zysku catkowitego - - - 1789 - 1789 - 1789
Suma zysku catkowitego - - - 1789 (29 291) (27 502) (2 746) (30 248)
Transakcje z wta scicielami uj ete bezpo $rednio w kapitale
Prz§n|e5|en|e wyniku za 2012 rok na ) 69 ) ) (69) ) ) )
kapitat zapasowy
Podniesienie kapitatu podstawowego 91 370 - - - - 91 370 - 91 370
Inne - (3234) - - 3233 Q) - (€D
Suma transakcji z wla scicielami 91 370 (3165) - - 3164 91 369 - 91 369
Stan na 30.09.2013 170 980 129 707 33 869 (69) (209 043) 125 444 - 125 444
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Kapitat wkasny

Kapitat Kapitat Pozqsta’re Skumulowane Wynik przyp|§ any Kapitaty Kapital
kapitaty e akcjonariuszom o . wiasny
zaktadowy zapasowy réznice kursowe zatrzymany . . mniejszo sci .
rezerwowe jednostki ogotem
dominuj acej
Stan na 01.10.2013 170 980 129 707 33 869 (69) (209 043) 125 444 - 125 444
Zysk catkowity
Wynik za IV kwartat 2013 - - - - 10 557 10 557 - 10 557
Pozostaly zysk catkowity
Réznice kursowe z przeliczenia
oddziatéw zagranicznych i i i (26) i (26) i (26)
Suma zysku catkowitego - - - (26) 10 557 10 531 - 10 531
Transakcje z wia $cicielami uj ete bezpo srednio w kapitale
Przeniesienie wyniku za 2012 rok na
. - 1 - - 1) - - -
kapitat zapasowy
Sprzedaz spotek - (359) - - 8 965 8 606 8 606
Inne (1) (2) - - (3 233) (3 236) (3 236)
Suma transakcji z wka $cicielami (1) (360) - - 5731 5370 - 5370
Stan na 31.12.2013 170 979 129 347 33 869 (95) (192 755) 141 345 - 141 345
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Kapitat wkasny

Kapitat Kapitat Pozqsta’re Skumulowane Wynik przypisany Kapitaly Kapitat
kapitaty e akcjonariuszom o . wiasny
zaktadowy zapasowy réznice kursowe zatrzymany . . mniejszo Sci .
rezerwowe jednostki ogotem
dominuj acej
Stan na 31.12.2013/01.01.2014 170 979 129 347 33 869 (95) (192 755) 141 345 - 141 345
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - 59 464 59 464 - 59 464
Pozostaty zysk catkowity - -
Suma zysku catkowitego - - - - 59 464 59 464 - 59 464
Transakcje z wia $cicielami uj ete bezpo srednio w kapitale
Prz§n|e3|en|e wyniku za 2013 rok na i 057 i i (257) ) i )
kapitat zapasowy
Podniesienie kapitalu podstawowego 34 263 - - - - 34 263 - 34 263
EI|m[naCJa.z k_onsolldacu spoiki i (21 074) i i 10 721 (10 353) i (10 353)
wspotzaleznej
Zmiana metody konsolidaciji - (633) - 95 (838) (1376) - (1376)
Inne - - - - (1) (1) - (1)
Suma transakcji z wta $cicielami 34 263 (21 450) - 95 9 625 22 533 - 22 533
Stan na 30.09.2014 205 242 107 897 33 869 - (123 666) 223 342 - 223 342
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DANE OBJA SNIAJACE

1. Podstawowe informacje o sp6ice dominuj  gcej Grupy Kapitalowej MSX RESOURCES

MSX RESOURCES S.A.(,Spotka” ,Jednostka dominujgca”, ,Emitent”) zostatla utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 30.06.1990 roku jako ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. 26 maja 2014 roku zostata
zarejestrowana zmiana nazwy Spoétki na MSX RESOURCES S.A.. Zmiana zostala dokonana na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 kwietnia 2014 r. Siedziba Spoiki
miesci sie w Warszawie (00-761) przy ul. Belwederskiej 23.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000012899. Spoéice nadano numer statystyczny REGON
006473751.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaig nr 25 z dnia 28 kwietnia 2014 roku postanowito
0 zmianie rodzaju dziatalnosci Emitenta na nastepujacy:

* wydobywanie wegla kamiennego i wegla brunatnego (lignitu) - PKD 05,

e gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego — PKD 06,

e gornictwo rud metali — PKD 07,

. pozostate gérnictwo i wydobywanie — PKD 08,

e dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca gornictwo i wydobywanie - PKD 09,
. produkcja wyrobéw tekstylnych - PKD 13,

. produkcja odziezy - PKD 14,

. handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych —
PKD 45,

. handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi — PKD 46,
. handel detaliczny, z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi — PKD 47,

« finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytagczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych - PKD
64,

e dzialalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne — PKD
66,

e dzialalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci — PKD 68,

e dzialalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe — PKD 69,

* dziatalnosé firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem — PKD 70,
. reklama, badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73,

e wynajem i dzierzawa — PKD 77,

e dzialalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem — PKD 78,

* dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$é wspomagajgca
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej — PKD 82

Podmiotem dominujgcym calej Grupy jest MSX RESOURCES S.A.
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2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitaltowej MSX R  ESOURCES

= Sktad Grupy Kapitalowej MSX RESOURCES (,Grupa Kapit atowa”, ,Grupa”)

Wedilug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja :

- Jednostka dominujgca:
MSX RESOURCES S.A. (,Emitent”, ,Spétka”, ,Jednostka dominujgca”)

- Jednostki zalezne bezpos$rednio i po$rednio od MSX RESOURCES S.A. objete konsolidacja
metodg petng oraz spotka stowarzyszona objeta konsolidacjg metoda praw wtasnosci:

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat w ogdélnej liczbie gtoséw
posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spoitki
w kapitatach tych jednostek.

Podstawowy przedmiot Procentowy udziat Spoétki w kapitale

Jednostka Siedziba dziatalnosci 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

ZPSE FORTEM DEVELOPMENT Sp. Krakéw Dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00

MINERAL RESOURCES HOLDING Luksemburg Realizacja przedsiewzieé 100,00 0,00

s.a.r.l. wydobywczych

UNIVERSAL MINERAL : L .

EXPLORATION LLC Mongolia Poszukiwanie mineratéw 70,00 0,00

UNIVERSAL RESOURCES LLC Mongolia Poszukiwanie mineratéw 70,00 0,00

MOST-BUD Sp. z 0.0. Radom DZatanos¢ projektowa, 49,72 100,00
konstrukcyjna, ustugowa

"POD FORTEM - 2" Sp.z 0.0. Krakow ~Realizacja projektow 0,00 100,00
budowlanych zwigzanych ze

MOST-TECH Sp.z 0.0. Radom DZatanosé projektowa, 0,00 100,00

konstrukcyjna, ustugowa

= Czas trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony

= Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie fin  ansowe i porownywalne dane
finansowe

Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MSX RESOURCES obejmuje dane na

dziehn 30 wrzesnia 2014 r. oraz za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r. Poréwnywalne
dane finansowe obejmujg dane na dzien 31 grudnia 2013 r. i 30 wrzesnia 2013 r. oraz za okres od
1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.
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= Rada Nadzorcza i Zarz ad jednostki dominuj gcej Grupy Kapitalowej MSX RESOURCES
Rada Nadzorcza

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatami z dnia 28 kwietnia 2014 roku
1) odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej ponizsze osoby:

Katarzyna Koztowska — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Stefanczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Daniel Puchalski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Czachor Cztonek Rady Nadzorczej

2) powotato do sktadu Rady Nadzorczej ponizsze osoby:

Tomasz Panczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Rudnicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bozena Grybalow — Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Zwara Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Zon Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, Rada Nadzorcza dziatata w
powyzszym sktadzie.

= Zarzad

Wielkostaw Przemko Staniszewski — Cztonek Zarzadu
Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Zarzad funkcjonuje w skfadzie jednoosobowym.

= Notowania na gietdach

Spéika notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).
Symbol na GPW: MOSTALEXP (MSX)

3. Informacja o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu raportu, w szczegblno $ci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci, oraz informacje
o istotnych zmianach wielko $ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego podatku do chodowego, o ktérych mowa
w ustawie o rachunkowo $ci, dokonanych odpisach aktualizuj agcych warto $¢
sktadnikow aktywow.

a). Oswiadczenie zgodno Sci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe MSX RESOURCES S.A. i jej spétek

zaleznych zostato sporzgdzone w oparciu 0:

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych
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b). Stosowane nadrz edne zasady rachunkowo $ci

GRUPA KAPITALOWA MSX RESOURCES, prowadzi rachunkowos$¢ kierujgc sie nastepujgcymi
zasadami:

1. zasada kontynuacji dziatania,

2. zasada memoriatu i wspétmiernosci: wszystkie operacje gospodarcze w momencie ich
powstania sg ujete w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym, przy czym
zachowuje sie wspotmiernos¢ przychodéw i kosztow,

3. zasada ostroznosci: w celu przedstawienia realnej wartosci aktywéw i pasywéw oraz
rzetelnego odzwierciedlenia uzyskanych przychodoéw, poniesionych kosztow oraz
zwigzanego z nimi ryzyka gospodarczego dokonuje sie ostroznej wyceny aktywow, petnego
przedstawienia zobowigzan oraz uznaje sie przychody za zrealizowane, jesli sg pewne
a uwzglednia sie wszystkie koszty, je$li sg poniesione lub wysoce prawdopodobne,

4. zasada ciggtosci: zapewnienie cigglosci formalno-rachunkowej, dlugosci okreséw
sprawozdawczych, powigzania bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia, ciggtos¢
zastosowania przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywoéw, klasyfikacji, prezentacji oraz
metod zaliczania przychoddéw i rozliczania kosztéw oraz zapewnienie poréwnywalnosci
informacji finansowych za kolejne lata obrotowe,

5. zasada istotnosci: wyodrebnianie w systemie rachunkowosci danych o operacjach
gospodarczych w spos6b nie rzutujgcy na prezentowane w sprawozdaniu finansowym
informacje o sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowym niezbedne do wiasciwej
ich oceny,

6. zasada indywidualnej wyceny: w powigzaniu z zasadg istotnosci wycenia sie oddzielnie
poszczegolne skladniki aktywow i pasywéw oraz poszczegoélne pozycje rachunku zyskéw
i strat,

7. zasada zakazu kompensat: nie mozna ze sobg kompensowa¢ réznych co do rodzaju
aktywow i pasywoéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ziotych
polskich, ktére sg walutg prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

d) Podstawa wyceny

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjatkiem korekty hiperinflacji kapitatbw wtasnych. Nieruchomosci
inwestycyjne i niektére instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

e) Dziatalno $¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.

f) Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w zitotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywéw i pasywdéw wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug $sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy
na ten dzien. Niepieniezne pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedlug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania
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transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci
godziwej sg przeliczane wediug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieh szacowania wartosci
godziwej. Réznice kursowe wynikajgce zrozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej aktywow i pasywéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych oraz ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat.

Metodologia przeliczania danych finansowych dotyczgcych jednostki dziatajgcej za granica

Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajgcych za granicg sg przeliczane wedtug $sredniego kursu
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane bezposrednio w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. W przypadku zbycia jednostek dziatajgcych za granicg, czesciowego lub w calosci,
odpowiednie kwoty ujete w kapitale wkasnym sg rozpoznawane w wyniku finansowym.

Réznice kursowe dotyczgce pozycji pienieznych w postaci naleznosci lub zobowigzania w stosunku
do jednostki dzialajgcej za granicg, ktoérych rozliczenie nie jest planowane bgdz prawdopodobne
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci sg czescig inwestycji netto w jednostce dzialajgcej za granicg
i sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z przeliczenia.

g) Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe MSX
RESOURCES S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za 9 miesiecy
zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2014 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy
wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzeh gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spoéice, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng danej
jednostki.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utrata kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz udzialdw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice
pomiedzy kwotg korekty udzialdw niekontrolujgcych a wartoscia godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone s3g na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujgce;j.
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h) Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne ztytutu utraty
wartosci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu,
pomniejszong o podlegajgce odliczeniu podatki: od towaréw iustug oraz akcyzowy), obcigzenia
o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywéw. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztdw poniesionych przez
Grupe w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat
jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug
oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje réwniez, w przypadkach gdy jest to wymagane,
wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz
przywrdcenia do stanu pierwotnego.

W przypadku, gdy okreslony skiadnik rzeczowych aktywoéw trwalych skiada sie z odrebnych
i istotnych czesci skladowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
skiadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wlasne potrzeby i przeznaczenia jej na
cele inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje wyceniona wedtug wartosci godziwej i przeklasyfikowana do
nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym do wysokosci, w ktorej zysk odwraca wczesniejsze straty z tytutu
trwatej utraty wartosci poszczegolnego sktadnika aktywédw. Pozostata czes¢ zysku jest ujmowana
w kapitale wlasnym. Wszelkie straty powstate z wyceny pomniejszajg nadwyzke z przeszacowania
ujetg w kapitale wkasnym do wysokosci, w ktérej wczesniej ujeto kapitat z przeszacowania dotyczgcy
danego sktadnika aktywéw. Pozostala kwota strat ujmowana jest bezposrednio w wyniku
finansowym.

Nakfady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czesci skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych.
Pozostate naktady sg ujmowane na biezgco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwalego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg
amortyzowane. Grupa zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii srodkéw
trwatych:
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Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-14 lat
Srodki transportu 25— 7 lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkéw trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

i) Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzong wartos¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione w terminie pézniejszym

Pdzniejsze wydatki na skfadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostale
naktady sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania
chyba, ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania
podlegajg testom ze wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci
niematerialne sg amortyzowane od dnia, kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres
uzytkowania jest nastepujgcy:

Oprogramowanie 3 lata

j) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

*  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

«  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku
aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

* wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

* wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
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* spefniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Skiadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

* nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

*  czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

e  zostaly zgodnie z MSR 39 zakwalifikowane do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat / sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa
istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po
pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie
wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe mogg byé przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sg czescia
grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, podobnie jak na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwa
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich
ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako
koszt finansowy.
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Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi skladajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
(z wytaczeniem przysziych strat ztytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczgtkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio
poprzez zastosowanie odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do
grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod
kgtem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywéw pod kgtem utraty
wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny spos6b powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac¢
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skladnika aktywéw
finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywédw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika
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aktywoéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty.
Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢
godziwa instrumentu diluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku
lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Aktywa finansowe notowane na rynku publicznym wyceniane sg dwa razy w roku, tj. na dzien
bilansowy 30 czerwca i 31 grudnia.

k) Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomo$ci inwestycyjne ujmowane sg poczgtkowo
w cenie nabycia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy
nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w warto$ci godziwe;.

Wszelkie zyski i straty powstale ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomos$ci na wtasne potrzeby i przeznaczenia jej na
cele inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje wyceniona wedtug wartosci godziwej i przeklasyfikowana do
nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do warto$ci godziwej sg ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym do wysokosci, w ktdrej zysk odwraca wczesniejsze straty z tytutu
trwatej utraty wartosci poszczegdlnego skladnika aktywOw. Pozostata czes¢ zysku jest ujmowana
w kapitale wlkasnym. Wszelkie straty powstale z wyceny pomniejszajg nadwyzke z przeszacowania
ujetg w kapitale wtasnym do wysokosci, w ktorej wczesniej ujeto kapitat z przeszacowania dotyczacy
danego skiladnika aktywow. Jesli r6znica powstajgca na dzien przeniesienia stanowi strate, jest ona
ujmowana natychmiast w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje nieruchomoscig zajmowang przez wiadciciela, jest
przenoszona do rzeczowych aktywéw trwalych, a jej warto$¢ godziwa na dzieh przeniesienia staje sie
tzw. kosztem ,domniemanym” dla celéw ewidencji ksiegowe;.

Istniejgca nieruchomos$é inwestycyjna w okresie rozbudowy pozostaje nieruchomoscig inwestycyjng
wyceniang na podstawie modelu wartosci godziwej i nie jest przenoszona do rzeczowych aktywow
trwatych.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest
klasyfikowane iwykazywane jako nieruchomos¢ inwestycyjna, jesli Grupa utrzymuje je w celu
uzyskiwania przychoddéw z tytutu najmu, z tytulu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do
uzytkowania nieruchomos$ci bedgcej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako
nieruchomos¢ inwestycyjna wykazywane jest w wartosci godziwej.

I) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg
pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej,
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a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapasoéw ustala sie metodg pierwsze weszio,
pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia
do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czesc
statych posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

) Kapitat wiasny

Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.
Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wikasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych
i opcji na akcje, skorygowane o wplyw podatkdw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wlasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg
umorzeniu wylgcznie na wniosek Grupy, a wypfata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa.
Wyptaty dywidend wptywajg bezposrednio na wartos¢ kapitatu w momencie zatwierdzenia wyptaty
dywidendy przez akcjonariuszy/ udziatowcow Grupy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date
lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy
sg ujmowane jako koszty odsetek w wyniku finansowym.

m) Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych skfadek

Grupa zobowigzana jest na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program
panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym,
zobowigzanie Grupy za kazdy okres, jest ujete na podstawie kwot sktadek, do wniesienia za dany
rok.

Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych
w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika
Z przepisoéw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.
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Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych
ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywan poziomu zatrudnienia w przysziosci.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla
pracownikow z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych, jesli na Grupie cigzy prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez
pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

Zobowigzania Grupy wynikajgce z tworzenia rezerwy na urlopy zalegle obliczana jest przez
szacowanie wartosci na podstawie liczby dni zalegtego urlopu oraz wynagrodzenia wraz ze skfadkg
na ubezpieczenie spoteczne na moment sporzadzania sprawozdania finansowego. Réwnowartosé
jednego dnia urlopu przyjmowana jest jako 1/21 miesiecznego wynagrodzenia (Srednia liczba dni
w miesigcu przyjmowana do obliczania ekwiwalentu za 1 dzien urlopu zalegtego). Wielkos¢ rezerwy
jest sumg kwot obliczonych dla poszczegoinych pracownikéw. W stosunku do rezerwy na ten rodzaj
zobowigzania pracowniczego nie stosuje sie wskaznikow dyskonta jak i fluktuacji w zatrudnieniu.
Rezerwe te Grupa prezentuje w rozliczeniach miedzyokresowych biernych.

n) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy z przeszitych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé¢ sie bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie,
rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywédw srodkéw
pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko zwigzane z danym
skfadnikiem pasywow.

Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest proporcjonalnie do rozpoznawanego przychodu,
w wysokosci okoto 1,25% przychoddéw. Okreslony procent przychodéw ustalany jest przez Zarzad na
podstawie analizy kosztdw napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez Grupe
pomniejszone o koszty napraw, ktérymi obcigzono podwykonawcéw). Po zakonczeniu kontraktu
rezerwa ta jest rozwigzywana indywidualnie biorgc pod uwage date konca okresu gwarancyjnego,
powstajgce usterki oraz toczgce sie postepowania sgdowe. Wysokosé rezerwy oparta jest na danych
historycznych dotyczgcych udzielonych gwarancji oraz s$redniej wazonej wszystkich mozliwych
wynikOw zwigzanych z jej wykonaniem.
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Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Grupa zaakceptowata
szczeg6towy iformalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczgtkowany lub zostat
publicznie ogtoszony. Rezerwg nie sg objete przyszie straty operacyjne.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe
korzysci ekonomiczne z umowy s3g nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw
umownych.

0) Przychody
Sprzedaz wyrobow gotowych/towaréw i Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy towardéw i wyrobow gotowych wykazywane sg w wysokosci odpowiadajgce;j
wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o wartosé zwrotéw, upustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobéw gotowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci zostaly przeniesione na kupujgcego.
Przychody ze $wiadczenia ustug sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia
realizacji transakcji na dzieh bilansowy. Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewnosé, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci
poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyrobdw gotowych/towaréw lub Grupa pozostaje trwale
zaangazowana w zarzgdzanie sprzedawanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Umowy o ustuge budowlang

W momencie, gdy wynik umowy o ustuge budowlang moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany,
przychody i koszty zwigzane z umowa sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania prac. Przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang skfadajg sie z kwoty
pierwotnie uzgodnionej w umowie skorygowanej o efekt dokonanych pézniej zmian w zakresie
wykonywanych prac lub wynagrodzeh w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wplyng
na wysokos¢ przychoddw a ich efekt da sie wiarygodnie oszacowaé. Stopien zaawansowania ocenia
sie poprzez obmiar wykonanych prac. Spodziewana strata na umowie jest ujmowana natychmiast
w rachunku zyskéw i strat.

Gdy wynik na kontrakcie nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytutu umowy
o ustuge budowlang ujmowane s3 tylko do wysokosci poniesionych w zwigzku z umowa kosztow,
ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutlu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
metodg liniowg przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowigce dodatkowg
zachete do zawarcia umowy leasingowej sg ujmowane jako pomniejszenie przychodéw najmu
proporcjonalnie do okresu umowy.
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Przychody z tytutu prowizji

Kiedy Grupa wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona, rozpoznaje przychod
w wysokosci wypracowanej prowizji netto.

p) Pfatno sci z tytutu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Grupe umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku
zyskow istrat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat tgcznie z kosztami z tytutu leasingu przez okres trwania

umowy.

r) Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Grupe s$rodkéw
pienieznych, nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw
finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez
wynik finansowy, zyski z tytulu réznic kursowych oraz zyski dotyczace instrumentow
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. Przychody z tytutu odsetek wykazuje
sie w wyniku finansowym wedtug zasady memoriatlowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochéd z tytutu dywidendy ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie, kiedy Grupa
nabywa prawa do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw,
dywidendy z tytutu zaklasyfikowanych do zobowigzan akcji uprzywilejowanych, straty z tytutu réznic
kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez
wynik finansowy, odpisy ztytutu utraty wartosci aktywéw finansowych oraz straty dotyczace
instrumentéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. Wszystkie koszty
z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope procentowa.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto.
s) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$é odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjagtkiem kwot zwigzanych
z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitalem wlasnym. Wéwczas ujmuje sie go w kapitale
wilasnym.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
o roznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celéw ksiegowych
aich wartoscig ustalong dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujgce rdznice
przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktére nie wpltywajg ani na zysk ksiegowy ani
na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie,
w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji
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wartosci bilansowej aktywéw i pasywéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje
sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajgcego dochodu do opodatkowania staje sie
prawdopodobne.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniu finansowym wtedy, gdy spétki Grupy majg tytut uprawniajacy je do ich
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Dodatkowy podatek dochodowy z tytutu wyptaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystgpienia
zobowigzania do wyplaty tej dywidendy.

t) Raportowanie segmentéw dziatalno  sci

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci w Grupie MSX RESOURCES jest podziat na
segmenty geograficzne. Segmenty te sg czescig sktadowa Grupy:

- prowadzacg dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra moze przynosi¢ zaréwno przychody, jak
i powodowac¢ wydatki;

- ktorej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo Grupy, co stuzy
podejmowaniu decyzji dotyczgcych alokacji zasobéw w tym segmencie i ocenie jego
wynikow;

- natemat ktérej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

u) Dziatalno §¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprz  edazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktérych
zakladane jest, ze wypracujg one korzysci dla Grupy w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku
diugotrwalego uzytkowania, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy,
wycena aktywéw (lub wszystkich aktywoéw i zobowigzan stanowigcych grupe przeznaczong do
zbycia) jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF UE. Nastepnie na dzien poczatkowej
klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sg
ujmowane wedtug nizszej z warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata
uprzednio przeszacowaniu, ktérego skutki ujeto w kapitale wtasnym. Dotyczy to réwniez zyskow
i strat wynikajgcych z p6zniejszej zmiany wartosci.
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Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy, ktora stanowi oddzielng znaczng czesc
dziatalnosci lub segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy na dzien bilansowy lub
jest jednostkg zalezng nabytg wytagcznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dzialalnosci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy
dziatalnos¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Aktywa trwate, ktore
majg zosta¢ wycofane z uzytkowania, mogg rowniez zostac ujete jako dziatalno$¢ zaniechana. Kiedy
dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskow i strat sg
przeksztalcane tak, jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

w) Zysk (strata) na jedn g akcje

Grupa prezentuje podstawowy zysk/strate na akcje, ktory jest wyliczany przez podzielenie zysku lub
straty przypadajacej posiadaczom akcji przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie.

Ustalenie wartosci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan jest
wymagane dla potrzeb grupowych zasad rachunkowos$ci i ujawnied w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej zostaly opisane metody ustalania warto$ci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze
informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach
objasniajgcych do poszczegdinych sktadnikdw aktywow i zobowigzan.

Nieruchomo s$ci inwestycyjne

Portfel nieruchomosci inwestycyjnych wyceniany jest przez zewnetrznego, niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego, ktory posiada odpowiednio uznane kwalifikacje zawodowe i biezace
doswiadczenie w dokonywaniu wycen, w lokalizacji i kategorii wycenianej nieruchomosci. Wartosci
godziwe opierajg sie o ceny rynkowe, ktére sg szacowang kwotg, za jakg na warunkach rynkowych
nieruchomos¢ mogtaby zosta¢ wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakcji, po przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, gdzie obie strony
dziataty $wiadomie, ostroznie i bez przymusu.

W przypadku braku cen rynkowych, wycena jest przeprowadzana przy uwzglednieniu
zagregowanych rocznych przeptywéw pienieznych z tytutu wynajmu nieruchomosci. Stopa zwrotu,
ktéra odzwierciedla specyficzne ryzyko zawarte w przeptywach pienieznych netto, jest nastepnie
stosowana do rocznych przeptywéw pienieznych ztytutu wynajmu nieruchomosci w celu
oszacowania wartosci godziwej nieruchomosci.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe i instrumenty d luzne

Warto$¢ godziwa aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy jest szacowana w oparciu 0 notowania ich cen zakupu na dzien bilansowy. Warto$¢
godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnodci szacowana jest jedynie w celach
ujawniania.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wytgczeniem naleznosci z tytutu
niezakonczonych umow o ustuge budowlana, z uwzglednieniem jednak naleznosci z tytutu umow na
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ustugi koncesjonowane, jest szacowana jako biezgca wartosé przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

Zobowi gzania finansowe nieb edace instrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej
przysztych przeptywoéw pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomocg
rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

4. Zarzadzanie kapitatem i ryzykiem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych, wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze dokona¢ wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. Grupa
monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni finansowej, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Grupa dgzy by wskaznik ten
miescit sie w przedziale 0,4-0,5. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne iekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wlasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j.

Stan na dzie n
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki 292 5306 539
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét, ustug i inne 455 862 18 360 25180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1370 1487
Zadtuzenie netto 455 569 11 684 23 154
Kapitat wiasny 223 342 141 345 125 444
Kapitat + zadluzenie netto 678 911 153 029 148 598
Wskaznik dzwigni finansowej 0,67 0,08 0,16

Czynniki ryzyka

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatlowej prowadzona jest w okreslonych warunkach
makroekonomicznych w kraju i zagranicg. Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajéw ryzyka
zaliczono:

e ryzyko kursowe,

* ryzyko podwyzszonych kosztéw finansowania,

* ryzyko makroekonomiczne,

« ryzyko kredytowe,

« ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko kursowe

W okresie sprawozdawczym i obecnie dziatalno$s¢ Grupy skoncentrowana jest gtownie na rynku
krajowym, a transakcje przeprowadzane sg w PLN. Transakcje pomiedzy podmiotami w grupie
realizowane sg takze w PLN. U Emitenta nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu walutowego na
wyniki i kapitaty Emitenta, z tego tez wzgledu nie zaprezentowano analizy wrazliwosci na ten czynnik
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ryzyka. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze w przysziosci ten rodzaj ryzyka nabierze istotnego
znaczenia w wyniki realizacji planéw rozwoju Grupy Kapitatowej.

Ryzyko makroekonomiczne / ryzyko koniunktury w branzy surowcowej

Wynika z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na dziatalnos¢
Emitenta. Istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej MSX Resources w kontekscie
rozwijanej obecnie dzialalnosci tj. dziatalnosci w branzy surowcowo-wydobywczej na obszarze
Mongolii, bedzie miata sytuacja gospodarcza tego kraju. Wedtug danych IHS Global Insight, Mongolia
jest jedng ztych gospodarek, ktére rozwijajg sie w ponadprzecietnym tempie. Niewystarczajgco
rozwinigta infrastruktura ogranicza jeszcze szybszy rozwdj Mongolii. Zgodnie z danymi Banku
Swiatowego, Mongolia ma 1 815 km szlakéw kolejowych, 2 000 km utwardzonych drdg i jeden
miedzynarodowy port lotniczy. Oczekiwany jest gwattowny wzrost wydobycia, bedacy efektem
nowych projektéw o strategicznym znaczeniu. Kopalnia Oyu Tolgol stwarza przed krajem duze
mozliwosci rozwoju, poniewaz dostarczy rzgdowi dodatkowych funduszy na inwestycje w dalszy
rozwdj infrastruktury. Zmienno$c¢ jednak regulacji prawnych w obszarze zainteresowania Emitenta,
zwigzanych przede wszystkim z dostepem zagranicznych inwestoréw do rynku moze mieé istotny
wplyw na efekty dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko wzrostu kosztow finansowania

Emitent finansuje swojg dziatalno$¢ zar6éwno kapitalem obcym jak i kapitatem wtasnym. Koszt
finansowania uzalezniony jest przede wszystkim od kondycji spo6tki oraz uwarunkowan rynkowych
tj. stép procentowych czy oczekiwanej premii za ryzyko. Bardzo istotnym czynnikiem jest rowniez
ogolna sytuacja makroekonomiczna, ktéra moze wptywac na dostepnos¢ do kapitatu i tym samym na
jego cene. W przypadku wzrostu wielkosci bazowych (np. tzw. stopa wolna od ryzyka), czy tez wraz
zrozwojem spotki  (wzrost oczekiwan akcjonariuszy do co przewidywanej stopy zwrotu
z zaangazowanego kapitatu); koszt finansowania moze wzrosng¢. Wystepowanie tego rodzaju ryzyka
jest naturalnym elementem dziatalnosci podmiotéw gospodarczych.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje przede wszystkim z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytdow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoékki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spélce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzad dgzy do tego, aby na biezagco rozlicza¢ wszystkie zalegte zobowigzania w stosunku
do kontrahentéw. W sprawach spornych dazy sie do polubownego rozwigzania. Problemem
w zachowaniu ptynnosci mogg by¢ sprawy sgdowe ktére opisano w dalszej czesci sprawozdania.
W okresie sprawozdawczym skala dziatalnosci Spétki nie byla wystarczajgco duza, aby zapewnic¢
pokrycie kosztéw dziatalnosci w zwigzku z powyzszym w celu zapewnienia ptynnosci firma korzystata
z finansowania dziatalnosci w formie pozyczek i emisji akcji. W ocenie Zarzadu, spétka nadal bedzie
korzystata z tego rodzaju finansowania dziatalnosci i rozwoju Spétki i Grupy.
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5. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw.

W okresie sprawozdawczym Grupa prowadzita ograniczong dziatalnosé operacyjng i w zwigzku z tym
wydzielenie segmentow operacyjnych nie byto zasadne.

6. Opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gcych.

e W dniu 17 stycznia 2014 roku spotka zalezna od Emitenta tj. POD FORTEM-DEVELOPMENT Sp.

z 0.0., zawarta umowe sprzedazy 22.408 udziatow spotki Pod Fortem - 2 Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie (kod: 30-389), ul. BARTLA nr 19 B, lok. 1 U, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000268423. Udzialy stanowig 100%
udzialu w kapitale podstawowym tej sp6iki oraz uprawniajg do wykonywania 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spéiki (dalej "Udziaty").
Cena sprzedazy Udziatéw zostata ustalona przez Strony na kwote 22.635.000,00 PLN (stownie:
dwadziescia dwa miliony sze$cset trzydziesci piec tysiecy zitotych i 00/100). Warto$é ksiegowa
Udziatébw wynosi 19.174 tys. PLN. Nabywcg Udziatléw jest spotka CEC PROPERTY GROUP
LIMITED, strony umowy nie sg podmiotami powigzanymi w rozumieniu rozporzgdzenia ministra
finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim..

e W dniu 27 marca 2014 roku Emitent poinformowal o wydluzenia terminu negocjacji umowy
inwestycyjnej, co zwigzane jest z prowadzonymi przez doradcéw spotki analizami: dodatkowg -
"Review of historical licences held at Bayankhongor, Mongolia" oraz CPR. Ponadto w okresie
negocjacji nastgpity dodatkowe okolicznosci , ktére powodujg prolongate terminu zamkniecia
Umowy inwestycyjnej. Powyzsze dotyczy zakupu przez spotke Tarantoga Capital SA spoétek
celowych prawa mongolskiego posiadajgcych licencje poszukiwawcze i wydobywcze o juz
potwierdzonych zasobach mineratléw. Badania sejsmiczne, satelitarne i odwierty poszukiwawcze
sporzgdzone zostaty przez miedzynarodowe renomowane i wyspecjalizowane firmy audytu
geologicznego. Intencjg stron jest objecie wskazanych podmiotéw umowg inwestycyjng, co
znaczgco zwieksza skale przedsiewziecia.

e W dniu 1 lipca 2014 roku MSX Resources S.A. w zwigzku z rozpoczeciem dziatalnosci
operacyjnej w ramach realizacji strategii Sp6itki (zgodnie z uchwaig nr 25 Walnego Zgromadzenia
z dnia 28 kwietnia 2014 roku o zmianie podstawowego profilu dziatalnosci Spéiki) oraz
postanowien listu intencyjnego, otworzyta w stolicy Mongolii — Utan Bator biuro pod adresem: B8-
4, 1-40K, 1-r horoo, Chingeltei District, Ulaanbaatar, Mongolia.

* W dniu 3 lipca 2014 roku Emitent zawart umowe o0 znacznej wartosci, ktorej przedmiotem jest
ustanowienie dodatkowych zabezpieczen na rzecz MSX RESOURCES S.A. dla naleznosci Spotki
o0 fgcznej wartosci 134,5 min PLN, wedlug stanu na dzierh 30 czerwca 2014 roku. Przedmiotem
dobezpieczenia sg obligacje wyemitowane przez TARANTOGA CAPITAL S.A. oraz wierzytelnosci
od podmiotéw trzecich z tytutu uméw sprzedazy aktywéw.

Zabezpieczenie zostato ustanowione na podstawie ,warunkowej umowy przewlaszczenia na
zabezpieczenie” 146.446 udziatbw spétki MINERAL RESOURCES HOLDING S.a.r.l , ktoére
stanowig 45% udziatu w kapitale zakladowym Spo6tki oraz uprawniajg do 45% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki. Warunkiem zawieszajgcym w powyzszej umowie jest catkowita sptata
zabezpieczonych wierzytelnosci do dnia 1 wrzesnia 2014 roku. Umowa zostata zawarta ze spotkg
TARANTOGA CAPITAL S.A.
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Przedmiotowa umowa zostata rozwigzana w zwigzku z zawartg w dniu w dniu 28 sierpnia 2014
roku umowg na mocy ktorej Emitent nabyt od Tarantoga Capital SA powyzsze akcji spotki Mineral
Resources Holding S.a.r.I. Cena nabycia wyniosta 284,7 min PLN.

Podstawowa charakterystyka nabytego aktywa:
Mineral Resources Holding S.a.r.l. (MRH) jest spétkg prawa luxemburskiego.

- MRH posiada 70% udziatéw wraz z opcjg na pozostate 30% udziatéw spoiki celowej prawa
mongolskiego bedgcej w posiadaniu trzech licencji poszukiwawczych na terenie 270 km2.

- MRH posiada 70% udzialéw wraz z opcjg na pozostate 30% udziatow spoitki celowej prawa
mongolskiego bedgcej w posiadaniu licencji poszukiwawczej na terenie 263,3 km2.

- MRH posiada prawa do poszukiwan i wydobycia na terenie 14.190 km2 ajmaku
Bajanchongor w Mongolii.

- MRH jest strong umowy Memorandum of Understanding zawartej z mongolskg firmg
panstwowg Erdenes MGL LLC i dotyczacej realizacji wspolnych przedsiewzigé
wydobywczych. MRH znajduje sie w procesie akwizycji spétki celowej prawa mongolskiego
bedacej w posiadaniu dwoch licencji wydobywczych i jednej poszukiwawczej znajdujgcych
sie na terenie 244 km2 i bezposrednio w granicy do juz posiadanej przez spotke licencji.

e« W dniu 28 sierpnia 2014 roku Emitent zawart ze spétkg Creative Development LLC zatozong
zgodnie z prawem Stanu Delaware w Stanach Zjednoczonych Ameryki Po6tnocnej,
z zarejestrowang siedzibg pod adresem w Delaware, 800 Delaware Avenue, City of Wilmington,
New Castle County 19801 (dalej ,CD"); umowe nabycia 81.360 akcji spotki Mineral Resources
Holding S.a.r.l., ktére stanowig 25% udzialu w kapitale podstawowym tej spotki oraz ogdinej
liczbie gtoséw. Cena nabycia wyniosta 138,4 min PLN. Na podstawie przedmiotowej umowy
Emitent zaptacit czeS¢ ceny zakupu poprzez przekazanie na rzecz CD aktywOw 0 wartosci
ewidencyjnej na dzien transakcji 118,6 min PLN

e W dniu 18 wrzesnia 2014 roku Emitent zawart umowe nabycia pozostatych akcji spétki Mineral
Resources Holding S.a.r.l. zgodnie z ponizszg specyfikacja:

- 48.816 akcji za cene tgczng 65.239.166,88 PLN, strona transakcji: Gerelmaa Gonchig
- 48.816 akcji za cene tgczng 65.239.166,88 PLN, strona transakcji: Gereltuya Gonchig

W wyniku przeprowadzonych transakcji Emitent jest obecnie wifascicielem 100% akcji Mineral
Resources Holding S.a.r.l

7. Opis czynnikbw i zdarze A, w szczeg6lno $ci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wplyw na osi ggni ete wyniki finansowe.

W trzecim kwartale 2014 roku nie wystagpity zdarzenia o nietypowym charakterze.

8. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta
w prezentowanym okresie.

W trzecim kwartale 2014 roku w MSX RESOURCES S.A. i jednostkach zaleznych zjawisko
sezonowosci nie wystgpito.
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9. Informacja dotycz agca emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych i kapita lowych papierow
warto sciowych.

W dniu 24 lutego 2014 roku Zarzad Spéiki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitalu podstawowego
spotki w ramach kapitalu docelowego przewidzianego statutem, tj. o kwote 34.263.225 PLN. Nowo
wyemitowane akcje zostaty objete po cenie nominalnej réwnej 0,50 PLN za kazdg akcje przez spoétke
TARANTOGA CAPITAL S.A. z siedzibg w Luksemburgu. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu,
akcje objete przez TARANTOGA CAPITAL S.A. stanowity 20,00% udziatu w kapitale podstawowym
Spotki oraz uprawniaty do 19,90% gtoséw na WZ Emitenta.

W dniu 26 marca 2014 roku Emitent uzyskat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoiki.
Obecnie kapitat zaktadowy Spotki wynosi 171 316.125,00 PLN i dzieli sie na 340.381.256 akcji, ktére
uprawniajg do wykonywania 344.381.256 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

W dniu 26 maja 2014 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji zmiany wartosci nominalnej akcji Spoétki zgodnie z uchwatami
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 kwietnia 2014 roku, tj. warto§¢ nominalna kazdej
akcji wynosi 12,50 PLN, a kapitat podstawowy Spéiki zostat obnizony o 3,00 PLN w zwigzku
z umorzeniem 6 akcji wkasnych i wynosi 171.316.122,00 PLN. Obecnie Emitent nie posiada akcji
wiasnych.

Zgodnie ze statutem Emitent ma prawo emitowacC obligacje zwykle bez ograniczen, na emisje
obligacji zamiennych wymagana jest zgoda walnego zgromadzenia.

W okresie sprawozdawczym Emitent:
- dokonat emisji obligacji zwyktych na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej 6,7 min PLN,
- wykupit obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 4,7 min PLN,
- fgczna wartosé nominalna wyemitowanych obligacji na dzien bilansowy wynosi 2 min PLN.

10. Infformacja dotycz aca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, + acznie
i w przeliczeniu na jedn g akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

11. Wskazanie zdarze R, ktére wyst agpity po dniu, na ktéry sporz gdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy
sposob wplyn @€ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

12. Informacja dotycz gca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktére nast gpity od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystapity.
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13. Wybrane dane finansowe, zawieraj gce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego (réwnie z przeliczone na euro) przedstawiaj gce dane narastaj gco za
wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku
bilansu — na koniec bie zgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego

Wybrane dane ze skonsolidowanego 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
sprawozdania z sytuacji finansowej

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa obrotowe 67 223 164 557 16 099 39 679
Aktywa razem 681 929 166 932 163 317 40 252
Kapitat wtasny 223 342 141 345 53 489 34 082
Zobowigzania dtugoterminowe 717 3434 172 828
Zobowigzania krétkoterminowe 457 870 22 153 109 656 5342
Kurs PLN/EUR na dzien bilansowy 4,1755 4,1472

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.01.2014 - 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013 -

Wybrane dane ze skonsolidowanego
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

rachunku zyskéw i strat

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 82 16 200 20 3862
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (28) 1149 ©) 274
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1 266) 395 (303) 94
Zysk (strata) brutto 47 817 (32 037) 11 439 (7 637)
Zysk (strata) netto 47 735 (29 291) 11 419 (6 983)
Sredni kurs PLN/EUR za dany okres 4,1802 4,1948

W okresie sprawozdawczym Grupa wykazata zysk w kwocie 47.735 tys. PLN; na co istotny wptyw
miato przede wszystkim:

« nabycie udziatow spétki Mineral Resources Holding s.a.r.l. (MRH). Zysk w kwocie 56.013 tys.
PLN powstat na poziomie sprawozdania jednostkowego tej spotki w wyniku umorzenia przez
Tarantoga Capital S.A. pozyczek udzielonych MRH, co jest efektem umowy nabycia udziatéw
w MRH przez Emitenta;

e Zzbycie udzialéw w spoice wspoétzaleznej w pierwszym kwartale biezgcego roku, wptyw na
wynik: (10.353) tys. PLN

e zmiana metody konsolidacji w zwigzku z obnizeniem poziomu zaangazowania w spotce
Grupy Kapitatowej, wptyw na wynik: ( 1.376) tys. PLN

e uzyskane odsetki od krétkoterminowych aktywéw finansowych, nabytych w celach
inwestycyjnych, wpltyw na wynik: 3.233. tys. PLN
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14. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji, aw przypadku emitenta b edacego jednostk g dominuj gca, ktéry na
podstawie obowi gzujgcych go przepiséw nie ma obowi azku lub mo ze nie sporz adzaé
skonsolidowanych sprawozda n finansowych — réwnie z wskazanie przyczyny
i podstawy prawnej braku konsolidaciji.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawiono w pkt. 2 ,Podstawowe informacje
o Grupie Kapitatowej MSX RESOURCES.

15. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzaciji

i zaniechania dziatalno $ci.

Skutki zmian zostaty wskazane w punkcie 13 powyzej.

16. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikébw na dany rok, w  swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzgd MSX RESOURCES S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2014.

17. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez

te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapit ale zaktadowym, liczby gtosow
z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie g loséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlas  nosci znacznych pakietow akgji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy MSX RESOURCES S.A. posiadajgcych powyzej 5% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke,
przedstawia ponizsza tabela.

. Udziat % w
. . . . . . Udziat % na AN
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow 2WZ 0golnej liczbie
gltoséw
1. Tarantoga Capital S.A. 1351136 9,86% 1351 136,00 9,81%
2. ELEKTRIM S.A. 1073234 7,83% 1073 234,00 7,79%
3. Krzysztof Jedrzejewski 702 538 5,13% 702 538,00 5,10%

W strukturze akcjonariatu w trzecim kwartale 2014 roku nie nastgpity zmiany.
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18. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnie n do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzoruj gce emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z osé6b.

Stan posiadania akcji MSX RESOURCES S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na
dzieh przekazania raportu kwartalnego za trzeci kwartat 2014 roku:

Imie i Nazwisko Stan na dzien 13.11.2014 r. | Stan na dzien 30.09.2014 r.
Zarzad
Wielkostaw Przemko Staniszewski 5.800 Nie posiada

Rada Nadzorcza

1. Tomasz Panczyk 11.360 Nie posiada
2. Maciej Rudnicki Nie posiada Nie posiada
3. Bozena Grybalow Nie posiada Nie posiada
4. Andrzej Zwara Nie posiada Nie posiada
5. Stanistaw Zon Nie posiada Nie posiada
19. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia $ciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem
informacji w zakresie: post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci
emitenta lub jednostki od niego zale znej, ktérych warto $€ stanowi co najmniej 10%
kapitaltbw wilasnych emitenta, z okre sSleniem: przedmiotu post epowania, warto $ci
przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz
stanowiska emitenta, dwu lub wi ecej post epowan dotycz gcych zobowi gzan oraz
wierzytelno $ci, ktérych t gczna warto §¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%
kapitatébw wtasnych emitenta, z okre $leniem t3acznej warto $ci post gpowan odrebnie
w grupie zobowi azan oraz wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwi ekszych post epowan w grupie zobowi gzan i grupie
wierzytelno §ci — ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci przedmiotu sporu, daty
WSZzCz ecCia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania.

MSX RESOURCES S.A. jest strong w kilku spornych sprawach, z ktérych czes$¢ znajduje finat
w sadzie. Sprawy, w ktorych Emitent. jest strong pozwang dotyczg gtéwnie wykonania kontraktéw
o ustugi budowlane. Sprawy z powoddztwa MSX RESOURCES S.A. dotyczg przede wszystkim
wykonania ustug budowlanych przez podwykonawcow oraz zaptaty wierzytelnosci w postepowaniach
upadtosciowych i uktadowych.

Istotne zobowigzania warunkowe zidentyfikowane na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku obejmuija:

Sprawa z powddztwa Piotra Stempniewicza, nabywcy ro  szczeh FOS-POL Sp. z 0.0. 0 6,7 min

PLN plus odsetki. W dniu 8 lutego 2012 roku, wptynagt pozew o zaptate z dnia 25 pazdziernika 2011
roku przeciwko Spotce ztozony w sprawie prowadzonej przed Sgdem Okregowym w Warszawie XXIV
Wydzial Cywilny pod sygn. akt XXIV C 1024/11 z powddztwa Piotra Stempniewicza - nabywcy
wierzytelnosci spétki FOS-POL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w upadtosci z siedzibg
w Zgbkach. Powdd nabyt roszczenia od syndyka masy upadtosciowej w dniu 15 kwietnia 2009 roku,
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na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci. Powdd wniést o dopuszczenie do udzialu w sprawie
toczacej sie wéwczas pod sygnaturg akt XX GC 310/02 w Sadzie Okregowym w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy. MSX RESOURCES S.A. nie wyrazit zgody na przystapienie Piotra
Stempniewicza do procesu, w zwigzku z powyzszym, na skutek wykreslenia FOS-POL Sp. z o.0.
Z rejestru przedsiebiorcow, sad postepowanie umorzyt.

Spétka wniosta odpowiedz na pozew. Postepowanie w niniejszej sprawie toczy sie przed Sadem
Okregowym w Warszawie. W dniu 15 marca 2014 roku zostala sporzgdzona opinia sgdowa
opracowana na zlecenie Sgdu Okregowego w Warszawie, XXIV Wydziat Cywilny. W w/w opinii biegty
sgdowy stwierdza brak podstaw merytorycznych do uznania roszczen wobec Spoiki.

Post epowanie administracyjne przed Komisj g Nadzoru Finansowego . W dniu 24 stycznia 2013
roku Spotce zostato doreczone postanowienie (sygn. akt DPP/WPAI/476/3/1/2013/AD) w przedmiocie
wszczecia z urzedu przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowania administracyjnego
w przedmiocie natozenia na Spoétke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w zwigzku z podejrzeniem
naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 18 czerwca 2013
roku, znak: DPP/WPAI/476/3/25/2013/AD, natozyta na Spoélke kare pieniezng w wysokosci
200.000,00 zlotych, wobec stwierdzenia, ze Spotka naruszyta art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz.1439
z pozn. zm., dalej: ,ustawa o ofercie”) oraz naruszyta art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie w zw.
z 8 100 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z pézn. zm., dalej: ,Rozporzadzenie”),
atakze naruszyta art. 56 ust. 2 pktl w zw. z art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie. Spotka w dniu
8 lipca 2013 roku wniosta o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej decyzjg KNF z dnia 18
czerwca 2013 roku, wnoszac miedzy innymi od odstgpienie od wymierzenia kary. Dnia 16 grudnia
2013 roku doreczono Spéice decyzje KNF z dnia 10 grudnia 2013 roku utrzymujgcg w mocy decyzje
KNF z dnia 18 czerwca 2013 roku. Dnia 15 stycznia 2014 roku Spotka wniosta do Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego skarge na decyzje wydang przez KNF dnia 10 grudnia 2013 roku. Spotka
aktualnie oczekuje na rozpoznanie przedmiotowej skargi.

Sprawa z powoOdztwa MSX RESOURCES S.A. przeciwko Michatowi Buksi nAskiemu z tytutu
odpowiedzialno sci cztonka zarz gdu spotki DELIA S.A. za zobowi 3gzania tej ze spotki w kwocie
6,9 min PLN. Spétka MSX RESOURCES S.A. wniosta w dniu 14 kwietnia 2011 roku do Sadu
Okregowego w Czestochowie V Wydzial Gospodarczy, pozew o zaptate przeciwko Michatowi
Buksinskiemu (sygn. akt: GNc 58/11). Nakaz zaptaty wydano w dniu 22 czerwca 2011 roku Michat
Buksinski zlozyt sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 4 lipca 2011 roku. Odpowiedz na sprzeciw
ztozono w dniu 21 pazdziernika 2011 roku.

Wobec zarzutu pozwanego zgtoszonego w sprzeciwie, postepowanie zostato przeniesione do Sadu
Okregowego w Gliwicach (sygn. akt X GC 263/11). Rozprawa odbyta sie w dniu 11 stycznia 2012
roku.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku ustosunkowano sie do opinii wydanej przez biegtego w sprawie, ktéra
jest korzystna dla MSX RESOURCES S.A. Termin kolejnej rozprawy Sad wyznaczyt na dzien
20 listopada 2013 roku.

W dniu 29 stycznia 2014 roku Sad Okregowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy zasadzit na rzecz
MSX RESOURCES S.A. kwote 6,9 min PLN wraz z odsetkami za opéznienie i kosztami procesu.
W dniu 10 marca 2014 roku pozwany ztozyt apelacje od wyroku.

Sprawa z powoOdztwa Gmina Miasto Radzy n Podlaski o zaptat e kar umownych z tytutu
opd znien w wykonaniu umowy o roboty budowlane ,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni
$ciekow w Radzyniu Podlaskim”. Wartos¢ przedmiotu sporu 1,96 min PLN. Pozew zostat
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whniesiony dnia 23.12.2009 r. do Sgdu Okregowego w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy (sygn.akt IX
GC 420/09). Interwenientem ubocznym po stronie pozwanej jest AWBUD Spétka Akcyjna z siedzibg
w Fugasowce.

Do tej pory w sprawie stuchani byli juz wnioskowani $wiadkowie oraz zostala wydana opinia biegtego
z zakresu budownictwa wraz z opinig uzupetniajgca. Kolejne posiedzenie sgdu wyznaczono na dzien
20 pazdziernik 2014 roku. Najpdzniej w tym dniu, sad powinien postanowi¢ o dopuszczenie opinii
z dowodu kolejnego biegtego, wnioskowanego przez petnomocnika Gminy Miasta Radzyn Podlaski.
Jednoczesnie wskazujemy, ze w sprawie uczestniczy w charakterze interwenienta ubocznego po
stronie pozwanej firma AWBUD S.A. Na podstawie zawartego porozumienia z 12 lutego 2012 roku
w przypadku niekorzystnego dla MSX RESOURCES S.A, zakonczenia sporu, bedzie on mégt
dochodzi¢ roszczen regresowych od wskazanej spétki z tytutu kar umownych przystugujgcych MSX
RESOURCES S.A. wobec podwykonawcy PIP Instal-Lublin S.A. w Lublinie, ktérego nastepca
prawnym jest AWBUD S.A. z siedzibg w Fugasowce.

20. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednos tke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub + gcznie sgq one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach ni z rynkowe, z wyj atkiem transakcji
zawieranych przez emitenta b edacego funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz ze
wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje dotycz gce poszczegodlnych transakcji
moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyj atkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczegolnych transakcji s g niezb edne do zrozumienia ich wplywu na sytuacj e

majatkow g, finansow g i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem  : informacji
o podmiocie, z ktérym zostala zawarta transakcja, i  nformacji o powi gzaniach emitenta
lub jednostki od niego zale znej z podmiotem b edgcym stron g transakcji, informacji o

przedmiocie transakcji, istotnych  warunkéw transakc ji, ze szczegblnym
uwzgl ednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okre slonych przez strony

specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegoélno $ci
odbiegaj acych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

innych informacji dotycz acych tych transakcji, je zeli sg niezbedne do zrozumienia
sytuacji maj gtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, w szelkich zmian
transakcji z podmiotami powi gzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
ktére mogly mie € istotny wplyw na sytuacj e majatkow a, finansow g i wynik finansowy
emitenta.

Wysokos¢ przychoddw i kosztéw osiggnietych z tytutu transakcji realizowanych w Grupie Kapitatowej
w okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 roku do 30.09.2014 roku wyniosta 1.097 tys. PLN.
Naleznosci i zobowigzania w Grupie Kapitatowej wedtug stanu na 30.09.2014 roku wynoszg 1.368
tys. PLN.

21. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk e od niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji — t acznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $¢ istniej gcych por eczen lub
gwarancji stanowi réwnowarto $¢ co najmniej 10% kapitatbw wiasnych emitenta,

z okre sleniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udz ielone por eczenia lub
gwarancje, t gcznej kwoty kredytéw lub po zyczek, ktéra w cato $ci lub w okre $lonegj
czesci zostata odpowiednio  poreczona lub gwarantowana, okresu, na jaki zostaly
udzielone por eczenia lub gwarancje, warunkow finansowych, na jaki ch zostaly
udzielone por eczenia lub gwarancje, z okre $leniem wynagrodzenia emitenta lub
jednostki od niego zale znej za udzielenie por eczen lub gwarancji charakteru powi gzan
istniej gcych pomi edzy emitentem a podmiotem, ktory zaci  agnat kredyty lub po zyczki.
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W okresie sprawozdawczym Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielili poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

W okresie sprawozdawczym MSX RESOURCES S.A. nie udzielit pozyczki zaréwno w Grupie jak
i poza Grupe, ktére stanowityby ponad 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

Wediug stanu na 30.09.2014 roku wartos¢ udzielonych pozyczek przez MSX RESOURCES S.A.
spotkom zaleznym wyniosta O tys. PLN.

22. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s a
istotne dla oceny mo zliwo sci realizacji zobowi gzan przez emitenta.

Obecnie najistotniejszy wptyw na wyniki wypracowywane przez Grupe Kapitalowg majg efekty
dziatan podejmowanych przez Spétke Dominujacg. W dniu 3 grudnia 2013 roku Emitent zawart ze
spétkg TARANTOGA CAPITAL SA List Intencyjny dotyczacy strategicznej wspéitpracy pomiedzy
podmiotami. Spétka TARANTOGA CAPITAL SA jest podmiotem inwestycyjnym dzialajgcym w
sektorze poszukiwania i wydobycia, posiadajgcym aktywa surowcowe w ramach zaleznych spétek
celowych tj. obszary koncesyjne z prawami do poszukiwan i wydobycia surowcéw energetycznych,
metali szlachetnych i rud metali. W okresie sprawozdawczym Emitent w ramach realizacji
przedmiotowej umowy inwestycyjnej nabyt 100% udziatéw spoétki Mineral Resources Holding S.a.r.l.
(MRH), ktéra posiada ponizsze aktywa:

 MRH posiada 70% udzialéw wraz z opcjg na pozostatle 30% udziatow spoitki celowej prawa
mongolskiego bedgcej w posiadaniu trzech licencji poszukiwawczych na terenie 270 km2.

« MRH posiada 70% udzialéw wraz z opcjg na pozostatle 30% udziatow spotki celowej prawa
mongolskiego bedgcej w posiadaniu licencji poszukiwawczej na terenie 263,3 km2.

e MRH posiada prawa do poszukiwan i wydobycia na terenie 14.190 km2 ajmaku
Bajanchongor w Mongolii.

« MRH jest strong umowy Memorandum of Understanding zawartej z mongolskg firmg
panstwowg Erdenes MGL LLC i dotyczacej realizacji wspolnych przedsiewzigé
wydobywczych.

e MRH znajduje sie w procesie akwizycji spoétki celowej prawa mongolskiego bedacej w
posiadaniu dwdch licencji wydobywczych i jednej poszukiwawczej znajdujgcych sie na
terenie 244 km2 i bezposrednio w granicy do juz posiadanej przez spétke licenciji.

Projekt realizowany jest przy udziale miedzynarodowych inwestorow finansowych i branzowych.
Fundusz w celu realizacji przedsiewzie¢ wydobywczych ma zosta¢ dominujgcym akcjonariuszem
MSX RESOURCES S.A. Emitent zlecit niezaleznej firmie audytorskiej zajmujgcej sie sektorem
mineratow tj. Wardell Armstrong International z siedzibg w Londynie, sporzadzenie dwéch raportéw,
ktére maja potwierdzi¢ jakos¢ zt6z zlokalizowanych w Mongolii znajdujgcych sie w posiadaniu
Tarantoga Capital SA. Z uwagi na powyzsze Emitent zmienit profil dziatalnosci i upatruje dalszy
rozw6j Grupy w branzy surowcowo-wydobywczej. Powodzenie powyzszych zalozen bedzie miato
kluczowy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe i uzyskanie satysfakcjonujgcego wzrostu wartosci
dla Akcjonariuszy.

Pozostate czynniki, ktére bedg miaty istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy:
e prognozy gospodarcze makro na 2014 rok dla Polski i rynkéw obstugiwanych oraz ich realne
przetozenie na gospodarke,
e kurs walutowy PLN w stosunku do USD, EUR,
e otwartos¢ instytucji finansowych na nowe inwestycje
e Kkoszt pienigdza.

Strona 38 z 46



MS X

RESOURCES
ZA IIl KWARTAL 2014 ROKU

Grupa Kapitalowa MSX RESOURCES S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI MSX RESOURCES S.A.

za okres zako nczony dnia 30 wrze $nia 2014 roku

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Przychody netto ze sprzeda zy, w tym: - - 1218 5819
Przychody netto ze sprzedazy produktéw - - 1218 5819
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - - - -
.Koszty.sp,rzedanych produktéw, towarow i i a1 5931
i materiatdw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - - 41 5231
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow - - - -
Wynik brutto ze sprzeda zy - - 1177 588
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogélnego zarzadu 183 1097 550 1808
Wynik ze sprzeda zy (183) (2 097) 627 (1 220)
Pozostate przychody operacyjne 5 99 2138 3173
Pozostate koszty operacyjne 80 165 - 14 973
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (258) (1163) 2765 (13 020)
Przychody finansowe 1858 4631 6 2733
Koszty finansowe 33 77 561 6 195
Wynik brutto 1567 3391 2210 (16 482)
Podatek dochodowy - 153 - -
Wynik netto z dziatalno $ci gospodarczej 1567 3 238 2210 (16 482)
Wynik netto za okres 1567 3238 2210 (16 482)
Zyski (straty) netto przypadajace na jedng akcje 0,01 0,01 0,01 (0,06)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI MSX RESO URCES S.A.
za okres zako nczony dnia 30 wrze $nia 2014 roku
Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Wynik netto za okres obrotowy 1567 3238 2210 (16 482)
Pozostate catkowite dochody
e . . . . - - - 1858
Réznice kursowe z przeliczenia zaktadéw zagranicznych
Pozostate catkowite dochody razem - - - 1858
CALKOWITE DOCHODY 1567 3238 2210 (14 624)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI MSX RESOU RCES S.A.

na dzie n 30 wrzes$nia 2014 roku

stan na dzie n

AKTYWA 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Rzeczowe aktywa trwate 1 1 6
Inne inwestycje diugoterminowe 577 710 24 284 24 480
Aktywa trwate 577 711 24 285 24 486
Inwestycje krétkoterminowe 23 127 35511 97 886
Naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug 2 090 1706 2 337
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate naleznosci 13 368 79 890 10714
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 1 19
Rozliczenia miedzyokresowe - 78 77
Aktywa obrotowe 38 586 117 186 111 033
AKTYWA RAZEM 616 297 141 471 135519

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Kapitat zaktadowy 205 242 170979 170980
Kapitat zapasowy 105 648 105 648 105 648
Pozostate kapitaly rezerwowe 33 869 33 869 33 869
Skumulowane roznice kursowe - - -

Wynik zatrzymany (183 983) (187 221) (193 368)
Kapitat wiasny ogétem 160 776 123 275 117 129
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 717 564 465
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 4 4 9
Pozostate rezerwy - - -

Zobowi gzania diugoterminowe 721 568 474
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - 5 -

Pozostate rezerwy 943 963 3359
Zobowigzania z tytutu pozyczek 3277 1120 1100
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 287 2819 1483
Pozostate zobowigzania 447 300 11728 11 714
Rozliczenia miedzyokresowe 993 993 260
Zobowi gzania krotkoterminowe 454 800 17 628 17 916

PASYWA RAZEM 616 297 141 471 135519
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN KAPITALE WLASNYM SPOLKI MSX R ESOURCES S.A.

za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Kapitat Kapitat P;) Zo.tSt?ie Skumulowane Wynik Kapitat wiasny
zaktadowy zapasowy apriaty réznice kursowe zatrzymany ogo6tem
rezerwowe
Stan na 01.01.2013 79 610 105 648 33 869 (1 858) (176 890) 40 379
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (16 482) (16 482)
Pozostaly zysk catkowity
Roznlcg kursowe z przeliczenia oddziatow i i i 1858 i 1858
zagranicznych
Suma zysku catkowitego - - - 1858 (16 482) (14 624)
Transakcje z wta $cicielami uj ete bezpo srednio w kapitale
Podniesienie kapitalu podstawowego 91 370 - - - - 91 370
Inne - - - - 4 4
Suma transakcji z wka  Scicielami 91 370 - - - 4 91 374
Stan na 30.09.2013 170 980 105 648 33 869 - (193 368) 117 129
Zysk catkowity
Wynik za IV kwartat 2013 - - - - 6 149 6 149
Pozostaly zysk catkowity
Suma zysku catkowitego - - - - 6 149 6 149
Transakcje z wta $cicielami uj ete bezpo srednio w kapitale
Podniesienie kapitatu podstawowego (1) - - - - Q)
Inne - - (2) (2)
Suma transakcji z wta $cicielami (1) - - - (2) (3)
Stan na 31.12.2013 170 979 105 648 33 869 - (187 221) 123 275
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Kapitat Kapitat F;OZC.)tS tfl e Skumulowane Wynik Kapitat wlasny
zaktadowy zapasowy apriaty réznice kursowe zatrzymany ogotem
rezerwowe

Stan na 31.12.2013/01.01.2014 170 979 105 648 33 869 - (187 221) 123 275
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - 3238 3238
Pozostaly zysk catkowity
Suma pozostatego zysku catkowitego - - - - - -
Suma zysku catkowitego - - - - 3238 3238
Transakcje z wta $cicielami uj ete bezpo srednio w kapitale
Podniesienie kapitatu podstawowego 34 263 - - - - 34 263
Inne - - - - - -
Suma transakcji z wta $cicielami 34 263 - - - - 34 263
Stan na 30.09.2014 205 242 105 648 33 869 - (183 983) 160 776
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Pozostate Skumulowane

Kapitat Kapitat . e Wynik Kapitat wiasny
zaktadowy zapasowy kapitaty roznice zatrzymany ogoétem
rezerwowe kursowe
Stan na 31.12.2012/ 01.01.2013 79 610 105 648 33 869 (1 858) (176 890) 40 379
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (16 482) (16 482)
Pozostaty zysk catkowity
Roznlc_e kursowe z przeliczenia oddziatow i i i 1858 i 1 858
zagranicznych
Suma pozostatego zysku catkowitego - - - 1 858 - 1 858
Suma zysku catkowitego - - - 1 858 (16 482) (14 624)
Transakcje z wia $cicielami uj ete bezpo srednio w kapitale
Podniesienie kapitatu podstawowego 91 370 - - - - 91 370
Inne - - - - 4 4
Suma transakcji z wta $cicielami 91 370 - - - 4 91 374
Stan na 30.09.2013 170 980 105 648 33 869 - (193 368) 117 129
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI MSX RESOURCES S.A.

za okres zako nczony dnia 30 wrze s$nia 2014 roku

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dzialalno $ci operacyjnej - metoda po $rednia

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Skumulowane réznice kursowe

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu podatkéw odroczonych

Inne korekty
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dzialalno $ci inwestycyjnej

Wplywy

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki

Rozwigzanie depozytéw

Wykup bonéw korporacyjnych

Wydatki

Nabycie udzialéw w jednostkach powigzanych

Udzielone pozyczki

odsetki od obligacji korp.

Nabycie bonéw korporacyjnych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dzialalno $ci finansowej
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Emisja diuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy z dziatalnosci finansowej

Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Przeptywy pieni ezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych
Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Il kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartaly
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
1567 3238 2210 (16 482)
(2 832) (5 438) (3997) 15 323
- - - 2
- - - 1858
(1851) (4572) 643 1175
12 (25) (487) 13 000
596 2122 (2674) 1 060
(3915) (4 334) 2 309 60
138 78 1 201
- 153 - 465
2188 1140 (3 789) (2 498)
(1 265) (2 200) (1787) (1 159)
21 212 1533 1533
- 1527 1527
1 1 6 6
20 211
2 156 2 257 3344 3 344
81 93 3344 3344
- 59 - -
2 075 2 105 -

(2135) (2.045) (1811) (1811)
3400 6 245 3 000 3 000
1300 2100 - -
2100 4100 3 000 3 000

- 45
- 2 000 149 149
- 149 149
- 2 000
3400 4 245 2 851 2851
- - (747) (119)
- - (747) (119)
1 1 766 138
1 1 19 19
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W imieniu Zarz gdu Grupy Kapitalowej MSX RESOURCES

Czionek Zarzadu Wielkostaw Przemko StaniSZEWSKI .........c.uvvvieeiiiieeeeeiiii i e e e

Warszawa, dnia 13 listopada 2014 roku
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