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Podstawa prawna

Raport miesieczny LZMO S.A. (,Emitent”, "Spétka”, ,LZMO”) publikowany jest zgodnie
z punktem 16 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu GPW w Warszawie S.A. z dnia
31 marca 2010 roku ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

Wybrane informacje finansowe Emitenta

01.12.2014 01.12.2013 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Pozycja

[w zi]

Przychody netto ze

sprzedazy* 144 545,02 794 781,13 6 756 731,25 7765 591,62

*) Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ze wzgledu na kroétki okres sprawozdawczy, wartos¢ przychodéw netto
ze sprzedazy w ujeciu miesiecznym wykazana w powyzszej tabeli, podana jest na podstawie wystawionych i
zaksiegowanych faktur i nie uwzglednia zmiany stanu produktéw. Jednocze$nie pragniemy podkreslié, ze w
raportach kwartalnych i rocznych Emitent podaje warto$¢ przychodéw ze sprzedaiy netto
z uwzglednieniem m.in. zmiany stanu produktéw.

Informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzenn rynkowych w otoczeniu Emitenta, ktére w
ocenie Emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych Emitenta

W grudniu 2014 roku przychody netto ze sprzedazy Emitenta wyniosty 144 545,02 zt. W analogicznym
okresie roku poprzedniego wyniosty one 794 781,13 zt.

Przychody netto narastajgco od poczatku 2014 roku wyniosty 6 756 731,25 zt, przy 7 765 591,62 zt po
dwunastu miesigcach 2013 roku, co oznacza spadek o 13% r/r.

Zdecydowang wiekszos¢ przychoddéw Spdtka wygenerowata ze sprzedazy ceramiki izostatycznej
(ceramiczne wktady kominowe) oraz izostatycznych systeméw kominowych. Udziat sprzedazy
produktow izostatycznych w skali 2014 roku wynidést ponad 70%, podczas gdy w 2013 roku wynosit
ponizej 35%. Tym samym w roku 2014 doszto do gtebokiej zmiany struktury sprzedazy w LZMO. Tym
samym LZMO stato sie liderem sprzedazy izostatycznej i promotorem tej technologii. Zarzad jest
przekonany, ze znaczna cze$¢ rynku nadal ma podejscie ,tradycyjne” i w zwigzku z tym w 2015 roku
nalezy dotozy¢ staran, by nie ,traci¢” tego segmentu rynku, a takze tej czesci kanatéw sprzedazy.

Gtéwnej przyczyny spadku przychodéw w grudniu br. w porédwnaniu do tego samego okresu roku
ubiegtego nalezy upatrywaé w zmianach regulacji prawnych odnosnie podatku VAT w budownictwie,
wprowadzonych od stycznia 2014 r. Spowodowaty one nieproporcjonalnie duzy, okresowy wzrost
zamdwien na systemy kominowe w okresie listopad/grudzien 2013 r,
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Dodatkowym czynnikiem majgcym wptyw na zaobserwowany spadek zamodwien byto wczesniejsze niz
zazwyczaj rozpoczecie sezonu budowlanego ze wzgledéw pogodowych (brak zimy), co skutkowato
gwattownym wzrostem sprzedazy na poczatku roku, ale tez spadkiem sprzedazy pod koniec br.

Skutkiem tego grudzien br. byt kolejnym miesigcem, w ktérym wystgpito dalsze pogtebienie majgcego
miejsce juz w poprzednich miesigcach br. wyhamowania koniunktury i zmniejszenia dynamiki
zamoéwien na rynku materiatéw budowlanych. Uniemozliwito to utrzymanie obserwowanej w
pierwszych kwartatach br. wysokiej dynamiki przyrostu przychoddéw ze sprzedazy. W ocenie Zarzadu
Emitenta jest to sytuacja przejsciowa, ktérg LZMO S.A. zamierza zniwelowad zwiekszajgc dostawy dla
partnerdw zagranicznych.

Zarzad Emitenta w dalszym ciggu prowadzi dtugofalowe dziatania, ktére powinny zapewnic stopniowy
powrdt do prezentowanej w pierwszych miesigcach br. dynamiki przyrostu sprzedazy. Nalezg do nich
gtéwnie dziatania marketingowe zwiekszajace rozpoznawalnos¢ marki Emitenta oraz prace nad
podniesieniem jakosci oferowanego serwisu. Poprawieniu ulegnie réwniez strategia sprzedazy
izostatycznych produktéw LZMO, ktdre sg synonimem najwyzszej jakosSci. Sprzedaz ta bedzie sie
odbywata w sposdb taki, by nie kanibalizowa¢ wtasnych produktéw , tradycyjnych”. Zapewni to dalszy
wzrost udziatu w polskim rynku. Zarzad jest bowiem zdania, ze umacnianie sie na polskim rynku da
wzmocnienie pozycji LZMO jako lidera jakosci gotowego do ekspansji zagranicznej.

Zestawienie informacji opublikowanych przez Emitenta w trybie raportu bieigcego

Numer raportu  Data publikacji Tresé raportu

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
EBI 40/2014 7.12.2014 Zgromadzenia LZMO S.A., zmianie Statutu wraz z
projektami uchwat

EBI 41/2014 14.12.2014 Raport miesieczny za listopad 2014 roku
EBI 42/2014 15.12.2014 Podjecie decyzji o zaoferowaniu akcji nowej emisji
serii D Spétce IndygoTech Minerals S.A.

Informacja na temat realizacji celéw emisji

W maju 2014 r. Emitent przeprowadzit publiczng subskrypcje obligacji zwyktych na okaziciela serii B,
w wyniku ktérej przydzielit 6.099 obligacji serii B, o tgcznej wartosci nominalnej 6.099.000,00 zi.
Obligacje serii B zostaty przydzielone 228 inwestorom.

Obligacje serii B sg obligacjami zabezpieczonymi, opartymi o statg stope procentowga Zabezpieczeniem
Obligacji jest hipoteka umowna do kwoty 12.000.000,00 zt, ustanowiona na nieruchomosci na rzecz
Administratora Hipoteki. Odsetki od Obligacji beda wyptacane w okresach kwartalnych. Wykup
Obligacji nastgpi w dniu 22 listopada 2016 .
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Srodki pochodzace z emisji obligacji serii B sg przeznaczane przede wszystkim na obstuge krajowych
i zagranicznych zamowien, przeprowadzenie ekspansji na nowe rynki zagraniczne oraz staty rozwdj
sprzedazy na rynku krajowym.

15 grudnia 2014 r. Emitent podjat decyzje o zamiarze skierowania nowej emisji akcji serii D do gtéwnego
akcjonariusza Spétki, IndygoTech Minerals S.A.

Oferta objecia akcji serii D zostanie skierowana do IndygoTech Minerals S.A. po uchwaleniu przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii D z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcji dotychczasowych Akcjonariuszy Spoéfki,
nie pozniej jednak niz do 31 maja 2015 r.

Srodki pozyskane z emisji pozwola na finansowanie dziatalnoéci Spétki kapitatem witasnym i
ograniczenie finansowania dtugiem. W ocenie Zarzagdu Emitenta zaoferowanie akcji nowej emisji
IndygoTech Minerals S.A. i zwigzane z tym pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy lezy w interesie Spofki i jej Akcjonariuszy.

Informacja na temat wykupu obligacji

30 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat catkowitego wykupu 1.744 obligacji serii AB, o jednostkowej
wartosci nominalnej 1.000,00 zt i tgcznej wartosci nominalnej 1.744.000,00 zt.

Na dzier wykupu obligacji serii AB, tj. 30 pazdziernika 2014 r. Obligatariusze otrzymali sume stanowigcg cene
emisyjng obligacji oraz naliczonych odsetek w wysokosci 8,5% w skali roku.

Wykup obligacji zostat przeprowadzony za posrednictwem biura maklerskiego, prowadzacego ewidencje
obligacji serii AB. Wykup obligacji serii AB zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych Emitenta.

Artur Stawinski
Prezes Zarzadu



