NINIEJSZY DOKUMENT PEENI WAZNA ROLE I WYMAGA PANSTWA PILNEJ UWAGI. W przypadku
jakichkolwiek watpliwosci dotyczacych tresci niniejszego dokumentu lub dzialan, jakie powinni Panstwo podja¢,
zalecamy, by jak najszybciej skorzystali Panstwo z porady finansowej ze strony maklera gieldowego, dyrektora
banku, prawnika lub innego niezaleznego doradcy finansowego specjalizujacego si¢ w doradztwie w zakresie akcji
lub innych papieré6w wartosciowych i posiadajacego odpowiednie uprawnienia.

Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym Dokumencie informacyjnym nie sa faktami historycznymi, lecz
stwierdzeniami dotyczacymi przyszlosci. Te wykraczajace w przyszlo$¢ spostrzezenia sa oparte na obecnych planach,
oczekiwaniach i przewidywaniach Spoélki dotyczacych przyszlych wydarzen. Wszelkie wykraczajace w przyszlosé
stwierdzenia sa aktualne jedynie na dzien ich zaprezentowania i nie sa wolne od watpliwosci, zaloZen i ryzyk, ktore
mogg sprawié, iz wydarzenia beda rozni¢ si¢ zasadniczo od tych przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych
przyszlosci. Takie stwierdzenia dotyczace przyszlosci obejmuja, bez ograniczen, udoskonalenia proceséw i dzialan,
nowe okazje biznesowe, wyniki w odniesieniu do celéw Spolki, nowe projekty, przyszle rynki dla produktéw Spétki
oraz inne przewidywania trendow. W celu uniknigcia jakichkolwiek watpliwos$ci niniejszy Dokument informacyjny
nie zawiera zadnych prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Spétki i jej grupy kapitalowe;j.

Blad! Nieznana nazwa wlasciwos$ci dokumentu.
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Niniejszy dokument, ktéry otrzymuja Panstwo jako aktualni akcjonariusze Global City Holdings N.V., nie zostal
zatwierdzony przez zadna inng osobe¢ ani organ regulacyjny.

Niniejszy dokument nie jest dokumentem bedacym podstawa dopuszczenia akcji Spélki do obrotu dotyczacym
Global City Holdings N.V. ani nie stanowi w calo$ci ani w cze$ci oferty lub zaproszenia do sprzedazy badz emisji
akcji, ani nie zacheca do zlozenia jakiejkolwiek oferty zakupu lub subskrypcji akeji Global City Holdings N.V. w
zadnym systemie prawa, ani dokument ten badz ktérakolwiek jego cze$¢ lub fakt jego rozpowszechnienia, nie
stanowia zatem podstawy, uzasadnienia ani zachety do zawarcia jakiejkolwiek umowy.

Powiadomienie dotyczace zwolania Walnego Zgromadzenia znajduje si¢ na stronie 19. Walne Zgromadzenie
odbedzie si¢ 20 marca 2015 roku w Rotterdamie o godz. 12.00 czasu §rodkowoeuropejskiego.

Wstepne zgromadzenie odbedzie si¢ 10 marca 2015 roku w Warszawie.
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6 lutego 2015,

Do: Akcjonariuszy Global City

Szanowni Akcjonariusze,

3.1

3.2

AKTUALNE INFORMACJE DLA AKCJONARIUSZY ORAZ ZAWIADOMIENIE

DOTYCZACE ZWOLANIA WALNEGO ZGROMADZENIA
Wprowadzenie

Niniejszy dokument przedstawia punkty, ktore zostang omoéwione w trakcie Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, zaplanowanego na 20 marca 2015 roku, wraz z notami
objasniajgcymi.

Specjalny Komitet

14 stycznia 2015 roku Rada Dyrektorow utworzyla Komitet Specjalny sktadajacy si¢ z
niezaleznych dyrektorow niewykonawczych. Jego celem jest rozpoznawanie, rozwijanie,
ocena i analiza mozliwosci, a takze dokonywanie rekomendacji w zakresie przyszlej strategii
Spotki.

Komitet Specjalny sktada si¢ z panéw Marka Segalla i Yaira Shilhava i obydwaj sg cztonkami
niezaleznymi w Radzie Dyrektorow. Mark Segall i Yair Shilhav nie maja powigzan
biznesowych z glownymi akcjonariuszami Spotki i nie zasiadajg w innych organach, ani nie
sa w zaden inny sposob powiazani z gtdwnym akcjonariuszem Spotki ani z zadng ich spotka
zalezna (innymi niz Spotka lub jej spolki zalezne).

Zakres obowigzkow Komitetu Specjalnego jest zataczony do tego dokumentu jako Zatacznik
1. Komitet Specjalny zaangazowal KPMG jako doradce finansowego oraz Jones Day jako
doradce prawnego przy analizie przysztosci dla Spotki.

Komitet Specjalny wezmie udzial w Walnym Zgromadzeniu i przedstawi Akcjonariuszom
swoje rekomendacje co do przyszlej strategii Spotki.

W przypadku, kiedy ktorykolwiek cztonek Rady zglositby bezposredni lub posredni konflikt
interesow w ktorejkolwiek ze spraw rozwazanej przez Radg, osoba ta nie moze uczestniczy¢ i
nie bedzie uczestniczy¢ w rozwazaniach i procesie podejmowania decyzji przez Rade.

Informacja o Global City Holdings NV

Global City jest spotkg publiczng z ograniczong odpowiedzialno$cig utworzong zgodnie z
prawem holenderskim. Od dnia 8 grudnia 2006 akcje Global City sa notowane na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie (,,GPW?”). Na dzien 6 lutego 2015, I.T. International
Theatres Ltd. ("ITIT") bezposrednio i posrednio wraz ze swoimi spotkami zaleznymi posiada
54,8% wyemitowanych akcji Global City. Nalezy pamigta¢, ze Spoétka posiada 4,69%
wlasnych akcji, dlatego rzeczywista liczba gloséw akcjonariuszy jest wyzsza w procentach o
wskaznik 1,0485.

ITIT jest spotka posrednio wspotkontrolowang przez panow Moshe Greidingera i Israela
Greidingera, ktorzy to obydwaj sa niewykonawczymi dyrektorami w Radzie. Moshe
Greidinger i Israel Greidinger zajmujg takze stanowiska odpowiednio Gtéwnego Dyrektora
Wykonawczego i Zastepcy Gléwnego Dyrektora Wykonawczego w Cineworld Group Plc
("Cineworld"), spotce notowanej na London Stock Exchange. Global City obecnie posiada
76 626 344 (lub 29,0%) akcji Cineworld.



3.3

W wyniku zakonczenia transakcji potaczenia dziatalnosci kinowej Global City z dziatalnos$cia
kinowa Cineworld ( "Polaczenie z Cineworld "), strategia dziatalnosci Global City wymaga
aktualizacji (szczegéty zawarte sa3 w pkt 5 tej Informacji). Od Potaczenia z Cineworld,
struktura biznesu Global City jest ukierunkowana na trzy gtdwne obszary:

(A)

(B)

(©)

Kina: Potaczenie z Cineworld utworzyto drugiego co do wielkosci operatora kin w
Europie. Sie¢ kin Cineworld obejmuje 9 krajow (Wielka Brytania, Polska, Izrael,
Wegry, Czechy, Bulgarie, Rumuni¢, Stowacj¢ i Irlandi¢) i jest w niej 205
multiplekséw z 1880 ekranami. Niektore multipleksy Cineworld posiadaja sale
IMAX 3D oraz najnowoczesniejsze sale 4DX. W dniu 9 stycznia 2014 Global City i
Cineworld zawarly umowe o wspolpracy, ktora gwarantuje, ze Cineworld i jej spotki
zalezne bedg mogty prowadzi¢ dziatalnos$¢ niezaleznie od Spotki. W celu uzyskania
dalszych informacji o dziatalnosci kinowej Cineworld, prosimy zapoznaé si¢ ze
sprawozdaniem z dziatalnos$ci Cineworld opublikowanym w dniu 14 stycznia 2015.
Spotka posiada 7 nieruchomosci wynajmowanych Cineworld na podstawie umow
dlugoterminowych.

Rozrywka: portfel projektow rozrywkowych Global City obejmuje:

@ Global City posiada dziatk¢ ziemi, na ktorej planuje stworzenie duzego parku
rozrywki ("Projekt Park of Poland ™). Projekt Park of Poland ma by¢
pierwszym takim parkiem rozrywki w Polsce I w Europie Srodkowej i
Wschodniej. Projekt Park of Poland Project jest zlokalizowany w okolicy
Mszczonowa, 60 km na potudnie od Warszawy pomigdzy autostradg A2 i
droga ekspresowa S8.

(2 W nastgpstwie umowy zawartej w pierwszym kwartale 2014, Global City
Holdings wraz z partnerem strategicznym, WUND Group, prowadzi prace
nad budowg aquaparku w Mszczonowie ("Aquapark™). Oczekuje si¢, ze
Aquapark zostanie otwarty i bedzie generowat przeptywy za dwa do czterech
lat. Global City jest w trakcie negocjowania finansowania bankowego dla
Aquaparku.

Nieruchomosci: Portfel nieruchomosci Global City obejmuje:

@ Nieruchomosci handlowe, glownie w postaci centrum handlowego (centrum
handlowe Mall of Rousse w Butgarii) oraz biur (budynek biurowy w Herzliya
w lzraelu).

2 Nieruchomos$ci na rynku mieszkaniowym poprzez udziat Global City
wysokosci  39,8% akcji w spotce notowanej na GPW, Ronson Europe N.V.
("Ronson"). Ronson jest firmg deweloperska ze S$redniego segmentu W
Polsce; w celu uzyskania dalszych informacji nalezy odnie$¢ sie do
srodrocznego sprawozdania finansowego Ronson za 9 miesiecy zakonczone
30 wrze$nia 2014 oraz do informacji dostgpnych na stronie internetowej
Ronson http://www.pwp.ronson.pl.

(3) W dniu 11 grudnia 2014 Global City ogtosita, ze wspolnie z U. Dori Group
Ltd., analizuje mozliwosci dotyczace catosci kontrolowanego wspdlnie
udzialu w Ronson. Ten proces trwa i nie sg okreSlone warunki takiej
transakcji, ani nie jest pewne czy bedzie miata miejsce. Zgoda na zawarcie
takiej transakcji wymaga, m in. odpowiedniego badania ksiag, zatwierdzenia
dokumentacji transakcji oraz zgody organdéw nadzorujgcych Global City i U.
Dori Group.



3.4

3.5

4.1

Od momentu Potaczenia z Cineworld, Global City ze spotki prowadzacej dziatalnos¢
operacyjng przeksztalcito si¢ z spotke holdingows. Global City nie prowadzi dziatalnosci
kinowej i nie uzywa ,,Cinema City”. Spotka obecnie koncentruje si¢ na rozwoju projektow w
obszarze rozrywki i nieruchomosci ja opisano w pkt. 3.3(B) i 3.3 (C) powyze;j.

Rada na biezgco analizuje opcje dotyczace strategii Spotki. Opisana wyzej zmiana wymaga
od Rady dokonania przegladu strategii Spotki. Rada poprosita Komitet Specjalny 0 dokonanie
przegladu roznych opcji dotyczacych strategii, ktore Spotka moze zrealizowaé i 0
zarekomendowanie opcji  bedacej w najlepszym interesie Spotki, uwzgledniajacej
jednoczesnie cele wszystkich interesariuszy, w tym akcjonariuszy. Wnioski z tej analizy
zawarte sg w punkcie 6 ponizej.

Informacje dotyczace akcji Global City
Ptynnos$¢ akcji Spotki znacznie spadta od Potaczenia z Cineworld w styczniu 2014 r. Wykres

ponizej przedstawia wielko$¢ obrotu od 2010 r.
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Cena akcji Global City na koniec dnia 5 lutego 2015 r. wynosi 42,5 PLN. Wykres ponizej
przedstawia wykres akcji spotki od 1 stycznia 2014.

Wykres ceny akgji

GCH — wykres akeji of stycznia 2014
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5.1

5.2

Podsumowanie opcji dla strategii zidentyfikowanych prze Komitet Specjalny

Na prosb¢ Rady, aby Komitet Specjalny dokonat przegladu opcji dla strategii, ktore Spotka
moze wykorzysta¢ oraz przedstawit rekomendacj¢ w najlepszym interesic Spotki
uwzgledniajacej jednoczesnie cele wszystkich interesariuszy, w tym akcjonariuszy, Komitet
Specjalny okreslit nastepujace podstawowe opcje:

(A) Pozostawienie obecnego stanu;

(B) Przejgcie przez osobg trzecig (otwarta oferta sprzedazy lub sprzedaz aktywow);
© Znalezienie inwestora oraz wycofanie z gieldy;

(D) Podziat Spoétki lub sprzedaz czesci aktywow Spoiki,

(E) Wycofanie z gietdy i oferta skupu akcji przez Spotke.

(A) Pozostawienie obecnego stanu

Komitet Specjalny rozwazyt scenariusz, w ktorym Spoétka utrzymuje “status quo” i pozostaje
w obecnej formule oraz nadal realizuje strategi¢, w ktorej skupia si¢ na kinach, rozrywce i
nieruchomosciach jak opisano w punkcie 3.3 powyzej jako spotka notowana na GPW. Rada,
zgodnie z rekomendacjg Komitetu Strategicznego, jednoglosnie przyjeta, ze nie jest to
korzystna opcja dla strategii Spotki i ze korzysci dla Spotki wynikajace z wycofania jej z
gieldy oraz prowadzenia dalszej dziatalnoSci jako spotka prywatna przewazaja korzysci
(dostep do kapitatu i tytut Spotki) utrzymania jej jako spotki notowanej na GPW.

Utrzymanie notowan na GPW jest uwazane za mniej atrakcyjne, niz w czasie debiutu
gietdowego Spotki w 2006, biorgc pod uwage zmniejszong skale inwestycji funduszy
emerytalnych na GPW po zmianie przepisow przekazujacych znacznag kwote skladek
emerytalnych do panstwowego systemu ubezpieczen. Ponadto, fundusze emerytalne sa
bardziej otwarte na inwestycje poza Polska, i dlatego, z definicji, inwestuja mniej w akcje
notowane na GPW. Projekt Park of Poland, w tym Aquapark, sag na wstgpnym etapie ich
rozwoju, nie generuja przepltywow pieni¢znych i bardziej pasuja do realizowania ich w
formule spotki prywatne;j.

W okresie roku po Potgczeniu z Cineworld stalo si¢ to oczywiste dla Rady, ze obecne zadania
Spotki wymagajg innego podejscia zarzadczego od tego, ktore zostato przyjete przed
Potaczeniem z Cineworld. Projekt Park of Poland (wtacznie z pierwszym etapem, ktorym jest
Aquapark) oraz strategia segmentu rozrywki w dtuzszym terminie, moga by¢ lepiej okreslone
i zrealizowane w ramach spotki prywatnej, niz spotki publicznej, nawet jezeli tytut spotki
gietdowej moze Kkorzystniej wptywaé ma rozpoznawalno$¢ spoOtki przy realizacji jej
projektow. Rada nie ma takze zadnych intencji, aby poszukiwaé finansowania dla zadnego z
tych projektéw na rynkach kapitatowych. Utrzymanie notowan Spdétki na GPW wymaga
zaangazowania duzej iloSci czasu przez zarzad, ktory potrzebny jest na realizacje wymogow
dla spotek gietdowych przy bardziej skomplikowanych procedurach podejmowania decyzji i
ich publikacji, zamiast koncentrowania si¢ na rozwoju projektu.

Dziatalnos¢ Spotki w segmencie nieruchomosci poprzez udziat w spolce Ronson oraz w
nieruchomosciach komercyjnych obejmujacych budynek biurowy w Izraelu i centrum
handlowe w Rousse w Bulgarii, wynikaja z wczesniej prowadzonej dziatalnosci i Rada uznaje
7e nie sg to strategiczne dziatalnosci 1 ponownie nalezy podkreslié, nie sa to dziatalnosci, dla
ktorych formuta spoiki publicznej przynosi korzysci.



5.1

Pomimo, iz liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy jest wysoka (ok.
40,5% kapitatu Global City bedacego w obrocie gietdowym) oraz obecnej ceny akcji, bliskiej
najwyzszej w trzech ostatnich latach, Rada jest przekonana, Zze dla tych akcji nie bylo
rzeczywistego ptynnego rynku (patrz pkt 4.1 powyze;j).

Jako spotka w wigkszym stopniu holdingowa niz prowadzaca dziatalno$¢ operacyjng z
rozpoznawalng marka, wigksza czgs¢ wartosci Spotki znajduje sie w jej udziatach w spotkach
publicznych, takich jak Cineworld i Ronson. W tym kontekécie notowaniec na GPW
przysparza Spoétce minimalnej warto$ci dodane;.

W uzupehieniu do powodow opisanych powyzej, oszacowano, ze zakonczenie notowan
Spotki na GPW pozwoli na uzyskanie oszczednosci okoto 1 min EUR rocznie, w co wliczone
Sg optaty przekazywane do GPW, koszty doradcoOw oraz koszty zwigzane ze specjalistami.

Global City nie pozyskiwato dodatkowego kapitatu of wejscia na GPW w grudniu 2006 r. Co
wigcej, Spotka nie pozyskiwata dlugu z rynku kapitalowego. Jak wskazano powyzej Rada nie
przewiduje pozyskiwanie dodatkowego kapitalu lub dlugu. Zarzadzanie i finansowanie
biezacych projektow rozwojowych odbywa si¢ i odbywaé si¢ bedzie w przysziosci na
poziomie spotek zaleznych ( nie na poziomie spoétki holdingowej) i bez regresu do Spotki.
Oczekuje si¢, ze finansowanie projektow Spolki bedzie zorganizowane jako finansowanie
dtuzne udzielone przez trzecia strong, raczej nie jako pozyskiwanie kapitatu

(B) Przejecie przez osobe trzecig (publiczna oferta sprzedazy lub sprzedaz aktywow)
Komitet Specjalny rozwazyt przejecie Spotki przez prywatnego pojedynczego akcjonariusza.

Dotychczas Spotka nie otrzymata zadnych sugestii ani wyrazow zainteresowania ze strony
0sob trzecich odno$nie nabycia catosci dziatalnosci Spotki. ITIT poinformowata Spotke, ze
poprze wycofanie jej z gietdy. Komitet Specjalny ocenia zainteresowanie ze strony
inwestoroOw reprezentujacych kapital prywatny jako mato prawdopodobne jako, ze skala
reorganizacji jest ograniczona jak réwniez ograniczone jest okreslenie czynnikéw generujace
warto$¢ dodang a wymagania ze strony Sp6iki co do zwrotu raczej nie bedg zrealizowane w
ramach biezacej ceny akcji Spotki. Biezacy portfel Spotki oraz jej struktura kapitalowa moga
negatywnie wplywaé na zainteresowanie ogloszeniem oferty zakupu akcji przez
zewngtrznego inwestora.

Rada jest i pozostaje otwarta na rozmowy z kazdym inwestorem zewngtrznym
zainteresowanym przedstawieniem oferty na wszystkie akcje Spotki lub dziatalnos¢ Spotki.

Prawdopodobnym jest, ze formuta sprzedazy stronie trzeciej bylaby w postaci publicznej
oferty sprzedazy lub sprzedazy aktywow lub kombinacji obydwu, tak, jak odbywa si¢ to
czesto w przypadku holenderskich spotek gietdowych. W nastepstwie publicznej oferty
sprzedazy méglby nastgpié¢ (i) przymusowy wykup akcjonariuszy mniejszo$ciowych zgodnie
z odpowiednimi przepisami Holenderskiego Kodeksu Cywilnego lub (ii) sprzedaz aktywow i
nastepnie dystrybucja srodkow do akcjonariuszy, przy lub bez likwidacji Spotki, w zamian za
kwote rowng cenie w ofercie, po odjeciu whasciwych podatkéw, ktore mogg wystapic.
Zgodnie z prawem holenderskim wykup akcjonariuszy mniejszosciowych w spotce
holenderskiej jest mozliwy, jezeli strona posiada 95% akcji. Sprzedaz aktywow i likwidacja
wymaga co do zasady zwyktej wigkszosci glosow na walnym zgromadzeniu.

5.1. (C) Znalezienie inwestora zewnetrznego i wycofanie z gieldy

Komitet Specjalny ocenit takze mozliwo$¢ znalezienia inwestora zewnetrznego W celu
przedstawienia oferty skupu i nabycia Spotki. Ta opcja nie zostala uznana za realng biorac



pod uwage, ze inwestorzy zewnetrzni prawdopodobnie wolg inwestowac¢ bezposrednio w
akcje Cineworld lub Ronsona, niz w ztozony portfel aktywow Global City.

Takze, w celu uzyskania pakietu kontrolnego w Spotce, nalezatoby uzyska¢ zgode
wiekszosciowego akcjonariusza ITIT i przy jej braku identyfikacja inwestora
zainteresowanego nabyciem pakietu mniejszosciowego jedynie bez znacznego dyskonta
moze by¢ trudna.

Z powodow przedstawionych w pkt 5.1 (B) powyzej, Komitet Specjalny wuznal
zainteresowanie ze strony inwestorow reprezentujacych kapital prywatny za mato
prawdopodobne.

5.1. (D) Podziat Spotki lub sprzedaz czesci aktywow Spotki

Komitet Specjalny ocenit takze mozliwo§¢ podziatu Spotki lub sprzedazy czesci aktywow
Spotki, gdzie jeden lub wigcej segmentow Spolki zostaloby sprzedanych stronie trzeciej.

Spotka oglosita, ze razem z U. Dori Group, jest gotowa rozwazy¢ mozliwosci dotyczace
sprzedazy catosci lub czesci udziatu Spotki w Ronsonie (opisane szerzej w pkt. 3.3 powyzej).

Komitet Specjalny ocenit rowniez podziat Spotki na dwie oddzielnie notowane spotki, jedng
posiadajaca udzial w Cineworld i nieruchomosci kinowe oraz druga posiadajaca wszystkie
pozostate nieruchomos$ci (co rowniez obejmowatoby akcje Ronson jezeli ich sprzedaz nie
zostataby zrealizowana). Komitet Specjalny nie uznat tej opcji za realng ze wzgledu na wiele
powodow, m in. nastepujacych :

(i) podziat podwoitby koszty zarzadu w porownaniu do obecnego stanu,

(ii) istniatyby ograniczone korzys$ci z dodatkowego notowania na gietdzie (patrz pkt 5.1
powyzej),

(iii) koszt pozyskania kapitatu mogtby wzrosna¢ dla spotki nieruchomosciowej ze wzgledu na
mala skale dziatalno$ci operacyjnej przy wysokim ryzyku projektow,

(iv) spotka nieruchomo$ciowa stataby si¢ nieatrakcyjna dla inwestorow ze wzgledu na
podwyzszony profil ryzyka gdyz wiele aktywow podlega ryzyku geopolitycznemu 1 sg
zlokalizowane na mniej atrakcyjnych rynkach.

(V) podziat moze zachg¢ci¢ gldwnego akcjonariusza do wystosowania wezwania dotyczacego
spotki posiadajacej akcje Cineworld i nieruchomosci kinowe po cenie nizszej niz akcje Spotki
z jej obecnym portfelem aktywow.

W dalszym etapie Komitet Specjalny przeanalizowal mozliwo$¢ sprzedazy czgsci Spoiki,
gdzie akcje Cineworld (i, jezeli sprzedaz Ronson nie dosztaby do skutku, akcje Ronson)
zostatyby rozdystrybuowane w formie dywidendy do akcjonariuszy Spoiki, a pozostata cze§¢
Spotki pozostataby notowana na gietdzie. Ta opcja potencjalnie ma zalet¢ zwigkszenie
przejrzystosci dla inwestoréw i pozwala zarzadowi Spotki na skupienie si¢ na dziatalnosci w
segmencie nieruchomosci. Komitet Specjalny nie uznat tej opcji za wykonalng poniewaz
doprowadzitaby ona do zmniejszenia wielkosci Spotki i utraty znacznego wplywu jaki Spotka
ma i chce utrzyma¢ nad Cineworld, i ktére ma kluczowe znaczenie dla Spétki. Posiadanie
akcjonariusza majgcego znaczacy wpltyw na Spotke okazuje si¢ by¢ waznym czynnikiem
wzrostu ceny akcji Cineworld i w ten sposob takze 29% udziatu Spotki w ogdlnej liczbie tych
akciji.

Dystrybucja akcji Ronson przetozy si¢ na utrat¢ tacznej kontroli nad Ronsonem, co moze w
dhugim terminie wptyna¢ na wartos¢ akcji Ronson.



5.1.(E) Wycofanie z gietdy |\ wykup akcji przez Spotke

W sytuacji braku inwestora zewnetrznego gotowego zlozy¢ oferte na catos¢ lub czes$¢ akcji
lub aktywow Spoftki, przeanalizowano mozliwos¢ wycofania Spotki z gietdy. Jak wyjasniono
powyzej wycofanie Spotki z gietdy pozwolitoby zarzadowi na skupienie si¢ na projekcie Park
of Poland i jej innych projektach rozwojowych.

Ze wzgledu na przyczyny wyjasnione w pkt 5.1 powyzej Rada jest przekonana, ze wycofanie
Spotki z gietdy (nawet przy braku wezwania ze strony osob trzecich) bytoby w najlepszym
interesie Spotki. ITIT poinformowata Spotke, ze popartby wycofanie Spotki z gietdy.

W nastgpstwie wycofania z gietdy, akcjonariusze zostaliby akcjonariuszami spotki nie
notowanej na gietdzie. Spotka podkresla tutaj, ze wielu akcjonariuszy jest inwestorami
instytucjonalnymi i moze mie¢ zakaz posiadania akcji w spotkach prywatnych. Wezwanie do
sprzedazy akcji (skup) stanowitoby dla nich mozliwo$¢ wyjscia i spieni¢zenia udziatow w
spolce, a jednoczesnie pozwolitoby Spotce na przyspieszenie wdrazania strategii Spotki w
warunkach bycia spotka prywatng (wtacznie z rozwojem Park of Poland, Aquaparku i innych
projektow opisanych w pkt 3.3). Dlatego, jezeli Spotka zostalaby wycofana z gieldy,
wystosowataby ona “ofert¢ skupu akcji”, dzigki ktérej Akcjonariusze mieliby mozliwosé
wyjscia ze Spotki, poprzez publiczne wezwanie (skup) ogloszone przez Spotke przy cenie
akcji opartej $redniej cenie akcji z ostatnich 6 miesigcy. Cena zaptacona przez Spotke w
ramach skupu moze podlega¢ rdéznego rodzaju opodatkowaniu z tego tytutu. Spotka rozwaza
taki skup przede wszystkim po to, aby zaproponowa¢ inwestorom mozliwo$¢ wyjscia — patrz
pkt 6 dotyczacy zagadnienia ceny.

W przypadku wybrania opcji wycofania z gietdy, Spotka bedzie zabiega¢ o akceptacje
Akcjonariuszy dla takiego wycofania. Jak opisano powyzej, jest to mozliwe przy uzyskaniu
zwyktej wigkszosci glosow i Spotka przeprowadzitaby wycofanie jej z gietdy w S$cistej
wspoltpracy z GPW oraz zgodnie z odpowiednimi regulacjami i innymi wymaganiami, jakie
postawi GPW.

W nastepstwie publicznego wezwania do sprzedazy Spotka podjetaby dziatania aby wycofaé
akcje z gietdy. Spotka zwrécitaby sie do Akcjonariuszy o zaakceptowanie wycofania Spotki
z gietdy. W polskim prawie dotyczacym wycofywania z gieldy spotek prawa holenderskiego,
ktore sa notowane jedynie w na GPW. Jednakze Spotka musialaby zastosowaé zasady
dotyczace wycofywania z gieldy zawarte w przepisach wewnetrznych GPW i KDPW.
Komitet Specjalny rekomenduje przyjecie opcji spieniezenia udziatléw akcjonariuszy poprzez
publiczne wezwanie do sprzedazy akcji (skup) przez Spotke ( nawet jezeli Spotka nie jest do
tego zobowigzana przez prawo holenderskie). Jezeli ta opcja zostataby wybrana, Spotka
zwrécitaby si¢ do GPW i KDPW aby sprawnie przedyskutowaé nastgpne kroki.

Publiczne wezwanie do sprzedazy akcji (skup) przez Spoélke, jak zostato to opisanew tym
dokumencie, moze by¢ zrealizowane przy zastosowaniu specjalnego wehikutu i/lub spotki
zaleznej od Spotki. Prezentujemy orientacyjny kalendarz wydarzen zwigzanych z wycofaniem
spotki z gietdy.

Data Czynnos¢

6 lutego 2015

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (NWZA) i publikacja
informacyjnego dokumentu dla akcjonariuszy zawierajgcego wnioski z
przegladu strategii oraz rekomendac;ji.




Data

Czynnos¢

42 dni po zwotaniu walnego zgromadzenia (20 marca
2015)

NWZA

D (21 marca 2015- 31 marca 2015)

Ztozenie dokumentu “Wezwanie do sprzedazy akcji” w Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF) oraz ogtoszenie oferty w postaci publikacji dokumentu
“Wezwanie do sprzedazy akc;ji”.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (ZWZA) w
celu przyjecia Raportu Rocznego oraz publikacji Raportu Rocznego.

Ustanowienie zabezpieczenia ceny w wezwaniu

D + 14 dni roboczych (24 kwietnia 2015)

Rozpoczecie okresu zapiséw na akcje (T)

42 dni po publikacji dokumentu “Wezwanie do

sprzedazy akcji” (13 maja 2015)

ZWZA:

= Przyjecie raportu rocznego
= Upowaznienie Rady Dyrektoréw do przeprowadzenia skupu akcji
= Przyjecie uchwaty o wycofaniu z gietdy

T + 14 lub wiecej (7maja 2015)

Zakonhczenie zapiséw w wezwaniu

Natychmiast po zakornczeniu okresu zapisow

Wycofanie z gietdy

6. Walne Zgromadzenie i Rekomendacja

W ramach tego Dokumentu Informacyjnego Rada przedstawita wglad w opcje dla strategii
Spoiki, procedury, ktore zastosowal Komitet Specjalny i Rada, wlacznie z najwazniejszymi
wydarzeniami jakie miaty miejsce, argumenty finansowe i Strategiczne i uzasadniong opini¢
Rady. Rada, po uwaznym rozwazeniu rekomenduje wycofanie Spotki z gietdy tak szybko, jak
jest to mozliwe wraz z publiczng oferta skupu akcji (“skup”) przez Spotke przy cenie za jedna
akcje ok 40 zt, ktora reprezentuje ceng $rednig akcji na gietdzie z ostatnich 6 miesigcy (po
potragceniu naleznych podatkoéw) i stanowilaby uczciwa cen¢ dla Akcjonariuszy. Cena
zaptacona przez Spotke w ramach skupu moze podlegaé¢ réznego rodzaju opodatkowaniu z
tego tytutu. Cena zawiera nastgpujace premie:

(A) 13% w stosunku do $redniej ceny akcji na GPW w 2014 r. wysokosci 36,24 PLN

(B) 16% ceny akcji zamkniecia na GPW sprzed wezwania ogloszonego przez gtdéwnego
akcjonariusza w dniu 1 wrze$nia 2014 — 35,4 PLN;

© 17% w stosunku do ceny zamknigcia akcji na GPW sprzed wezwania (“skup”) przez
Spotke w dniu 28 lutego 2014 — 35,1 PLN;

(D) 32% ceny zamknigcia sprzed ogtoszenia Potaczenia z Cineworld w dniu 9 stycznia
2014 - 30,2 PLN;

(E) 107% w stosunku do ceny w dniu debiutu w grudniu 2006.

Ta rekomendacja Rady jest oparta na badaniu przeprowadzonym przez Komitet Specjalny |
jest w petni i jednomyslnie poparta przez Rade Dyrektorow.



Jestedmy otwarci na dyskusje¢ na temat powyzszego podczas NWZA.

Z powazaniem,

Przewodniczacy

Global City Holdings N.V.
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INFORMACJE DODATKOWE

Dyrektorzy i siedziba

Dyrektorzy Global City i petnione przez nich funkcje jak nizej:

Imieg i nazwisko Obecna pozycja

Pan Peter Dudolenski Glowny Dyrektor Wykonawczy

Pan Mark B. Segall Dyrektor Niewykonawczy i Przewodniczacy
Pan Yair Shilhav Dyrektor Niewykonawczy

Pan Moshe J. Greidinger Dyrektor Niewykonawczy

Pan Israel Greidinger Dyrektor Niewykonawczy

Pani Caroline M. Twist Dyrektor Niewykonawczy

Pan Peter J. Weishut Dyrektor Niewykonawczy

Siedziba Global City Holdings :Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, Holandia.
Ceny rynkowe

Ponizsza tabela prezentuje ceny akcji z zamknigcia sesji spotki Global City prezentowanych
w serwisie FactSet w dniach:

Pierwsze dni robocze w kazdych 6 miesigcach liczone od daty publikacji tego dokumentu;
Pierwszy dzien roboczy lutego;

5 lutego 2015 (ostatni dzien roboczy przed publikacja tego dokumentu);

Akcje Global City

Data (PLN)
1 sierpnia 2014 34.83
1 wrzesnia 2014 38.00
1 pazdziernik 2014 39.32
3 listopad 2014 39.10
1 grudzien 2014 39.10
5 styczen 2015 42.56
2 luty 2015 42.01
5 luty 2015 42.5

Znaczacy Akcjonariusze

Nastepujacy Akcjonariusze Global City posiadaja dotychczas zaangazowanie w Global City,
ktore stwarza potencjalny bezposredni udzial wysokosci 5% lub wiecej w kapitale Global
City:



Na podstawie zawiadomien od akcjonariuszy Na dzien 7 stycznia

L.T. International Theatres Ltd. (*)
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny

*%*

10.

11.

111

11.2

11.3

12.

121

12.2

2015
liczba akcji
1% akcji

27589 996 /
53,89%
3490836/
6,82%
2680095/
5,23%
2592617/
5,06%

Lqcznie ze spotkami zaleznymi,udzial 1TIT wynosi 54,8%
Spotka posiada 4,69% akcji wlasnych, z ktorych nie wykonuje sie prawa glosu. Dlatego rzeczywista liczba praw do glosowania W
procentach jest wyzsza o wspotczynnik 1,0485

Znaczace lub istotne zmiany

Tak, jak przedstawione zostalo w niniejszym dokumencie od dnia 30 czerwca 2014 w spotce
Global City nie odnotowano znacznych zmian dotyczacych jest sytuacji handlowej i
finansowej (data, na ktora przygotowano przeglad ostatniego $rodrocznego sprawozdania
finansowego Global City).

Dokumenty, do ktérych wystepuja odwolania

Czgsci innych dokumentéw sg wilaczone w ten dokument na zasadzie odwotan do nich i
stanowig cze$¢ tego dokumentu.

Czes¢ 11 tego dokumentu przedstawia, ktore czesci tych dokumentow sa wiaczone do niego I
gdzie znajduja si¢ odwotania do tych dokumentéw w tym dokumencie.

Osoba, ktora otrzymata ten dokument moze poprosi¢c 0 kopie dokumentéow, wiaczonych
poprzez odwotania do nich.

Dokumenty dostepne do przegladu
Kopie nastepujacych dokumentow bedg dostepne do przegladu przez Akcjonariuszy na

stronie internetowej Global City www.globalcityholdings.com (zaktadka Relacje
Inwestorskie):

(A) Aktualne informacje dla Akcjonariuszy i zawiadomienie o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia

(B) Statut,

© Raport roczny GCH za rok 2013

Dokumenty, do ktérych wystepuja powyzsze odniesienia sg takze dostepne do przegladu
Akcjonariuszom w biurze Spotki w Holandii w Rotterdamie przy ul. Weena 210-212 3012 NJ

Rotterdam oraz w biurze Spotki w Polsce w Warszawie przy ul Fosa 37 w dni robocze, od
poniedziatku do pigtku, w godzinach od 9:00 do 17.00 CET.


http://www.globalcityholdings.com/
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INFORMACJA ZAWARTA W DOKUMENTACH, DO KTORYCH WYSTEPUJA
ODWOLANIA

Zwraca si¢ uwage na nastepujace dokumenty (lub ich fragmenty), ktore sa czescia tego
dokumentu jako, te, do ktorych wystepuja odwotania i ktore zostaly umieszczone na stronie
internetowej:

Srédroczne sprawozdanie finansowe na dzief 30 czerwca 2014

Raport roczny GCH za rok 2013

Dostepne: http://pl.globalcityholdings.com/page/33,raporty-finansowe

Sprawozdanie z dziatalnosci Cineworld opublikowane w dniu 14 stycznia 2015

Dostepne: http://www.cineworldplc.com/regulatory-news
Srédroczny raport Cineworld za okres 26 tygodni zakonczony 26 czerwca 2014
Wstepne wyniki Cineworld 6 marca 2014

Dostepne: http://www.cineworldplc.com/reports-presentations

Srédroczne sprawozdanie finansowe Ronson za 9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2014

Dostepne: http://www.pwp.ronson.pl/?page_id=53&lang=pl



http://pl.globalcityholdings.com/page/33,raporty-finansowe
http://www.cineworldplc.com/regulatory-news
http://www.cineworldplc.com/reports-presentations
http://www.pwp.ronson.pl/?page_id=53&lang=pl

PART IV

DEFINICJE

W tym dokumencie nast¢pujace wyrazenia majg znaczenia jak ponizej, o ile kontekst, w jakim zostaty

uzyte, nie wskazuje inaczej:

""Statut™

llRadall
""Europa Sr i Wsch"
"Cineworld"

“Spétka” lub “Global City"

"Dyrektorzy"

"Walne Zgromadzenie"

"ITIT"
"KDPW"

"U. Dori Group™
"Ronson™
"Akcjonariusze"
"Akcje"

"Komitet Specjalny

"GPW"

Statut spotki Global City Holdings N.V. (poprzednio
Cinema City International N.V.)

Rada Dyrektorow Spotki
Europa Srodkowa i Wschodnia
Cineworld Group Plc

Global City Holdings N.V., | gdzie wskazuje kontekst,
wraz ze spotkami zaleznymi

Dyrektorzy Spotki
Walne Zgromadzenie zwotane pod adresem Weena 210-

212, 3012 NJ Rotterdam, Holandia o godz. 12.00 CET w
dniu 20 marca 2015

I.T. International Theatres Ltd.

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych

U. Dori Group Ltd

Ronson Europe N.V.

Wiasciciele akcji na okaziciela Spotki

Akcje na okaziciela Spotki

Komitet specjalny utworzony przez Spotke podczas
posiedzenia Rady w dniu 14 stycznia 2015 w celu
identyfikacji, stworzenia, oszacowania oraz rozwazenia

opcji rozwoju oraz przedstawienia rekomendacji
dotyczacych przysziej strategii Spotki.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie



CZESC VI
ZAWIADOMIENIE O ZWOLANIU WALNEGO ZGROMADZENIA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Global City Holdings N.V. w Rotterdamie,
Holandia

Zarzad Spotki Global City Holdings N.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia (,,Spétka”), na
podstawie Statutu Spotki (,,Statut”) ma przyjemno$¢ poinformowaé, ze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (,,Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy”) zostalo zwotane na
piatek 20 marca 2015 r. w biurze Spétki pod adresem: Weena 210-212, Rotterdam, Holandia, o
godz. 12.00 czasu Srodkowoeuropejskiego.

1. Porzadek obrad

1.1 Ponizszy porzadek obrad przedstawia sprawy, ktore beda omawiane podczas Walnego
Zgromadzenia I ktory zostal przyjety przez Rade zgodnie z art. 29.4 statutu.:

(A) Otwarcie Walnego Zgromadzenia
(B) Omoéwienie opcji dotyczacych strategii przedstawionych przez Komitet Specjalny
© Pozostate sprawy
(D) Zamkniecie Walnego Zgromadzenia
2. Informacje dostepne na stronie internetowe;j

Wszystkie informacje przygotowane do celéw Walnego Zgromadzenia (zarowno w jezyku
angielskim jak i polskim) beda zamieszczone na stronie www.globalcityholdings.com.

3. Wstepne walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w Warszawie, Polska

Rada Dyrektorow zwotata takze Wstepne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,Wstepne
Zgromadzenie”), ktore odbedzie si¢ 10 marca 2015 r. w kinie Cinema City Mokotéw (w
centrum handlowym Galeria Mokotow) w Warszawie, pod adresem ul. Woloska 12 c o
godz. 14.00. czasu Srodkowoeuropejskiego.

Porzadek obrad Wstepnego Zgromadzenia odpowiada wyzej wymienionemu porzadkowi
obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z wyjatkiem glosowania nad przyjeciem
uchwat.

Zgodnie z art. 34.6 Statutu, tylko akcjonariuszom Spotki, ktorzy do dnia 13 marca 2015 r.,
do godz. 17.00 czasu srodkowoeuropejskiego, ztoza imienne $§wiadectwa depozytowe w
oryginale, wydane przez uprawnione firmy posrednictwa finansowego w Polsce prowadzace
rachunki papieréw warto$ciowych akcjonariuszy, ktore beda potwierdzaly fakt posiadania
przez nich akcji Spotki na dzien 20 lutego 2015 r. (,,Data Ustalenia Praw”):

(A) w biurze Spotki w Polsce w Warszawie przy ul. Fosa 37 (w dni robocze, od
poniedziatku do piatku, w godz. 9.00 — 17.00 czasu §rodkowoeuropejskiego) lub

(B) biurze Spotki w Holandii, w Rotterdamie pod adresem: Weena 210-212, 3012 NJ
Rotterdam (w dni robocze, od poniedziatku do piatku, w godz. 9.00 — 17.00 czasu
srodkowoeuropejskiego)

przystuguje prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, pod
warunkiem, ze przed otwarciem Walnego Zgromadzenia nie odbiorg od Spdtki zlozonego
swiadectwa depozytowego.


http://www.globalcityholdings.com/

W celu udzialu we Wstepnym Zgromadzeniu, akcjonariusz musi ztozy¢ w Spolce imienne
swiadectwo depozytowe w oryginale nie pdzniej niz w dniu rejestracji na Wstepne
Zgromadzenie, tj. 4 marca 2015 r. (do godz. 17.00 czasu srodkowoeuropejskiego).

Prawo do udziatu, odpowiednio, we Wstepnym Zgromadzeniu lub Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, oraz inne prawa akcjonariusza, w tym prawo gltosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, mogg by¢ wykonywane przez akcjonariusza Spotki osobiscie albo przez jego
uprawnionego przedstawiciela lub pelnomocnika, w tym petnomocnika wskazanego przez
Spotke; legitymujacego sie pisemnym upowaznieniem. Akcjonariusze moga upowaznic
pelnomocnika wskazanego przez Spotke do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy i wykonywania w ich imieniu prawa glosu zgodnie z instrukcjami co do trybu
glosowania, poprzez wypetnienie wzoru pelnomocnictwa dostepnego na stronie internetowe;j
Spotki: www.globalcityholdings.com i dorgczenie takiego pelnomocnictwa Spoétce na
Wstepnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy badz przestanie go do biur w Holandii lub Polsce na
adresy wskazane powyzej.

Szczegodlowe informacje na temat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w tym opis
procedury gtosowania za posrednictwem pelnomocnika, zostang zamieszczone na stronie
internetowej Spotki: www.globalcityholdings.com do 6 lutego 2015 r.

Zwracamy uwage akcjonariuszom, by zapoznali si¢ uwaznie ze wszystkimi informacjami
odnoszacymi si¢ do Wstepnego i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktdre beda dostepne
na stronie internetowej Spotki: www.globalcityholdings.com, a jakiekolwiek pytania
dotyczace Wstepnego Zgromadzenia lub Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prosimy
kierowa¢ do Rady Dyrektoréw z adnotacja: Walne Zgromadzenie Global City Holdings N.V.
pod jeden z ponizszych adresow:

W Holandii: W Polsce:

Global City Holdings N.V. Global City Holdings N.V.

Weena 210-212 adres dla doreczen Cinema City Poland - CC
3012 NJ Rotterdam sp.z0.0. SK.A.

Faks: +31 10 201 3603 ul. Fosa 37
e-mail:erez@globalcityholdings.com Warszawa

Faks: + 48 22 5666984

Amsterdam,6 lutego 2015 r.
Rada Dyrektorow
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ZAYACZNIK 1
GLOBAL CITY HOLDINGS N.V. (,,SPOLKA”)
Regulamin Specjalnego Komitetu Niezaleznych Dyrektorow Niewykonawczych

Rady Dyrektoréow

POWOLANIE I SKLAD

W dniu 14 stycznia 2015 roku Rada Dyrektorow Spotki (,,Rada”) postanowita powotac
Specjalny Komitet Niezaleznych Dyrektorow Niewykonawczych (,,Komitet™). Komitet
bedzie dziatal zgodnie z regulaminem okreslonym w niniejszym dokumencie (przyjetym
przez Rad¢ w dniu 14 stycznia 2015 roku). Komitet nie ma wladzy wykonawczej.

Kazdy cztonek Rady kontrasygnowat jeden egzemplarz niniejszego regulaminu, tym samym
przyjmujac go, potwierdzajac zapoznanie si¢ z jego treScig i wyrazajgc wole pelnego
przestrzegania jego postanowien.

Na czele Komitetu stoi Mark B. Segall (,,Przewodniczacy”), a w jego sktad wchodzi
dodatkowo dyrektor Spotki Yair Shilhav. Kazdy cztonek Komitetu nalezycie potwierdzit
swoja niezalezno$¢ od akcjonariusza wigkszoSciowego oraz spetnia kryteria niezaleznosci
okreslone Statutem Spotki.

W posiedzeniach Komitetu mogg uczestniczy¢ wytacznie jego cztonkowie, przy czym Peter
Dudolenski moze uczestniczy¢ w posiedzeniach Komitetu w charakterze obserwatora oraz
bra¢ udziat w obradach bez prawa glosu pod warunkiem przestrzegania postanowien
niniejszego regulaminu. Pozostate osoby moga uczestniczy¢ w catosci lub cze$ci posiedzenia
na zaproszenie Przewodniczgcego.

Przewodniczacy zwoluje kazde posiedzenie Komitetu (co moze uczyni¢ nawet z niewielkim
wyprzedzeniem) oraz ustala porzadek obrad posiedzenia. Na wypadek swojej nieobecnosci
Przewodniczacy moze wyznaczy¢ innego cztonka Komitetu do pelnienia obowigzkoéw
Przewodniczacego na czas jego nieobecnosci, informujac Komitet i Rade o wyznaczeniu
takiego cztonka.

Komitet moze zaprosi¢ dyrektoréw, cztonkéw kierownictwa lub innych pracownikéw grupy
Spoiki, a takze inne osoby, do ktérych zwrocit sie o porade, do udziatu w catosci lub czesci
posiedzenia celem uzyskania od nich informacji zadanych przez Komitet.

ZAKRES OBOWIAZKOW I KOMPETENCJI

Rada delegowata na Komitet zadania polegajace na ustalaniu, wypracowywaniu, ocenianiu i
rozpatrywaniu wariantow (,Warianty”) a takze na wypracowywaniu, ocenianiu i
rozpatrywaniu propozycji dotyczacych przysztej strategii Spotki (,,Propozycje”).

Komitet:

(A) analizuje i ocenia Warianty i Propozycje z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Spoiki i jej przedsigbiorstwa,

(B) rozwaza, czy Warianty i Propozycje leza w interesie niezaleznych akcjonariuszy
Spoiki (tj. akcjonariuszy nie nalezacych do akcjonariusza wigkszo$ciowego i w zaden
sposoOb z nim nie zwigzanych),

© rozwaza, czy Warianty i Propozycje leza w interesie innych interesariuszy Spotki,
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(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

(1

Q)

udziela Radzie zalecen co do ewentualnych dziatan, ktore Rada Iub Spotka powinna
podja¢ w odniesieniu do Wariantéw i Propozycji, o ile Komitet uzna wydanie takich
zalecen za celowe,

udziela akcjonariuszom Spotki zalecen lub opinii dotyczacych Wariantow lub
Propozycji oraz wydaje komunikaty w zwigzku z Wariantami lub Propozycjami,
adresowane do akcjonariuszy lub do szerszego rynku, o ile uzna takie dziatania za
celowe,

analizuje i zatwierdza pod wzgledem merytorycznym i formalnym kazdy dokument,
ogloszenie, reklamg, tekst lub inny komunikat, ktory Spotka lub Rada ma wyda¢ w
zwigzku z Wariantami lub Propozycjami;

w zakresie dopuszczonym obowigzujacym prawem i przepisami zasigga opinii
akcjonariuszy i innych uczestnikéw rynku wiasciwego, dotyczacych Wariantow lub
Propozycji;

odpowiada za zapewnienie, ze zadne dzialania lub zaniechania Komitetu nie
uniemozliwig pozostalym czlonkom Rady wykonywania spoczywajacych na nich
obowiazkdéw wynikajacych z obowigzujacych ustaw lub innych przepisow;

udziela Spotce informacji na temat Wariantow lub Propozycji, ktorych Spotka
zasadnie zazada w celu wywigzania si¢ ze spoczywajacych na niej obowigzkow
wynikajacych z obowigzujacych ustaw lub innych przepisow,

zachowuje w $cistej tajemnicy podejmowane przez siebie dziatania oraz Warianty i
Propozycje (z zastrzezeniem wymogdéw wynikajacych z obowigzujgcych ustaw lub
innych przepisow).

Bez uszczerbku dla punktéw 2.2(h) i 3 Komitet nie odpowiada za wykonywanie ani nie jest
obowigzany wykonywac nastgpujgcych czynnosci:

(A)

(B)

nadzorowanie przestrzegania lub spowodowanie przestrzegania przez Spotke
jakichkolwiek ustaw, zasad lub przepisow,

sporzadzanie badz sprawdzanie, ewentualnie spowodowanie sporzadzenia badz
sprawdzenia dokumentu, ogtoszenia, komunikatu lub wniosku sktadanego organom
regulacyjnym w imieniu Spotki lub Rady w zwiazku z Wariantem lub Propozycja.

Rada upowaznia Komitet do autoryzowania, zatwierdzania, podpisywania i wykonywania, a
takze zlecania podpisania i wykonania wszelkich dokumentow, aktow, czynnosci i dziatan,
jakie Komitet wedhug swojego wylacznego uznania uwaza za niezbedne lub wskazane w
zwigzku z wykonywaniem obowiazkéw przewidzianych w punkcie 2.2 powyzej,
obejmujacych miedzy innymi:

(A)

(B)

(©)

uzyskiwanie na koszt Spotki zewnetrznego doradztwa, opinii lub pomocy z dziedziny
finansow, obrotu papierami wartosciowymi, ksiggowosci, public relations,
rzeczoznawstwa lub prawa, a takze przekazywanie takim doradcom odpowiednich
informacji w celu uzyskania ich porady, opinii lub pomocy,

negocjowanie, ustalanie warunkoéw oraz zawieranie umow zlecenia z doradca lub inng
osoba zaangazowana na zasadach okreslonych w punkcie (a) powyzej (w tym
warunkow dotyczacych wynagrodzenia, przejecia odpowiedzialnosci albo jej
ograniczenia),

spowodowanie uregulowania 1 zaptaty przez Spotke wszystkich wynagrodzen,
wydatkéw i zwrotu kosztow na rzecz doradcoéw lub innych oséb zaangazowanych na
zasadach okreslonych w punkcie (a) powyzej (bez uprzedniego zatwierdzania przez
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(D)

(E)

(F)

(G)

dodatkowego cztonka szerszego skladu Rady albo innego pracownika/cztonka
kierownictwa Spotki),

uzyskiwanie potrzebnych informacji lub materiatow od Spotki, jej kierownictwa,
dyrektoréw, pracownikéw lub doradcéw, w tym miedzy innymi ksiag, ewidencji,
prognoz i sprawozdan finansowych Spotki oraz wszelkich dokumentow, sprawozdan
lub opracowan dotyczacych Propozycji,

uzyskiwanie opinii wtadz wykonawczych Spoétki dotyczacych warunkéw Propozycji
(badz zwigzanych z nimi sprawozdan, opracowan lub informacji), aby pomoc
Komitetowi w analizie i ocenie tych warunkow,

wzywanie pracownikow lub cztonkéw kierownictwa grupy na posiedzenia Komitetu
w zaleznosci od potrzeb,

wydawanie lub zatwierdzanie wydania dokumentéw, ogloszen, reklam, tekstow lub
innych komunikatow w zwigzku z Propozycjami.

POTWIERDZENIA ZE STRONY RADY

Rada dotozy wszelkich staran, aby zapewni¢ sprawne wspoétdziatanie Spotki oraz jej
dyrektorow, cztonkoéw kierownictwa, pracownikéw 1 doradcow, umozliwiajagce Komitetowi
wykonywanie zadan i realizacj¢ uprawnien okreslonych w punkcie 2 powyzej. W przypadku
wymogu uzyskania uprzedniej zgody Komitetu na publikacje lub wydanie dokumentu badz
komunikatu, Komitetowi nalezy zapewni¢ odpowiednia ilo§¢ czasu na przeanalizowanie
takiego dokumentu lub komunikatu.

Z zastrzezeniem punktu 3.3 ponizej Spotka spowoduje, ze:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

bez uprzedniej zgody Komitetu zaden dyrektor, cztonek kierownictwa, pracownik ani
doradca Spotki nie bedzie bezposrednio ani posrednio komunikowat si¢ ustnie ani
pisemnie w sprawie Wariantow lub Propozycji z osobami trzecimi lub
akcjonariuszami Spoiki,

bez uprzedniej zgody Komitetu zaden dyrektor, cztonek kierownictwa, pracownik ani
doradca Spotki nie dopusci si¢ dziatania ani celowego zaniechania, ktore moze lub
mogloby mie¢ istotny wplyw na Warianty lub Propozycje albo na perspektywy
Spotki lub jej grupy (w tym miedzy innymi podjecie dzialan zmierzajacych do
dokonania istotnego nabycia lub zbycia przez grupg),

wszelkie otrzymane przez Rade komunikaty dotyczgce Wariantow, Propozycji albo
spraw, ktore moga lub moglyby mie¢ istotny wpltyw na Warianty lub Propozycje albo
na perspektywy Spotki lub jej grupy, bedg niezwtocznie przekazywane Komitetowi,

bez uprzedniej zgody Komitetu nie bedzie sie udziela¢ zadnych rekomendacji dla
akcjonariuszy, a takze nie bedzie si¢ publikowa¢ ani wydawa¢ zadnych dokumentow,
komunikatow ani ogloszen dotyczacych Wariantow, Propozycji albo spraw, ktore
moga lub moglyby mie¢ istotny wplyw na Warianty lub Propozycje albo na
perspektywy Spotki lub jej grupy (w tym migdzy innymi zgloszen do organow
regulacyjnych lub wnioskéw o wycofanie z obrotu gietdowego),

Komitet bedzie z wyprzedzeniem powiadamiany o komunikatach skierowanych do
akcjonariuszy, zarowno oficjalnych, jak i nieoficjalnych, ktore nie sg objete zakresem
punktu (d), a takze o planowanej komunikacji z mediami, a jego opinie dotyczace
formy i tresci takich komunikatow beda brane pod uwagg,

Komitet bedzie powiadamiany o wszelkich istotnych zmianach dotyczacych Spotki i
czlonkow jej szerzej rozumianej grupy,
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4.2

4.3
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4.5

5.1

5.2

5.3

5.4

(G) Komitet bedzie niezwlocznie informowany o wszelkich zmianach, ktore powoduja
pojawienie si¢ istotnych niescistosci lub bledéw w uprzednio dostarczonych mu
informacjach lub materiatach.

Wszelkie komunikaty lub wnioski o udzielenie zgody, ktére Rada jest obowigzana przesytac
lub sktada¢ Komitetowi na podstawie punktu 3, beda przesytane lub sktadane wylgcznie
Przewodniczacemu (lub wyznaczonej przez niego osobie) i sekretarzowi Komitetu
(,,Sekretarz”), ktorzy rozprowadza te komunikaty lub wnioski o udzielenie zgody pomigdzy
pozostatych cztonkow Komitetu w zaleznoéci od uznania. Zadnemu cztonkowi Komitetu nie
wolno komunikowa¢ si¢ ze Spotka w sprawie dziatalno$ci Komitetu, Wariantéw ani
Propozycji bez uprzedniej zgody Przewodniczacego (lub — w zaleznosci od sytuacji —
wyznaczonej przez niego 0soby).

SEKRETARZ

Na kazdym posiedzeniu wybierany bedzie Sekretarz. Wstepnie na sekretarza pierwszego
posiedzenia powotuje si¢ Jonasa Van den Bossche (Jones Day).

Sekretarz bedzie protokotowal przebieg obrad i uchwaty na kazdym posiedzeniu Komitetu, a
takze nazwiska cztonkow Komitetu uczestniczacych w posiedzeniu oraz obecnych gosci.

Na poczatku kazdego posiedzenia Sekretarz ustali, czy zachodzi konflikt interesow i
odpowiednio je zaprotokotuje.

Protokét z kazdego posiedzenia Komitetu zostanie niezwtocznie udostepniony wszystkim
cztonkom Komitetu, a po zatwierdzeniu wszystkim czionkom Rady, chyba ze
Przewodniczacy lub wyznaczona przez niego osoba ustala wedhug swojego wylacznego
uznania, ze zachodzi konflikt interesow.

Przewodniczacy lub wyznaczona przez niego osoba beda sktada¢ Radzie oficjalne
sprawozdania z obrad Komitetu na kazdym posiedzeniu Rady.

KWORUM | SPRAWY ADMINISTRACYJNE

Do odbycia posiedzenia niezbg¢dne jest kworum zlozone z 2 cztonkéw Komitetu (w tym
Przewodniczacego lub — w zaleznosci od sytuacji — Wyznaczonej przez niego osoby).

Nalezycie zwotane posiedzenie Komitetu, na ktérym obecne jest kworum, jest zdolne do
wykonywania wszystkich uprawnien i kompetencji oraz do podejmowania decyzji
przystugujacych Komitetowi lub mozliwych do wykonana przez Komitet.

Posiedzenia Komitetu beda sie¢ odbywac z taka czgstotliwoscia, jaka bedzie potrzebna do
wykonania zadan Komitetu.

Posiedzenia Komitetu mozna przeprowadza¢ w bezposredniej obecnosci cztonkéw albo w
drodze wideokonferencji lub telekonferenciji.

OKRES DZIALANIA

Komitet bedzie dziatat do dnia 14 lipca 2015 roku.

Podpisano
Mark B. Segall
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