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List Prezesa Zarzadu APS Energia SA

Szanowni Paristwo,

W imieniu wtasnym oraz Zarzqdu APS Energia SA przekazuje w Paristwa rece raport
okresowy podsumowujqcy dziatania i wyniki Grupy APS Energia SA w IV kwartale
2014 roku.

Rok 2014 byt rekordowy dla Grupy APS Energia. Mozemy pochwali¢ sie bardzo
wysokimi wzrostami — przychody wzrosty o 41%, EBITDA o 43%, a zysk netto o 52%
r/r. Jest to wynikiem bardzo dobrego rezultatu, ktéry osiggnelismy w Il pétroczu, co
jest zgodne z specyfikq dziatalnosci naszych klientow i projektow, w ktorych
uczestniczymy, gdzie duza czes¢ przychodu i wyniku generowana jest w koricowce
roku.

Po bardzo dobrym Il kwartale Grupa APS Energia kontynuowata dynamiczny wzrost
w kolejnych miesigcach i ustanowita najlepszy kwartalny wynik w historii Grupy APS
Energia — 31,4 miliona PLN przychoddw. Gtéwny wptyw na tak dobry rezultat miaty
przede wszystkim sprzedaz urzqdzen APS Energia na rynku polskim i rosyjskim oraz
sprzedaz systemow rozdzielczych produkowanych przez spdtke zaleing ENAP SA
m.in. na potrzeby budowy Il linii metra w Warszawie.

Grupa APS Energia jest beneficjentem obecnych i przysztych inwestycji realizowanych
w sektorze energetycznym w Polsce, zarowno w generacji, jak i przesyle oraz
dystrybucji. Prowadzimy rozmowy z wieloma partnerami o uczestnictwie w realizacji
duzych projektow energetycznych zarowno na dostawy systemow zasilania
dostarczanych przez APS Energia, jak i prac integracyjnych w zakresie AKPIiA, w
ktorych specjalizuje sie ENAP. Jednak przysztosc¢ naszej Grupy upatrujemy gtéwnie w
ekspansji zagranicznej. Rynki wschodnie, oczywiscie dalej majq dla nas kluczowe
znaczenie, natomiast szukamy kolejnych rynkdw, na ktérych mozemy rozwingc swojg
dziatalnos¢. Niewgtpliwie wydarzenia na wschodzie nie sprzyjaty wielu
przedsiebiorstwom prowadzgcym dziatania handlowe w tym rejonie, jednak Grupa
APS Energia z determinacjq i zaangazowaniem zdobywata nowe kontrakty, ktore
zaowocowaty rekordowymi wyniki na rynku rosyjskim w 2014 i kolejny rok
zapowiada sie rownie interesujgco.

Mamy juz dobre sygnaty i doswiadczenia we wspodtpracy z firmami na rynku tureckim
i partnerami z regionu South Eastern Europe. Szukamy obecnie mozliwosci realizacji
projektow na rynkach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Chcemy zdecydowanie byc
obecni w Unii Europejskiej, ale na potrzeby ekspansji, w szczegdlnosci w krajach
Europy Zachodniej, ktére sq mocno protekcyjne w naszej branzy, musimy zastosowac
inne podejscie, nad ktorym obecnie pracujemy.

Kontynuujemy proces przejscia z NewConnect na gtdwny parkiet. Nasza wstepna
planowana emisja zostata ograniczona, poniewaz widzimy spore mozliwosci w
finansowaniu inwestycji w duzej czesci ze srodkéw, ktére generuje nasz biznes.

Zycze Paristwu wielu sukceséw,
Dr inz. Piotr Szewczyk Prezes Zarzqdu Grupy APS Energia
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Najwazniejsze wydarzenia IV kwartatu 2014 roku:

Sprzedaz i wyniki finansowe Grupy

W IV kwartale 2014 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty
31,4 min PLN i byty wyzsze o0 20% r/r. Grupa wypracowata zysk EBITDA 7,1
mlin PLN, wzrost 0 4% r/r.

Narastajgco za caty 2014 rok Grupa APS Energia wypracowata 87,2 min PLN
przychodow ze sprzedazy oraz zysk EBITDA na poziomie 13,3 min PLN, wobec
odpowiednio 62,1 min PLN i 9,3 min PLN w analogicznym okresie 2013 roku,
co stanowi wzrost odpowiednio 0 41% i 43% r/r.

Wartosc portfela zamoéwien przechodzaca na kolejny rok wyniosta na koniec
IV kwartatu 23,2 min PLN i byta poréwnywalna w stosunku do 2013 r. (24,8
min PLN w 2013).

Prace badawczo-rozwojowe oraz inwestycje

Na koniec IV kwartatu 2014 roku zespét R&D prowadzit 9 projektow (5
projektow dedykowanych dla przemystu, 4 dla trakcji i transportu). Trzy z
pieciu projektow dla przemystu oraz trzy z czterech projektow dla trakcji
jezdnej zostaty zakoriczone w 2014 roku.

Rownolegle trwajg przygotowania do uzyskania certyfikatu IRIS
(miedzynarodowy standard przemystu kolejowego, ang. International Railway
Industry Standard),

Budowa kompleksu w Stanistawowie Pierwszym — obecnie Spdtka oczekuje
na wydanie pozwolenia na budowe. Prace budowlane powinny ruszy¢ w Q2
2015.

Organizacyjne

W dniu 10 pazdziernika 2014 r. Zarzad APS Energia SA podjat uchwate w
sprawie dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
E. Zgodnie z podjetg uchwatg postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
Spoétki w ramach kapitatu docelowego o kwote nie mniejszg niz 0,20 zt oraz nie
wiekszg niz 346.000,00 zt, w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz
1.730.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda (uprzednio Uchwata stanowita o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego o kwote nie mniejszg niz
0,20 zt oraz nie wiekszg niz 900.000,00 zt, w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 4.500.000 nowych akgcji).

W dniu 20 pazdziernika 2014 r. Zarzad Emitenta (komandytariusz ,,ENAP
Spoétka Akcyjna” Spétka komandytowa) oraz zarzgd ENAP S.A. (spétka zalezna
Emitenta, komplementariusz spétki ,ENAP Spoétka Akcyjna” Spotka
komandytowa); dziatajgc jako jedyni wspdlnicy spétki ,,ENAP Spotka Akcyjna”
Spoétka komandytowa (dalej tgcznie Wspdlnicy) podjeli uchwate o rozwigzaniu
spotki ,ENAP Spoétka Akcyjna” Spotka komandytowa z siedzibg w
Wilczkowicach Gornych (Wilczkowice Gérne 41, 26-900 Kozienice).
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Ponizsze dane finansowe prezentujace podstawowe wyniki Grupy APS Energia za
okres 1.10.2014 - 31.12.2014 oraz 1.01.2014 - 31.12.2014 wraz z danymi
poréwnywalnymi za 2013 rok zostaty przygotowane wedtug standardéw MSR/MSSF.

Skonsolidowane dane Grupy APS Energia za okres 1.10.2014 — 31.12.2014 oraz
1.01.2014 — 31.12.2014 wraz zdanymi porownywalnymi za 2013 rok nie byty objete
badaniem audytora.

Dane skonsolidowane obejmujg wyniki jednostki dominujgcej APS Energia SA oraz
jednostek zaleznych:

00O APS Energia RUS

APS Energia Caucasus LLC

TOO APS Energia Kazachstan

APS Energia Czech s.r.o

00O APS Energia Ukraina

ENAP S.A.

,ENAP Spdtka Akcyjna” spétka komandytowa*

* W dniu 20 paZdziernika 2014 r. zostata podjeta uchwata o rozwigzaniu spétki bez
przeprowadzania likwidacji.

Pozycje dotyczace rachunku zyskdw i strat przeliczono na walute EUR wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP w ostatnim dniu
miesigca danego okresu obrotowego, natomiast pozycje bilansowe przeliczono
wedtug S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy.

Tabela kurséw EUR/PLN

Sredni kurs ogtoszony przez NBP na dzieri bilansowy EUR/PLN
31.12.2013 4,1472
31.12.2014 4,2623

Sredni kurs EUR/PLN w okresie* EUR/PLN
1.10.2013 - 31.12.2013 4,2415
1.01.2013 - 31.12.2013 4,2231
1.10.2014 - 31.12.2014 4,2160
1.01.2014 - 31.12.2014 4,1893

*Srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez NBP w ostatnim dniu miesigca danego okresu obrotowego.




Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy APS Energia za
okres 1.10.2014 - 31.12.2014 oraz 1.01.2014 - 31.12.2014 wraz z
danymi poréwnywalnymi za 2013 rok

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy APS Energia w
MSR/MSSF za okres 1.10.2014 — 31.12.2014 wraz z danymi porownywalnymi za

2013 rok
RZiS (w tys.) Q4 2013 PLN Q4 2014 PLN Q4 2013 EUR Q4 2014 EUR
Przychody netto ze sprzedazy 26 129 31428 6 259 7 454
Zysk brutto ze sprzedazy 10671 10 740 2556 2547
Zysk ze sprzedazy 6478 6543 1552 1552
EBITDA 6 805 7 096 1630 1683
EBIT 6 356 6671 1522 1582
Zysk brutto 6181 6720 1481 1594
Zysk netto 4794 5336 1148 1266

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy APS Energia w
MSR/MSSF za okres 1.01.2014 — 31.12.2014 wraz z danymi porownywalnymi za

2013 rok

RZiS (w tys.) Q1-4 2013 PLN Q1-4 2014 PLN Q1-4 2013 EUR Q1-4 2014 EUR
Przychody netto ze sprzedazy 62 052 87 195 14 736 20 814

Zysk brutto ze sprzedazy 23 337 27 752 5542 6 625

Zysk ze sprzedazy 7570 11919 1798 2 845
EBITDA 9327 13 301 2215 3175

EBIT 7 596 11421 1804 2726

Zysk brutto 7 152 10 656 1698 2544
Zysk netto 5483 8313 1302 1984
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy APS Energia za
okres 1.10.2014 - 31.12.2014 oraz 1.01.2014 - 31.12.2014 wraz z
danymi poréwnywalnymi za 2013 rok

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy APS Energia w MSR/MSSF na
dzier 31.12.2014 oraz 31.12.2013 roku

31.12.2013 PLN 31.12.2014 PLN 31.12.2013 EUR 31.12.2014 EUR

49 185 58 089 11 860 13 629
Aktywa trwate, w tym 16 690 17 057 4024 4 002
Rzeczowe aktywa trwate 13139 12 966 3168 3042
WNiP 2664 3033 642 712
Pozostate 886 1058 214 248
Aktywa obrotowe, w tym 32 496 41 032 7 836 9627
Zapasy 4904 5834 1183 1369
Naleznosci handlowe 16 008 19138 3860 4490
Rozliczenia miedzyokresowe 1198 2430 289 570
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 10092 12019 2434 2820
Pozostate 293 1610 71 378
Pasywa 49 185 58 089 11 860 13 629
Kapitat wtasny 25 342 31812 6111 7 464
Zobowigzania dtugoterminowe 8147 7 632 1964 1791
Zobowigzania odsetkowe 5473 4768 1320 1119
Rezerwy 398 1163 96 273
Przychody przysztych okresow 1850 1700 446 399
Pozostate zobowiqgzania dtugoterminowe 426 0 103 0
Zobowigzania krotkoterminowe 15 696 18 645 3785 4374
Zobowigzania odsetkowe 2028 3127 489 734
Zobowigzania handlowe 8379 10152 2020 2382
Rezerwy 916 1197 221 281
Przychody przysztych okresow 535 547 129 128
Pozostate zobowiqgzania krotkoterminowe 3837 3622 925 850
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Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw Grupy APS Energia w
MSR/MSSF za okres 1.01.2014 — 31.12.2014 wraz z danymi poréwnywalnymi za

2013 rok

Rachunek przeptywow pienieznych (w tys.) Q1-4 2013 PLN Q1-42014PLN Q1-42013 EUR Q1-4 2014 EUR

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4532 5336 1076 1274

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

. L -5661 -1934 -1344 -462

inwestycyjnej

Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej 6 700 -1476 1591 -352
Przeptywy pieniezne netto 5571 1927 1323 460

Wybrane pozycje zmian w kapitatach wtasnych Grupy APS Energia w MSR/MSSF za
okres 1.01.2014 — 31.12.2014 wraz z danymi poréwnywalnymi za 2013 rok

Zmiany w kapitatach wiasnych (w tys.) Q1-4 2013 PLN Q1-4 2014 PLN Q1-4 2013 EUR Q1-4 2014 EUR
Kapitat wtasny na poczatek okresu 4902 25 342 1164 6 049
Kapitat wtasny na koniec okresu 25 342 31385 6018 7 492
Kapitat wtasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 25 342 31385 6 018 7 492
straty)
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Komentarz Zarzagdu APS Energia SA

# Komentarz Zarzadu APS Energia SA na temat czynnikdéw i
zdarzen, ktére miaty wptyw na skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy APS Energia w IV kwartale 2014 roku

# Opis dziatan podejmowanych przez Grupe APS Energia
oraz kluczowych wydarzen w IV kwartale 2014 roku

# Istotne wydarzenia, ktore nastgpity po okresie, ktorego
dotyczy raport
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Wstep

Rok 2014 byt rekordowy dla Grupy APS Energia. Bardzo wysokie wzrosty
odnotowane zostaty na kluczowych pozycjach rachunku wynikéw:

- Wzrost przychoddw netto ze sprzedazy o 41% r/r,
- Wzrost zysku EBITDA o 43%r/r,

- Wzrost zysku EBIT o0 50% r/r,

- Wzrost zysku netto o0 52% r/r.

Wysoki wynik zanotowany w IV kwartale jest potwierdzeniem ilosci projektéw, ktore
byty zaplanowane i zrealizowane w konicu 2014 roku. Najwiekszymi rynkami zbytu
dla produktow i ustug Grupy w 2014 roku byty Polska i Rosja. Udziat sprzedazy
zagranicznej w przychodach spadt nieznacznie w stosunku do 2013 o 3 p.p.. Wynika
to gtéwnie z wiekszego zaangazowania Grupy w projekty na rynku krajowym, w tym
rowniez w zakresie dostaw ustug z zakresu prac AKPiA oraz sprzedazy systemow
rozdzielczych produkowanych przez ENAP SA.

Rynki wschodnie nadal pozostajg kluczowym punktem ekspansji zagraniczne;.
Jednak Grupa APS Energia aktywnie szuka mozliwosci rozwoju na nowych rynkach.
Najblizsze plany zaktadajg utworzenie spétek handlowo — ustugowych w USA i Turcji.
Ponadto Dziat Eksportu prowadzi zaawansowane prace nad wzmocnieniem
dziatalnosci na Dalekim Wschodzie oraz w Azji Centralnej, a takze Arabii Saudyjska i
ZEA, gdzie zamierza pozyskac partneréw do wspotpracy.

Wyniki finansowe

W IV kwartale 2014 roku Grupa APS Energia moze pochwali¢ sie najwyzszym
wynikiem w historii, zaréwno z punktu widzenia wygenerowanych przychoddw, jak i
zysku EBITDA oraz zysku netto. Przychody osiggnety wartos¢ 31,4 min PLN i byly
wyzsze 0 20% r/r. Zysk EBITDA wzrdst do 7,1 min PLN, a zysk netto do 5,3 min PLN,
odpowiednio 0 4% i 11%.

Bardzo dobry IV kwartat jest rezultatem zaréwno duzego backlog’u (24,7 min PLN)
przeznaczonego do realizacji w ostatnich miesigcach 2014 roku oraz dodatkowej
sprzedazy pozyskanej w koricéwce roku (6,7 min PLN).

Natomiast gwattowny spadek kursu rubla w IV kwartale wptynat negatywnie na
poziom marz, ktére Grupa zrealizowata w IV kwartale. W przypadku zysku EBITDA
marza wyniosta 22,6% (26% w analogicznym okresie 2013 roku), marza zysku netto
—17,0% (18,3% w IV kw 2013 r.).

@ Zmiana procentowa
wartosci przychoddéw
m Przychody netto ze sprzedazy

u EBITDA

Zysk netto

53

Q4 2014
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Q1-4 2013

Narastajaco po czterech kwartatach 2014 roku Grupa APS Energia wypracowata 87,2
min PLN przychodow ze sprzedazy, co stanowi 41% wzrost r/r, oraz zysk EBITDA w
kwocie 13,3min PLN, przy zysku EBITDA na poziomie 9,3mlIn PLN w analogicznym
okresie 2013 roku — wzrost o0 43% r/r. Zysk netto zwiekszyt sie o0 52% do kwoty 8,3
min PLN w 2014 roku.

Réwniez marze zysku EBITDA i zysku netto okazaty sie nieco wyzsze dla catego roku
2014 — odpowiednio 15,3% i 9,5% (15,0% i 8,8% w analogicznym okresie 2013 roku).

@ Zmiana procentowa
wartosci przychoddéw
m Przychody netto ze sprzedazy

= EBITDA

Zysk netto

8,3

Q1-4 2014

Portfel zamowien

Na koniec IV kwartatu 2014 roku Emitent utrzymuje wysoka wartos¢ portfela
zaméwien 23,2 min PLN. W ujeciu rok/roku warto$¢ portfela do realizacji na kolejny
rok zmniejszyta sie o0 6,6%.

W kontraktach do realizacji na 2015 rok przewazajg projekty na rynku krajowym —w
zakresie dostaw systemow zasilania 7,6 min PLN oraz dostaw systemow
rozdzielczych i realizacji projektéw AKPiA przez ENAP SA — 8,0 min PLN.

B Enap (Polska)
35%

™ ® Pozostate

1%

® Czechy
3%
24,8 >
b 23,2
® Rosja
- 29%
' ' B Polska
31.12.2013 31.12.2014

AIPS

I G

33%




Realizacja prognozy w 2014 rok

Pomimo bardzo dobrych rezultatéw osiggnietych w 2014 roku oraz znaczacych
wzrostow zaréwno przychoddéw ze sprzedazy, jak i zyskow EBITDA oraz zysku netto,
Grupa APS Energia zanotowata nizsze wyniki niz zatozone w prognozie na rok 2014.

Kursy walutowe — odniesienie do zafozen

Jednym z zatozen prognozy opublikowanej w Dokumencie Informacyjnym Emitenta
z dnia 2 sierpnia 2013 r. byly wartosci kurséw walutowych. Przyjeto nastepujgce
wartosci: kurs EUR/PLN i RUB/PLN na poziomie, odpowiednio, 4,16 i 0,09.

W trakcie roku kurs RUB/PLN wahat sie w granicach 0,08 — 0,09, natomiast w IV
kwartale nastgpito bardzo silne ostabienie rosyjskiej waluty i kurs spadt do wartosci
0,06 RUB/PLN. Szacunkowy wptyw negatywnych wahan kursu RUB/PLN, przy
zatozeniu odniesienia kursu rzeczywistego do wartosci podanej w prognozie (0,09
RUB/PLN), na osiggniety w 2014roku wynik EBITDA Grupy APS Energia, zostat
wyliczony na 2,2 min PLN, i byt gtéwnie wynikiem spadku wartosci kontraktow
denominowanych w RUB w trakcie trwania ich realizacji (przecietny okres realizacji
dostaw na rynek rosyjski wynosi 8-12 tygodni).

Zdarzenia o charakterze jednorazowym

Zarzad zidentyfikowat nastepujace czynniki o charakterze jednorazowym, ktdre
miaty wptyw na osiggniecie nizszego niz zaktadano zysku EBITDA w 2014 roku:

[ Odpisy aktualizujgce naleznosci:

[ Koszt: odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci przeterminowanych
ponad 1 rok wyniosty - 1,2 min PLN Przychdd: Rozwigzanie odpisow
na naleznosci watpliwe — 0,3 min PLN

[ Wycena Il transzy warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w ramach
realizacji programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw Grupy APS
Energia — koszt 0,6 min PLN

taczny, szacunkowy efekt czynnikdw o charakterze jednorazowym w 2014 roku na
wynik EBITDA Grupy APS Energia wyniost (-3,7 min PLN) i przetozyt sie rowniez na
nizsze wartosci prognozowanego zysku EBIT oraz zysku netto.

EBITDA w 2014 r

AlIPS
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Odpisy aktualizujace
naleznosci - netto

Szacunkowy wptyw Wycena programu Razem
spadku wartosci RUB na motywacyjnego
marze

Wartosé¢ w min PLN




Struktura geograficzna sprzedazy

Kluczowe z punktu widzenia przychoddéw Grupy APS Energia pozostajg rynki polski i
rosyjski, ktore tgcznie wygenerowaty sprzedaz na poziomie 82,4% przychoddéw
Grupy.

Na rynku polskim Grupa APS Energia wypracowata 37,2 min PLN przychoddéw ze
sprzedazy, tj. 43% wyniku skonsolidowanego. Utrzymujace sie niepokoje zwigzane z
konfliktem rosyjsko-ukrainskim nie przeszkodzity w osiggnieciu rekordowej
sprzedazy na rynku rosyjskim — 34,6 min PLN przychodéw w 2014 roku. Poza Polsk3 i
Rosjg kluczowymi rynkami dla Grupy z punktu widzenia wielkosci sprzedazy po
czterech kwartatach 2014 roku byly Czechy i Kazachstan (odpowiednio 7% i 4%
przychoddéw Grupy).

Rynki wschodnie pozostajg kluczowe dla realizacji strategii w najblizszych latach,
natomiast Grupa poszukuje dywersyfikacji geograficznej. Pozytywne doswiadczenie
we wspotpracy z firmami na rynku tureckim i partnerami z regionu South Eastern
Europe, przyczynity sie do intensyfikacji prac rozwojowych w tych kierunkach. Grupa
rowniez aktywnie szuka mozliwosci realizacji projektéw na rynkach Ameryki
Pétnocnej i Potudniowej, krajach Azji Centralnej i Bliskiego Wschodu.

® Pozostate
6,2

53%

57% B Kazachstan
3,4

® Czechy
5,8
47% 43%
T T ! B Rosja
Q4 2014 Q1-4 2014 34,6
Sprzedaz krajowa  m Sprzedaz zagraniczna
B Pozostate
6,1
58% 60% ‘
B Kazachstan
® 7.0 B Rosja
42% 40% 21,2
Q4 2013 Q1-4 2013 = Czechy

3,0
Sirzedai krajowa  ® Sprzedaz zagraniczna
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Grupa
APS Energia SA

ENAPS. A. (w tym ENAP S.A. Sp.k.)

00O APS Energia RUS

TOO APS Energia Kazachstan

APS Energia Caucasus LCC
000 APS Energia Ukraina
APS Energia Czech s.r.o.

Razem

oo

Zatrudnienie

Zgodnie z przyjetg strategig do 2020 roku Grupa APS Energia rozbudowuje i
wzmacnia organizacje na kazdym etapie procesu biznesowego, zeby dostosowac ja
do wyzwan zwigzanych z realizacjg plandw w najblizszych latach. Zatrudnienie w
Grupie rozwija sie bardzo dynamicznie i na koniec 2014 roku sktad osobowy wynidst
317 os6b — najwyzisza wartos¢ w historii Emitenta. W pordéwnaniu z liczbg
zatrudnionych na koniec 2013 roku stanowi to wzrost o 70 oséb.

Kluczowe z punktu widzenia dalszej ekspansji i sprostaniu oczekiwan rynku nadal
pozostaje zabezpieczenie specjalistycznego personelu technicznego. Od poczatku
roku, tylko w zakfadzie produkcyjnym w Zielonce zespdt inzynierski zostat
powiekszony o dodatkowe 12 osdb, a dziat produkcyjny o 17 oséb.

Gtownymi grupami, ktéry zanotowaty najwyzszy przyrost liczby pracownikow w
Grupie, od poczatku roku, sg produkcja/montaz (wzrost o 42,6%) oraz
inzyniering/serwis (wzrost o0 26,1%).

W 2014 roku znaczny przyrost zatrudnienia zanotowat ENAP SA, gdzie w zwiekszona
liczba projektéw wymagata zaangazowania dodatkowych 35 osdb. Z poczatkiem
roku wartos¢ ta moze ulec zmniejszeniu w zwigzku z sezonowoscig realizowanych
projektow w ramach ustug AKPiA, natomiast obecny poziom realizacji zlecen
zwigzanych z produkcjg rozdzielnic wymaga statego zatrudnienia 10-15
pracownikow inzynieryjno-montazowych.

Kraj 31.12.2013 31.12.2014
Polska 150 182
Polska 60 95
Rosja 25 28

Kazachstan 6 6

Azerbejdzan 1 1

Ukraina 2 2

Czechy 3 3
247 317

317

@ taczna liczba zatrudnionych

m Kierownictwo i administracja
H |nzyniering & serwis
m Sprzedaz & marketing

m Produkcja & montaz

31.12.2013

cnergia

>

31.12.2014
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Koszty

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw w 2014 roku wyniosty 59,4
min PLN i byty wyzsze o 54% r/r co byto zwigzane ze wzrostem przychodéw ze
sprzedazy o 41% r/r.

Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu poniesione w ciggu 4 kwartatéw
2014 roku pozostaty na zblizonym do kosztéw za 4 kwartaty 2013 roku poziomie,
przy znaczgco wyzszej sprzedazy, co byto wynikiem optymalizacji kosztéw w Grupie.
Wypracowany przez Grupe w ciggu 4 kwartatow 2014 roku zysk ze sprzedazy,
osiggnat poziom 11,9 min PLN i byt 0 4,3 min PLN wyzszy od zysku ze sprzedazy za 4
kwartaty 2013 roku.

Na skonsolidowany zysk netto za 4 kwartaty 2014 roku, miato réwniez wptyw
utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci w wysokosci 0,9 min PLN oraz koszty
finansowe w wysokosci 0,9 min PLN w postaci odsetek od zobowigzan finansowych
oraz straty z tytutu rdznic kursowych.

W ujeciu kwartalnym koszty bezposrednie sprzedanych produktéw, towardow i
materiatéw wzrosty o 34%, przy wzroscie przychoddéw ze sprzedazy na poziomie
20% k/k. Osiggniety zysk ze sprzedazy za 4 kwartat 2014, w wysokosci 6,5 min PLN,
byt na poziomie zblizonym do wyniku ze sprzedazy za 4 kwartat 2013 roku.

Zysk netto za 4 kwartat 2014 roku w wysokosci 5,3 min PLN byt o 11% wyzszy od
zysku netto osiggnietego w analogicznym okresie 2013 roku.

Pozycje bilansowe

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 58,1 min PLN i byta wyzsza
0 8,9 min PLN (18%), w stosunku do sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia 2014 roku byta na poziomie 17,1
min PLN i byta zblizona do wartosci Srodkéw trwatych na koniec roku 2013.

Wartos¢ aktywow obrotowych na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 41 min PLN i
byta wyzsza o0 26% w stosunku do stanu na koniec 2013 roku gtdwnie w rezultacie
wzrostu o 3,8 miIn PLN (24%) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci oraz w wyniku wzrostu sSrodkéw pienieznych o 1,9 min PLN (19%).

Wartos¢ zobowigzan ogétem na koniec 2014 roku wyniosta 26,3 min PLN i byta
wyzsza o0 2,4 min PLN (10%) w stosunku do stanu na koniec analogicznego okresu
poprzedniego roku, m.in. w rezultacie wzrostu o 1,8 min PLN (21%) wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Rachunek przeptywow

Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po 4
kwartatach 2014 roku wyniosty 5,4 min PLN i byly wyisze o 0,8 min PLN od
przeptywow osiggnietych w analogicznym okresie 2013 roku. Gtéwnymi pozycjami
przeptywow operacyjnych byty: wynik przed opodatkowaniem pomniejszony o saldo
zmiany stanu zapaséw i naleznosci wykazanych w bilansie oraz powiekszony o
zmiane stanu zobowigzan krétkoterminowych.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej za 4
kwartaty 2014 obejmowaty gtéwnie wydatki na nabycie srodkéow trwatych i wartosci
niematerialnych w wysokosci 1,5 min PLN. Przeptywy za 4 kwartaty 2014 roku
wyniosty 1,9 min PLN w poréwnaniu z 4 kwartatami 2013 roku w wysokosci 5,7 min
PLN.
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Do najwazniejszych zdarzen, ktére wptynety na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki
finansowe spotek z Grupy APS Energia w IV kwartale 2014 roku nalezaty:

Badania i rozwoj

W IV kwartale 2014 roku zespot R&D prowadzit 9 projektéw (5 projektow
dedykowanych dla przemystu, 4 dla trakcji i transportu). Trzy z pieciu projektéw dla
przemystu oraz trzy z czterech projektéw dla trakcji jezdnej zostaty zakonczone i
trwa wdrozenie do produkcji. Produkcja powinna nastgpi¢ w | kwartale 2015 roku.
Zakonczenie pozostatych projektéw badawczo-rozwojowych planowane jest na |l
kwartat 2015 r.

Budowa i wyposazenie nowego kompleksu w Stanistawowie Pierwszym

Rozpoczecie prac budowalnych zwigzanych z realizacjg budowy nowego kompleksu
zostato przesuniete na poczatek Il kwartatu 2015 roku, w zwigzku z oczekiwaniem
na udzielenie pozwolenia na budowe.

W zwigzku z tym rozpoczecie produkcji w nowym obiekcie oraz przeniesienie z
dotychczas wynajmowanego obiektu w Zielonce bedzie mogto obyc¢ sie na przetomie
I'i 1l kwartatu 2016 r.

Zarzad Spotki szacuje, ze koszt budowy oraz wyposazenia nowego kompleksu w
Stanistawowie Pierwszym wyniesie ok 18,1 min zt (z wytgczeniem kosztu zakupu
nieruchomosci) — tj. odpowiednio ok. 15,4 min zt zostanie przeznaczone na budowe
oraz ok 2,7 min zt na wyposazenie kompleksu. Zarzad Emitenta zaktada, ze 1,0 min zt
zostanie wydatkowane w 2014 r., 10,1 min zt. w 2015 r., 6,8 min zt w 2016 r. oraz
0,2 minzt w2017 r.

Certyfikaty i kontrola jakosci

Obecnie Grupa APS Energia ubiega sie o uzyskanie nastepujgcych certyfikatu IRIS
(miedzynarodowy standard przemystu kolejowego, ang. International Railway
Industry Standard) — norma, przeznaczona dla przemystu kolejowego, ktdra
rozszerza wymagania normy I1SO 9001 (system zarzgdzania jakoscig). IRIS obejmuje
ocene rzeczywistych procesdéw, jak rowniez audytowanie oraz metodyke
zdobywania ocen. Uzyskanie normy IRIS przez Grupe APS Energia umozliwi sprzedaz
urzadzen trakcyjnych do producentéw wagonow i lokomotyw kolejowych.

Uzyskanie certyfikatu przewidziane jest na Il kwartat 2015 roku.

17
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Podjecie przez Zarzad uchwaly o zmniejszeniu wartosci podwyiszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego (EBI nr 30/2014)

W dniu 10 paZdziernika 2014 r. Zarzad APS Energia SA podjat uchwate w sprawie
dokonania podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Zgodnie z podjetg uchwatg postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki w
ramach kapitatu docelowego o kwote nie mniejszg niz 0,20 zt oraz nie wiekszg niz
346.000,00 zt, w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 1.730.000 nowych akgji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (uprzednio
Uchwata stanowita o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie mniejszg niz 0,20 zt oraz nie wiekszg niz 900.000,00 zt, w
drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 4.500.000 nowych akcji).

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki (w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii E) zmienit Statut Spotki w ten sposéb, ze
dotychczasowa tres¢ § 8 ust. 1 Statutu Spotki otrzymata nastepujace brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej 5.528.000,00 zt (stownie: piec
milionéw pieéset dwadziescia osiem tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz
27.640.000 (dwadziescia siedem miliondw szesc¢set czterdziesci tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 0,20 (dwadziescia groszy) kazda, w tym:

a) 19.608.000 (stownie: dziewietnascie miliondw szeséset osiem tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii ,A” o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia
groszy) kazda, oraz

b) 4.902.000 (stownie: cztery miliony dziewieéset dwa tysigce) akcji zwyktych na
okaziciela serii ,B” o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy)
kazda, oraz

c) 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii ,D” o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, oraz

d) nie wiecej niz 1.730.000 (stownie: jeden milion siedemset trzydziesci tysiecy) akgcji
zwyktych na okaziciela serii ,,E” o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia
groszy) kazda.”.

Decyzja o rozwigzaniu spotki ,ENAP Spotka Akcyjna” Spotka komandytowa bez
przeprowadzania likwidacji (EBI nr 30/2014)

W dniu 20 pazdziernika 2014 r. Zarzad Emitenta (komandytariusz ,ENAP Spodtka
Akcyjna” Spotka komandytowa) oraz zarzgd ENAP S.A. (spotka zalezna Emitenta,
komplementariusz spotki ,,ENAP Spotka Akcyjna” Spdtka komandytowa); dziatajac
jako jedyni wspdlnicy spoétki ,ENAP Spotka Akcyjna” Spotka komandytowa (dalej
tacznie Wspdlnicy) podjeli uchwate o rozwigzaniu spétki ,ENAP Spotka Akcyjna”
Spdtka komandytowa z siedzibg w Wilczkowicach Gérnych (Wilczkowice Gorne 41,
26-900 Kozienice).

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe spoétki ,,ENAP Spdtka Akcyjna” Spotka
komandytowa na dzien 20 pazdziernika 2014 r. wykazuje zysk w kwocie 119.044,10
zt oraz sume bilansowg w kwocie 3.154.016,10 zt.
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Wobec faktu, ze ,ENAP Spdtka Akcyjna” Spdtka komandytowa nie posiada
nieruchomosci ani majgtku ruchomego, nie posiada zobowigzan ani naleznosci, poza
wierzytelnoscig wobec ENAP S.A. z tytutu udzielonej pozyczki pienieznej, zas kwota
do zwrotu wraz z odsetkami na dzien 20 pazdziernika 2014 r. wynosi 3.089.403,35
zt, oraz srodkami na rachunku w kwocie 64.612,65 zt postanowiono zakoriczy¢
dziatalnos¢ ,,ENAP Spoétka Akcyjna” Spoétka komandytowa bez przeprowadzania
likwidacji, poprzez wyptate w dniu 20 pazdziernika 2014 r. na rzecz Wspolnikéw
wszystkich posiadanych s$rodkéw pienieznych, proporcjonalnie do wartosci
whiesionych wktadéw do tej spétki (na rzecz Emitenta: 10.392,85 zt, na rzecz ENAP
S.A.: 3.143.623,25 zt, przy czym rozliczenie wierzytelnosci ENAP S.A. wobec ,,ENAP
Spodtka Akcyjna” Spétka komandytowa o wyptate wktadéw moze nastgpi¢ przez
potracenie tej wierzytelnosci z wierzytelnoscia ,ENAP Spdtka Akcyjna” Spétka
komandytowa wobec ENAP S.A. o zwrot pozyczki wraz z odsetkami naleznymi na 20
pazdziernika 2014 r.).
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Korekta prognozy finansowej dla Grupy APS Energia w 2014 r. (EBI 2/2015)

W dniu 11 lutego 2015 roku Zarzgd APS Energia SA przekazat do publicznej
wiadomosci korekte prognozy wynikéw finansowych, zamieszczonej w Dokumencie
Informacyjnym Emitenta z dnia 2 sierpnia 2013 r.




Stanowisko Zarzadu Grupy APS Energia w sprawie
realizacji prognoz skonsolidowanych wynikéw za
2014 rok
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Stanowisko Zarzagdu Grupy APS Energia w sprawie realizacji prognoz
skonsolidowanych wynikéw za 2014 rok

Prognoza na rok 2014

W dniu 11 lutego 2015 roku Zarzgd APS Energia SA przekazat do publicznej
wiadomosci korekte prognozy wynikéw finansowych (EBI 2/2015), zamieszczonej w
Dokumencie Informacyjnym Emitenta z dnia 2 sierpnia 2013 r.

Pomimo znaczgcych wzrostow poszczegdinych sktadnikéw skonsolidowanego
rachunku wynikéw w 2014 w stosunku do roku poprzedniego, tj.:

- Wzrost przychoddw netto ze sprzedazy 041%,
- Wzrost EBITDA o0 43%,

- Wzrost EBIT o 50%,

- Wzrost zysku netto 0 52%.

Grupa APS Energia osiggneta rezultaty, ktore okazaty sie nizsze niz zaktadane w
prognozie na 2014 rok.

Szacunkowe wyniki

Prognoza na rok

RZiS (w tys.) 2014 Grupy APS Energia w Zmiana, %
2014 roku
Przychody netto ze sprzedazy 94 180 87 195 -7,4%
EBITDA
EBIT 14 397 11 421 -20,7%
Zysk netto 11526 8313 -27,9%
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Podstawowe informacje o Grupie APS Energia SA '

# Informacje o APS Energia SA
# Struktura Grupy APS Energia SA

APS Energia SA
.




Informacje o APS Energia SA

Podstawowe dane jednostki dominujacej Grupy APS Energia SA

CEGELEYAYER APS Energia Spotka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka k/Warszawy
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Forma prawna: Spotka akcyjna

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy

S3d rejestrowy: Krajowego Rejestru Sqdowego

KRS: 346520

REGON: 17370070

NIP: 125-11-78-954

Tel.: (48) 22 762 00 00
Fax: (48) 22 762 00 01
Strona www: www.apsenergia.pl
e-mail: aps@apsenergia.pl

Struktura akcjonariatu na dzien 13 luty 2015 roku

. . . . . s Udziat w . . Udziat w
Akcjonariusz Seria akgji Liczba akgji kapitale Liczba gtosow glosach na WZA
Antoni Dmowski A, B 7 889 772 30,2% 7 889 772 30,2%
Piotr Szewczyk A B 7 890 114 30,2% 7890 114 30,2%
Pawet Szumowski A B 7 890 114 30,2% 7890 114 30,2%
Pozostali B,C1,D 2 447 280 9,4% 2447 280 9,4%
Razem 26 117 280 100% 26 117 280 100%

Rada Nadzorcza APS Energia SA

Cztonek Rady Nadzorczej Stanowisko Czas trwania kadencji
Dariusz Tenderenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 16 sierpnia 2015 roku
Agata Klimek-Cortinovis Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 16 sierpnia 2015 roku
Artur Sieradzki Sekretarz Rady Nadzorczej do 16 sierpnia 2015 roku
Tomasz Szewczyk Cztonek Rady Nadzorczej do 16 sierpnia 2015 roku
Henryk Malesa Cztonek Rady Nadzorczej do 16 sierpnia 2015 roku

Zarzad APS Energia SA

Cztonek Zarzadu Stanowisko Czas trwania kadencji
Piotr Sylwester Szewczyk Prezes Zarzadu do 18 stycznia 2015 roku
Pawet Szumowski Wiceprezes Zarzadu do 18 stycznia 2015 roku
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Kompetencje

Perspektywy

AIPS

T C o0 —

APS Energia zostata zatozona w 1995 r. przez naukowcow wywodzacych sie z
Politechniki Warszawskiej. Od momentu zatozenia APS Energia dynamicznie rozwija
swojg dziatalnosc.

Grupa APS moze pochwali¢ sie licznymi realizacjami wykonanymi w ramach
kluczowych projektdw na catym swiecie. Wsréd najbardziej wymagajacych klientéow
APS sg m.in. Gazprom, PKN Orlen, NATO, KazMunayGas i Enea. W celu dotarcia do
najbardziej wymagajgcych Klientdw Grupa APS opracowata i wdrozytfa rygorystyczne
normy produkcyjne, ktérych wynikiem byto przyznanie wielu certyfikatéw
umozliwiajgcych funkcjonowanie przede wszystkim na rynkach wschodnich.

[ Lider na polskim rynku w zakresie przemystowych systeméw zasilania
awaryjnego (UPS) z ugruntowang pozycja w Europie Srodkowo- Wschodniej,
Rosji i pozostatych krajach Azji Centralnej

[ Ponad 50% udziat w rynku krajowym w segmencie energetyki i nafty & gazu
oraz ok 10% udziat w rynku w Rosji

[ Wieloletnie relacje z najwiekszymi klientami w Polsce, Rosji i Azji Centralnej

[ Doswiadczony zespdt kadry zarzadzajgcej ze znacznymi sukcesami we
wdrazaniu nowych produktow i ekspansji geograficznej

[ Znakomicie rozwiniete zaplecze merytoryczne i dedykowany personel
techniczny

[ Silny dziat R&D z licznymi innowacyjnymi wdrozeniami
[ Wysokiej jakosci obstuga klienta i wsparcie techniczne

[ Duzy potencjat w dalszej penetracji rynkow rosyjskiego i Azji Centralnej oraz
ekspansji geograficznej

[ Wykorzystanie obszernej wiedzy i rozwigzan technologicznych przy rozwijaniu
bazy produktowe;j

[ Silna struktura sprzedaiowa i dystrybucyjna Grupy oraz wejscie w rynek
trakcji

Podstawowym rynkiem dziatania Grupy APS Energia jest Polska, jednak w ostatnich
latach APS Energia znaczaco rozwingt swojg dziatalno$¢ prowadzac ekspansje na
rynki wschodnie w Rosji, Azerbejdzanie, Kazachstanie, Ukrainie i Czechach.




APS Energia S.A. jako technologiczna firma oferuje szeroka game nowoczesnych,
energoelektronicznych urzadzen wraz z towarzyszgcymi ustugami, wychodzgcymi
naprzeciw specyficznym potrzebom klientdw. Systemy oferowane przez APS
Energia, oparte o wiasne oryginalne technologie, charakteryzujg sie wysokim
stopniem funkcjonalnosci, wyrdzniajagcym je na tle innych analogicznych wyrobdéw
oferowanych na rynku.

APS Energia z powodzeniem zbudowat swoja reputacje jako wiarygodnego dostawcy
zaawansowanych rozwigzan UPS. Oprdécz jakosci produktu, Grupa zdobywa uznanie
klientéw za wysoki poziom obstugi klienta, wsparcie techniczne, a przede wszystkim
za zrozumienie i umiejetnos¢ dostosowania sie do indywidualnych potrzeb klientow.

Systemy PBI (prostowniki buforowe impulsowe) sg urzgdzeniami zasilajgcymi pradu statego

s PBI dostosowanymi do potrzeb zaktadéw przemystowych o wysokich wymaganiach niezawodnosci.
'% ’G Przeznaczone do zasilania odbiornikéw we wspétpracy z baterig lub bezposrednio z zasilacza.
= 0 p
Q — Q 00 Systemy EPI (Przetwornice DC/DC) sg uktadami zasilania pradu statego przeznaczonymi do
> O EPI przetwarzania napiecia DC na inne napiecie DC. Stosowanie systemow jest niezbedne dla zapewnienia
=]
GEJ Q9 ' dodatkowego napiecia statego do zasilania uktadéw o napieciu innym niz napiecie baterii.
%8 -
u>,' BRI & BRI - urzadzenie przeznaczone jest do kontrolowanego roztadowania baterii ze statym, zadanym
| pradem, w celu weryfikacji parametréw baterii.
o Systemy BFI (falowniki/systemy UPS) sg zespotami zasilania gwarantowanego pradu przemiennego,
8,” BFI . ktorych zadaniem jest bezprzerwowe zasilanie krytycznych odbiornikéw, w sytuacjach zaktécen w sieci
g zasilajacej. Urzadzenie wspodtpracuje z zewnetrzng baterig chemiczna (bateria blokowa).
2
£ FAT Systemy FAT sg uktadami zasilania gwarantowanego silnikéw asynchronicznych pradu przemiennego
N wspotpracujagcymi z baterig zewnetrzna.
=]
©
f System MODULA jest systemem zasilania gwarantowanego ktdrych zadaniem jest bezprzerwowe
o MODULA zasilanie krytycznych odbiornikéw, w sytuacjach zaktécen w sieci zasilajacej. Urzadzenie z wbudowanga
E bateria.
w . . o . m . . . . .
474 HPI Statyczne przetwornice czestotliwosci duzych mocy do konwersji napiecia przemiennego sieci
‘;' zasilajgcej na napiecie o innej czestotliwosci ,najczesciej 60Hz lub 400Hz.

0 | PULSTAR to systemy UPS wyposazone w ogniwa wodorowe, wysoko ekologiczne zrédto zasilania
PULSTAR by przeznaczone do dtugotrwatego zasilania pragdem statym lub zmiennym. Ogniwa paliwowe zamieniajg
¥ } bezposrednio energie zawartg w zwigzkach chemicznych na energie pradu statego.

Systemy Automatycznego Nadzoru (SAN) to urzadzenia automatycznego nadzoru, kontrolujace

SAN ' . dowolne parametry i generujace odpowiednie alarmy. System SAN przeznaczony jest do
ImEn . B : o o .
monitorowania napieé, pragddw, temperatur, stanu facznikdw, stanu pracy baterii i innych parametréw.
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Wyroby i ustugi APS Energia oferowane sg z reguly tgcznie w pakiecie
dostosowanym do indywidualnych, specyficznych potrzeb i wymagan klienta,
ktorych rozwigzanie wspierane jest doswiadczeniem i potencjatem dziatu badawczo
— rozwojowego Spétki. W ciggu kilkunastu lat APS Energia opracowata i wdrozyta
kilkadziesigt urzadzen, z ktérych wiele stanowi punkt odniesienia dla catego rynku
zasilania przemystowego.
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Podstawowe informacje o Grupie APS Energia

Grupe APS Energia tworzg spotki o profilu projektowo-wykonawczym oraz
dystrybucyjnym. Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest projektowanie, produkcja,
dystrybucja, montaz oraz serwis urzgdzen zasilania gwarantowanego.

Oferta Grupy APS Energia skierowana jest do duzych odbiorcéw przemystowych,
gtéwnie z branzy energetycznej i naftowo-gazowej, realizujgcych zaréwno nowe
inwestycje w rozbudowe, jak i modernizacje infrastruktury, a realizacja sprzedazy
jest zalezna od zaawansowania projektéw inwestycyjnych, w ramach ktérych APS
Energia dostarcza swoje urzadzenia i systemy.

Systemy produkowane przez APS znajdujg zastosowanie u klientow w ponad 20 krajach

[ Sprzedaz Grupy APS @ Biura Grupy APS

Kluczowe przewagi konkurencyjne Grupy APS Energia to przede wszystkim
ugruntowana pozycja na rynku polskim, znakomite rozeznanie i zrozumienie rynkow
Europy Srodkowo-Wschodniej, Rosji oraz rynkow Azji Centralnej, a takze znakomita
obstuga i wsparcie techniczne oraz relacje z klientami.
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APS Energia SA

— 00O APS Energia RUS

—— APS Energia Caucasus LLC

—— TOO APS Energia Kazachstan

——  APS Energia Czech s.r.o.

[~ OO0 APS Energia Ukraina
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»ENAP spétka akcyjna”
spoétka komandytowa

Il svstka operacyjna
| Spotka dystrybucyjno-serwisowa

! Spoétka nieoperacyjna
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APS Energia SA jest wiodgcym producentem i dostawcy przemystowych systeméw
zasilania awaryjnego na rynku polskim. Gtéwnymi klientami APS Energia sg spotki z
sektora energetycznego oraz nafty i gazu zaréwno w kraju, jak i za granica. Spodtka
od lat z sukcesem prowadzi ekspansje na rynkach zagranicznych zaréwno poprzez
wtasne podmioty dystrybucyjno-serwisowe, ktére tworzg Grupe APS Energia, jak i
przez partnerow na catym swiecie.

W sktad Grupy APS Energia wchodzg nastepujace spotki:

[ APS Energia SA — petni role centrum operacyjnego Grupy oraz spotki
holdingowej kontrolujacej zaréwno spétki dystrybucyjno-serwisowe w Rosji,
Kazachstanie, Ukrainie, Azerbejdzanie, Czechach, jak rowniez ENAP SA,
jednego z wiodacych dostawcéw ustug instalacyjno-montazowych w obszarze
AKPiA oraz odnawialnych zrédet energii (OZE). Podmiot dominujacy.

[ 000 APS Energia RUS - spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
zarejestrowana na terytorium Federacji Rosyjskiej (w 2008 r.), z siedzibg w
Jekaterynburgu (Moskovskaya 195 biuro 901, 620144 Jekaterynburg). Spotka
ma réwniez swoje filie w Moskwie, Sankt Petersburgu, i Nowosybirsku. Gtéwna
dziatalnos¢ polega na dystrybucji oraz serwisie urzgdzen APS Energia. Udziat w
kapitale zaktadowym wynosi 100%.

[ APS Energia Caucasus LLC — spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
zarejestrowana na terytorium Azerbejdzanu (w 2008 r.), z siedzibg w Baku (AZ-
1000, Baku, Azerbaijan, 3/5 Adillskenderov Street 2). Jej gtéwna dziatalnosé
polega na dystrybucji urzgdzen APS Energia. Spdtka prowadzi dziatalnosc
poprzez swoje biuro w Baku. Oprécz dystrybucji na rynku azerskim odpowiada
réwniez za sprzedaz produktéw APS Energia na rynkach Gruzji i Turcji. Udziat w
kapitale zaktadowym wynosi 100%.

[ TOO APS Energia Kazachstan — spoétka z ograniczong odpowiedzialnosScig
zarejestrowana na terytorium Kazachstanu (w 2008 r.), z siedzibg w Atmatach
(BogenbaiBatyra 142 biuro 701, 05 0000 Atmaty). Gtéwna dziatalnos¢ polega
na dystrybucji oraz serwisie urzadzen APS Energia. TOO APS Energia
Kazachstan prowadzi dziatalno$¢ w trzech biurach — w Atmaty, Astanie i
Atyrau. Oprocz dystrybucji na rynku kazachskim odpowiada réwniez za
sprzedaz produktéw APS Energia na rynkach Uzbekistanu, Turkmenistanu,
Kirgistanu i Tadzykistanu. Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%.

[ APS Energia Czech s.r.o. — spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
zarejestrowana na terytorium Republiki Czeskiej (w 2011 r.), z siedzibg w
Pradze (Kubanské namésti 1391/11, Praha 10, PSC 100 00). Gtéwna dziatalno$é¢
polega na dystrybucji urzadzen APS Energia. Spdtka prowadzi dziatalnosc
poprzez swoje biuro w Pradze. Oprocz dystrybucji na rynku czeskim
odpowiada réwniez za sprzedaz produktow APS Energia na rynkach Stowacji,
Wegier i Austrii. Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%.

[ 000 APS Energia Ukraina — spdtka z ograniczong odpowiedzialnosScig
zarejestrowana na terytorium Ukrainy (w 2012 r.), z siedzibg w Kijowie (04112
r. Kues yn. [ertapesckasa, 62 oouc 07). Jej gtdwna dziatalnos¢ polega na
dystrybucji urzadzen APS Energia. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ poprzez swoje
biuro w Kijowie. Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%.

[ ENAP SA - spodtka akcyjna zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z siedzibg w Wilczkowicach Gérnych (Wilczkowice Gdrne 41, 26-900
Kozienice), powstata wskutek przeksztatcenia istniejgcej wczesniej spotki z
ograniczong odpowiedzialnosScig. Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%.

[ »ENAP spoétka akcyjna” spoétka komandytowa - spétka komandytowa
zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z siedzibg w
Wilczkowicach Gdérnych (Wilczkowice Gdrne 41, 26-900 Kozienice), w ktérej
jedynym komplementariuszem jest ENAP S.A. za$ jedynym komandytariuszem
jest APS Energia S.A. Wspdtwtascicielami ,Enap Spotka Akcyjna” sp.k. sg Enap
S.A. oraz APS Energia S.A. W dniu 20 pazdziernika 2014 r. zostata podj
uchwata o rozwigzaniu spoétki bez przeprowadzania likwidacji.




Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy APS '
Energia w MSR/MSSF za okres 1.10.2014 —
31.12.2014 oraz 1.01.2014 - 31.12.2014
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy APS Energia w
MSR/MSSF za okres 1.10.2014 — 31.12.2014 oraz 1.01.2014 -
31.12.2014 oraz poréwnywalne dane za 2013 rok

Q4 2013 PLN Q4 2014 PLN Q4 2013 EUR Q4 2014 EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 26 129 31428 6 259 7454

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 15 459 20 688 3703 4907
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9890 11033 2369 2617
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 2537 5893 608 1398
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 3032 3762 726 892

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 671 10 740 2556 2 547

Koszty sprzedazy 1720 1252 412 297

Koszty ogélnego zarzadu 2472 2944 592 698

Zysk (strata) ze sprzedazy 6 478 6 543 1552 1552

Pozostate przychody operacyjne 205 506 49 120
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0 0 0
Dotacje 58 62 14 15
Inne przychody operacyjne 147 443 35 105

Pozostate koszty operacyjne 328 378 79 90
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 154 292 37 69
Inne koszty operacyjne 173 87 41 21

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 356 6671 1522 1582

Przychody finansowe 31 50 7 12
Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
Odsetki 29 40 7 10
Zysk ze zbycia inwestycji 0 13 0 3
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 207 0 49
Inne 2 3 1 1

Koszty finansowe 205 1 49 0
Odsetki 126 179 30 43
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 28 0 7
Straty z tytutu réznic kursowych 79 0 19 0
Inne 0 8 0 2

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6181 6720 1481 1594

Podatek dochodowy 1388 1384 332 328
czesc biezaca 1322 1350 317 320
czes¢ odroczona 66 33 16 8

Zyski (straty) akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 0 0

Zysk (strata) netto 4794 5336 1148 1266
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy APS Energia w
MSR/MSSF za okres 1.10.2014 — 31.12.2014 oraz 1.01.2014 -
31.12.2014 oraz poréwnywalne dane za 2013 rok

Q1-4 2013 EUR Q1-4 2014 EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towa materiatéw 14 736 20 814

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 38715 59 443 9194 14 189
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22 739 31644 5400 7 554
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 7926 16 157 1882 3857
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8051 11643 1912 2779

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23337 27 752 5542 6 625

Koszty sprzedazy 5916 5698 1405 1360

Koszty ogélnego zarzadu 9851 10 135 2339 2419

Zysk (strata) ze sprzedazy 7 570 11919 1798 2 845

Pozostate przychody operacyjne 558 920 133 220
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 37 62 9 15
Dotacje 197 255 47 61
Inne przychody operacyjne 325 603 77 144

Pozostate koszty operacyjne 532 1418 126 339
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 195 1198 46 286
Inne koszty operacyjne 337 220 80 53

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

N
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Przychody finansowe 84 185 20 44
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
Odsetki 84 158 20 38
Zysk ze zbycia inwestycji 0 17 0 4
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Inne 0 10 0 2

Koszty finansowe 528 949 125 227
Odsetki 361 654 86 156
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 23 0 6
Straty z tytutu réznic kursowych 145 184 34 44
Inne 22 88 5 21

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7152 10 656 1698 2544

Podatek dochodowy 1669 2343 396 559
czes¢ biezaca 1791 2433 425 581
czes¢ odroczona -122 -89 -29 -21

2Zyski (straty) akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 0 0

Zysk (strata) netto 5483 8313 1302 1984
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Rzczeczowe aktywa trwate
Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
¢) urzqdzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na Srodki trwate w budowie

Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Inne wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa z tytutu odr podatku dochod g

Odhniesione na wynik finansowy
Odhniesione na kapitaly wtasne

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate aktywa trwate
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

[Aktywa obrotowe

Zapasy
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci od jednostek powigzanych w okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- zaliczki
- powyzej 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek w okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- zaliczki
- powyzej 12 miesiecy

Pozostate naleznosci

-inne
- dochodzone na drodze sgdowej

Aktywa przeznaczone do zbycia

datku dochod.

Naleznosci z tytutu p g

Pozyczki i krétkoterminowe papiery wartosciowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje krétkoterminowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- Srodki pieniezne w kasie
- Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
- Srodki pieniezne w drodze
Inne srodki pieniezne
Inne aktywa pieniezne

Aktywa

.‘

B

cnergia

31.12.2013 PLN

16 690

13139

13139
3808

4254

2844

1918

315
0

851
725
127

34

34

32 496

4904
2643
1603

o

1198

1068

10092
9667

9621

425

49 185

31.12.2014 PLN 31.12.2013 EUR 31.12.2014 EUR

17 057 4024 4002
12 966 3168 3042
12 689 3168 2977
3808 918 893
4134 1026 970
2613 686 613
1875 462 440
260 76 61
277 0 65
0 0 0
0 0 0
3033 642 712
2510 537 589
523 106 123
0 0 0
1032 205 242
181 175 43
851 31 200
0 0 0
26 8 6
26 0 6
0 8 0
0 0 0
41 032 7 836 9 627
5834 1183 1369
3277 637 769
1542 386 362
646 109 152
370 49 87
0 0 0
19138 3860 4490
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
19138 3860 4490
18632 3776 4371
506 84 119
0 0 0
1007 71 236
1007 71 236
0 0 0
0 0 0
33 0 8
571 0 134
571 0 134
0 0 0
2430 289 570
754 31 177
1677 258 393
12019 2434 2820
12019 2331 2820
13 11 3
11982 2320 2811
24 0 6
0 102 0
0 0 0
58 089 11 860 13 629




Skonsolidowany bilans Grupy APS Energia w MSR/MSSF na dzien
31.12.2014 oraz poréwnywalne dane za 2013 rok

Kapitat (fundusz) akcyjny 5182 5223 1250 1226

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)
Udziaty (akcje) wtasne (-)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Nadwyzka z przeszacowania

o kanitaty (fund,

P pitaty ( ) rezerwowe
Zabezpieczenia przeptyw6w pienigznych
Réznice kursowe z przeli ia dziatalno$
Zysk (strata) zatrzymana (niepokryta)
Zyski (straty) netto okresu biezacego
Odpisy zysku netto w ciggu roku obrotowego
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych

i zagr:

Zobowigzania dtugoterminowe

h

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne oraz igzania z tytutu |
Wobec jednostek powigzanych
Kredyty i pozyczki
kontrakty budowlane
inne zobowiqzania finansowe
Wobec pozostafych jednostek
Kredyty i pozyczki
kontrakty budowlane
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
umowy leasingu finansowego
inne zobowiqzania finansowe

Rezerwy na pozostate zobowigzania
Rezerwyna $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Odhniesione na wynik finansowy
Odniesione na kapitaty wtasne

Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jenostek powigzanych,w okresie wymagalnosci
-do 12 miesiecy
-zaliczki
powyzej 12 miesiecy

Wobec pozostatych jednostek, o okresie wymagalnosci
-do 12 miesiecy
-zaliczki
powyzej 12 miesiecy

Z igzania z tytutu podatku doch g

Zobowigzania finansowe
umowy leasingu finansowego
Zobowigznia wekslowe
Z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe

T heriariag <

Z inne

zobowigzaniaz tyt. ZFSS
Srodki na rachunku bankowym ZFSS
pozostate

Rezerwy

Rezerwy na Swiadcznie emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Przychody przysztych okresow

Pasywa

.‘

I ol

31.12.2013 PLN 31.12.2014 PLN 31.12.2013 EUR 31.12.2014 EUR
25 342 31812 7 464
0 0 0 0
0 0 0 0
11123 14 097 2682 3307
0 0 0 0
582 1235 140 290
0 0 0 0
-327 -2039 -79 -478
3299 4982 795 1169
5483 8313 1322 1950
0 0 0 0
0 0 0 0
8147 7 632 1964 1791
5473 4768 1320 1119
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 o
5473 4768 1320 1119
4528 3826 1092 898
0 0 0 o
0 0 0 o
945 943 228 221
0 0 0 o
398 656 96 154
75 175 18 41
323 481 78 113
426 507 103 119
294 92 71 22
132 415 32 97
1850 1700 446 399
15 696 18 645 4374
1607 2712 388 636
8379 10152 2020 2382
0 0 0 o
0 0 0 o
o0 0 0 o
0 0 0 o
8379 10152 2020 2382
5219 8516 1258 1998
3160 1636 762 384

o0 0 0 o
682 440 164 103
421 416 101 98
421 392 101 92

0 0 0 o

o0 0 0 o

0 23 0 5
3156 3182 761 747

0 0 0 o

o0 0 0 o
3156 3182 761 747
916 1197 221 281
422 561 102 132
494 636 119 149
535 547 129 128

49 185 58 089 11 860 13 629



Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych Grupy APS
Energia w MSR/MSSF za okres 1.01.2014 — 31.12.2014 oraz
poréwnywalne dane za 2013 rok

Q1-4 2013 PLN Q1-4 2014 PLN Q1-4 2013 EUR Q1-4 2014 EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 4532 5336 1274
Zysk / Strata netto 7152 10173 1698 2428
Korekty razem -1338 -2112 -318 -504
Amortyzacja 1731 1880 411 449
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -382 -1736 -91 -414
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 325 1253 77 299
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 131 -23 31 -5
Zmiana stanu rezerw -6 538 -1 128
Zmiana stanu zapaséw -1013 -930 -241 -222
Zmiana stanu naleznosci -4 296 -3309 -1020 -790
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjqtkiem pozyczek i kredytow 2667 973 633 232
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -880 -1232 -209 -294
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 385 473 91 113
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 5814 8060 1381 1924
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1282 -2724 -305 -650

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 42 47 10 11
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Z aktywdw finansowych, w tym: 0 130 0 31
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 130 0 31
— zbycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
— dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
— odsetki 0 130 0 31
—inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 5703 2110 1354 504
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5703 1540 1354 368
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialane i prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
— nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 571 0 136
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 6 700 -1476 1591 -352
Wptywy 9147 8544 2172 2040
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 3945 41 937 10
Kredyty i pozyczki 4768 8503 1132 2030
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 434 0 103 0
Wydatki 2447 10020 581 2392
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 784 0 187
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 1596 8101 379 1934
Wykup dfuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 527 537 125 128
Odsetki 325 599 77 143
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pienieine netto razem 5571 1927 1323 460
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 5571 1927 1323 460
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 5571 1927 1323 460
Srodki pienigzne na poczatek okresu 4522 10092 1074 2409
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 10 092 12 019 2397 2 869
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy APS Energia w
MSR/MSSF za okres 1.01.2014 — 31.12.2014 oraz porownywalne
dane za 2013 rok

Q1-4 2013 PLN Q1-4 2014 PLN Q1-4 2013 EUR Q1-4 2014 EUR
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4902 25 342 1164 6 049
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) pod: y na poczatek okresu 4902 5182 1164 1237
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 280 41 66 10
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5182 5223 1231 1247
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu ) 0 0 [)
Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0 0 0 0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu ) 0 0 )
Akcje wiasne na poczatek okresu ) 0 0 [)
Akcje wtasne na koniec okresu ) 0 0 [)
Kapitat (fundusz) zap y na poczatek okresu 1164 11123 276 2655
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 9959 2975 2365 710
zwiekszenie (z tytutu) 10354 3016 2459 720
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 4060 0 964 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 6294 3016 1495 720
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0 0 0 0
- aktualizacji zbytych srodkéw wtasnych 0 0 0 0
- zbycia akcji wtasnych (dodatnia réznica miedzy cenq sprzedazy, pomniejszonq o koszty 0 0 0 0
sprzedazy, a ich cenq nabycia)
- umorzenia akcji wtasnych (dodatnia réznica miedzy ich wartoscig nominalng a cenq nabycia) 0 0 0 0
- przeniesienia réwnowartosci akcji wtasnych z kapitafu rezerwowego (Art. 363 Ksh) 0 0 0 0
- korekta konsolidacyjna z tyt. dywidend otrzymanych przez jednostke dominujgcq od jednostek 0 0 0 0

konsolidowanych metodq petng
zmniejszenie (z tytutu) 395 41 94 10
- pokrycie wydanych udziatéw (emisji akcji)

- zbycia akcji wtasnych (ujemna réznica miedzy cenq sprzedazy, pomniejszong o koszty sprzedazy,

a ich ceng nabycia)

- umorzenia akcji wtasnych (ujemna réznica miedzy wartosciqg nominalng a ceng nabycia) 0 0 0 0
- koszty emisji 0 0 0 0
- utowrzenie kapitatu rezerwowego 395 41 94 10
Stan kapitatu (fundi ) zap: g0 na koniec okresu, w tym: 11123 14 097 2641 3365
Kapitat pokrywajqcy akcje wtasne 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1] 0 0 ]
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1] 0 0 ]
P te kapitaty (fund ) rezerwowe na poczatek okresu 0 582 0 139
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 582 653 138 156
P te kapitaty (fund ) rezerwowe na koniec okresu 582 1235 138 295
Réznice kursowe z przeliczenia -327 -2 075 -78 -495
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2813 8782 668 2096
Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu 2813 8782 668 2096
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu, po korektach 2813 8782 668 2096
zwiekszenie (z tytufu) 485 0 115 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 485 0 115 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- wyptata dywidendy 0 0 0 0
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 0 0 0 0
- przekazanie na ZFSS 0 0 0 0
- korekta konsolidacyjna kapitatow wtasnych 0 0 0 0
- rozliczenie straty z udziatow w jednostkach podporzqdkowanych wycenianych metodg praw 0 0 0 0
wtasnosci w roku 2004 (WIM Sp. z 0.0.)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3299 8782 783 2096
Strata z lat ubiegfych na poczgtek okresu 0 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
Strata z lat ubiegfych na poczgtek okresu, po korektach 0 0 0 0
zwiekszenie (z tytufu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 3800 0 907
- wyptata dywidendy 0 784 0 187
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 0 3016 0 720
Strata z lat ubiegfych na koniec okresu 0 -3 800 0 -907
Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3299 4982 783 1189
Zysk / Strata za rok obrotowy 5483 7921 1302 1891
Zysk netto 5483 7921 1302 1891
Strata netto 0 0 0 0
Odpisy z zysku 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 25 342 31385 6018 7492

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)




Jednostkowy rachunek zyskéw i strat APS Energia SA w MSR/MSSF
za okres 1.10.2014 - 31.12.2014 oraz 1.01.2014 - 31.12.2014 oraz
poréwnywalne dane za 2013 rok

Q4 2013 PLN Q4 2014 PLN Q4 2013 EUR Q4 2014 EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 16 152 18 989 3 869 4504
Przychody netto ze sprzedazy produktow 13318 14 980
Przychody netto ze sprzedazy ustug 1117 1125
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1718 2884
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 11133 14 294 2667 3390
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9304 10531 2229 2498
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 301 1031 72 244
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1528 2733 366 648
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5020 4 695 1202 1114
Koszty sprzedazy 947 1413 227 335
Koszty ogdlnego zarzadu 947 953 227 226
Zysk (strata) ze sprzedazy 3126 2329 749 552
Pozostate przychody operacyjne 165 70 40 17
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Dotacje 22 27 5 6
Inne przychody operacyjne 144 43 34 10
Pozostate koszty operacyjne 220 30 53 7
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 136 0 33 0
Inne koszty operacyjne 84 30 20 7
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3070 2 369 735 562
Przychody finansowe 35 111 8 26
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
Odsetki 35 47 8 11
Zysk ze zbycia inwestycji 0 13 0 3
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 47 0 11
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Inne 0 3 0 1
Koszty finansowe 174 351 42 83
Odsetki 55 65 13 15
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 55 21 13 5
Straty z tytutu roznic kursowych 61 263 15 62
Inne 3 2 1 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2932 2130 702 505
Podatek dochodowy 592 405 142 96
czes¢ biezaca 630 498 151 118
czes¢ odroczona -37 -92 -9 -22
Zyski (straty) akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 2339 1724 560 409
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat APS Energia SA w MSR/MSSF
za okres 1.10.2014 - 31.12.2014 oraz 1.01.2014 - 31.12.2014 oraz
poréwnywalne dane za 2013 rok

Q1-4 2013 PLN Q1-4 2014 PLN Q1-4 2013 EUR Q1-4 2014 EUR
dy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 37 564 48 106 8920 11483
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 31325 40 686 7439 9712
Przychody netto ze sprzedazy ustug 2387 2627 567 627
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 3852 4793 915 1144
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 27151 36 198 6448 8641
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 626 29 226 5373 6977
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 1264 2518 300 601
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3261 4454 774 1063
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10413 11 908 2473 2842
Koszty sprzedazy 3402 4132 808 986
Koszty ogdlnego zarzadu 3899 4003 926 956
Zysk (strata) ze sprzedazy 3112 3772 739 900
Pozostate przychody operacyjne 387 331 92 79
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 36 22 8 5
Dotacje 105 112 25 27
Inne przychody operacyjne 246 197 59 47
Pozostate koszty operacyjne 318 351 75 84
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 136 217 32 52
Inne koszty operacyjne 182 135 43 32
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3181 3752 755 896
Przychody finansowe 1015 3133 241 748
Dywidendy i udziaty w zyskach 911 2872 216 685
Odsetki 105 181 25 43
Zysk ze zbycia inwestycji 0 17 0 4
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 54 0 13
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Inne 0 10 0 2
Koszty finansowe 415 868 98 207
Odsetki 183 274 43 65
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 55 23 13 6
Straty z tytutu roznic kursowych 157 540 37 129
Inne 20 31 5 7
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3782 6017 898 1436
Podatek dochodowy 727 805 173 192
czes¢ biezaca 769 932 183 222
czes¢ odroczona -42 -127 -10 -30
Zyski (straty) akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 3 055 5212 725 1244
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Rzczeczowe aktywa trwate
Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

¢) urzqdzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na Srodki trwate w budowie

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Inne wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu odr podatku dochod

Odhniesione na wynik finansowy
Odhniesione na kapitaly wtasne

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate aktywa trwate
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

[Aktywa obrotowe

Zapasy
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci od jednostek powigzanych w okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- zaliczki
- powyzej 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek w okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- zaliczki
- powyzej 12 miesiecy

Pozostate naleznosci

-inne
- dochodzone na drodze sgdowej

Aktywa przeznaczone do zbycia

Nales datku dochod.

Sci z tytutu p g

Pozyczki i krétkoterminowe papiery wartosciowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje krétkoterminowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- Srodki pieniezne w kasie
- Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
- Srodki pieniezne w drodze
Inne srodki pieniezne
Inne aktywa pieniezne

Aktywa

.‘
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31.12.2013 PLN
10 164

5681
5681
3576

376

473
431
43

1923
1889
34

19 587

4264
2490
1603

826
826

118
118

6175
6175

6141

29 751

31.12.2014 PLN
10 441

5751
5474
3576
126
401
1234
138
277

595
122
473

1933
1933

26 624

4755
2833
1518

1146
1146

744
744

8149

8149

8118
24

(=]

37 066

31.12.2013 EUR

2451

1370
1370
862
34
91
345
38
0
0

0

503

45

114
104
10

464
455

G0

4723
1028
600
386

20
22

1954

1607
1600

24
24

199
199

28
28

1489

1489

1481

7174

31.12.2013 EUR

2450

1349
1284
839
30
94
289
32
65
0

0

507

69

140
29
111

6 246

1116
665
356

48

2546
284
261

23

2262
2258

230
230

269
269

175
175

1912

1912

1905

8 696




Jednostkowy bilans APS Energia SA w MSR/MSSF na dzien
31.12.2014 oraz poréwnywalne dane za 2013 rok

31.12.2013 PLN 31.12.2014 PLN 31.12.2013 EUR 31.12.2013 EUR
19 028 24109 4588 5 656
Kapitat (fundusz) akcyjny 5182 5223 1250 1226
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wiasne (-) 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 10 085 12797 2432 3002
Nadwyzka z przeszacowania 0 0 0 0
P te kapitaty (fund ) rezerwowe 582 1235 140 290
Zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 0 0 0 0
Réinice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej 0 0 0 0
Zysk (strata) zatrzymana (niepokryta) 124 -359 30 -84
Zyski (straty) netto okresu biezacego 3055 5212 737 1223
Odpisy zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 0 0
Zobowigzania ditugoterminowe 3825 3517 922 825
Kredyty, pozyczki i papiery diuzne oraz zobowigzania z tytutu leasi fi gt 3273 2761 789 648
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
kontrakty budowlane 0 0 0 0
inne zobowiqzania finansowe 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 3273 2761 789 648
Kredyty i pozyczki 2392 2030 577 476
kontrakty budowlane 0 0 0 0
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
umowy leasingu finansowego 881 731 212 171
inne zobowiqzania finansowe 0 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania 398 607 96 142
Rezerwyna Swiadczenia emerytalne i podobne 75 132 18 31
Pozostate rezerwy 323 475 78 112
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 154 149 37 35
Odhniesione na wynik finansowy 83 -5 20 -1
Odhniesione na kapitaty wtasne 72 154 17 36
Przychody przysztych okresow 0 1] 0 [1]
Zobowigzania krétkoterminowe 6898 9439 1663 2215
Kredyty i pozyczki 350 350 84 82
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3334 5897 804 1384
Wobec jenostek powigzanych,w okresie wy Inosci 675 574 163 135
-do 12 miesiecy 249 363 60 85
-zaliczki 426 211 103 49
powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, o okresie wymagalnosci 2659 5324 641 1249
-do 12 miesiecy 2635 5199 635 1220
-zaliczki 24 125 6 29
powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodoweg: 332 152 80 36
Zobowigzania finansowe 316 323 76 76
umowy leasingu finansowego 316 300 76 70
Zobowigznia wekslowe 0 0 0 0
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Inne zobowiqzania finansowe 0 23 0 5
Zobowigznia ktétk i inne 1489 1548 359 363
zobowigzaniaz tyt. ZFSS 0 0 0 0
Srodki na rachunku bankowym ZFSS 0 0 0 0
pozostate 1489 1548 359 363
Rezerwy 684 888 165 208
Rezerwy na swiadcznie emerytalne i podobne 206 279 50 65
Pozostate rezerwy 478 609 115 143
Przychody przysztych okreséw 392 281 94 66
Pasywa 37 066 7174 8 696
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Wybrane pozycje rachunku przeptywdéw pienieznych jednostki
dominujacej APS Energia SA w MSR/MSSF za okres 1.01.2014 —
31.12.2014 oraz poréwnywalne dane za 2013 rok

Wybrane pozycje zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujacej
APS Energia SA w MSR/MSSF za okres 1.01.2014 — 31.12.2014 oraz
poréwnywalne dane za 2013 rok

Q1-4 2013 PLN Q1-4 2014 PLN Q1-4 2013 EUR Q1-4 2014 EUR

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1950 2 398 463 572
Zysk / Strata przed opodatkowaniem

Korekty razem -1832 -3619 -435 -864

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 106 2876 25 687
Wydatki 4833 1559 1148 372
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 6 809 a1 1617 10
Wydatki 1241 1782 295 425
Przeptywy pieniezne netto razem 2791 1974 663 471
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 2791 1974 663 471
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych 2791 1974 663 471
$rodki pieniezne na poczatek okresu 3384 6175 804 1474
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 6175 8149 1466 1945

Zmiany w kapitatach wtasnych (w tys.) Q1-4 2013 PLN Q1-4 2014 PLN Q1-4 2013 EUR Q1-4 2014 EUR
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 11 446 19 028 2718 4542
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 11 446 19 028 2718 4542
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 19 028 24 109 4519 5755
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

N 19 028 24 109 4519 5755
(pokrycia straty)
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Informacja dodatkowa
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Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W dniu 30 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibg w
Zielonce, w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spotki do
notowania na rynku regulowanym, postanowito o obowigzku sporzgdzania
poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku przez Spdtke sprawozdan finansowych
Spoétki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej APS
Energia S.A. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Uchwata weszta w Zzycie z dniem ztozenia wniosku o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego, zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy o rachunkowosci w zwigzku z art. 26
ust. 2 Ustawy o ofercie publiczne;.

W zwigzku podjetg uchwatg dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia
2014 roku zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), natomiast dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
wrzesnia 2013 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone w celu doprowadzenia ich
do poréwnywalnosci.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywoéw i pasywow oraz przychoddw i kosztow

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane w
wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug (VAT) oraz rabaty i opusty.

Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

Sprzedaz wyrobow gotowych / towardw i Swiadczenia ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich witasnosci zostaty
przeniesione na kupujgcego. Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien
bilansowy. Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢ co do
mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych.

Umowy o ustuge budowlang

Przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang sktadajg sie z kwoty pierwotnie
uzgodnionej w umowie, skorygowanej o pOziniejsze zmiany w zakresie
wykonywanych prac, roszczenia, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wptyna
na wysokos¢ przychoddw, a ich efekt da sie wiarygodnie wycenic. Tak szybko, jak
mozliwe staje sie wiarygodne oszacowanie wyniku na umowie o ustuge budowlang,
przychody umowne s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac. Stopien zaawansowania
niezakonczonych umow budowlanych ocenia sie metodg kosztowg polegajgcg na
okresleniu na dzien sprawozdawczy stopnia zaawansowania prac w takim procencie,
jaki stanowi udziat poniesionych od rozpoczecia umowy do dnia bilansowego
kosztow umowy w catkowitej kwocie kosztéw wykonania umowy obejmujgcej
koszty juz poniesione oraz wynikajgce z aktualnego globalnego budzetu kosztéw
koszty wymagajace jeszcze poniesienia dla petnego wykonania umowy.
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Jesli wynik na umowie o ustuge budowlang nie moze zosta¢ wiarygodnie
oszacowany, przychody z tytutu umowy ujmowane s3 tylko do wysokosci
poniesionych w zwigzku z umowg kosztéow, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne. Oczekiwana strata na umowie jest ujmowana w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych ujmuje sie po spetnieniu nastepujacych
warunkow:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb;

- jest prawdopodobne, Zze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakgc;ji;

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg
w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody operacyjne majg posredni zwigzek z dziatalnoscig operacyjng i
obejmujg :

- zyski ze zbycia srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
- otrzymane odszkodowania,

- dotacje,

- odpisane zobowigzania,

- skutki odwrdcenia odpisow aktualizujgcych naleznosci,

Przychody finansowe sg to w szczegélnosci:

- dywidendy (udziaty w zyskach),

- przychody odsetkowe,

- przychody ze zbycia inwestycji finansowych,

- skutki wyceny instrumentow finansowych wg zamortyzowanego kosztu,
- skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe,

- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Przychody odsetkowe wyceniane s wg zamortyzowanego kosztu metodg
efektywnej stopy procentowej.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujmowane s3:

- straty ze zbycia Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
- odszkodowania, kary,

- aktualizacja naleznosci.

Koszty finansowe obejmuja:

- koszty finansowania zewnetrznego,

- koszty pozostatych odsetek,

- skutki aktualizacji aktywow finansowych,

- straty ze zbycia inwestycji finansowych,

- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.
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Dotacje panstwowe

W Grupie przyjeto zasade ujmowania dotacji panstwowych systematycznie jako
przychody poszczegdlnych okreséw, tak by zapewni¢ wspétmiernosé z kosztami,
ktore dotacje majg kompensowac.

Dotacje do projektéw inwestycyjnych sg kwalifikowane jako dotacje do aktywow i
ujmowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, a ich rozliczenie
nastepuje w kolejnych okresach poprzez pozostate przychody operacyjne.

Podatki

Kalkulacja biezgcego podatku dochodowego oparta jest na wyniku podatkowym
danego okresu ustalonym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi.
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czes$¢ biezaca i czesé
odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem
kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z innymi catkowitymi
dochodami. Wéwczas ujmuje sie go w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejsciowymi pomiedzy
wartoscig ksiegowa aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celow
podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

- réznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan
pochodzgcych z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie
wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu, ani na dochéd do opodatkowania;

- réznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrdcg sie,
przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie
lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Grupa posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezagcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku
dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowg na tego samego
podatnika lub na réznych podatnikdw, ktdrzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i
naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy
przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej
oraz ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktorym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien
sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.
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Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie poczgtkowe i wycena

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg wtasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych,
inwestycje w obcych rzeczowych aktywach trwatych, rzeczowe aktywa trwate w
budowie oraz obce rzeczowe aktywa trwate przyjete do uzywania przez Grupe, gdy
warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko i s3
wykorzystywane dla celéw wtasnych, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza
jeden rok.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest traktowane jak prawo wtasnosci
gruntu i klasyfikowane jako rzeczowe aktywa trwate.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci. Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktére zostaty
przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2011 r., czyli dzien
zastosowania po raz pierwszy przez Grupe MSSF UE, sg wyceniane w oparciu o koszt
zatozony, ktory stanowi wartos¢ godziwg na dziern dokonania przeszacowania.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika rzeczowego aktywa trwatego oraz
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem rzeczowego aktywa
trwatego do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia rzeczowego aktywa trwatego. Koszt
wytworzenia rzeczowego aktywa trwatego oraz rzeczowych aktywoéw trwatych w
budowie obejmuje ogdt kosztdw poniesionych przez jednostke w okresie jego
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia oraz koszty odsetkowe od kredytow
zaciggnietych na finansowanie wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowaé wytworzeniu rzeczowego aktywa trwatego,
do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). W przypadku,
gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane
jako odrebne rzeczowe aktywa trwate.

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych
czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozina wiarygodnie
oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sg
ujmowane na biezgco w wyniku finansowym jako koszty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia
aktywow trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz
zyski lub straty z tytutu rdéznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztow finansowania rozpoczyna sie, gdy podjete zostaty dziatania
niezbedne do przygotowania sktadnika aktywow do uzytkowania, na dany sktadnik
aktywow ponoszone sg naktady i ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego.
W sytuacji, gdy inwestycja w sktadnik aktywow zostaje na dtuzszy czas przerwana,
nastepuje zawieszenie kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego.
Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania sg zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegajg biezgce koszty kredytow i pozyczek celowych
pomniejszone o przychody z tymczasowego lokowania nadwyzek aktywow oraz
koszty biezgce pozyczek i kredytow ogdlnych, w sytuacji gdy wydatki na aktywa
trwate przekraczajg wartos¢ kredytéw i pozyczek celowych.
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Koszty finansowania ogdlnego kapitalizowane sg w wysokosci iloczynu stopy
kapitalizacji i nadwyzki wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate nad wartoscig
finansowania celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako srednia wazona
kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczgcych pozyczek i kredytéw stanowigcych
zobowigzania Grupy innych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych
w okresie kosztdw finansowania zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztow
finansowania zewnetrznego poniesionych w okresie.

Amortyzacja

Posiadane przez Grupe grunty i prawo wieczystego uzytkowania nie s3
amortyzowane.

Pozostate sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne
czesci sktadowe amortyzowane s3 metodg liniowg przez okres uzytkowania przy
uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
rzeczcowego aktywa trwatego (wartosci rezydualnej). Podstawg naliczenia
amortyzacji jest cena nabycia lub koszty wytworzenia pomniejszone o wartosc¢
koncowa (rezydualng), na podstawie przyjetego przez jednostke i okresowo
weryfikowanego okresu uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Amortyzacja
nastepuje od momentu gdy rzeczowe aktywo trwate dostepne jest do uzytkowania i
dokonywana jest do wczesniejszej z dat: gdy rzeczowe aktywo trwate zostaje
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zostaje usuniete z bilansu,
wartos¢ koncowa rzeczowego aktywa trwatego przewyisza jego wartosc bilansowa
lub zostat juz catkowicie zamortyzowany.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii
rzeczowych aktywdw trwatych:

- Budynki-2,5% - 10%

- Urzgdzenia techniczne i maszyny - 10% - 33%

- Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - 4,5% - 20%
- Srodki transportu — 10% - 20%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych rzeczowych aktywéw trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez
Grupe okresowo weryfikowana.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych leasingobiorca ponosi praktycznie catos¢
ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych, klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane
poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych opfat
leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastepnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Klasyfikacji umowy leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu, ale jezeli w
jakimkolwiek momencie leasingobiorca i leasingodawca zmieniajg warunki umowy
leasingowej w sposdb, ktéry prowadzitby do zmiany jej klasyfikacji, gdyby tak
zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong
umowe uznaje sie za nowg umowe przez okres jej obowigzywania.

Wartosci niematerialne
Ujecie poczgtkowe i wycena

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jesli
spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy
poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.




Na koszty nabycia sktadnika wartosci niematerialnych sktadaja sie:

- cena zakupu powiekszona o zaptacone cto, podatki zawarte w cenie, ktérych Grupa
nie moze odliczy¢, pomniejszona o otrzymane upusty i rabaty,

- naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem wartosci niematerialnej do
uzytkowania zgodnie z jej przeznaczeniem.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika
aktywow, pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezagcego okresu z zastosowaniem
metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu ekonomicznej
uzytecznosci danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy,
od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym Grupa zaktada ponizsze okresy ekonomicznej
uzytecznosci dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

- Koszty zakonczonych prac rozwojowych — 3 -5 lat,

- Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe - 7 — 10 lat,
- Oprogramowanie — 2 — 5 lat,

-Inne -5 lat.

Badania i rozwéj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej
wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu
w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg
zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu
ulepszonego produktu, podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie
nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie
uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki
do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawieraja:
koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w
prace rozwojowe, uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z
wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty
finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3 jako wartosci niematerialne w oparciu o ich
cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana
wedtug kosztu nabycia stanowigcego nadwyzke ceny nabycia jednostek
gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwe] netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujacg w
oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywéw, ktérych nie mozna
pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujac.
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Jezeli udziat jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przewyzisza
koszt potgczenia jednostek gospodarczych, jednostka dominujaca:

- dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny aktywdéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu potaczenia, a
takze

- ujmuje od razu w wynik finansowy ewentualng nadwyzke pozostata po dokonaniu
ponownej oceny.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potaczenia.
Kazdy osrodek lub zespot osrodkéw, do ktérego zostata przypisana wartosé firmy,
odpowiada wiekszy niz jeden segment operacyjny.

Wartosci firmy w ramach przejecia jednostki gospodarczej nie amortyzuje sie. Grupa
testuje wartos$¢ firmy corocznie pod katem utraty wartosci oraz jezeli pewne
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne,
nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywdow. Wartos¢ odzyskiwalnej wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na
kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywéw lub osrodka generujacego srodki pieniezne przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy srodki pieniezne jest definiowany jako
najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje srodki pieniezne
niezaleznie od innych aktywow i ich grup.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci
osrodka generujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a
nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka
(grupy osrodkdéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne
definiowana jest jako wieksza z dwdch wartosci: wartosci netto mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene
wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego
sktadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktére nie generujg niezaleznych
przeptywow pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich
okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszty przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki
zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby
odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci, ktére traktowane sg jako
zrédto przychoddw z czynszéw lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na
przyrost ich wartosci, wzglednie z uwagi na obie te korzysci i nie s3 wykorzystywane
w dziatalnosci operacyjnej ani tez nie sg przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyktej
dziatalnosci.

Nieruchomosci inwestycyjne s3 poczatkowo ujmowane po cenie nabycia
powiekszonej o koszty transakcji. Po poczatkowym ujeciu wykazywane sg wedtug
wartosci godziwej a zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych sg uimowane w wyniku finansowym w tym okresie, w
ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku zbycia lub w
przypadku statego wycofania z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci ze sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty, ktére w ten sposdb powstang s3
ujmowane w wyniku finansowym w okresie, w ktérym nastgpita likwidacja lub
sprzedaz.

Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.
Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje
odnosnie do kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty
transakcyjne zwigzane z inwestycjg s ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu w momencie poniesienia.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli
zostaty nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne,
wtaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, chyba Zze s3 uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione:

- taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zarowno wycena, jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajq innym
regulacjom, lub

- zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem, lub

- zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktdre
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
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Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty dotyczgce
tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja
kapitatowe papiery wartosciowe, ktdre w innym przypadku bytyby klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych
do terminu wymagalnosci, zalicza je do aktywodw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce
sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywdéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pdzniejszym odbywa sie
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, ktdre nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa s3
poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio
dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w
terminie pézniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa
finansowe wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej
z powyzszych kategorii. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwe;j,
inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz rdzinice kursowe dotyczace
instrumentow dtuznych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z
aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wytaczenia inwestycji z ksigg
rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wiasnym
przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu. Do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych oraz depozyty bankowe. W sktad srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow wchodzg rowniez odsetki od ekwiwalentow srodkéow pienieznych.

Srodki pieniezne wykazywane sg na dzien sprawozdawczy wedtug ich wartosci
nominalnej. Ekwiwalenty s$rodkéw pienieznych, sklasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane sg w
wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie wyceny dokonanej na podstawie
notowan rynkowych na kazdy dzien sprawozdawczy.

Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej odnoszone sg na wynik finansowy.

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Inne zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

W momencie poczgtkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery
dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu
zobowigzania.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a
wartoscia wykupu ujmuje sie w wyniku finansowym metodg efektywnej stopy
procentowej przez okres obowigzywania odnosnych uméw.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych jest ujmowany w momencie,
kiedy istniejg obiektywne przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktére moga mieé
negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych z
danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywoéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako rdznica miedzy ich wartoscig
bilansowg, a wartoscia biezacg  przysztych  przeptywdw  pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z
tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezgcej wartosci godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej
wartosci poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe
s oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego
poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. Jezeli
zmniejszenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
byto ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane straty,
ktore byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci
odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z
tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w
instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie s3
odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze byc
obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujetg
strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie z kwotg odwrdcenia wykazang w wyniku
finansowym.

Zapasy

Zapasy sg to aktywa:

- przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedaz, lub

- majgce posta¢ materiatow lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.
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Ujecie poczgtkowe
Na moment poczatkowego ujecia materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia.

Na cene nabycia sktadajg sie koszty zakupu (cena zakupu; cta importowe i pozostate
podatki; koszty transportu, zatadunku, wytadunku, a takze inne dajace sie
przyporzagdkowac koszty; od kosztéow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty i inne
podobne pozycje).

Do ceny nabycia nie zalicza sie kosztéw ogdlnego zarzadu, ktdre nie sg zwigzane z
doprowadzeniem zapaséw do postaci i miejsca, w jakich sie znajdujg w momencie
wyceny i kosztéw magazynowania.

Rozchdd materiatéw i towardw ustalany jest wedtug metody FIFO (pierwsze przyszto
— pierwsze wyszto).

Produkty w toku produkcji wyceniane sg w wysokosci bezposrednich kosztéw
wytworzenia, w tym kosztdw materiatéw bezposrednich i pracy bezposredniej.

Produkty gotowe wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Wyroby gotowe wycenia sie w koszcie wytworzenia, ktore obejmujg koszty
pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong czesé¢
kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do uzasadnionej,
odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza
sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czes¢ statych, posrednich kosztéw
produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztdw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych uznaje sie przecietng, zgodng z oczekiwaniami w typowych
warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe okreséw lub sezondw, przy
uwzglednieniu planowych remontow.

Wycena na dzieri sprawozdawczy

Na dzien sprawozdawczy materiaty i towary s3 wyceniane w cenie nabycia lub tez
wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci
ekonomicznej.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Testy sprawdzajgce utrate wartosci poszczegolnych pozycji materiatéw i towardw
realizuje sie na biezaco w trakcie roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegajg zapasy, ktore utracity swoje
cechy uzytkowe lub przydatnosc.

Na dzien bilansowy wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy materiatéw, towarow i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem
aktualizujgcym wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien
sprawozdawczy.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasdw, wynikajgce z ostroznej wyceny, jak i ich
odwrdcenia, ujmowane s w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako koszty dziatalnosci operacyjnej.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie
wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia, pomniejszajac je o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
Kwote odpisu stanowi rdznica pomiedzy wartoscig ksiegowg danego sktadnika
aktywow a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywoéw pieniezn
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
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Odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci, wynikajace z ostroznej wyceny
ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako
koszty pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Pdzniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci ujmuje sie w pozycji pozostate
przychody operacyjne w Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Grupa w kategoriach pozostate naleznosci ujmuje:
- zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie,

- zaliczki na poczet wartosci niematerialnych,

- zaliczki na dostawy,

- inne naleznosci.

Zaliczki wycenia sie wg wydatkowanych srodkéw pienieznych oraz zgodnie z
otrzymanymi fakturami dokumentujgcymi udzielenie zaliczki.

Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg poniesione wydatki,
dotyczace przysztych okresow, wykazywane po stronie aktywdw.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg m. in.

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczace kosztow rozliczanych w
czasie,

- naliczone przychody szacowane z tytutu wyceny umoéw budowlanych.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Sktadnik aktywow trwatych jest kwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy, jesli
jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w dziatalnosci operacyjnej oraz
spetnione sg warunki, ze jest on dostepny i nie jest wycofany z uzytkowania, istnieje
duze prawdopodobienstwo sprzedazy, ktora bedzie zrealizowana w ciggu 1 roku od
dnia klasyfikacji. Spétka nie amortyzuje sktadnika przeznaczonego do sprzedazy.

Spdtka wycenia sktadnik, ktéry jest klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w
kwocie nizszej z dwdch wartosci:

- wartosci bilansowej,
- jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Dziatalno$¢ zaniechana - cze$¢ dziatalnosci Spotki, ktora zostata zbyta lub jest
zakwalifikowana jako przeznaczona do sprzedazy. W przypadku jej wystgpienia
Spétka bedzie prezentowata wyniki dziatalnosci kontynuowanej oddzielnie od
zaniechane;j.

Kapitat zaktadowy

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i
wedtug zasad okreSlonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki
Dominujacej.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci
zgodnej ze statutem Jednostki Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajgcej ich warto$s¢ nominalng jest
wykazywana, jako oddzielna pozycja

kapitatow wtasnych. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych i opcji na
akcje pomniejszajg wartosc¢ kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzy sie z zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat
Grupy lub inne cele. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.
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Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majgce status spoétek
akcyjnych sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej
kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki.

W rdznicach kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych ujmowane s3
roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w przypadku, gdy na Grupie cigzy biezgce zobowigzanie
wzgledem osoby trzeciej, ktore w przysztosci moze z duzym prawdopodobieristwem
spowodowac wyptyw z Grupy srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty
tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Zobowigzanie moze mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo
oczekiwany, ktéry wynika z dziatalnosci Grupy, gdy poprzez ustalony sposob
postepowania w przesztosci, opublikowanie zasad postepowania lub wystarczajaco
konkretne, aktualne oswiadczenie, Grupa przekazata stronom trzecim, iz przyjmie na
siebie okreslong powinnos$¢ oraz w konsekwencji wzbudzita u tych stron trzecich
uzasadnione oczekiwanie, ze powinnosc te wypetni.

Oszacowanie wysokosci rezerwy oparte jest na prawdopodobnym wydatku w celu
uregulowania przez Grupe zobowigzania.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien sprawozdawczy w celu
skorygowania ich do wysokosci szacunkdw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.
Rozwigzanie rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestato by¢ prawdopodobne, ze
do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie srodkow zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z
przeznaczeniem, na ktére zostaty pierwotnie utworzone.

W sytuacji niemozliwosci dokonania wiarygodnego oszacowania zobowigzania
rezerwa nie jest ujeta, a zobowigzanie jest ujete jako ,,zobowigzanie warunkowe”.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do
odpraw emerytalno-rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptfacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente. Wysokos¢ odpraw
emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia
pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych
dotycza. Odprawy emerytalno-rentowe sg programami okreslonych swiadczen po
okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien
sprawozdawczy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptfatnosciom, ktére w przysztosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie wymagajacej zaptaty. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan
odpowiada w przyblizeniu wartosci stanowigcej wysokos$¢ zamortyzowanego kosztu,
przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan krétkoterminowych
z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Grupa wytacza ze swojego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
zobowigzanie, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Ptatnosci w formie akcji (program opcji menadzerskich)

Wartos¢ godziwa przyznanych pracownikom praw do nabycia akcji Jednostki
Dominujgcej po okreslonej cenie (opcji) jest ujmowana jako koszt w korespondenciji
ze wzrostem kapitatu wtasnego. Wartos¢ godziwa programu jest poczatkowo
szacowana na dzied przyznania go pracownikom. Warto$¢ programu jest
weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i na dzien ostatecznego
nabycia uprawniern do otrzymania opcji, poprzez zmiane liczby opcji, do ktérych
realizacji zgodnie z oczekiwaniami Grupy nabyte zostang bezwarunkowe prawa.
Wszystkie zmiany w wartosci godziwej programu sg ujmowane jako korekta
poprzednich ksiegowan w biezgcym okresie. Wartos¢ godziwa pojedynczego prawa
nie zmienia sie, chyba ze nastgpi istotna modyfikacja warunkdéw programu, np. ceny
realizacji, liczby przyznanych praw, warunkéw nabycia uprawnien, itp. W takim
przypadku wartos¢ godziwa pojedynczego prawa moze sie jedynie zwiekszyc.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w
walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym Spdtka prowadzi
dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Grupy.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg
w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z
dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow i pasywow wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej
waluty obowigzujgcego na ten dzien. Rdéznice kursowe wynikajagce z rozliczenia
transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej pozyczek, Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytéw bankowych ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji przychdd lub koszt finansowy.
Wszystkie pozostate zyski lub straty prezentowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw w pozycjach przychodéw lub kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP
obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe
wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane
wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien szacowania wartosci
godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg
przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien
bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po Srednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Rdéznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia s3 ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako jego odrebny
sktadnik. Sprawozdania jednostkowe spdtek zagranicznych przeliczane sg z
uwzglednieniem czterech miejsc po przecinku. W zwigzku z tym, ze sprawozdanie
skonsolidowane sporzadzamy z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku, mogg
wystgpic¢ zaokraglenia i niezgodnosci w sumach na poziomie miejsc dziesietnych. W
momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice
kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s3g
ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Zarzad APS Energia SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, informacje
przedstawione w niniejszym raporcie okresowym tj. wybrane dane finansowe Grupy
APS Energia oraz jednostki dominujacej, a takze petne skonsolidowane dane Grupy
APS Energia i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone w sposob rzetelny i zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

Raport zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzien 1
pazdziernika 2013 r.) ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Dr inz. Piotr Szewczyk Prezes Zarzadu Grupy APS Energia
Dr inz. Pawet Szumowski Wiceprezes Zarzagdu Grupy APS Energia




ENAP SA
Wilczkowice Gorne 41
26-900 Kozienice
tel.:+48 48 332 06 84
fax: +48 48332 0534
e-mail: enap@enap.pl
www.enap.pl

TOO APS Energia Kazachstan

ul. Bogenbai Batyra 142, biuro 701
05 ooo Almaty, Kazachstan

tel.: +7(727) 250 84 55

tel.ffax: +7 (727) 266 38 94

e-mail: aps.kz@apsenergia.pl
www.apsenergia.kz
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GRUPA APS ENERGIA

APS Energia SA

ul. Marecka 47

05-220 Zielonka k/Warszawy
NIP: 125-11-78-954

KRS: 0000346520

tel: +48 (22) 762 oo 00

fax: +48 (22) 762 0o 01
e-mail: aps@apsenergia.pl
www.apsenergia.pl

APS Energia Czech s.r.o.
Kubanske namesti 1391/11,
100 0o Praha 10, Czechy

tel.: +420 326 210 761/62

fax: +420 326 210 759

e-mail: aps.cz@apsenergia.pl
www.apsenergia.cz

Slelslals

APS Energia Caucasus LLC
ul. 3/5 Adil Iskenderov 2
AZ-1000, Baku, Azerbejdzan
tel: + 994 12 437 30 40/50
tel.ffax: +994 12 43717 47
aps@apsenergia.az
www.apsenergia.az

00O APS Energia RUS

ul. Moskovskaya 195, biuro go1
620144 Jekaterynburg, Rosja
tel.: 47343344 9991

fax: 47343344 999 0

e-mail: aps@apsenergia.ru
Www.apsenergia.ru

HKRAINA

00O APS Energia Ukraina
ul. Degtyarivska 62, Biuro o7
04111 Kijow

tel: +38 044 594 73 01

+38 0443613512

fax: +38 044 594 73 02
aps@apsenergia.kiev.va
www.apsenergia.kiev.ua



