GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

&

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.



GIELDA PAPIEROW A
@ WARTOSCIOWYCH ’ . Qednostkoyvg sprawozdanie flngnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

Jednostkowe sprawozdanie z SYtUAC)i FINANSOWE].........ccviverieieiiie st e e st te e ne e neesae e 3
Jednostkowe sprawozdanie z catkowityCh dOChOAOW ..........oooviiiiiiiiiie s 4
Jednostkowe sprawozdanie z przeplyWOw pieni@ZnyCh.........ccviiviiiiiieiieiei e 5
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale WIasnym .........c.ccccooviiiiiiniiii 7
1. INFOIMACTE OZOINE ....veeciieiit ettt bttt et e s b et bbbt ns 8
1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dzialalnos$ci jednostki..........cocvvviriiiiiiiiciiicc 8
1.2. Zatwierdzenie sprawozdania fINANSOWEGO ........cucurriiiririiieiireeieiisie ettt 8
2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachuUnKOWOSCI ........ccoviiiiiiiiiiici e 8
2.1. OSWIadCZENIC O ZZOANOSCI..veviviiiiiiieieitiite sttt r et b e sr e bt e e nnenrenre s 8
2.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania fInanSOWEEZO .........c.cvieriiieiiriiiinisisi e 9
2.3. Nowe standardy rachunkowos$ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej

Sprawozdawczos$ci FInansowej (KIMSF) .......ccoiiiiiiiiiiii e 10
2.3.1 Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Uni¢ Europejska .........cccooveriiiiniiiiinin e 10
2.3.2. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska. .........ccoovenneene. 13
2.4. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obCYCh .......oocviiiiiiiiiiii e 21
2.5. SprawozdawczoS$¢ dOtyCZaca SEZMENTIOW ......ccuerieirereriiitesiesrisie ettt nne e 21
2.6. RZECZOWE aKtyWa tIWATE ......iiiiiiiiiiiice e 21
2.7. Warto$Ci NIEMALETIAINE ........veiveieieiiii ittt nne e 22
2.7.1. WartOSC fIIIMY ...veiviieiieieiieiee sttt 22
2.7.2. Pozostate warto$Ci NIEMAatErialNe ...........ceoveririiiiiiicice s 22
2.8. Odpisy z tytutu utraty Warto$Ci aKEYWOW .......cviiviiieriiriiiii i e 23
2.9. Inwestycje w jednostki zaleZne i StOWAIrZYSZOME .........cvverueerrieriiniieriesee e stee e et sre e e 23
2.10. AKEYWA TINANSOWE ... .oiieiiitieiteee ettt ettt e e e e s e s se e s teesteeteenseeneesnsesteebeesbeeneenneenreas 23
2.10.1. Klasyfikacja i wycena aktyWoOw fINANSOWYCH .......ovviriiiiiiiiiiiiniesereeree e 23
Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowo$¢ zabezpieCzen ..........ccccvecververeennenns 24
POZYCZKI 1 NALEZNOSCE ...t 25
Aktywa finansowe dostepne dO SPrzedazy........cocvervieiirierienieiiee e 25
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$Ci..........cceveererierrieeneereniesinnnns 26
2.10.2. Utrata warto$ci aktyWOw fINaNSOWYCH ........ooiiiiiiiiiciei s 27
2.11. Dlugoterminowe rozliczenia mi€dZyOKIESOWE .........ccvriiiiirieiieienise st e 28
2.12. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale NaleZnosCi .........oocvvviiiiiiiiini e 28
2030 ZAPASY -ttt E R R R R e R R R e et n R Rt bt e ne e 28

2.14. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych ujmowane w sprawozdaniach z przeplywow
PICTICZITYCR ..ttt h e bt e bt et h et eh e bt e bt bt e R e R nneeneenne 28
2.15. Aktywa przeznaczone d0 SPIZEAAZY .......c.cuereirieiiiiiieiiesi ettt sttt 29
2.16. KaPITAl WEASILY ...veiie e b ettt b bbb 29
2.17. Zobowigzania handlowe oraz pozostale ZODOWIGZANIA ........eevveeieriiiiiiiiereere e 29
2.18. ZODOWIgZAN1a fINANSOWE .....evierrieiiiriiisiiesiee st ettt st sie st et et e s e s s b e s be e s b e e skt e sbeenseesneeseeabeenbe e beenbeannesnnas 29
2.19. Z0bOWIGZANia WATUNKOWE .....ccuveiiirrirreitiitisiestesieet e ettt sb st sr bbbt nn e ne bt b e e e nnenne e 30
2.20. POAEK AOCROTOWY .......oviiiiiiiitisiee ettt ettt 30
Podatkowa Grupa Kapitalowa...........ccovviiiiiiiiieiices e 30
POdAtek DICZACY ... cveiieieiieee et 30
POAALEK OUIOCZONY ... vttt ettt b et sr ettt b 30
2.21. SWIadCZENIA PrACOWIICZE ....vovveveoeerecieseesee ettt sttt 31
2022, REZEIWWY ...ttt ettt bttt b e a et bt b £ e b £ oAb e e R bt e h et R e e R e AR e e Rt e bt e R et eRr e e bt e be e beenbeeeesnnas 32
T 7AYol 1 (o o | OSSR UR PR 32
2.23.1. Przychody ze SPIZedazy ..........ccoviiiiiiiiiiiie it 32
2.23.2. Pozostale PrzyChody .........cccoiiiiiiiiiiiiici e 33
2.23.3. PrzyChody fINANSOWE .......c.viiiiitiiie ittt ettt sb e sb et sb et sbesae e 33
224, KOSZEY ...ttt bbb bR R b £ oAb e R bt R e e R e e E e e eRe e Rt e bt e R et eR b e e bt e b e e beenbeeneesnnas 33
2.25. Koszty finansowe z tytutu emisji ODlIZACTT ...vvevvviviiiiiiiiicie e 33
2.26. LBASING -v.vevereeteeteieteete ettt ettt sttt bt bt Rt R R R E e R R Rt R R R Rt R e bt R b b n bt nes 33
2.26.1. GPW jako leasingobiorca — 1€asing OPEraCyjNy ......ccccouereirerieiseneesesieese e 33
2.26.2. GPW jako leasingobiorca — 1easing finanSOWY ..........c.cceviieiiiinicierese s 34
2.27. Sprawozdanie z przeplyWOw PIeNICZNYCH .....cciviiiiiiiiie it 34
3. Zarzadzanie ryZyKiem fINANSOWYITL .......ccueiiiiiiiiiiiiiiieee e s sr s 34



GIELDA PAPIEROW A
@ WARTOSCIOWYCH ’ . Qednostkoyvg sprawozdanie flngnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

3.1. CzynniKi ryzyka fINANSOWEGO ......cveueiuiriesietiiteiietinte ettt ettt ettt ettt ettt nb bt 34

3.2, RYZYKO FYNKOWE ... .ottt stttk bbb b bbb bbbt b bt b et bbbt 34
3.2.1. Ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop

Q10101 11 (0117 OSSR 34

3.2.2. RyzyKo Zmiany KUISU WAIUL..........cccoveiiieieiisie ettt e et sneana e e e e aennennas 37

B B Y74 Y (o Tt 101V SRS 38

TR O Y74 Y (TN =T 1Y (011 SRS 38

3.4. RYZYKO ULraty PEYNINOSCI .. eeveivieiieiiee ettt ne e 39

3.5. Zarzadzanie Kapitalem.........cooiiiriiii s 40

3.6. RachUnKOWOSC ZabEZPIECZEN. ... ..c.viuvirriieiiriiii st 41

4. Wazne 05zacowania i 083dy KSIGZOWE .......cc.erviiiiiiiiiiiiieie sttt 41

4.1. Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

MIEMALEFTAINYCI ...ttt b et b e b 41

4.2. Wyliczenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznos$ci handlowych ........c.cccvviiiiiiiiiiiiiiiniienee 41

4.3, RBZEIWY ..ottt bk bt h e R R R R R R R R Rt R R b e e reare s 41

5. RZECZOWE AKEYWaA tIWALE ... it r et nb e n e e nnees 42

6. Warto§C1 NICMALETIAINE. .......ouviiiiiiiie ettt r et s e s bt e b e e bt e ne s snesre e s reesreenreenneenns 43

7. Inwestycje w jednostkach ZaleZnyCh..........cccoiiiiiiiiiiie e 43

8. Inwestycje W jednostkach StOWArZYSZONYCH .........cccviiiiiiieiice e sre e 46

9. Odroczony podatek OChOUOWY .........ccviiieiie ettt e ae e ae s eesreesreesreeteenes 48

10. Aktywa finansowe dostepne dO SPIZEAAZY .........eivriiieiieriiie it 49

11. Aktywa przeznaczone do SPIZEAAZY ..........ccerirriiririiiieien ettt 52

12. Nalezno$ci handlowe oraz pozostate NAlEZNO0SCI ........cuerviiiriiiiiiieie e 53

12.1. NaleZnos$ci handIOWe ..........coviiiiiiiie e 53

13. Rozliczenia migdzyokreSowe dtUGOtEIMINOWE .........eiuieiiriiririiiriseee e 55

14. Srodki pienigZne i ich EKWIWALENILY .............evueveereereereeieessesseseessese e sesse s st 56

15, KAPIEAl WAASIIY ...c.vieeieiieee e ettt Rt Rt b e Rt nre e nne e r e 56

15.1. Kapital POASTAWOWY ....cviiitieiieiieteeie sttt bbbt bt ettt e bt e bt e b e e nnesseeneeas 56

15.2. POZOStale KaAPItaly ....cc.eiieiiiiciic e 57

15.3. Niepodzielony WYNIiK fINANSOWY ........cc.oiiiiieiiie st steente e s e snaenreens 58

16. Zobowigzania handlowe oraz pozostale ZODOWIZZANIA ..........ccueiiiiiiiiiii e 59

17. ROZIICZEenia MIGAZYOKIESOWE ......eeiuiiieiiiiiieiie sttt ettt ettt b bbb e e b e et e se e sbe e sreenneen e 60

18. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracoWnICZYCh ........coviriiiiiiiiiiiice s 60

18.1 Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagrod jubileuszowych ................... 60

18.2 Zobowigzania z tytulu pozostatych Swiadczen pracoOWNIiCZYCh .........eveviiiiiiieeiieieeecee e 63

19. Program MOTYWACYJINY .....e.eiuerueieirerieteateneeseetesteseese sttt sae s ebesb e eb e sb e e eb e sb e e eb e eb e e e bt ab e b ebeab e b eb e st et st nbenenes 64

20. PrzyChOdy Z& SPIZEAAZY .......eiviiriiiiitieieeiee ettt b bbbt e 66

21. K0szty dZiatalnOoSCl OPEIACY IE] .. eveeiteeteite ittt ettt sttt ettt ib e bbbt e bt e b e e se e ee e sre e nbeeneenne 66

21.1. Koszty 0S0b0owe i iNNe KOSZLY 0SODOWE ........cccviiiiiiiieicitieie et sttt et et esneas 66

212, USHUIGE ODCE .ttt b bbbt s e b e s bt e e bt e Rt e bt nn e R e bt e b e b neen e 68

21.3. 1NNE KOSZLY OPEIACYJINE . ..evveviertietieetieseesteesteesteete st e saeeste e te e beesteasaesseesteesbeeteanseaneeassaateesteesteesteeneesnnas 68

22. Pozostale przyChody OTaZ KOSZEY .....c.eeiiiiiiiiiiiiiiest ettt sb e e nn e e 69

22.1. POzZOState PIZYCROAY .....ooviiviiiiiiiicice e 69

22, 2. POZOSEAIE KOSZLY ..vvviurieiitisie sttt bbbt bbb n bbbt 69

23. Przychody 0raz KOSZtY fINANSOWE .........c.eiiiiriiiiiiieieise ettt et 70

23.1. PrzyChody fINANSOWE .......ccuiiieiiitiitieete ettt ettt sttt ettt st bbbt s et b e st en et eens 70

23.2. KOSZLY FINANSOWE ....c.viiiitiitiieiiite ittt ettt ettt b bbbt b bt b et e n et e s 70

24, POAALEK QOCNOUOWY .....o.viviitiiiiiitite etk bbbt bbbt nb et b et 71

25. Pozycje warunkowe 1 Zobowigzania INWESEYCYJIIC. .....cuverirrireereeiiee et nre e 71

26. Transakcje z jednostkami POWIAZANYIMI.........ccuiiiiiiiieiiiiie e s 71

26.1. Informacje o transakcjach ze spotkami powiazanymi ze Skarbem Panstwa ...........cccoevvviviiiiiiinnnn 72

26.2. Transakcje ze spOtKami ZalEZINYMI .....c..oviiiiiiiiiiie i e e 74

26.3. Transakcje ze spOtkami StOWAIZYSZOMYIM .....uecuveuveiiriiirisiesriseeieie st 74

27. Informacje o wynagrodzeniach i §wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego ...........ccccvevvennnne. 75

28. Przyszte zobowigzania z tytutu podpisanych UMOW NAJIMU .......cevviiiiiiriiiiiiiiee s 76

29. Pochodne iNStrUMENTY FINANSOWE. ........ciuiiiirieiiiieese bbbt bbbt 76

T 0L o = o SR 76

A £ B 4 PR T SSR 76

32. Zdarzenia po dacie DIHANSOWE] ......ccvcviieie ettt ne e e et saesbesneena e e eneeneenrennn 77



GIELDA PAPIEROW A
@ WARTOSCIOWYCH ’ . Qednostkoyvg sprawozdanie flnqnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
Nota 31 grudnia 31 grudnia
2014 . 2013 r.
Aktywa trwale 480 087 496 790
Rzeczowe aktywa trwate 5 101 291 112 279
Warto$ci niematerialne 6 85 496 95 439
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 8 36 959 11 652
Inwestycje w jednostkach zalezny ch 7 252 673 253 455
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10 207 20 955
Rozliczenia migdzy okresowe dugoterminowe 13 3461 3010
Aktywa obrotowe 251 636 225 645
Zapasy 114 166
Ij;f:;fi(j;v;};:su podatku dochodowego 8378 10 496
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale nalezno$ci 12 22 569 23940
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10 10503 118
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 11 2037 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 208 035 190 925
AKTYWA RAZEM 731723 722 435
Kapital wlasny 458 769 456 483
Kapitat podstawowy 151 63 865 63 865
Pozostale kapitaty 15.2 (243) 12
Niepodzielony wynik finansowy 15.3 395 147 392 606
Zobowiazania dlugoterminowe 258 601 249 904
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 18 5357 4313
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 16 244078 243 617
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 9166 1974
Zobowiazania krétkoterminowe 14 353 16 048
Zobowigzania handlowe 16 3673 3184
Pozostate zobowiazania 16 1992 3243
Rozliczenia migdzy okresowe 17 943 650
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 18 7745 8970
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 731723 722 435

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakornczony 31 grudnia 2014 r.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

OKkres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

Nota
2014 . 2013 .

Przychody ze sprzedazy 20 189 996 194 351

Koszty dziatalnosci operacy jnej 21 (130 644) (125 255)

Pozostale przychody 22 580 1629

Pozostale koszty 22 (920) (1 598)

Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 59 012 69 127
Przychody finansowe 23 21165 49 773
Koszty finansowe 23 (17 888) (11 874)

Zysk przed opodatkowaniem 62 289 107 026
Podatek dochodowy 24 (9 382) (5 641)

Zysk netto okresu 52 907 101 385

Pozostale calkowite dochody:

Pozycje, ktore moga by ¢ przeniesione na zyski lub straty 25 2955
jﬁi{;;zy);ttsovzj::es;; f;dziwej aktywow finansowych 15.2 (170) (166)
ﬁﬁiggxz ;z;‘lsecn j;;;;z}zhwartoéci godziwej przy zabezpieczeniu 15.2 195 3121

Pozycje, ktore nie podlegaja przeklasy fikowaniu na zyski lub straty (280) -
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na Swiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia 152 (280) i

Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu (255) 2955

Calkowite dochody razem 52 652 104 340

Podstawowy/rozwodniony 126 242

zysk na akcje (w zlotych)

Zalgczone noty stanowiq integralng czesé¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

OKkres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

Nota
2014 r. 2013 r.
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej: 83511 88 418
Wplywy pien_ie;Zne z dziatalno$ci operacyjnej przed 83511 95 085
opodatkowaniem
Zysk netto za okres 52 907 101 385
Korekty: 30 604 (6 300)
Podatek dochodowy 24 9382 5641
Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwatych 5 13 229 12 018
Amortyzacja warto$ci niematerialny ch 6 10 906 9909
(Zyski)/straty z tytutu r6znic kursowych (44) (482)
(Zysk’)/étr?lta na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i 29 308 124
warto$ci niematerialny ch
Odpis z tytulu trwalej utaty wartosci akty woéw finansowych
. 7 695 -
dostepnych do sprzedazy
(Przychody)/koszty finansowe z tytulu aktywow
2 1
finansowy ch dostepnych do sprzedazy 3 (600) (601)
Przychody finansowe z tytulu dy widend 23 (14 819) (43 255)
Przychody z odsetek od lokat 23 (5 499) (5211)
Przychody z odsetek od udzielonych pozyczek 9) -
Odsetki i premia z tytutu emisji obligacji 9967 11 657
Pozostale (95) 6 166
Zmiana stanu akty wow i zobowigzan krotkoterminowy ch: 184 (2 266)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 52 87

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
handlowych i pozostalych naleznosci oraz rozliczen 921 (14)
miedzyokresowych czynnych

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan

handlowych oraz pozostatych zobowigzan (608) (632)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) zobowigzan

z tytutu Swiadczen pracowniczych (181) (1707)
Podatek dochodowy zaptacony - (6 667)

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych - ciag dalszy

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej:
Nabycie rzeczowych akty wow trwatych
Naby cie wartosci niematerialny ch

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
i warto$ci niematerialny ch

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Nabycie aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy
Udzielone pozy czki

Splata udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek

Dywidendy otrzymane

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci finansowej:

Wyptata dywidendy
Wyplata odsetek

(Zmniejszenie)/zwiekszenie netto stanu $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Wplyw zmian kursow walut na saldo srodkow pienigznych
w walutach

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota
2014 . 2013'r.
(6 711) (31 756)
(2 250) (4113)
(1 281) (63 805)
19 134
(8 950) (2 958)
(15 202) -
- (10 105)
(1080) -
1080 -
6124 5836
g -
23 14 819 43 255
(59 734) (43 797)
(50 228) (32 600)
23 (9 506) (11 197)
17 065 12 866
44 494
190 925 177 565
208 035 190 925

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2014 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapital Pozostale Nlepodz!elony Raz.em
odstawo Kkapital wynik kapital
P el praly finansowy wlasny
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 12 392 606 456 483
Dywidendy - - (50 366) (50 366)
Transakcje z wlaScicielami, ujete
bezposrednio w kapitale wkasnym (50 366) (50 366)
Zysk netto za rok zakonczony
31 grudnia 2014 . 52907 52907
Pozycje, ktore mogg by ¢ przeniesione
. - 25 - 25
na zyski lub straty
Zmiana netto wartoSci godziwej aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy (170) (170)
Efektywna czegs¢ zmian wartosci godziwej
przy zabezpieczeniu przeplywow - 195 - 195
pienigznych
Pozycje, ktore nie podlegaja
przeklasy fikowaniu na zyski lub straty (280) (280)
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczqce
rezerw na swiadczenia pracownicze - (280) - (280)
po okresie zatrudnienia
Suma catkowitych dochodéw ujetych
za rok obrotowy zakonczony - (255) 52 907 52 652
31 grudnia 2014 r.
Stan na 31 grudnia 2014 r. 63 865 (243) 395 147 458 769
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r. 63 865 (2943) 323 959 384 881
Dywidendy - - (32738) (32738)
Transakcje z whascicielami, ujete
bezposrednio w kapitale wikasnym (32738) (32738)
Zysk netto za rok zakonczony
31 grudnia 2013 . 101 385 101 385
Pozycje_, ktore mogg by ¢ przeniesione i 2955 i 2955
na zyski lub straty
Zmiana netto wartoSci godziwej aktywow
- 166 - 166
finansowych dostgpnych do sprzedazy (166) (166)
Efektywna czesé zmian wartosci godziwej
przy zabezpieczeniu przephwow - 3121 - 3121
pienigznych
Suma calkowitych dochodéw ujetych
za rok obrotowy zakonczony - 2955 101 385 104 340
31 grudnia 2013 r.
Stan na 31 grudnia 2013 r. 63 865 12 392 606 456 483

Zalgczone noty stanowiq integralng czesé¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2014 r.
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@ WARTOSCIOWYCH ’ . gednostkoyvg sprawozdanie flnqnsowe
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1. Informacje ogoélne

1.1. Nadanie osobowo$ci prawnej i zakres dzialalno$ci jednostki

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,,Gietda”, ,,GPW” lub ,,Spotka™) z siedziba
w Warszawie przy ul. Ksiazgcej 4 zostala utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r.
i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru
KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW jest spotka notowana na Gtéwnym Rynku GPW
od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalno$ci Gieldy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dzialalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczes$nie Gietda prowadzi dzialalno$¢ w zakresie edukacii,
promoc;ji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitalowego, a takze organizuje alternatywny system
obrotu. Gietda prowadzi dziatalno$¢ na nastepujacych rynkach:

e Gléwny Rynek GPW (obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze
udzialowym oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

e NewConnect (obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym
matych i $rednich spétek),

e Catalyst (obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi, listami
zastawnymi prowadzony we wspolpracy z BondSpot S.A.).

GPW jest takze obecna na Ukrainie poprzez przedstawicielstwo Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz w Londynie poprzez ustanowienie stalego przedstawiciela GPW, ktorego celem jest wsparcie dziatan
akwizycyjnych na tamtejszym rynku, w szczegdlnosci w obszarze pozyskiwania nowych inwestorow i cztonkow
Gieldy.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. GPW S.A. kontrolowata 6 spétek zaleznych oraz posiadata udzialy w 3 spotkach
stowarzyszonych.
1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej GPW S.A., ktore jest dostepne na stronie internetowej Www.gpw.pl

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad GPW
w dniu 20 lutego 2015 .

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,, MSSF”).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces adaptacji
MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystgpuja roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke
zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
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2.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie zloty polski (PLN), ktéra jest walutg
funkcjonalng Spotki, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysigcach zlotych
polskich (tys. zt).

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano zasade kosztu historycznego z wyjatkiem
rachunkowosci zabezpieczen przepltywdw pienieznych oraz aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy
wycenianych wedlug wartosci godziwe;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad GPW nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga ujgcia pewnych znaczacych szacunkoéw
ksiggowych. Wymaga roéwniez od Zarzadu jednostki stosowania wlasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez
Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do ktorych wymagana jest wicksza doza osadu,
zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy ktérych zalozenia i szacunki sg znaczace z punktu widzenia
sprawozdania finansowego, ujawnione zostaty w nocie 4.

Przygotowujac jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same zasady rachunkowosci, co
opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 r., poza zmianami zasad
wynikajacymi z wprowadzenia zmian do MSSF opisanych ponizej.

Dla sprawozdan finansowych Spoétki za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r. efektywne sg
nastepujace zmiany do istniejacych standardow, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

1) MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) MSSF 11 Wspolne porozumienia umowne,

3) MSSF12 Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach,

4) MSR 27 (zmieniony w 2011 r.) Jednostkowe sprawozdania finansowe,

5) MSR 28 (zmieniony w 2011 r.) Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia,
6) zmiany do MSSF 10, 11 i 12 dotyczace przepisoOw przejsciowych,

7) zmiany do MSSF 10, 12 i MSR 27 dotyczace konsolidacji jednostek inwestycyjnych,

8) zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja, dotyczace kompensowania aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych,

9) zmiana do MSR 36 Utrata wartosci aktywow dotyczaca ujawnien nt. warto$ci odzyskiwalnej,

10) zmiana do MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena dotyczaca odnowienia instrumentow
pochodnych i rachunkowosci zabezpieczen.

W ocenie Zarzadu Spotki, zmiany do standardow nie majg istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach
w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.
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2.3. Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (KIMSF)

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacji, ktore
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska lub przewidziane sa do zatwierdzenia
w najblizszej przyszlosci, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.

2.3.1 Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskq

Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow nie sa jeszcze obowigzujace dla okresu
rocznego konczacego si¢ dnia 31 grudnia 2014 r. i nie zostaly zastosowane w niniejszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Spétka ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych sa obowigzujace po raz
pierwszy. Ponizsza tabela prezentuje:

e Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktore nie weszty jeszcze w zycie dla okresu rocznego
konczacego si¢ dnia 31 grudnia 2014 r.,

e rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowoséci wprowadzonej nowym Standardem
lub Interpretacja,

e wplyw jaki ww. zmiany moga mie¢ na sprawozdanie finansowe Spotki,

e daty wejscia w zycie ww. zmian.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Standardy i Interpretacje
zatwierdzone
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw
na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w zycie
dla okreséw
rozpoczynajacych si¢
w dniu lub pdzZniej

1.

Interpretacja KIMSF 21
Oplaty publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji zdarzen obligujacych, powodujacych powstanie
zobowigzania z tytutu optat publicznych oraz momentu ujgcia takiego zobowigzania.

Zgodnie z Interpretacja, zdarzenie obligujace to zdarzenie wynikajace z odpowiednich przepisow prawa, ktore
skutkuje powstaniem zobowigzania do uiszczenia danej optaty publicznej i koniecznoscia jego ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazanie z tytutu optaty publicznej jest uymowane w sposob stopniowy w przypadku jesli zdarzenie obligujace
nastepuje w ciggu pewnego okresu.

W przypadku jesli zdarzeniem obligujacym jest osiagnigcie okre§lonego minimalnego progu dziatalnosci,
zobowigzanie ujmowane jest w momencie osiggni¢cia tego progu.

Interpretacja wyjasnia, ze fakt, iz jednostka jest ekonomicznie zobowigzana do kontynuowania dzialalnosci w

kolejnym okresie nie powoduje zwyczajowo oczekiwanego obowigzku uiszczenia oplaty publicznej, ktéra wynika

z prowadzenia dziatalno$ci w przysztosci.

Oczekuje sig, ze w
momencie
poczatkowego
zastosowania, nowa
Interpretacja nie bedzie
miata istotnego wptywu
na sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie
powoduje zmiany
polityki rachunkowosci
jednostki w zakresie
optat publicznych.

17 czerwca 2014 r.
(data wejscia w zZycie
okreslona przez RMSR
to 1 stycznia 2014 r.)

2. Zmiana do MSR 19 Zmiana dotyczg sktadek wnoszonych do programéw okre§lonych §wiadczen przez pracownikow lub strony trzecie. Oczekuje si¢, ze w 1 lutego 2015 r. (data
Swiadczenia pracownicze Celem zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktore nie zaleza od okresu zatrudnienia, na przyktad sktadki momencie wejscia w Zycie
zatytulowana Programy  pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia. poczatkowego okreslona przez RMSR
okreslonych swiadczen: zastosowania, zmiana to 1 lipca2014r.)
sktadki pracownikow nie bedzie miala

istotnego wplywu na
sprawozdanie
finansowe. Jednostka nie
zmieni polityki
rachunkowosci i nie
bedzie ujmowata takiej
sktadki jako
pomniejszenie kosztu w
tym okresie, w ktorym
s3 one wymagalne.

3. Zmiany do Doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawieraja 8 zmian do 7 standardow, z odpowiednimi zmianami do Spoétka nie oczekuje, 1 lutego 2015 r. (data
Miedzynarodowych pozostatych standardow i interpretacji. Gtéwnie zmiany: ze OPisan‘a zmiana wejscia w zZycie
Standardéw *  wyjasniajg definicje “warunkéw nabycia uprawnien” z Zatacznika A do MSSF 2 Platnosci w formie akcji, bedzie miata znaczacy okreslona przez RMSR
Sprawozdawczosci wplyw na jej to 1lipca2014r.)

Finansowej 2010-2012

poprzez oddzielne zdefiniowanie warunkdw zwigzanych z dokonaniami i warunkéw $wiadczenia ustug;
wyjasniaja pewne aspekty ujecia ksiggowego zaptaty warunkowej w transakcjach potaczenia jednostek;

sprawozdanie
finansowe.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Standardy i Interpretacje
zatwierdzone

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw
na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w zycie
dla okreséw
rozpoczynajacych si¢
w dniu lub pdzZniej

*  zmieniajg paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, aby wprowadzi¢ wymég ujawniania przez
jednostki czynnikéw, ktore stuza do identyfikacji segmentéw sprawozdawczych, gdy segmenty
operacyjne jednostki sg lgczone. Ma to uzupeli¢ obecne wymogi dotyczace ujawnien zawarte w
paragrafie 22(a) w MSSF 8;

*  zmieniajg paragraf 28(c) w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie sumy bilansowej
aktywow segmentow sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢ ujawnione, jesli jest
to regularnie przekazywane gldéwnemu decydentowi operacyjnemu jednostki. Zmiana ta jest spdjna z
wymogami zawartymi w paragrafach 23 i 28(d) w MSSF 8;

*  Wyja$niaja uzasadnienie RMSR usunigcia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty Finansowe i paragrafu
0S79 z MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena jako zmian wynikajacych z MSSF 13
Ustalanie Wartosci Godziwej;

*  wyjasniaja wymogi dotyczace modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR
38 Wartosci niematerialne, aby odnies¢ si¢ do zglaszanych watpliwosci w kwestii ustalenia umorzenia i
amortyzacji na dzien przeszacowania;

ustanawiaja podmiot $wiadczacy ustugi zarzadzania jednostka, jej podmiotem powigzanym.

przez UE
4. Zmiany do
Migdzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci

Finansowej 2011-2013

Doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostaltych

standardow i interpretacji. Gléwnie zmiany:

wyjasniajg znaczenie okreSlenia “ kazdego z MSSF obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego, w
ktorym zastosowano MSSF po raz pierwszy”, uzytego w paragrafie 7 w MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy;
wyjasniajg, ze wyjatek z zastosowania, zawarty w paragrafie 2(a) w MSSF 3 Polgczenia Jednostek:

- wylacza tworzenie wszelkich rodzajow wspolnych przedsiewzigé, jak zdefiniowano w MSSF 11 Wspdlne

Przedsigwziecia, z zakresu MSSF 3; i

- dotyczy jedynie sprawozdan finansowych wspolnych przedsigwziec¢ lub wspolnych dziatan.
wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela instrumentéw, zawarty w paragrafie 48 w MSSF 13 dotyczy
wszystkich umoéw bedacych w zakresie MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i wycena, albo MSSF 9
Instrumenty Finansowe, niezaleznie, czy spetniaja one definicje aktywoéw finansowych lub zobowigzan
finansowych z MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja.
wyjasniaja, ze do oceny, czy zakup nieruchomosci inwestycyjnej jest nabyciem sktadnika aktywow, grupy
aktywow czy tez polaczeniem przedsiewzig¢ w zakresie MSSF 3, wymagane jest zastosowanie osadu, oraz ze
osad ten bazuje na wytycznych zawartych w MSSF 3.

Spotka nie oczekuje,
Ze opisana zmiana
bedzie miata znaczacy
wplyw na jej
sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2015r.
(data wejscia w zycie
okreslona przez RMSR
to1lipca2014r.)
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2.3.2. Standardy i interpretacje oczekujqce na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Ponizsza tabela prezentuje:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

e Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie dla okresu rocznego konczacego si¢ 31 grudnia 2014 r.,

e rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowos$ci wprowadzonej nowym Standardem lub Interpretacja,

e  wplyw jaki ww. zmiany moga mie¢ na sprawozdanie finansowe Spotki,

e data wejscia w zycie ww. zmian.

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny
wplyw na
sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w
zycie dla okreséw
rozpoczynajacych
si¢ w dniu lub
pozniej

1. MSSF 9 Instrumenty
Finansowe (2014)

Nowy standard zastepuje zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena wytyczne na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych, w tym wytyczne dotyczace utraty warto$ci. MSSF 9 eliminuje tez istniejace obecnie w
MSR 39 kategorie aktywow finansowych: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki i
nalezno$ci.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie poczatkowego uj¢cia aktywa finansowe winny by¢ klasyfikowane do
jednej z trzech kategorii:

. aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedlug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sa nastepujace dwa warunki:
+ aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywoéw w celu
uzyskiwania przeplywow pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz
* jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywoéw pieni¢znych stanowiacych
wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czgsci kapitahu.
W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sa spelnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentéw kapitatowych
innych jednostek), sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwe;.
Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sa w wyniku biezacego okresu,
za wyjatkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow zar6wno

Spotka analizuje
wplyw nowego
standardu i jego
zmian na
jednostkowe
sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2018 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny
wplyw na
sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w

zycie dla okreséw
rozpoczynajacych

sie w dniu lub
pozniej

w celu uzyskania przeptywow pieni¢znych z kontraktow jak i ich sprzedaz — dla tych aktywow zyski i straty z wyceny
ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.
Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje mozliwo$¢
dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie poczatkowego ujgcia, w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci
ujete w innych catkowitych dochodach w zwigzku z powyzsza wyceng nie moga w pézniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do wyniku biezgcego okresu.
Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych oraz wylaczania aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych. MSSF 9 wymaga jednak, aby zmiana
wartoéci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane w innych
catkowitych dochodach. Jedynie pozostata cze$¢ zysku lub straty z wyceny do warto$ci godziwej ma by¢ ujmowana w
wyniku biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspotmiernosci
przychodow i kosztow lub gdyby zobowiazanie finansowe wynikato z zobowigzan do udzielenia pozyczki lub umow
gwarancji finansowych, cata zmiana wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu.
W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastepuje model ,,straty poniesionej” zawarty w MSR
39 modelem ,,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujace powstanie straty nie musiatoby poprzedzac jej
rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady maja na celu zapobieganie sytuacjom, w ktorych odpisy na straty kredytowe
sg tworzone zbyt pdzno i w niewystarczajacej wysokosci.
W skrécie, model oczekiwanej straty wykorzystuje dwa podej$cia do szacowania straty, zgodnie z ktorymi strata jest ustalana
na podstawie:

. straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesigcy, albo

. straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci (ang. life-time expected loss).
To, ktore podejscie zostanie zastosowane zalezy od tego, czy w przypadku danego sktadnika aktywéw od momentu
poczatkowego ujecia nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego. W przypadku, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z
aktywami finansowymi nie wzrosto istotnie w pordwnaniu do jego poziomu z momentu poczatkowego ujecia, odpis z tytutu
utraty wartosci tych aktywow finansowych bedzie rowny oczekiwanej stracie w okresie 12 miesigcy. W przypadku
natomiast, jesli nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywow finansowych bedzie
réwny oczekiwanej stracie przez caly okres zycia instrumentu, zwigkszajac tym samym wysokos$¢ ujetego odpisu. Standard
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Standardy i Ewentualny Data wejscia w
Interpretacje wplyw na zycie dla okreséw
oczekujace na Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci sprawozdanie rozpoczynajacych
zatwierdzenie finansowe si¢ w dniu lub
przez UE pozniej
przyjmuje przy tym zatozenie, zgodnie z ktorym - w przypadku braku przeciwnych argumentow — wystarczajacym kryterium
dla rozpoznania straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci jest wystapienie zalegtosci w sptacie wynoszacej 30 dni.
2. MSSF 14 Ten przejsciowy standard: Spotka nie oczekuje, 1 stycznia 2016 r.
Re@{%"acy.lne ®  zezwala jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych zasad ujmowania f)e((;p.lsan.a fm'ana
rqz gllcze'}:a aktywow i zobowigzan regulacyjnych zarowno przy pierwszym zastosowaniu MSSF jak i w sprawozdaniach C¢¢#1€ miaia "
migdzyokresowe finansowych za pozniejsze okresy; Znaczqcy Wptyw na
) ) ) ) ) ) ) ) . jej sprawozdanie
®  wymaga aby jednostki prezentowaly aktywa i zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany w odr¢bnych pozycjach  finansowe.

w sprawozdaniach finansowych; oraz
wymaga szczegdtowych ujawnien umozliwiajacych okreslenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych z regulowanymi stawkami w
zwigzku z ktérymi rozpoznano aktywa i zobowigzania regulacyjne zgodnie z tym przejsciowym standardem.

3. Ujmowania nabycia
udzialow we
wspolnych
dziataniach (Zmiany
do MSSF 11
Wspolne ustalenia
umowne)

Zmiany zawieraja wytyczne w zakresie ujmowania nabycia udzialu we wspdlnych dzialaniach ktore stanowia
przedsigwzigcie.

Nabywajacy udzial we wspdlnych dziataniach ktore stanowig przedsigwzigcie w rozumieniu MSSF 3 Polgczenia jednostek
jest zobowigzany do stosowania wszystkich zasad ujmowania potaczenia jednostek zawartych w MSSF 3 oraz innych MSSF
za wyjatkiem tych zasad, ktore sa sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Ponadto nabywajacy jest zobowigzany
do ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 oraz inne MSSF w zwigzku z potaczeniami jednostek.

Spotka analizuje
wplyw nowego
standardu i jego
zmian na
jednostkowe
sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2016 r.

4. Wyjasnienia w
zakresie
akceptowalnych
metod umorzenia i
amortyzacji (Zmiany
do MSR 16
Rzeczowe aktywa
trwate oraz MSR 38
Wartosci
niematerialne)

Zmiany wyjasniajg, ze wykorzystanie metod umorzenia rzeczowych aktywow trwatych opartych na przychodach nie jest
wlasciwe, poniewaz przychody generowane z dziatalno$ci, w ktorej dany sktadnik aktywow jest wykorzystywany, zazwyczaj
odzwierciedlajg inne czynniki niz konsumowanie korzysci ekonomicznych z danego sktadnika aktywow.

Zmiany wyjasniaja rowniez, ze przychody sa z zatozenia niewlasciwym miernikiem konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z warto$ci niematerialnych. Jednak w pewnych szczegodlnych przypadkach zatozenie to moze zostac
odrzucone.

Spotka nie oczekuje,
Ze opisana zmiana
bedzie miata
znaczacy wplyw na
jej sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2016 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny Data wejscia w

wplyw na zycie dla okreséw

sprawozdanie rozpoczynajacych

finansowe si¢ w dniu lub
pozniej

5. MSSF 15 Przychody
z umow z Klientami

Standard ten zawiera zasady, ktore zastapiag wickszo$¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodoéw
istniejacych obecnie w MSSF. W szczegdlnosci, w wyniku przyjecia nowego standardu przestang obowigzywaé MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwiazane z nimi interpretacje.
Zgodnie z nowym standardem jednostki b¢da stosowa¢ pigciostopniowy model, aby okresli¢ moment uj¢cia przychodow
oraz ich wysoko$¢. Model ten zaktada, Ze przychody powinny by¢ ujete wowczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka
przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona.
Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriow, przychody sa:

e rozkladane w czasie, w sposOb obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke, lub

e uyjmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ushugami jest przeniesiona na klienta.
Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zaréwno ilosciowych jak i jakosciowych, majacych na celu
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i niepewnosci
odnosnie przychodow i przeptywow pieni¢znych wynikajacych z uméw z klientami.

Spoétka analizuje
wplyw nowego
standardu i jego
Zmian na
jednostkowe
sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2017 r.

6. Rolnictwo — Rosliny

produkcyjne

(Zmiany do MSR 16

Rzeczowe aktywa
trwate i MSR 41
Rolnictwo)

Zmiany modyfikuja ujecie ksiggowe roslin produkcyjnych, takich jak krzewy winoro§li, drzewa kauczukowe czy palmy
olejowe. MSR 41 Rolnictwo wymaga obecnie by wszystkie aktywa biologiczne zwiazane z dziatalno$cig rolnicza byty
wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z ich sprzedaza. Zgodnie z nowymi wymogami rosliny
produkcyjne maja by¢ ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwale w zakresie MSR 16, poniewaz ich sposob
funkcjonowania jest zblizony do obserwowanego w przypadku dziatalnosci produkcyjnej. W zwiagzku z powyzszym, Zmiany
spowodujg umieszczenie ich w zakresie MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne
beda nadal objete zakresem MSR 41.

Spotka nie oczekuje,
Ze opisana zmiana
bedzie miata
znaczacy wplyw na
jej sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2016 r.

7. Metoda praw
whasnoséci w
jednostkowym
sprawozdaniu

finansowym (Zmiany

do MSR 27
Jednostkowe
Sprawozdania
Finansowe)

Zmiany wprowadzaja mozliwo$¢ ujmowania inwestycji w jednostki zalezne, wspolne przedsigwzigcia oraz jednostki
stowarzyszone w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wedtug metody praw wiasno$ci, obok obecnie wystepujacych
modeli wyceny w cenie nabycia lub w wartosci godziwej.

Spotka analizuje
wplyw nowego
standardu i jego
zmian na
jednostkowe
sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2016 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny
wplyw na
sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w
zycie dla okreséw
rozpoczynajacych
sie w dniu lub
pozniej

8. Sprzedaz lub
Przekazanie
Aktywow Pomigdzy
Inwestorem a Spotka
Stowarzyszong lub
Wspoélnym
Przedsigwzigciem
(Zmiany do MSSF
10 Skonsolidowane
Sprawozdania
Finansowe oraz do
MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone)

Zmiany usuwajg istniejaca niespojnos¢ migdzy wymaganiami MSSF 10 oraz MSR 28 w kestii ujmowania utraty kontroli
nad spotka zalezng, ktora wnoszona jest do spotki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia. Podczas gdy MSR 28
ogranicza zysk lub strat¢ wynikajaca z wniesienia aktywow niepienieznych do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewzigcia do wysokosci zaangazowania kapitalowego innych podmiotéw w tej jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsigwzigciu, MSSF 10 nakazuje rozpoznanie catego zysku lub straty na utracie kontroli nad jednostka zalezna.

Zmiany wymagaja ujecia catosci zysku lub straty w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniaja definicj¢ przedsigwzigcia
w rozumieniu MSSF 3 Potgczenia Jednostek Gospodarczych (niezaleznie czy przedsigwzigcie ma formg¢ jednoski zaleznej
czy tez nie). CzeSciowe rozpoznanie zysku lub straty (do wysoko$ci zaangazowania kapitalowego innych podmiotéw)
nastapi w przypadku gdy transakcja dotyczy aktywow nie stanowiacych przedsigwzigcia, nawet jesli te aktywa znajdowaty
si¢ w jednostce zalezne;j.

Spotka analizuje
wplyw nowego
standardu i jego
Zmian na
jednostkowe
sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2016 r.
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Standardy i Ewentualny Data wejscia w
Interpretacje wplyw na zycie dla okreséw
oczekujace na Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci sprawozdanie rozpoczynajacych
zatwierdzenie finansowe si¢ w dniu lub
przez UE pozniej
9. Zmiany do Doroczne ulepszenia MSSF 2012-2014 zawieraja 4 zmiany standardow, z odpowiednimi zmianami do pozostatych Spoétka nie oczekuje, 1 stycznia 2016 .
Mie;dzynz?rodowych standardow i interpretacji. Gtownie zmiany: ze Op.isan.a zmiana
gtandardow - ® wyjasniajg, iz paragrafy 27-29 MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana bedzie miata
prawozdawczoS$ci - > ) ) ‘ znaczacy wplyw na
Finansowej 2012- (opisujace sposob ujecia aktywow, ktore przestaja by¢ klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy) beda miaty jej sprawozdanie
2014 zastosowanie rowniez przy zaprzestaniu klasyfikacji aktywow jako przeznaczonych do przekazania. Nie beda one finansowe.
jednak mialy zastosowania, gdy zmiana klasyfikacji polega na przeniesieniu sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia)
z kategorii przeznaczonych do sprzedazy bezposrednio do przeznaczonych do przekazania lub odwrotnie. W takim
przypadku zmiana ta nie stanowi zmiany planu sprzedazy lub przekazania;
®  wyjasniaja w jaki sposob jednostka powinna stosowa¢ wytyczne w paragrafie 42C MSSF 7 Instrumenty finansowe:
Ujawnienia w stosunku do uméw o obshugg (servicing contracts) aby oceni¢ czy wystepuje utrzymanie zaangazowania
w skladniku aktywow dla celow zastosowania wymogow ujawnien wynikajacych z paragrafow 42E-42H MSSF 7,
® objasniajg, iz dodatkowe ujawnienia wymagane przez Ujawnienia - Kompensowanie aktywoéw i zobowigzan
finansowych (Zmiany do MSSF 7) nie sg specyficznie wymagane do ujgcia w skroconych $rédrocznych sprawozdaniach
finansowych dla wszystkich okresow $rodrocznych. Jednakze sg one wymagane, jesli ich ujecie wynika z wymogow
samego MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa;
e  wprowadzajg zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w celu wyjasnienia, ze wysokiej jakosci obligacje

przedsigbiorstw lub obligacje rzadowe, wykorzystane do ustalenia stopy dyskontowej dla zobowigzan z tytulu
Swiadczen po okresie zatrudnienia, powinny by¢é wyemitowane w tej samej walucie, w jakiej beda wyptacone
$wiadczenia. Ocena, czy wystepuje rozwiniety rynek takich obligacji powinna by¢ wigc dokonana w odniesieniu do
konkretnej waluty, nie zas catego kraju;

w stosunku do zawartego w MSR 34 odwotania do informacji ujawnionych w innym miejscu $rédrocznego raportu

finansowego, wyjasniaja znaczenie terminu ,,inne miejsce srodrocznego raportu finansowego” oraz dodaja do MSR 34
wymoég zastosowania w $roédrocznym sprawozdaniu finansowym odnos$nikow do konkretnej lokalizacji wymaganej
informacji.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Standardy i Ewentualny Data wejscia w
Interpretacje wplyw na zycie dla okreséw
oczekujace na Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci sprawozdanie rozpoczynajacych
zatwierdzenie finansowe si¢ w dniu lub
przez UE pozniej
10. Jednostki Zmiany dotyczace sprawozdawczosci finansowej jednostek inwestycyjnych odnosza si¢ do trzech zagadnien: Spotka nie oczekuje, 1 stycznia 2016 r.

Inwestycyjne: e  Konsolidacji jednostek inwestycyjnych posredniego szczebla ze opisana zmiana

zastosowanie .. . . L . . . . L. bedzie miata

wyjatku od Standardy 9b0w1qzujqce p.rzed zmlanq nlen precyzowaly, _Jak_ _]eanS'[k?. inwestycyjna powmn.a ujmov.va.c J.ednostkc;. znaczacy wplyw na

konsolidacji (zmiany zalezng $wiadczaca ushugi powigzane z jej dziatalno$cig inwestycyjna, ktéra sama spelnia definicj¢ jednostki jej sprawozdanie

do MSSF 10 inwestycyjnej. W nastgpstwie opisywanych poprawek, jednostki inwestycyjne posredniego szczebla nie beda mogly finansowe.

Skonsolidowane by¢ konsolidowane.

sprawozdania RMSR wyjasnita rowniez, ze jednostki §$wiadczace “ustugi powiazane z dziatalno$cia inwestycyjna” to takie jednostki,

fir_lansqwe_, MSSF 12 ktorych podstawowym celem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug odnoszacych si¢ do dziatalnosci jednostki dominujace;j

iLrJ1Jf2\|/’an;ac?ilena temat bedacej jednostka inwestycyjna.

udziatow w innych ® Zwolnienia z obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla jednostki dominujacej

jednostkach i MSR posredniego szczebla bedacej spotka zalezng jednostki inwestycyjnej

28 Inwestycje w Jednostki dominujace posredniego szczebla od dawna korzystaja ze zwolnienia z obowiazku sporzadzania

jednostkach . skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jesli same podlegaja konsolidacji przez jednostk¢ dominujaca wyzszego

Stowirzys}fonych : szczebla (przy spetieniu innych wlasciwych kryteriow).

;V:Z’;Odsf?;i}zi eciach) Zmiany do standardow wprowadzaja modyfikacje, zgodnie z ktora zwolnienie to bedzie dostepne rowniez dla jednostki

dominujacej posredniego szczebla bedacej spotka zalezng jednostki inwestycyjnej, pomimo faktu, iz jednostka
inwestycyjna nie obejmuje konsolidacja danej jednostki dominujacej posredniego szczebla.
®  Wyboru polityki rachunkowosci odnos$nie jednostek inwestycyjnych uyjmowanych wedtug metody praw wlasnosci

Zmiany umozliwiaja wybor polityki rachunkowosci jednostce niebedacej jednostka inwestycyjna w odniesieniu do jej

udziatéw w jednostce inwestycyjnej wycenianej wedtug metody praw wiasnosci. W powyzszym przypadku dokonujac

wyceny wedhug metody praw wtasnosci jednostki niebgdace jednostkami inwestycyjnymi moga wybra¢ wycene w wartosci
godziwej udziatdéw w jednostkach zaleznych jednostki inwestycyjnej lub, alternatywnie, oprze¢ wycene na wartosciach, jakie

bytyby ujete, gdyby jednostka inwestycyjna skonsolidowata wszystkie swoje jednostki zalezne.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Standardy i Ewentualny Data wejscia w
Interpretacje wplyw na zycie dla okreséw
oczekujace na Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci sprawozdanie rozpoczynajacych
zatwierdzenie finansowe si¢ w dniu lub
przez UE pozniej
11. Inicjatywa dotyczaca Gtéwne wytyczne ujete w zmianach to: Spotka nie oczekuje, 1 stycznia 2016 r.

ujawnien (zmiany do e Podkreslenie kwestii istotnoéci. Okreslone pojedyncze ujawnienia, ktére nie s3 istotne nie musza by¢ prezentowane 2€ Opisana zmiana

MSR 1 Prezentacja _ nawet. edv stanowi $¢ minimalnych 5w standard bedzie miata

o , gdy wig cz¢$¢ minimalnych wymogow standardu. Znaczacy wplyw na
?;Ur]}:’;lanws}gjvych) e Nie jest wymagane przedstawienie not do sprawozdania finansowego w okreslonej kolejnosci - jednostki moga jej sprawozdanie
wigc zastosowal wiasng kolejno$¢ lub na przyktad potaczy¢ opis zasad rachunkowosci z notami objasniajagcymi  finansowe.

dotyczacymi powigzanych z nimi obszarow.
Okreslenie wprost, ze jednostki:

o powinny dokona¢ dezagregacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z zyskow
lub strat i innych catkowitych dochodoéw, jesli taka prezentacja dostarcza uzytecznych informacji
uzytkownikom sprawozdania finansowego; oraz

o  mogg polaczy¢ pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli pozycje okreslone przez MSR 1 nie
sg indywidualnie istotne.

Dodanie szczegoétowych kryteriow odno$nie prezentacji sum czastkowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
i sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow, wraz z dodatkowymi wymogami dotyczacymi
uzgodnienia pozycji sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow.

Prezentacja w sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw pozycji catkowitych dochoddéw wynikajacych z ujecia

wspolnych przedsigwzieé i jednostek stowarzyszonych zgodnie z metoda praw wlasnosci winna nastgpowaé w oparciu o
podejs$cie wymagane przez MSR 1, zgodnie z ktérym pozycje te winny by¢ grupowane w zaleznosci od tego, czy beda one

w przysztosci podlegaé przeniesieniu do zysku lub straty, czy tez nie.
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2.4. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
o faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
e S$rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzien — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,
e pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,
e pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w zysku lub stracie
biezacego okresu.

2.5. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Informacje o segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja
w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy skladowe jednostki, dla
ktérych dostgpna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe
decyzje odno$nie alokacji zasobdw i oceniajgce ich dziatalno$é.

Segmenty wyodrebniane sg z punktu widzenia okre$lonych grup $wiadczonych ustug, majacych jednolity
charakter. Prezentacja wg segmentdw operacyjnych zostata dokonana zgodnie z podejSciem zarzadczym na
poziomie Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i jest zawarta
w ,,Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Gietdy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.”.

2.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sg ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacj¢ po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytutu utraty ich warto$ci (zasada z noty 2.8).

Cena nabycia obejmuje kwotg wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewngtrznego.

Rzeczowe aktywa trwale sa amortyzowane metoda liniowa w okresie przewidywanego uzytkowania danego
srodka trwatego z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.
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Przewidywany okres uzytkowania wynosi:

Kategoria rzeczowych

aktywéw trwalych Okres uzytkowania

Budynki? 10-40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat
Srodki transportu 5 lat
Sprzet komputerowy 3-5 lat
Meble, wyposazenie i urzadzenia 5-10 lat

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Czgsci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych o roznym okresie ekonomicznego uzytkowania sg ujmowane
odrebnie i amortyzowane przez swoj okres ekonomicznego uzytkowania z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa sa okresowo weryfikowane przez Spoike.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiane szacunkdéw, prospektywnie.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje
si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji
rzeczowych aktywow trwatych sa okreslane jako réznica pomig¢dzy przychodami ze sprzedazy (jezeli wystgpuja)
a ich warto$cia netto i uyymowane w zysku lub stracie biezacego okresu jako pozostate zyski/straty netto.

Rzeczowe aktywa trwate bedace w toku budowy lub montazu sa wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci i nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy.

2.7. Wartosci niematerialne

2.7.1. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia nad warto$cig godziwg
przejmowanych aktywow, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne dotychczas
dokonane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci (zasada z noty 2.8). Warto§¢ firmy poddawana jest
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie lub czgéciej — w przypadku gdy zaistniaty zdarzenia
badz zaszly zmiany wskazujace na ewentualng utrate jej wartosci bilansowej.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do o$rodkow
wypracowujacych srodki pieniezne, ktore wedtug oczekiwan beda czerpac korzysci z transakcji, dzigki ktorej ta
warto$¢ firmy powstata.

2.7.2. Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie
po pomnigjszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutlu utraty ich wartosci (zasada
z noty 2.8)

Pozostate warto$ci niematerialne sg amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania dla wartosci niematerialnych wynosi od 1 roku do 5 lat, za

L Grw uzytkuje czesci wspolne budynku ,, Centrum Gieldowe”. Czesci wspdlne (takie jak windy, hol, korytarze), nalezgce w odpowiednich
czegSciach do Gieldy i pozostatych wlascicieli budynku zarzqdzane sq przez powotang do tego celu Wspélnote Mieszkaniowq ,,Ksigzeca 4.
Elementy wspolne budynku w cze¢sci nalezgcej do GPW sq ujete jako aktywa w jednostkowym sprawozdaniu finansowym GPW. Koszty
z tytutu eksploatacji tych czesci (takie jak biezqca konserwacja, naprawy i remonty urzqdzen technicznych i instalacji wchodzqcych w sktad
czegSci wspolnych, energia elektryczna, ochrona, obstuga administracyjna itp.) ujmowane sq w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
W momencie poniesienia.
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wyjatkiem warto$ci niematerialnych zwigzanych z systemem transakcyjnym UTP, dla ktérych przewidywany
okres uzyteczno$ci ekonomicznej wynosi 12 lat.

Wydatki dotyczace warto$ci niematerialnych, ktére nie powoduja ulepszenia lub przedtuzenia okresu ich
uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sa kapitalizowane.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna sa okresowo weryfikowane przez Spotkg. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkow, prospektywnie.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje si¢
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji
warto$ci niematerialnych sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuja)
a ich warto$cia bilansowa i uyymowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

2.8. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spotki, za wyjatkiem zapasow (patrz nota 2.13) i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (patrz nota 2.20), dla ktorych nalezy stosowac inne procedury wyceny, sg analizowane pod
katem wystgpowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z nastepujacych dwoch: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowa uznaje si¢ sume zdyskontowanych przysztych
korzysci ekonomicznych, ktore przyniesie dany sktadnik aktywow. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywow pieni¢znych, ktdre s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywoéw generowanych przez inne
aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywoéw generujacych przeptywy pieniezne (stanowiagcych osrodek
generowania $§rodkow pienigznych), do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow (osrodka generowania srodkow pienigznych)
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego
warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpiséw aktualizujagcych dokonuje si¢ w ciezar zysku lub straty
biezacego okresu.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy wystapily przestanki wskazujace, ze dokonany
w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku
odpis lub jego czes¢ jest odwracany i warto§¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jakg miatoby ono
gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujacego warto$¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrocenie
odpisu aktualizujacego ujmowane jest jako pozostalty przychod w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ bilansowg warto$ci firmy nie s3 odwracane.

2.9. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

2.10. Aktywa finansowe

2.10.1. Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych

GPW zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: pozyczki i nalezno$ci, aktywa finansowe
dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera si¢ na
kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad GPW okre$la klasyfikacje swoich aktywdw finansowych
przy ich poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywow pienigznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a GPW dokonata zasadniczo przeniesienia
catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytulu ich wtasnosci.
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Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego. Wbudowane
instrumenty pochodne s3 wydzielane z umowy zasadniczej i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne
i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sg blisko powiazane. Jedli oddzielny
instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu
pochodnego i hybrydowy (Yacznie), to instrument taki nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

W  momencie poczatkowego wyznaczania pochodnego instrumentu finansowego jako instrumentu
zabezpieczajacego, Spotka formalnie dokumentuje powigzanie pomig¢dzy instrumentem zabezpieczajacym,
a pozycja zabezpieczana. Dokumentacja ta obejmuje cel zarzadzania ryzykiem strategi¢ ustanawiania
zabezpieczenia oraz zabezpieczanego ryzyka, jak rowniez metody, jakie zostang uzyte przez Spotke do oceny
efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego. Spotka ocenia, zarowno w momencie ustanowienia zabezpieczenia,
jak 1 na biezaco w okresie pozniejszym, czy uzasadnione jest oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajace
pozostaja ,,wysoce efektywne” w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywoéw pieni¢znych
poszczegodlnych pozycji zabezpieczanych od okre§lonego ryzyka, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione,
a takze czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci si¢ w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia
przeptywow pieni¢znych z przysztych transakcji stosuje si¢ dla przysztych, wysoce prawdopodobnych transakcji,
obarczonych ryzykiem zmian przeptywow pieni¢znych.

Pochodne instrumenty finansowe s3g ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej. Koszty transakcji
sa uyjmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezacego okresu. Po poczatkowym ujeciu, Spotka
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej ujmuje si¢ w podany ponizej sposob.

Woydzielone wbudowane instrumenty pochodne

Zmiany wartosci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentow pochodnych ujmuje sig¢ w zysku lub stracie
biezacego okresu.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany jego wartosci
godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezagcego okresu.

Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienigznych
dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem aktywow, z ujetym zobowigzaniem lub
z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, ktora mogtaby wptynaé na zysk lub strat¢ biezacego okresu,
cz¢$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie,
ujmuje sie¢ w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako osobna pozycj¢ z tytulu zabezpieczenia,
w kapitale wlasnym. Nieefektywng cze$¢ zmian wartoéci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje si¢ w zysku
lub stracie biezacego okresu. W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest sktadnikiem aktywow niefinansowych,
skumulowana w kapitatach kwota jest wliczana do wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw, w momencie, gdy
sktadnik aktywow zostaje ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest przenoszona do
zysku lub straty tego samego okresu w ktorym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate.

Jesli instrument zabezpieczajgcy przestaje spelia¢ kryteria rachunkowos$ci zabezpieczen, wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, wtedy Spotka zaprzestaje stosowania
zasad rachunkowosci zabezpieczen. Jesli nie przewiduje si¢ wystapienia planowanej transakcji, zyski lub straty
ujete w kapitatach przenoszone sa do zysku lub straty biezacego okresu.
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Pozyczki i naleznoS$ci

Pozyczki 1 naleznosci to aktywa finansowe nie zaliczane do instrumentéw pochodnych o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sa notowane na aktywnym rynku, inne niz:

e aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktdre
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone
przez jednostke jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy,

e aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore kwalifikuje si¢ jako dostgpne
do sprzedazy.

Pozyczki i naleznos$ci sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powickszonej o bezposrednio dajace
si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa si¢
wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Odsetki od aktywow finansowych zaliczonych do kategorii pozyczek i nalezno$ci, naliczane metoda efektywne;j
stopy procentowej, ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w przychodach finansowych.

Do kategorii ,,Pozyczki i nalezno$ci” zalicza si¢ srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw
i uslug oraz pozostate naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktdre
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nie zostaly zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. W szczeg6lnosci sa to dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje
i udzialy w podmiotach, gdzie GPW nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego wplywu. Zalicza si¢ je do
aktywow trwatych, o ile Zarzad Gieldy nie zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg poczatkowo ujmowane wedlug warto$ci godziwej powiekszonej
0 bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa wyceniane w wartos$ci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy
z tytutu utraty wartosci (patrz nota 2.10.2) oraz roznice kursowe dotyczace instrumentow dtuznych dostepnych do
sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako pozostate
kapitaty. Na dzien wytaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych
W kapitale wlasnym przenosi si¢ do zysku lub straty biezacego okresu.

Odsetki od aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy naliczone z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu w przychodach finansowych.
Dywidendy z tytutu dostepnych do sprzedazy instrumentéw kapitatowych ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego
okresu w przychodach finansowych w momencie nabycia przez GPW prawa do otrzymania ptatnosci.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny zakupu. Wartos¢
godziwg ustala sie:

o dlaobligacji — na podstawie notowan gietdowych,

e dla bondéw skarbowych — na podstawie notowania kursu zamknigcia z danego dnia dostgpne w serwisie
Reuters,

e dlaakcji — na podstawie notowan gietdowych.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych oraz nienotowanych papieréw wartosciowych nie jest
aktywny, Gielda ustala warto$¢ godziwg stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie si¢ do innych instrumentéw, ktére
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sa w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w jak najwickszym stopniu
wykorzystujac informacje rynkowe, a w jak najmniejszym polegajac na informacjach pochodzacych od jednostki.

Jezeli aktywa dostgpne do sprzedazy nie sa notowane, nie maja ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty
kapitatowe) i nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Zmiany warto$ci pienigznych papieréw warto$ciowych wyrazonych w walucie obcej i zaklasyfikowanych
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy dzieli si¢ na roznice kursowe wynikajace ze zmiany
zamortyzowanego kosztu papieru warto§ciowego oraz zmiany wynikajagce z pozostatych zmian wartosci
bilansowej papieru wartosciowego. Rdznice kursowe wynikajace ze zmian zamortyzowanego kosztu ujmuje si¢
w zyskach i stratach, natomiast pozostale zmiany w warto$ci bilansowej ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych
dochodach. Zmiany warto$ci godziwe]j pozostatych pieni¢znych papieréw wartosciowych oraz niepienieznych
papieréw wartosciowych zaliczonych do ,,dostepnych do sprzedazy” ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych
dochodach.

Hierarchia wartosci godziwej

GPW dokonuje klasyfikacji wyceny warto$ci godziwej przy zastosowaniu hierarchii warto$ci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wplywajacych na wyceng. Obowiazuja
nastepujace poziomy hierarchii wartosci godziwej:

e ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywoéw badz zobowiagzan
(poziom 1);

e dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia
lub zaobserwowania dla sktadnika aktywow badZz zobowigzafi, bezposrednio (tzn. w postaci cen)
lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2); oraz

e dane wejsciowe dla sktadnika aktywow badz zobowigzan nieoparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sa to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, inne niz:

e wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy;

e wyznaczone przez jednostke jako dostgpne do sprzedazy; oraz
e spehiajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej
powigkszonej o dajace si¢ przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalno$ci W terminie p6zniejszym odbywa si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce
z tytulu utraty warto$ci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci,
powoduje, iz Spétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do
inwestycji dostgpnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa Kolejne lata
obrotowe Spoétka nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci.

Odsetki od aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, naliczane metodg efektywnej stopy
procentowej, ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu w przychodach finansowych.
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2.10.2. Utrata wartosci aktywow finansowych

Gietda dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na wartosci. W odniesieniu do instrumentéw finansowych
zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, ustalajac czy nastgpita utrata wartosci papierow
warto$ciowych, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej danego papieru
warto$ciowego ponizej jego kosztu, kondycje finansowa i mozliwosci rozwoju emitenta, a takze wptyw ogolnej
sytuacji gospodarczej i politycznej na perspektywy rozwoju kraju emitenta. Jezeli takie dowody wystepuja
w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty — ustalone jako
roéznica pomigdzy ceng nabycia a aktualng wartosciag godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty
warto$ci ujete wezesniej w sprawozdaniu z catkowitych dochodow — wytacza sie z pozostatych catkowitych
dochodéw i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Straty z tytulu utraty wartosci ujete wezesniej
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow z tytutu instrumentéw kapitalowych nie podlegajg odwroceniu przez
wynik finansowy.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci inwestycji klasyfikowanych jako
utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenianych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest
ustalana jako roznica pomigdzy warto$cig bilansowa aktywow, a warto$cig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych okreslong pierwotnie efektywna stopa procentowa dla tych aktywow.

W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastgpuje odwrocenie odpiséw aktualizujacych:

e przez zysk lub strat¢ biezacego okresu — w przypadku aktywoéw finansowych klasyfikowanych jako
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz aktywow dostgpnych do sprzedazy bedacych
instrumentami dtuznymi;

e poprzez pozostale kapitaly — w przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy bgdacych instrumentami
kapitatowymi.

Odpis z tytutu utraty wartos$ci naleznosci handlowej tworzy si¢ gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze GPW
nie bedzie w stanie otrzymacé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
Powazne problemy finansowe diuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik oglosi bankructwo lub wystapi
0 postepowanie uktadowe, opdznienia w sptatach (powyzej 365 dni) sg przestankami wskazujacymi, ze naleznosci
handlowe utracily warto$¢. Kwote odpisu stanowi rdéznica pomigdzy wartoscig bilansowa danego sktadnika
aktywow a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci niesciggalne oraz odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe sa odpisywane w zysk lub strat¢ biezacego
okresu.

Naleznosci podlegaja spisaniu z bilansu kiedy ich nie$ciggalno$¢ zostata udokumentowana:

e postanowieniem o0 nieSciagalno$ci, uznanym przez wierzyciela jako odpowiadajagcym stanowi
faktycznemu, wydanym przez wlasciwy organ postepowania egzekucyjnego, albo

e postanowieniem sagdu o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku, gdy
majatek niewyplacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania, lub umorzeniu
postepowania upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku, gdy majatek dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie roszczen wierzycieli lub ukonczeniu postepowania upadtosciowego obejmujacego
likwidacje majatku, albo

e protokotem stwierdzajacym, ze przewidywane koszty procesowe 1 egzekucyjne zwiazane
z dochodzeniem wierzytelnosci bytyby rowne albo wyzsze od jej kwoty.
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2.11. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do pozycji dhugoterminowych rozliczen migdzyokresowych Spotka zalicza nabyte prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok majgcego charakter
leasingu operacyjnego. Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wycenia si¢ w cenie nabycia. Na koniec okresu
sprawozdawczego, prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw wycenia si¢ w wartosci ksiegowej netto, tj. w cenie
nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci narastajaco.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntow sg traktowane jako umowy leasingu operacyjnego.
2.12. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznoS$ci

Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej, przy czym wartosciag godziwg na moment
poczatkowego rozpoznania naleznosci jest wartos¢ nominalna wynikajaca z wystawionych faktur sprzedazy. Po
poczatkowym ujeciu nalezno$ci handlowe wycenia si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty
warto$ci (w przypadku naleznosci handlowych odpowiada to kwocie wymagajacej zaptaty).

Odpisoéw z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje si¢, gdy istniejg obicktywne dowody na to , ze Spotka nie
bedzie w stanie otrzymaé naleznych kwot. Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci gtdwnej ujmowany jest jako
pozostate koszty.

W pozycji ,,Pozostate naleznos$ci” prezentowane sg gtdwnie rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow oraz
krotkoterminowa cze$¢ kwoty zaptaconej z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntbw majacego
charakter leasingu operacyjnego.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli wydatki poniesione dotycza produktow lub
ustug, ktore beda wykorzystywane w przysztych okresach. Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja
rozliczenia:
e dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego,
e krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dluzej niz
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stosownie do okresu
trwania zwigzanej z nimi umowy W cenie nabycia.

2.13. Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania.

Materiaty s3 wyceniane na dzien bilansowy w cenach zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow.

2.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych ujmowane w sprawozdaniach
z przeptywoéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalnosci do trzech miesigcy od dnia ich zatozenia,

otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej plynnosci lub nie narazonych na istotng zmiane warto$ci
godziwej.

28



GIELDA PAPIEROW —
@ WARTOSCIOWYCH . . Qednostkoyvg sprawozdanie fmgnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

2.15. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy
w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ W kwocie nizszej
z ich wartos$ci bilansowej i wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

2.16. Kapital wlasny

Kapital wlasny Gieldy stanowia:
e kapital podstawowy, na ktory sklada si¢c wykazany w warto$ci nominalnej kapitat zakladowy, oraz
przeszacowanie z tytutu hiperinflacji,

e pozostale kapitaly, obejmujace kapitat z aktualizacji wyceny,

e niepodzielony wynik finansowy, obejmujacy:
o niepodzielony zysk z lat ubieglych (obejmujacy powstaly z zyskow lat ubieglych kapitat

zapasowy 1 pozostate kapitaty rezerwowe),

o wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Sktadniki kapitatu wlasnego (za wyjatkiem zyskow zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny
aktywow) zostaly przeksztalcone przy zastosowaniu ogolnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty
te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposob za okres, w ktorym gospodarka, w ktorej GPW prowadzi
dziatalno$¢, byta gospodarka hiperinflacyjna, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r. Efekt przeliczenia odpowiednich
sktadnikow  kapitalu  wlasnego  wskaznikami inflacji  zostal wujety w zyskach zatrzymanych
i zaprezentowany w nocie 15.

2.17. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej przedsigbiorstwa od dostawcow. Zobowiagzania handlowe klasyfikuje si¢ jako zobowigzania
krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosci
gospodarczej przedsicbiorstwa, jezeli jest duzszy). W przeciwnym wypadku, zobowigzania wykazuje si¢ jako
dlugoterminowe.

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, za§ w okresie pdzniejszym
wykazuje si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

2.18. Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe na dzien bilansowy wyceniane sa wedtug metody zamortyzowanego kosztu, czyli cenie
nabycia, po jakiej sktadnik zobowigzan finansowych zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksigg, pomniejszonej
o splaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowanej o skumulowana kwote zdyskontowanej réznicy migdzy
wartos$cig poczatkowa skladnika i jego wartoscia w terminie wymagalnosci, a w przypadku instrumentow
0 zmiennej stopie procentowej - w stosunku do okreslonego umownie nastepnego terminu poziomu odniesienia
(dnia ustalenia stopy procentowej) wyliczonej za pomocg efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa
procentowa stanowi wewnetrzng stope zwrotu (IRR — internal rate of return) zobowigzania, przy ktorej nastepuje
zdyskontowanie do biezacej warto$ci zwigzanej z instrumentem finansowym przysztych przeplywow pienigznych.
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2.19. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wigkszej liczby
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki,

e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
W sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

o prawdopodobienstwo braku koniecznosci wydatkowania $rodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne w celu, wypelienia obowiazku jest nizsze niz koniecznos¢
ich wydatkowania, lub

o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

2.20. Podatek dochodowy

Podatkowa Grupa Kapitalowa

W dniu 3 pazdziernika 2013 r. Naczelnik Pierwszego Mazowieckie Urzgdu Skarbowego w Warszawie wydat
decyzje o rejestracji Podatkowej Grupy Kapitatowej na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 grudnia 2013 r. do
dnia 31 grudnia 2016 r.

Podatkowa Grupe Kapitalowa tworza: Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz WSE Services
SA

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jako Spotka Reprezentujaca Podatkowag Grupe Kapitalowa
(PGK), jest podmiotem odpowiedzialnym za wplacanie miesi¢cznych zaliczek na podatek dochodowy od 0sob
prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Podatek biezacy

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych
przepisow. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wylaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiagcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przysztosci jako roznica pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywow i zobowigzan w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje si¢ w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie rdznic przejsciowych.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie roznice przejsciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czg¢sci, nastepuje jego odpis.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek (i przepisow) podatkowych, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie
realizacji odno$nych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego
tytulu. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow danego okresu, za wyjatkiem

30



GIELDA PAPIEROW —
@ WARTOSCIOWYCH . . Qednostkoyvg sprawozdanie fmqnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zI, o ile nie podano inaczej)

przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktoére ujmowane sg w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest
odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w odpowiednim sktadniku kapitatu wlasnego.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dokonuje si¢, gdy GPW posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
nalozonego przez t¢ sama wladzg¢ podatkowa na tego samego podatnika.

2.21. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z regulaminem wynagradzania oraz Uchwatlg Zarzadu Spoétki pracownicy GPW maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne stanowig jednorazowe $wiadczenie, stanowiace
wielokrotnos$¢ miesigcznego wynagrodzenia (od 100% do 500%, w zaleznosci od stazu pracy oraz liczby miesigcy
pozostajacych do osiggniecia wieku emerytalnego).

Koszty obowiazkowych §wiadczen emerytalnych rozpoznawane sg w zysku lub stracie okresu.

Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnoSciom, ktére w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zyski 1 straty aktuarialne na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane sg w calosci
w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast zyski i straty aktuarialne od nagréd jubileuszowych odnoszone
sa w koszty okresu.

Gietlda tworzy rezerw¢ na zobowiazania z tytulu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych,
po uwzglednieniu wszystkich pozostajacych do wykorzystania zalegtych dni urlopéw oraz z tytutu odszkodowan
i odpraw pienigznych wyplacanych pracownikom, z ktérymi zostaje rozwiagzany stosunek pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikow, a takze z tytutu kosztéw §wiadczen pracowniczych przypadajacych na biezacy
okres, ktorych zaptata bedzie zrealizowana w przysztych okresach, w tym nagrod.

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe tworzone sg w oparciu o zatozenia opisane szczegétowo
w nocie 18.

Ponadto w Spotce istnieje motywacyjny system wynagrodzen, wedtug ktorego pracownicy maja prawo do premii
rocznej uzaleznionej od zysku ze sprzedazy i wykonania celéw premiowych oraz element uznaniowy uzalezniony
od indywidualnej oceny pracownika. Spotka tworzy rezerwy na premie w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza. Rezerwy szacowane sa wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu GPW w zakresie mozliwych
do wyptacenia premii, na podstawie zalozen motywacyjnego systemu wynagrodzen.

System motywacyjny dla Zarzadu Spotki zawiera element zmienny zwany roczng premia uznaniowa przyznawang
na podstawie uzyskanej oceny rocznej dokonanej przez Rade Nadzorczg oraz $wiadczenia dodatkowe. Okre$lona
zostata wysoko$¢ premii maksymalnej przystugujacej w danym roku. W ramach maksymalnej wysoko$ci premii
Rada Nadzorcza na podstawie dokonanej oceny realizacji powierzonych zadaf i osiagnigtych przez Spotke
wynikéw moze przyznaé czlonkom Zarzadu premi¢ uznaniowa sktadajaca si¢ z trzech elementow: 30% kwoty
przyznanej premii uznaniowej jest wyptacana jednorazowo, 30% kwoty przyznanej premii uznaniowej jest
wyptacana w formie akcji fantomowych, 40% kwoty przyznanej premii uznaniowej jest zapisywane w Banku
Premii, zasady i zalozenia opisane szczegétowo w nocie 19.

Spotka odprowadza sktadki z tytutu Pracowniczego Programu Emerytalnego, do ktérego pracownicy naleza
dobrowolnie na podstawie umowy zaktadowej. Z chwilg uiszczenia sktadek GPW nie ma dalszych obowigzkow
w zakresie dokonywania platnosci na rzecz Pracowniczego Programu Emerytalnego. Sktadki te ujmuje si¢ jako
koszty $wiadczen pracowniczych, gdy przypadaja do zaplaty. Wyptacone §wiadczenia emerytalne ujmuje si¢ jako
koszt okresu ktérego dotycza.

31



GIELDA PAPIEROW —
@ WARTOSCIOWYCH . . Qednostkoyvg sprawozdanie fmqnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

2.22. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spoélce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy
ze zdarzen przesztych i bardziej prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkow zawierajacych w sobie korzys$ci ekonomiczne niz brak takiej koniecznos$ci oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy si¢ w szczeg6lnosci z nastgpujacych tytutow (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

o skutki toczacych si¢ spraw sagdowych oraz spraw spornych,

e przyszie $wiadczenia na rzecz pracownikow, oraz

o  Koszty restrukturyzacji.

Rezerwy tworzy si¢ na podstawie najlepszych szacunkow Zarzadu GPW w wysokosci naktadow niezbednych
do wypelienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pienigdza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakladow, ktore wedlug oczekiwan beda niezbegdne
do wypetnienia obowigzku.

2.23. Przychody

2.23.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sa rozpoznawane kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Gietda uzyska korzysci
ekonomiczne z tytulu transakcji, oraz ze kwotg przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposob. Przychody
ze sprzedazy ujmowane sag w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej naleznosci za ustugi
dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane
sa W momencie wykonania ustug stanowigcych podstawowa dziatalno$¢ GPW.

Przychody ze sprzedazy dzielg si¢ na dwa gtoéwne segmenty zwane liniami biznesowymi:
e przychody z rynku finansowego,
e pozostate przychody.

W ramach przychodow z rynku finansowego Gietda wyrdznia:
e  Przychody z obstugi obrotu

Transakcje obejmuja przychody od cztonkéw gietdy pobierane na podstawie Regulaminu Gieldy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtéwna pozycja przychodow w tej grupie sa oplaty
transakcyjne. Optaty te uzaleznione sg od warto$ci transakcji i liczby zrealizowanych zlecen oraz
wolumenu obrotu, jak rowniez od rodzaju instrumentu bedgcego przedmiotem tego obrotu. Oprocz
prowizji od obrotu pobierane sg optaty ryczaltowe za dostep i korzystanie z systemu informatycznego
Gieldy.

e  Przychody od emitentow

Obstuga emitentow obejmuje przychody od emitentdw pobierane na podstawie Regulaminu Gieldy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Glowna pozycja przychodéw w tej grupie sa oplaty
zanotowanie papierow wartosciowych. Ponadto od emitentbw pobierane sg m.in. oplaty
za wprowadzenie do obrotu oraz inne optaty.

e  Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji obejmuja sprzedaz informacji gietdowych: danych gietdowych czasu
rzeczywistego oraz danych statystyczno-historycznych w postaci codziennej prenumeraty za
posrednictwem poczty elektronicznej, wydawnictw w wersji elektronicznej, kalkulacji indeksow
oraz pozostatych kalkulacji i licencji na indeksy gieldowe. Sprzedaz informacji odbywa si¢ na podstawie
odrebnych umoéw zawieranych z dystrybutorami serwisoéw gietdowych, z cztonkami gietdy oraz z innymi
organizacjami, gtownie instytucjami finansowymi.
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2.23.2. Pozostate przychody

Pozostate przychody obejmuja wszelkie inne ustugi §wiadczone przez GPW takie, jak: ustugi reklamowe
(sponsoring), najem pomieszczen biurowych oraz szkolenia z zakresu rynku gietdowego prowadzone w ramach
pojawiajacych si¢ potrzeb.

2.23.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja: zyski ze sprzedazy aktywow finansowych, przychody z tytutlu odsetek
od instrumentoéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jak
réwniez przychody z tytutu dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

2.24. Koszty

Do kosztow (w ramach podstawowej dzialalnosci operacyjnej) zalicza si¢ koszty, ktore dotycza dziatalnosci
zasadniczej, tj. dziatalno$ci, do prowadzenia ktorej Spotka zostala powotana, ktore sa powtarzalne i nie maja
charakteru incydentalnego. W szczeg6lnosci sg to koszty utrzymania infrastruktury informatycznej systemu
transakcyjnego przeznaczonego do obshugi obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$ci zwigzanej z tym
obrotem, a takze koszty w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku
kapitatlowego.

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
0 wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwigkszenia zobowigzan
i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwickszenia jego niedoboru w inny sposob niz
wycofania Srodkow przez udziatowcow lub wihascicieli.

Spotka prowadzi ewidencj¢ kosztow w uktadzie rodzajowym.

2.25. Koszty finansowe z tytulu emisji obligacji

GPW jako emitent obligacji ponosi koszty zwigzane z obstugg tego zadtuzenia. Okresy odsetkowe dla obligacji
serii A i B sg potroczne. Odsetki od obligacji sg naliczane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w taki
sposob, iz na kazdy moment zmiany oprocentowania Spotka ustala na nowo efektywng stopg procentowa i od dnia
zmiany oprocentowania nalicza odsetki nowa efektywna stopa procentows.

2.26. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wilascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa
traktowane jako leasing operacyjny.

2.26.1. GPW jako leasingobiorca - leasing operacyjny

Leasing, przy ktorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkow z tytulu wlasno$ci pozostaje udziatem leasingodawcy,
stanowi leasing operacyjny. Leasing gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia tytulu prawnego na
leasingobiorce przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczegélnosci, do
umow leasingu operacyjnego klasyfikuje sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Skarbu Panstwa.

Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, pomniejszone o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy, rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

33



GIELDA PAPIEROW —
@ WARTOSCIOWYCH . . ’Jednostko’vv.e sprawozdanie fmgnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

2.26.2. GPW jako leasingobiorca - leasing finansowy

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach trwalych od dnia rozpoczecia leasingu, wedlug nizszej
z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu oraz warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposob, aby utrzymac stata stope w stosunku do nieuregulowanej cz¢$ci zobowiazania. Optaty czynszowe,
pomniegjszone o koszty finansowe, ujmuje si¢ w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Element
odsetkowy kosztow finansowych rozlicza si¢ w kosztach w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw przez okres
leasingu w taki sposob, aby uzyskaé za kazdy okres stalg okresowa stope procentowa w stosunku
do nieuregulowanej czgsci zobowiazania. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w ramach leasingu finansowego
amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow lub okres leasingu — w zaleznosci od tego, ktory z nich jest
krotszy.

2.27. Sprawozdanie z przeplywo6w pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadzane jest metodg posrednig.
3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Gieldy wiaze si¢ z okreslonymi ryzykami finansowymi. Gielda narazona jest na nast¢pujace rodzaje
ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub przeptywow pieni¢znych
w wyniku zmian stop procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty
ptynnosci. Ogolny program GPW zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkow finansowych
oraz stara si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe GPW. Organem
odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem jest Zarzad GPW. W GPW funkcjonujg komoérki odpowiedzialne za
zapewnienie plynnosci finansowej, takze w zakresie walut obcych, windykacji naleznosci oraz terminowego
regulowania zobowigzan, szczeg6lnie podatkowych.

3.2. Ryzyko rynkowe

3.2.1. Ryzyko zmiany przeplywoéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych

Gietda narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym. GPW posiada aktywa
krotkoterminowe i dlugoterminowe, dla ktorych warunki oprocentowania oraz rentowno$¢ zostaly ustalone
w chwili zawarcia kontraktu.

W przypadku aktywdw o zmiennym oprocentowaniu, w sytuacji wzrostu stop procentowych, GPW uzyskuje
wzrost przeptywow pienieznych w postaci wyzszych odsetek. W przypadku aktywow o statym oprocentowaniu,
w sytuacji wzrostu stop procentowych, GPW uzyskuje obnizenie wyceny wartosci godziwej obligacji, a przeptywy
pieni¢zne pozostaja bez zmian. W zwiazku z wahaniami stop procentowych rentowno$¢ i wycena wartosci
godziwej podlegaja zmniejszajacym si¢ wahaniom wraz ze skracajacym si¢ terminem do wykupu.

GPW minimalizuje ryzyko zmiany stop procentowych poprzez utrzymywanie niskiego $redniego okresu
do wykupu (duration) dla calosci posiadanego portfela obligacji Skarbu Panstwa. W sytuacji wzrostu stop
procentowych Gielda uzyskuje oprocentowanie wyzsze od lokat bankowych i wzrost przeptywoéw pieni¢znych,
a jednoczesnie obnizenie wyceny wartos$ci godziwej obligacji.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwo$ci zmiany poziomu rynkowych stdop procentowych,
wzrost/(spadek) stop o 0,50 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw)
skutkowatby w 2014 r. wzrostem/(spadkiem) wyniku finansowego netto i przeptywoéw pienieznych
0 988,2 tys. zl, oraz wzrostem/(spadkiem) kapitatu z aktualizacji wyceny o 41,8 tys. zt. Odpowiednio oczekiwany
w 2013 r. wzrost/(spadek) stop procentowych o 0,50 punktu procentowego (przy zalozeniu braku zmian
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pozostatych czynnikow) skutkowalby wzrostem/(spadkiem) wyniku finansowego netto i przeptywow pieni¢znych
0 741,8 tys. zt oraz wzrostem/spadkiem kapitatu z aktualizacji wyceny o 91,0 tys. zt.

GPW jest rowniez emitentem obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W sytuacji wzrostu stop procentowych,
GPW bedzie zobowiazana wyplaci¢ obligatariuszom kupony odsetkowe o wyzszej warto$ci, a w przypadku
spadku stop procentowych, warto$¢ kupondw odsetkowych do wyptaty przez GPW bedzie nizsza.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stopy procentowych WIBOR
6M, wzrost/(spadek) stop o 0,50 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw)
skutkowatby w 2014 r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego netto i przeptywow pienieznych o 1 225,0 tys.
zt. Odpowiednio oczekiwany w 2013 r. spadek/(wzrost) stop procentowych o 0,50 punktu procentowego (przy
zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéw) skutkowalby wzrostem/(spadkiem) wyniku finansowego netto
i przeptywow pieni¢znych o 1 225,0 tys. zt.
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Ponizej przedstawiona zostata analiza aktywow i zobowigzan finansowych w oparciu o termin zmiany oprocentowania badz date zapadalno$ci tych aktywow i zobowigzan,
w zaleznos$ci od tego, ktdra z dat jest wczesniejsza. Pozostate pozycje aktywow finansowych niezaprezentowane w tabelach ponizej, podobnie jak pozycje zobowigzan
finansowych (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu emisji obligacji), nie sg oprocentowane.

Data zapadalno$ci/Data zmiany oprocentowania

Wykaz aktywow i zobowiazan finansowych Do 1 roku powyzej
R i 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat
na dzien 31 grudnia 2014 r. AZEM  azem  doimies. od1 0d 3 mies. ata ata ata a 5 lat
do 3 mies. do 1 roku
Obligacje dlugoterminowe (o statym i ) ) i ) i i ) i )
oprocentowaniu, dostepne do sprzedazy)
licacie krotk .
Obligacje krot .otermmowe (o statym . 10 503 10503 ) i 10 503 i i ) i )
oprocentowaniu, dostepne do sprzedazy)
Lokaty bankowe i rachunki biezace 208 034 208 034 199 083 - 8 951 - - - - -
Razem aktywa finansowe 218 537 218 537 199 083 - 19 454 - - - - -
Zobowi ia z tytutu emisji obligacji -
obowigzaiia z tytuin emsjt ObHgAN 244078 244078 - - 244078 - - - - -
dlugoterminowe
Razem zobowiazania finansowe 244078 244078 - - 244078 - - - - -

Data zapadalnos$ci/Data zmiany oprocenowania

Wykaz aktywow i zobowigzan finansowych Do 1 roku powyzej
Razem i 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat
na dzien 31 grudnia 2013 r. z Razem  do1mies. od1 od 3 mies. 5 lat
do 3 mies. do 1 roku
ligaci .
Obligacje d}ug(?termmowe (o statym . 10 620 ) ) i ) 10 620 i ) i )
oprocentowaniu, dostepne do sprzedazy)
Obligacje krotlfotermlnowe (o stalym . 118 118 ) i 118 i i ) i )
oprocentowaniu, dostepne do sprzedazy)
Lokaty bankowe i rachunki biezace 190 923 190 923 182 214 - 8 709 - - - - -
Razem aktywa finansowe 201 661 191 041 182 214 - 8 827 10 620 - - - -
Zobowiafz.ania z tytuhlu emisji obligacji - 243 617 243 617 ) i 243 617 i i ) i )
dlugoterminowe
Razem zobowiazania finansowe 243 617 243 617 - - 243 617 - - - - -
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3.2.2. Ryzyko zmiany kursu walut

GPW jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany kurséw walut. Jednakze, ze wzgledu na zakup nowego
systemu transakcyjnego (UTP) Zarzad GPW podjat decyzj¢ o zabezpieczeniu przeptywdw pieni¢znych
wynikajacych z umowy na dostawe ww. systemu. Szczegdly w tym zakresie zostaty przedstawione w nocie 3.6.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci na dzief 31 grudnia 2014 r. zmiana $redniego kursu wymiany
PLN na waluty obce 0 10%, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow, spowodowaltby nastepujace

zmiany zysku netto dochodow za 2014 r.:

e EUR (spadek/wzrost kursu 0 0,4262 zt) — spadek/wzrost wyniku finansowego o 1 699 tys. zt

e  GBP (spadek/wzrost kursu o 0,5465 zt) — spadek/wzrost wyniku finansowego o 10 tys. zt.

e USD (spadek/wzrost kursu 0 0,3507 zt) — spadek/wzrost wyniku finansowego o 34 tys. zt.

Analiza przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2013 r. zmiana s$redniego kursu wymiany PLN na waluty obce
0 10%,przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdw, nastepujace zmiany zysku netto dochodow

za 2013 r.:

e EUR (spadek/wzrost kursu o 0,4147 zt) — spadek/wzrost wyniku finansowego o 1 475 tys. zi

o GBP (spadek/wzrost kursu o0 0,4983 zt) — spadek/wzrost wyniku finansowego o 1 484 tys. zt.

Walutowa pozycje Gieldy przedstawiaja ponizsze tabele:

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Laczna wartos$¢

* * *
PLN EUR USD GBP bilansowa w PLN
Obligacje slfarbowe dostepne 10503 ) ) ) 10503
do sprzedazy **
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 194 770 13 263 - 2 208 035
Nalezno$ci handlowe 13801 4 360 6 - 18 167
Aktywa finansowe razem 219074 17 623 6 2 236 705
Zobowiazania handlowe 2584 636 351 102 3673
Zobowigzania z tytulu 244078 . . . 244078
emisji obligacji
Zobowu;zama.z tytutu 146 ) ) ) 146
wyplaty dywidendy
Zobowiazania finansowe razem 246 808 636 351 102 247 897
Bilansowa pozycja netto (27 734) 16 987 (345) (100) (11 192)

* Kwoty zostaly przeliczone na PLN po kursie z dnia bilansowego.
** Uwzgledniono naliczone odsetki
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Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

Laczna warto$¢

* * *
PLN EUR USD GBP bilansowa w PLN
Obligacje slfarbowe dostepne 10738 ) ) ) 10738
do sprzedazy **
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 164 357 11583 - 14 985 190 925
Naleznosci handlowe 17 030 4191 - - 21221
Aktywa finansowe razem 192 125 15774 - 14 985 222 884
Zobowiagzania handlowe 2009 1027 - 148 3184
Zobowiazania z ty tulu 243 617 - - - 243 617
emisji obligacji
Zobow1a(zan1a.z tytutu 138 ) ) ) 138
wyptaty dywidendy
Zobowiazania finansowe razem 245764 1027 - 148 246 939
Bilansowa pozycja netto (53 639) 14 747 - 14 837 (24 055)

* Kwoty zostaly przeliczone na PLN po kursie z dnia bilansowego.
** Uwzgledniono naliczone odsetki

3.2.3. Ryzyko cenowe

GPW narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych z tytutu
inwestycji posiadanych przez GPW i sklasyfikowanych w sprawozdaniach z sytuacji finansowej jako dostgpne do
sprzedazy. Gielda nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace towaréw masowych.

Nabywane przez GPW dluzne papiery wartoSciowe maja ustalona ceng wykupu i cechuja si¢ niskim ryzykiem.
Potencjalne zmiany ich cen rynkowych uzaleznione sg od poziomu stop procentowych, ktorych wplyw
przedstawiono w nocie 3.2.1. powyzej.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania si¢ kontrahenta
Z zobowiazan wobec GPW lub jako ryzyko spadku warto$ci ekonomicznej wierzytelno$ci w wyniku pogorszenia
si¢ zdolnosci kontrahentow do obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczane przez Zarzad GPW poprzez oceng
wiarygodnosci kontrahentow.

W GPW obowigzuja uchwaty Zarzadu GPW, ktére ustalajg terminy ptatnosci zréznicowane w zalezno$ci od grup
kontrahentéw. Terminy te wynosza dla wigkszoséci kontrahentow 21 dni. Terminy ptatnosci dla odbiorcow
serwisow gietdowych wynoszg najczesciej 60 dni.

Wiarygodno$¢ kontrahentow weryfikowana jest zgodnie z regulaminem obowigzujacym w GPW oraz zgodnie
z 0gblnymi przepisami prawa w zakresie rynku kapitatowego, dotyczacymi emitentow papieréw wartosciowych
i cztonkow gieldy.

Decyzja Zarzadu GPW, w sktad portfela dtuznych papierow wartosciowych wchodza jedynie papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (rating A2 wg Moody‘s). Dzigki temu ryzyko ewentualnych
strat z tego powodu jest zminimalizowane.

W przypadku bankéw i instytucji finansowych (w przypadku lokat i rachunkéw bankowych oraz transakcji
z przyrzeczeniem odkupu) akceptuje si¢ tylko jednostki o dobrym ratingu (stabilnej sytuacji finansowe;j),
tj. 0 ratingu wg Moody’s powyzej Baa2. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spotka posiadata lokaty bankowe i rachunki
biezace wytacznie w bankach o ratingu wg Moody’s powyzej Baa2.
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Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Gieldy ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci handlowych,
udzielonych pozyczek, posiadanych lokat oraz warto§¢ portfela zakupionych dtuznych papierow wartosciowych.
Koncentracja ryzyka zwigzanego z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duza
liczbe kontrahentow. Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pieni¢znymi i lokatami bankowymi jest uwazane
przez Spolke za niskie.

Ekspozycje GPW na ryzyko kredytowe przedstawia ponizsza tabela:

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013 .
Na?eznosm handlowye i pozostale nalezno$ci 18 167 21 220
zaliczane do aktywow finansowych
Dil?zne papiery wartosc10v’ve (obligacje i bony skarbow.e 10 503 10738
emitowane przez Skarb Panstwa; dostepne do sprzedazy)
Lok ki i rachunki biez
0 ?ty ban OYVGII‘%,IC ur} 1.b1.ezqce ‘ ‘ ' 208 035 190 923
(zaliczane do $rodkow pienieznych i ekwiwalentow)
Razem 236 705 222 881

3.4. Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej GPW wynika, ze Gielda nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty
ptynnosci.

Analiza struktury aktywow GPW wskazuje na znaczny udzial srodkéw ptynnych, a wigc bardzo dobra sytuacje
GPW w zakresie ptynnosci. Srodki pieniezne i dluzne papiery wartosciowe posiadane przez GPW na dzien
31 grudnia 2014 r. wyniosty 218 537 tys. zt (31 grudnia 2013 r.: 201 661 tys. zt) co stanowito na 31 grudnia 2014
r. 29,58% aktywow ogotem (31 grudnia 2013 r.: 27,89%).

Z analizy struktury pasywow wynika nastgpujace zaangazowanie kapitatdow wlasnych w finansowanie dziatalnosci
GPW: na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitaly wiasne stanowily 62,63% sumy kapitalu wiasnego i zobowigzan
(31 grudnia 2013 r.: 62,85%).

Zarzad GPW na biezaco monitoruje prognozowany poziom $rodkow ptynnych GPW na podstawie kontraktowych
przeptywow pienieznych, ustalonych w oparciu o biezace stopy procentowe.
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Analizy plynno$ci na podstawie kontraktowych przeptywow pienieznych przedstawiaja ponizsze tabele:

Stan na 31 grudnia 2014 r.

.do.l 13 36 ,6_1,2 1-5 lat >5 lat Razem
miesigca miesigce miesigcy miesiecy
Obligacje skarbowe i bony . i i i 10 625 ) ) 10 625
skarbowe dostepne do sprzedazy
Lokaty bankowe, rachunki 199084 8951 . : : - 208035
biezace oraz gotowka w kasie
Nalezno$ci handlowe 14 874 3293 - - - - 18 167
Aktywa razem 213958 12 244 - 10 625 - - 236 827
Zobowigzania handlowe 3575 98 - - - - 3673
Zobowigzania z tytulu - - 3920 3969 252938 - 260827
emisji obligacji
Zobow1qzama.z tytulu 146 i i i ) ) 146
wyplaty dywidendy
Zobowiazania razem 3721 98 3920 3969 252 938 - 264 646
Nadwyzka/Luka ptynnoSci 210 237 12 146 (3920) 6656 (252 938) - (27819

Stan na 31 grudnia 2013 r.

.do.l 13 36 ,6_1,2 1-5lat > 5 lat Razem
miesigca miesiagce miesiecy miesiecy
Obligacje skarbowe i bony . i i i 625 10 625 i 11 250
skarbowe dostepne do sprzedazy
Llolfaty bankowe', rachunki . 182 216 i i 8709 i i 190 925
biezace oraz gotdwka w kasie
Naleznosci handlowe 17794 3427 - - - - 21220
Aktywa razem 200010 3427 - 9334 10 625 - 223396
Zobowigzania handlowe 3184 - - - - - 3184
Zobowiazania z ty tuiu . . 4720 4802 264110 - 273641
emisji obligacji
Zobowu;zanlavz tytutu 138 i i i i ) 138
wyplaty dywidendy
Zobowiazania razem 3322 - 4729 4 802 264 110 - 276 963
Nadwyzka/Luka plynnosci 196 688 3427 (4729) 4532 (253 485) - (53567)

3.5. Zarzadzanie kapitatem

GPW uwaza za kapitat posiadany kapitat wlasny. Utrzymywany przez Spotke kapitat wiasny spetnia wymogi
okreslone w kodeksie spotek handlowych oraz w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Celem GPW w zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci GPW do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron. GPW
posiada wystarczajacg ilo$¢ srodkéw ptynnych niezbgdnych do terminowego regulowania zobowigzan. Ryzyko
op6znien w regulowaniu biezacych zobowiazan jest minimalne.

Polityka zarzadzania kapitatem GPW ma wptyw takze na corocznie weryfikowane zalozenia polityki lokowania
przez GPW ptynnych $rodkéw finansowych, ktore stanowiag podstawe do okreslania przez Zarzad GPW zasad
postepowania w tym zakresie w danym roku obrotowym.
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Podstawowym kryterium doboru instrumentéw finansowych oraz ich struktury jest bezpieczenstwo lokat,
a W nastepnej kolejnosci ich rentowno$¢ z uwagi na fakt, ze GPW jest instytucja zaufania publicznego. Ptynne
srodki finansowe GPW sa lokowane w instrumenty krétkoterminowe o wysokiej ptynnosci (depozyty bankowe,
transakcje typu repo na bonach skarbowych, bony i obligacje skarbowe) oraz instrumenty dlugoterminowe
(obligacje skarbowe). Srodki lokowane w instrumenty krotkoterminowe utrzymywane sa na poziomie
zapewniajacym splate zobowigzan wynikajacych z biezacej dziatalnosci GPW, wyptaty dywidendy i pokrycie
wydatkow inwestycyjnych. Rezultaty zarzadzania srodkami finansowymi sa na biezaco raportowane Zarzadowi
GPW.

3.6. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zarzad GPW podjal decyzje o zabezpieczeniu przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy na dostawe
nowego systemu transakcyjnego dla GPW. Na dzien 1 stycznia 2012 r. Spotka dysponowata pelng kwota EUR
potrzebng do uregulowania przysztego zobowigzania z tytutu nabycia nowego systemu transakcyjnego. Z uwagi
na fakt, iz powyzsze srodki w EUR utrzymywane sg w celu uregulowania przysziej ptatnosci, Spotka zdecydowata
si¢ zaklasyfikowac utrzymywane w walucie $rodki, jako instrument zabezpieczajacy, ktory zabezpiecza ryzyko
zmiennosci przeptywow pieni¢znych przysziego zobowiazania wynikajace z wystgpowania réznic kursowych. Po
dokonaniu w 2013 roku ptatnosci dotyczacych systemu UTP rachunkowo$¢ zabezpieczen obejmuje $rodki na
modut UTP-Derywaty w wartosci instrumentu zabezpieczajacego w kwocie 8 947 tys. zt.

4. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osady ksiegowe sa poddawane nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego s3 oparte na doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz
analizie i przewidywaniach odnosnie przyszlych zdarzen, ktore zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu GPW,
w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

4.1. Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Spotka okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Szacunki te opierajg si¢ na prognozowanych okresach wykorzystania
poszczegdlnych grup aktywow trwatych oraz wartoSci niematerialnych. Przyjete okresy ekonomicznej
uzyteczno$ci mogg ulegaé znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych si¢ na rynku nowych rozwigzan
technologicznych, planéw Zarzadu GPW lub intensywnosci eksploatacji.

4.2. Wyliczenie odpisu aktualizujacego wartos$¢ naleznosci handlowych

Szczegdtowe informacje o kryteriach dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych
zawiera nota 2.10.2., natomiast szczegdlowe informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é
naleznosci handlowych znajdujg si¢ w nocie 12.

4.3. Rezerwy

GPW tworzy rezerwy gdy na spotce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przesztych i bardziej prawdopodobne jest, Zze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyplywu $rodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne niz nie wystgpienie koniecznosci wyptywu
$rodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. GPW tworzy rezerwy na podstawie
najlepszych szacunkow Zarzadu spotki w wysokosci naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego obowiazku
na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada
biezacej wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan beda niezbgdne do wypetnienia obowiazku. Informacje
0 osadach, i zalozeniach oraz szacunkach przyjetych przez Zarzad spotki zostaly przedstawione w nocie 17 i 18.
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5. Rzeczowe aktywa trwale

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Ponizsze tabele przedstawiaja zmiany wartosci ksieggowej netto poszczegélnych kategorii rzeczowych aktywow

trwatych.

Warto$¢ ksiegowa netto
na poczatek okresu

Zwickszenia
Reklasyfikacja
Zmniejszenia
Amortyzacja

Wartosé ksiegowa netto

na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2014 r.:

Warto$¢ poczatkowa (brutto)
Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto

Warto$¢ ksiegowa netto
na poczatek okresu

Zwigkszenia
Reklasyfikacja
Zmniejszenia
Amortyzacja

Wartosé ksiegowa netto
na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2013 r.:

Warto$¢ poczatkowa (brutto)
Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Srodki Meble, Rzeczowe
Grunty A
. . transportu wyposazenie  aktywa trwale Razem
i budynki . . . ;
i maszyny i urzgdzenia w budowie
87 212 24 060 916 91 112 279
- - - 2250 2250
170 1247 22 (1 440) 0
- (6) (4) - (10)
(2 995) (9932) (302) - (13 229)
84 388 15 369 632 902 101291
121 095 72598 4 906 902 199 501
(36 707) (57 229) (4 275) - (98 211)
84 388 15 369 632 902 101 291
Rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.
Srodki Meble, Rzeczowe
Grunty A
. . transportu wyposazenie  aktywa trwale Razem
i budynki . . . .
i maszyny i urzadzenia w budowie
89 623 14 461 1054 23872 129 010
- - - 4113 4113
464 18 427 264 (27 893) (8738)
- (82) (6) - (88)
(2 875) (8 745) (397) - (12 018)
87 212 24 060 916 91 112 279
120 588 72925 5026 91 198 630
(33376) (48 865) (4 110) - (86 351)
87212 24 060 916 91 112 279
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6. Wartosci niematerialne

Ponizsze tabele przedstawiaja zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegoélnych kategorii wartosci
niematerialnych.

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Licencje aquc:)?’\éVs e Wartos$¢ firmy Razem

::a;:)‘ii:‘esli@fzz:e“" 94 477 961 - 95 439

Zwigkszenia 1083 198 - 1281

Zmniejszenia (318) - - (318)

Amortyzacja (10 344) (562) - (10 906)
:‘;“:(?:Icelc‘s(:ifgsv:’f netto 84 899 597 - 85 496
Stan na 31 grudnia 2014 r.:

Wartos¢ poczatkowa (brutto) 166 841 3594 7 946 178 380

Utrata wartoS$ci - - (7 946) (7 946)

Umorzenie (81 941) (2997) - (84 938)
Wartos¢ ksiegowa netto 84 899 597 - 85 496

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.
Licencje aui;?_‘;f e Wartos$¢ firmy Razem

xa;z‘izzsli@fgz:e““ 33834 1549 - 35 383

Zwigkszenia 69 932 32 - 69 964

Amortyzacja (9 289) (620) - (9 909)
:]?“;?:Icelc‘sgif::f netto 94 477 961 - 95 439
Stan na 31 grudnia 2013 r.:

Wartos$¢ poczatkowa (brutto) 166 496 3396 7 946 177 839

Utrata wartosci - - (7 946) (7 946)

Umorzenie (72 019) (2 435) - (74 454)
Warto$¢ ksiggowa netto 94 477 961 - 95439

Licencja systemu transakcyjnego UTP wykazana w kategorii licencje zostata przyjeta do uzytkowania w dniu
15 kwietnia 2013 r. Okres uzyteczno$ci ekonomicznej dla systemu transakcyjnego UTP zostat ustalony na 12 lat
(do 31 marca 2025 r.). Warto$¢ netto systemu transakcyjnego UTP na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosta
79 530 tys. zt.

7. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2014 r. GPW posiadata udzialy w nastgpujacych spotkach zaleznych: Towarowa Gielda
Energii S.A., BondSpot S.A., WSEInfoEngine S.A. (,, WSE IE”), Instytut Rynku Kapitatowego — WSE Research
S.A. (,,IRK”), WSE Services S.A. oraz Instytut Analiz i Raitingu S.A.. Udziaty w spotkach WSE IE oraz IRK na
dzien 31 grudnia 2014 r. zostaty przeklasyfikowane do pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy, szczegdly
przedstawiono w nocie 11.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. GPW posiadata udzialy w nastepujgcych spotkach zaleznych: Towarowa Gietda
Energii, BondSpot S.A., WSEInfoEngine S.A., Instytut Rynku Kapitatowego — WSE Research S.A. oraz WSE
Services S.A.

43



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

&

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Ponizsze tabele prezentuja inwestycje GPW w jednostkach zaleznych wg stanéw na dzief 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r.

Towarowa Gielda Energii S.A.
BondSpot S.A.

WSE Services S.A.

Instytut Analiz i Raitingu S.A.

Razem

Towarowa Gielda Energii S.A.
BondSpot S.A.

WSE Services S.A.
WSEInfoEngine S.A.

Instytut Rynku Kapitalowego -
- WSE Research S.A.

Razem

Stan na 31 grudnia 2014 r.

x o . o .
Wartos¢ Przeszaco- Utrata Wartos¢é Liczba % udz_lalu % gloso_w Zyskistrata
wg ceny . L. . ., w kapitale worganie netto
. wanie wartosci bilansowa udzialow . . .
nabycia jednostki stanowigcym za2014r.
214 582 - 214 582 14 500 000 100,00 100,00 66 224
32683 - 32683 9295 679 92,96 92,96 3283
1309 - 1309 26 180 100,00 100,00 (299)
4100 - 4100 4100 100,00 100,00 (528)
252 673 - 252 673 68 680
Stan na 31 grudnia 2013 r.
x o . o i
Wartos¢ Przeszaco- Utrata Wartosé Liczba % Udz_lalu % gloso_w Zyskistrata
wg ceny . L. . L w kapitale worganie netto
. wanie wartoSci bilansowa udzialéow . X .
nabycia jednostki stanowigcym za 2013r.
214 582 - 214 582 14 500 000 100,00 100,00 41848
32683 - 32683 9295 679 92,96 92,96 3315
109 - 109 2000 100,00 100,00 (15)
5 445 - 5 445 5445 100,00 100,00 (2 118)
1637 (1 000) 637 3274 100,00 100,00 (157)
254 455 (1 000) 253 455 42873
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Instytut Analiz i Raitingu S.A. (1AIR) — zostal utworzony aktem notarialnym z dnia 20 czerwca 2014 r.. Kapitat
zaktadowy spotki stanowi 4 100 000 akcji zwyklych imiennych o warto$ci nominalnj 1 zl kazda. Udzial GPW
w kapitale zaktadowym IAiR oraz catkowitej liczbie gtosow na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 100%. Powotanie
TAiR ma na celu wypelnienie luki w zakresie oferty ratingowej na rynku krajowym w segmencie matych i srednich
przedsigbiorstw, co powinno przyczyni¢ si¢ do zwickszenia wiarygodnosci i przejrzystosci rynku nie skarbowych
instrumentéw dtuznych.

WSEInfoEngine S.A. $wiadczy ushugi na rzecz uczestnikow rynku energii. Dziatalno$¢ Spotki obejmuje:
prowadzenie platformy obrotu towarami w segmencie OTC - InfoEngine OTC oraz $wiadczenie ustug
energetycznych dla uczestnikow rynku energii. Dnia 9 stycznia 2014 r. podwyzszono kapitat zaktadowy spotki
0 600 tys. zt, a nastepnie 20 czerwca 2014 r. podwyzszono kapitat zakladowy spotki o 2 250 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2014 r. kapitat zakladowy WSEInfoEngine S.A. wynosit 8 295 tys. zt. Udziat Gietdy w kapitale
zaktadowym WSEInfoEngine oraz calkowitej liczbie gtosow na dzief 31 grudnia 2014 r. wynosit 100%.

W zwigzku z zamiarem Zarzadu GPW dotyczacym koncentracji aktywow zwiazanych z rynkiem towarowym
w ramach Grupy Kapitatowej TGE oraz rozwazang sprzedaza calosci lub czes$ci akcji jednostki zaleznej
WSEInfoEngine S.A. (WSEIE) do jednostki zaleznej TGE w 1 potowie 2015 r., udziaty w WSEIE
przekwalifikowano z pozycji inwestycje w jednostkach zaleznych do pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy
(nota 11). IRK S.A. $wiadczy ustugi wsparcia IR/PR dla spotek notowanych na GPW, jest wiascicielem
internetowej platformy multimedialnej wspierajacej komunikacje pomi¢dzy podmiotami obecnymi na rynku
kapitatowym (GPW Media). Dnia 2 czerwca 2014 r. podwyzszono kapitat zaktadowy spotki o 800 tys. zt. Na
dzien

31 grudnia 2014 r. kapital zaktadowy IRK S.A. wynosit 2 437 tys. zt. Udzial Gieldy w kapitale zaktadowym IRK
oraz catkowitej liczbie gtosow na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 100%.

Zarzad GPW rozwaza sprzedaz spotki zaleznej GPW — Instytut Rynku Kapitalowego — WSE Research S.A. (IRK)
i oczekuje, ze sprzedaz nastapi w I potowie 2015 r. W zwiazku z tym udzialy w IRK przekwalifikowano z pozycji
inwestycje w jednostkach zaleznych do pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy (nota 11).

WSE Services S.A. (poprzednio WSE Commodities S.A.) docelowo ma $wiadczy¢ ustugi typu backoffice (m.in.
ustugi ksiggowe, IT) dla spotek z Grupy Kapitatowej GPW. Dnia 18 kwietnia 2014 r. podwyzszono kapitat
zaktadowy sp6itki o0 200 tys. zt oraz dnia 30 czerwca 2014 r. podwyzszono kapitat spotki o 1 000 tys. zt. Kapitat
zaktadowy WSE Services na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 1 300 tys. zt. Udziat Gietdy w kapitale zaktadowym
WSE Services oraz catkowitej liczbie gtoséw na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 100%.
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8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2014 r. GPW posiadata udzialy w nastepujacych spétkach stowarzyszonych: Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Centrum Gietdowe S.A. oraz Aquis Exchange Limited. Na dzien
31 grudnia 2013 r. GPW posiadata udzialy w nastepujacych spotkach stowarzyszonych: Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. oraz Centrum Gieldowe S.A.. Siedziba spotek KDPW S.A. oraz Centrum
Gieldowe S.A. znajduje si¢ w Polsce, siedziba Aquis Exchange Limited znajduje si¢ w Wielkiej Brytanii.

W dniu 19 sierpnia 2013 r. Spotka objeta 153 609 akcji nowej emisji Aquis Exchange Limited dajacych 18,51%
udzialu w kapitale zaktadowym. Aquis Exchange jest spotka z siedzibg w Wielkiej Brytanii, powotang w 2012 r.
i oferujaca pan-europejski rynek obrotu akcjami w formie wielostronnej platformy obrotu.

Dnia 12 lutego 2014 r. GPW otrzymata zgode brytyjskiego Urzgdu Nadzoru Ustug Finansowych na zwigkszenie
zaangazowania w Aquis Exchange Limited do poziomu pomig¢dzy 30% a 50% liczby akcji lub glosow.
Dnia 18 lutego 2014 r. GPW nabyta dodatkowo 230 416 akcji dajacych 17,72% udziatu w kapitale zaktadowym
Aquis Exchange Limited na rzecz GPW.

W wyniku obj¢cia drugiej transzy udziatdow w Aquis Exchange Limited, GPW posiada tacznie 384 025 akcji
zwyktych stanowiacych 36,23% ogolnej liczby akcji oraz dajacych uprawnienia do wykonywania 30,00% praw
majatkowych i praw glosu w Aquis Exchange Limited. Wartos¢ udziatdéw na dzien 31 grudnia 2014 r.
wycenionych metoda praw wtasnosci wyniosta 17 720 tys. zt.

Spotka Aquis Exchange Limited osiagneta strat¢ za okres od dnia 18 lutego 2014 r. (dzien uzyskania znaczacego
wplywu) do dnia 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 22 165 tys. zt. Udziat GPW w stracie jednostki stowarzyszonej
Aquis Exchange Limited na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniost 6 650 tys. zt.

Aquis rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w dniu 26 listopada 2013 r. Obecnie ponosi straty. Model biznesowy
Aquis opiera si¢ na pobieraniu optat abonamentowych za generowany obrot a nie optat od wartosci transake;ji tak
jak na innych platformach obrotu. Cho¢ do sukcesu spotki i jej kierownictwa nalezy zaliczy¢ rozpoczecie
dziatalnosci operacyjnej, pozyskanie pierwszych cztonkoéw i odnotowywanie szybkiego wzrostu obrotow, to
jednak funkcjonowanie Aquis i powodzenie jej modelu biznesowego jest uwarunkowane przede wszystkim od
(1) pozyskania, wg planéw do potowy 2015 roku, dodatkowego finansowania pozwalajacego na zachowanie
wymogoéw kapitatowych, oraz (2) od pozyskania odpowiedniej liczby cztonkoéw i optat abonamentowych
pozwalajacych spotce na uzyskanie dodatniego wyniku na dziatalnosci (break-even).
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Ponizsze tabele prezentuja podsumowanie informacji finansowych GPW w jednostkach stowarzyszonych wg stanow na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r.

KDPW S.A.
Centrum Gieldowe S.A.
Aquis Exchange Limited

Razem

KDPW S.A.
Centrum Gietdowe S.A.

Razem

Stan na 31 grudnia 2014 r.

rr 0, 3 0, 4
Wartos¢ Przeszaco- Utrata Warto$¢ Liczba % udz.lalu % gloso_w Zyskistrata
wg ceny . L. . L w kapitale worganie netto
. wanie wartoSci bilansowa udzialow . . .
nabycia jednostki stanowigcym za2014r.
7 000 7 000 7 000 33,33 33,33 31233
4652 4 652 46 506 24,79 24,79 1545
25 307 25 307 384 025 36,23 30,00 (22 165)
36 959 36 959 10 613
Stan na 31 grudnia 2013 r.
. o . o A
Wartos¢ Przeszaco- Utrata Wartos¢ Liczba % udz.lalu % gloso.w Zyskistrata
wg ceny . L. . L, w kapitale w organie netto
. wanie wartoSci bilansowa udzialow . . )
nabycia jednostki stanowigcym za 2013 r.
7 000 7 000 7 000 33,33 33,33 36 078
4652 4652 46 506 24,79 24,79 1890
11 652 11 652 37 968
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9. Odroczony podatek dochodowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Zmiany stanu brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiaja si¢ w nastepujacy
sposob:

(Aktywa)/Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (netto)

na poczatek okresu

(Aktywa)/Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (netto)

(Uznanie)/Obciazenie wyniku finansowego

(Uznanie)/Obciazenie pozostatych dochodéw calkowitych

na koniec okresu

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014 r. 2013r.
1974 (2 570)
7252 3851

(60) 693
9 166 1974

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (przed uwzglgdnieniem ich kompensaty) przedstawiaja
si¢ nastgpujgco:

Niewykorzystane urlopy

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe
Nagrody roczne i uznaniowe

Odpis na utrate warto$ci udzialow

Odsetki w cenie zakupu obligacji

Odpis aktualizujacy na naleznos$ci od dtuznikow
Ustugi doradcze

Pozostate

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Wyceny aktuarialne dotyczace rezerw na §wiadczenia pracownicze
po okresie zatrudnienia

Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.

(299) (292)

(956) (973)

(1 063) (1225)
(2594) (1127)
@7) (7)

(96) (379)

(35) -

(250) (1 000)

(62) (108)

(66) -

(5 448) (5131)
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Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawiaja

Si¢ nastepujaco:

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
Przychody finansowe naliczone 296 313
Roéznica m1e;dz¥ warto$cig blla.nsowa( ? Po.datkow.a( 13919 6158
rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialny ch
Pozostate 330 525
Wy cena papierow duznych do warto$ci godziwej 69 109
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 614 7105
10. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Ponizsza tabela prezentuje zmiany w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy w 2014 i 2013 r.
Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia
2014r. 2013r.
Stan na poczatek okresu 21073 11 301
Zwigkszenia (zakup obligacji, bonéw skarbowych (25) 10 081
oraz wycena dyskonta i odsetek, naby cie udzialow)
Przeklasy fikowanie z portfela aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy * (10 105) -
Zmiana wartosci godziwej rozpoznana w pozostatych catkowitych dochodach: (233) (308)
- akcje (23) (103)
- obligacje skarbowe i bony skarbowe (210) (206)
Stan na koniec okresu 10710 21073
Czesé diugoterminowa 207 20 955
10 503 118

Czes¢é krotkoterminowa

* Przeklasyfikowanie Aquis Exchange Limited do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
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Ponizsza tabela prezentuje aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy w podziale na rodzaj aktywow.

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014 . 2013 .

Dluzne aktywa finansowe 10 503 10738
Obligacje Skarbu Panstwa 10 503 10738
Kapitalowe aktywa finansowe 207 10 335
Notowane na aktywnym rynku 207 230
Nienotowane na aktywnym rynku - 10 105
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 710 21073

GPW posiada w swoim portfelu aktywow finansowych 10-letnie obligacje skarbowe (numer emisji DS1015)
o warto$ci nominalnej 10.000.000 zt. Obligacje sa oprocentowane wedtug staltej stopy procentowej w wysokosci
6,25%, okresy ptatnosci odsetek sg roczne. Data wykupu obligacji przypada na dzien 24 pazdziernika 2015 r. GPW
klasyfikuje obligacje skarbowe jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Warto$¢ godziwa obligacji na dany
dzien bilansowy jest wyznaczana na podstawie biezgcej ceny zakupu instrumentu wyznaczonej w oparciu
0 notowania rynkowe.

Ponizsza tabela prezentuje aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w podziale na krétko- i dlugoterminowe.

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014 . 2013 .

Udzialy w innych jednostkach: 207 10 335
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. 207 230

Aquis Exchange Limited - 10 105
Obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu - 10620
Dlugoterminowe aktywa finansowe 207 20 955
Obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu 10503 118
Krétkoterminowe aktywa finansowe 10503 118
Razem dlugo- i krotkoterminowe aktywa finansowe 10 710 21073
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Dhugoterminowe kapitalowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmuja udzialy w nastepujacych
spotkach:

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Wartos¢é

Utrata Przeszaco- Warto$¢
wg cen L. . .
. wartoSci wanie bilansowa
nabycia
Innex 3820 (3 820) - -
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. 1343 (1011) (125) 207
Razem kapitalowe aktywa finansowe 5163 (4 831) (125) 207
Stan na 31 grudnia 2013 r.
Wartose Utrata Przeszaco- Wartosé
wg cen L. . .
. wartosci wanie bilansowa
nabycia
Innex 3820 (3 820) - -
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. 1343 (1011) (103) 230
Aquis Exchange Limited 10 105 - - 10 105
Razem kapitalowe aktywa finansowe 15 268 (4 831) (103) 10 335

Pakiet akcji ukrainskiej Gietdy Papierow Wartosciowych Innex zostat nabyty przez GPW w lipcu 2008 r.
Zamiarem GPW bylo przeksztalcenie Innex w nowoczesng platform¢ obrotu ukrainskimi papierami
warto$ciowymi, a nastgpnie réwniez instrumentami pochodnymi. W 2008 r. dokonano odpisu z tytutu utraty
wartos$ci akcji spotki Innex, w kwocie 3 820 tys. zt (faczna warto$¢ inwestycji) na podstawie nastepujacych
przestanek:
e gleboki kryzys gospodarczy na Ukrainie majacy wpltyw na perspektywy rozwoju tego rynku spowodowat
brak mozliwos$ci realizowania przez GPW aktywnej polityki na ukrainskim rynku kapitatowym, oraz

e znaczacy spadek liczby transakcji prywatyzacyjnych, ktore sg podstawowym zrédlem przychodow
Innex, spowodowat ujemny wynik Innex okoto 2008 r.

Z uwagi na fakt, ze nie istnieje aktywny rynek dla akcji spotki Innex i nie ma mozliwos$ci wiarygodnego ustalenia
wartosci godziwe] akcji tej spolki, rozpoznano ja w koszcie nabycia pomniejszonym o odpis z tytutu utraty
wartosci.

Ponadto akcje Innex nie s3 notowane na zadnym rynku, dlatego nie istnieje mozliwos¢ szybkiego ich zbycia.
Wynik finansowy Innex za 2014 r. nie daje przestanek do odwrdcenia dokonanego odpisu z tytulu utraty wartosci
akcji spotki Innex na dzien 31 grudnia 2014 r.

S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX) z siedzibg w Rumunii od 2010 r. jest spotka notowana na S.C.
SIBEX — Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX). Cena nabycia akcji SIBEX wyniosta 1 343 tys. zI, natomiast
warto$¢ godziwa na dzief 31 grudnia 2014 r., wyznaczona na podstawie kursu akcji, osiagneta poziom 207 tys. zt.
Ze wzgledu na ujemny skonsolidowany wynik finansowy Grupy SIBEX za 2011 r. oraz ujemny jednostkowy
wynik SIBEX za trzy kwartaty 2012 r., a takze ze wzgledu na ponad dwukrotny spadek kursu akcji w latach
2010-2012, na dzien 31 grudnia 2012 r. Zarzad Gietdy postanowit o dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci
posiadanego pakietu akcji SIBEX o wartosci 1 011 tys. zt.

Warto$¢ godziwa akeji spotek notowanych na gietdach rozpoznawana jest na podstawie kursow notowan.

Poza inwestycja w Innex, na dzien 31 grudnia 2014 r. wszystkie pozostate aktywa finansowe GPW dostepne do
sprzedazy wyceniane sg przy wykorzystaniu danych wejsciowych klasyfikowanych jako poziom 1 w hierarchii
warto$ci godziwe;j.
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Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wartos¢é Warto$¢ . . . Razem
ksiegowa godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 (poziom 1-3)
Obligacje Skarbu Panstwa 10 503 10 503 10 503 - - 10 503
Kapitatowe aktywa finansowe 2244 2244 207 - 2037 2244
Sibex 207 207 207 - - 207
WSE IE 1500 1500 - - 1500 1500
IRK 537 537 - - 537 537
Razem 12 747 12 747 10710 - 2037 12 747

Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

Wartos$¢ Wartos§é . . . Razem
A . Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 .
ksi¢gowa godziwa (poziom 1-3)
Obligacje Skarbu Panstwa 10738 10 738 10738 - - 10738
Kapitalowe aktywa finansowe 230 230 230 - - 230
Sibex 230 230 230 - - 230
Razem 10 968 10 968 10968 - - 10 968

11. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2014 r. prezentowaty si¢ nastepujgco:

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Wartos¢ Przeszaco-  Utrata Wartosé Liczba o Udz.ialu % glos{).w Zyskistrata
wg ceny ] L. . . w kapitale worganie netto
. wanie wartosci bilansowa udzialow . . .
nabycia jednostki  stanowiacym  za 2014r.
WSEInfoEngine S.A. 8295 - (6 795) 1500 8295 100,00 100,00 (2990)
Instytut Rynku
Kapitatowego - WSE 2437 - (1900) 537 4874 100,00 100,00 (429)
Research S.A.
Razem 10732 - (8 695) 2 037 (3419)

W zwiagzku z zamiarem Zarzadu Gieldy dotyczacym koncentracji aktywow zwigzanych z rynkiem towarowym
w ramach Grupy Towarowej Gieldy Energii S.A. (TGE) rozwazana jest sprzedaz cato$ci lub czesci akcji jednostki
zaleznej WSEInfoEngine S.A. (WSEIE) do jednostki zaleznej TGE. Zarzad Gieldy oczekuje, ze Sprzedaz ww.
udziatow nastgpi w I potroczu 2015 r. wedlug wartosci ksiegowej aktywow netto w kwocie okoto 1,5 min zt, ktora
w ocenie Spotki odpowiada wartosci godziwej ww. udziatow pomniejszonej o koszty ich sprzedazy. W zwigzku
z powyzszym, W sprawozdaniu finansowym GPW rozpoznano utrat¢ wartosci w kwocie 6 795 tys. zt. Utrata
warto$ci zostata ujeta w kosztach finansowych Spoiki.

Odpis jest rezultatem ujemnych wynikéw finansowych w okresie 2013-2014 i braku perspektyw na uzyskanie
zyskow uzasadniajacych wartos¢ ksiegowa udziatow w tej spolce.

Zarzad Gieldy rozwaza sprzedaz spotki zaleznej GPW — Instytutu Rynku Kapitatlowego — WSE Research S.A.
(IRK) i oczekuje, ze sprzedaz nastapi W | potowie 2015 r.. Wartos¢ bilansowa udziatow GPW w IRK na dzien
31 grudnia 2014 r. w cenie nabycia wynosi 2 437 tys. zl. i jest wyzsza niz szacowana warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy tych udziatow w kwocie 537 tys. zt.
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W zwigzku z powyzszym, w sprawozdaniu finansowym GPW za 2014 r. rozpoznano utrate warto$ci w kwocie
900 tys. zt, natomiast w sprawozdaniu finansowym GPW za 2012 r. rozpoznano utrat¢ wartosci w kwocie
1 000 tys. zt. Utrata wartosci zostata ujgta w kosztach finansowych Spotki.

Odpis jest rezultatem przedtuzajacych si¢ ujemnych wynikow finansowych i braku perspektyw na uzyskanie
zyskow uzasadniajacych wartos¢ ksiggowa udzialow w tej spotce.

Wyceny aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy dokonano w oparciu o szacunki Zarzadu Gietdy co
do ich wartosci godziwe, tzn. wg 3 poziomu hierarchii warto$ci godziwej (dane wejsciowe wykorzystane do
kalkulacji nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych).

12. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci obejmuja nastepujace pozycje:

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
Naleznosci handlowe brutto 19678 23 668
Odpis aktualizujgcy wartos¢é naleznosci handlowych (1511) (2 448)
Nalezno$ci handlowe netto 18 167 21 220
Razem aktywa finansowe 18 167 21220
Rozliczenia migdzy okresowe krotkoterminowe czynne 2 846 2591
Inne nalezno$ci i przedplaty 1 556 129
Razem aktywa niefinansowe 4402 2720
Razem naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci 22 569 23940

12.1. Naleznos$ci handlowe

Podziat nalezno$ci handlowych ze wzgledu na kategorie jakosci kredytowej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
Razem naleznos$ci handlowe brutto 19678 23 668
Naleznosci, ktore nie sa zalegle i w przypadku ktérych 16 499 19 047
nie nastapila utrata warto$ci
Naleznos$ci handlowe przeterminowane 3179 4621
Naleznosci, ktore sg zalegle na dzien sprawozdawczy, 1668 2173
lecz w przypadku ktorych nie nastgpita utrata wartosci
1 do 30 dni 768 844
od 31 do 60 dni 324 168
od 61 do 90 dni 208 455
wigcej niz 90 dni 368 706
Naleznosci, w przypadku ktérych nastapita utrata warto$ci 1511 2448
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Na naleznosci handlowe, ktore nie s zalegte i w przypadku, ktorych nie nastgpita utrata wartosci, sktadaja sie
W glownej mierze z naleznosci od cztonkéw gietdy, ktorymi sg banki oraz domy maklerskie, a takze nalezno$ci
od emitentow papieréw wartosciowych oraz naleznosci z tytutu pozostatych ustug.

Podzial naleznosci handlowych, ktore nie sg zaleglte i w przypadku, ktorych nie nastgpila utrata wartosci, wedlug
typow wierzycieli przedstawia ponizsza tabela:

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
Czlonkowie Gieldy 12 620 14 352
Emitenci* 591 822
Pozostali* 3288 3873
Razem 16 499 19 047

* naleznosci od wierzycieli, ktérzy jednoczesnie sq Czlonkiem Gieldy oraz Emitentem lub Czlonkiem Gieldy i dystrybutorem
informacji, zaprezentowano w naleznosciach od Czlonkow Gieldy.

Naleznosci od cztonkéw gietdy obejmujg naleznosci od polskich i zagranicznych bankow i biur maklerskich,
ktérych analizg pod katem ryzyka przedstawia ponizsza tabela. Poniewaz GPW nie nadaje im wlasnych ratingow,
wykorzystano zewngtrzne ratingi kredytowe. W przypadku braku ratingu pojedynczego kontrahenta w analizie
wykorzystano rating jednostki dominujacej w grupie kapitalowej, do ktorej kontrahent nalezy.

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci od cztonkow gieldy wg ratingu Moody’s:

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014 . 2013 r.
Aa 109 151
A 3358 4943
Baa 5231 4733
Ba 854 790
B 15 19
Bez ratingu 3053 3716
Razem 12 620 14 352

Naleznosci handlowe od emitentéw obejmujg naleznosci z tytutu optat od spotek notowanych na GPW.

Naleznosci handlowe od pozostatych wierzycieli dotycza gtéwnie optat za sprzedaz informacji oraz z tytutu
pozostatej sprzedazy. Na nalezno$ci te na dzien 31 grudnia 2014 r. sktadaty si¢ naleznos$ci od okoto 104 klientow,
z ktorych okoto 29% stanowili klienci zagraniczni (na dzien 31 grudnia 2013 r.: naleznosci od okoto 126 klientow,
z ktorych okoto 34% stanowili Klienci zagraniczni).

Na dzien 31 grudnia 2014 r. naleznosci handlowe brutto w kwocie 3 179 tys. zt (31 grudnia 2013 r. 4 621 tys. z1)
byly przeterminowane. Z ogdélnej kwoty naleznosci przeterminowanych na naleznosci od dtuznikoéw postawionych
w stan upadlosci przypada kwota 991 tys. zl, a pozostale nalezno$ci przeterminowane wyniosty
2 188 tys. zk. Na dzien 31 grudnia 2013 r. na naleznoéci od dtuznikdéw postawionych w stan upadloéci przypadata
kwota 611 tys. zt, a na pozostate naleznos$ci przeterminowane: 4 011 tys. z1.

54



GIELDA PAPIEROW .
@ WARTOSCIOWYCH . . Qednostkoyvg sprawozdanie fmqnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nalezno$ci handlowe w kwocie 1 511 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 r.
2 4481tys. zI) byly nalezno$ciami przeterminowanymi ze stwierdzong utrata wartosci. Z ogoélnej kwoty
powyzszych naleznosci na naleznosci od dtuznikoéw postawionych w stan upadtosci przypadata kwota 991 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2013 r.: 611 tys. zl), pozostale naleznoéci przeterminowane 520 tys. zi (na dzien
31 grudnia 2013 r. 1 836 tys. z1).

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w odpisie z tytulu utraty wartosci naleznosci w latach 2013-2014.

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014 . 2013r.
Stan na poczatek okresu 2448 1123
Utworzenie odpisu 987 1385
Nalezno$ci spisane w trakcie okresu jako nie$ciagalne (1 348) -
Rozwigzanie niewykorzy stany ch odpisow (576) (60)
Stan na koniec okresu 1511 2448

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci ujeto odpowiednio w pozostatych kosztach
lub w pozostatych przychodach. Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonywane sa, jezeli wystepuja
opoznienia w splatach (powyzej 365 dni) lub nie przewiduje si¢ odzyskania $rodkow pienieznych,
tj. w przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, iz dtuznik ogtosi bankructwo, bedzie przedmiotem finansowe;j
reorganizacji lub w przypadku wystapienia powaznych probleméw finansowych dtuznika.

GPW nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach. Zadne z naleznosci handlowych nie
byty renegocjowane.

Naleznosci handlowe brutto wedtug struktury terytorialne;j:

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014 . 2013 .
Naleznosci krajowe 12 885 14 879
Nalezno$ci zagraniczne 6793 8789
Razem 19678 23 668

Zdaniem Zarzadu GPW, z uwagi na krotki termin (max. 60 dni) realizacji naleznosci handlowych wartos¢
ksiggowa tych naleznosci jest zblizona do warto$ci godziweyj.

13. Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosty 3 461 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2013 r.: 3 010 tys. z1).

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotyczyly gltéwnie nabycia prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw (31 grudnia 2014 r.: 2 755 tys. zt, 31 grudnia 2013 r.: 2 861 tys. z}).

Krotkoterminowa czg$¢ rozliczen migdzyokresowych z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow
w wysokos$ci 106 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 r. (31 grudnia 2013 r.: 106 tys. zl) zostata zaprezentowana
W pozycji rozliczenia mi¢dzyokresowe krotkoterminowe w nocie 12.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow rozliczane jest przez 40 lat.
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14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja nastepujace pozycje:

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
Gotowka w kasie 1 2
Rachunki biezace 27 439 1087
Lokaty bankowe 180 595 189 836
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 208 035 190 925

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg krotkoterminowe lokaty bankowe i rachunki biezace oraz gotowke
w kasie. Dla krétkoterminowych depozytéw bankowych i rachunkéw biezacych ich warto$¢ ksiegowa z uwagi
na krotki termin realizacji, jest zblizona do warto$ci godziwej. Przeci¢tny termin zapadalnosci tych depozytow
w 2014 r. wynosit 12 dni (w 2013 r. 7 dni).

15. Kapital wiasny
Na kapital wtasny GPW sktadaja si¢ nastepujace pozycje:
Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013 r.
Kapitatl podstawowy 63 865 63 865
Pozostale kapitaty (243) 12
Niepodzielony wynik finansowy 395 147 392 606
Razem kapital wlasny 458 769 456 483
15.1. Kapital podstawowy
Na kapitat podstawowy GPW skladaja si¢ nastgpujace pozycje:
Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014 r. 2013r.
Kapitat zaktadowy 41972 41972
Przeszacownie kapitatu akcyjnego o wskaznik inflacji 21893 21893
Razem kapital podstawowy 63 865 63 865

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. w warto$ci nominalnej 6 000 tys. zt zostat przeszacowany przy zastosowaniu
ogoblnego indeksu cen zgodnie z MSR 29 (skumulowany wskaznik inflacji za okres kwiecien 1991 r.—
grudzien 1996 r. wyniost 464,9%).

Na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat akcyjny Spotki wynosit 41 972 tys. zt i byt podzielony na 41 972 000 akcji
0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, w tym: akcje serii A stanowity liczbe 14 807 470 (35,28% wszystkich akcji),
akcje serii B stanowity liczbe 27 164 530 (64,72% wszystkich akcji). Akcje Spotki zostaly w catosci optacone.

Akcje serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do ilosci gloso6w, moga ulega¢ zamianie na akcje na okaziciela
i w momencie zamiany staja si¢ akcjami zwyktymi serii B. Na jedng akcje serii A przypadaja dwa glosy.
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W 2013 r. dokonano zamiany 42 000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu, na akcje zwykle
na okaziciela serii B.

Akcje serii B to akcje na okaziciela, na jedna akcj¢ Serii B przypada jeden glos. Na Walnym Zgromadzeniu
przynaleza im glosy w ilo$ci 27 164 530 (47,84% wszystkich glosow). Akcje serii B sa dostgpne w publicznym
obrocie.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Skarb Panstwa posiadat 14 688 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co
do glosu) stanowiacych 35,00% wszystkich akcji, a tym samym 29 376 940 gloséw, stanowigcych 51,74%
w ogoélnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje serii A (119 000; 0,28% wszystkich akcji)
nalezaly gtownie do doméw maklerskich i bankéw, ktore dawaty rownoczesnie 238 000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu (0,42% w ogolnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu).

Struktura wlasno$ciowa i procent posiadanych akcji Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r.:

Stan na 31 grudnia 2014 r. Stan na 31 grudnia 2013 r.
Warto§¢é Udzial % Wartosé Udzial %

nominalna  \ kapitale w liczbie nominalna v kapitale w liczbie

akcji zakladowym glosow akeji zakladowym glosow
Akcje imienne 14 807 35,28% 52,16% 14 807 35,28% 52,16%
Skarb Panstwa 14 688 35,00% 51,74% 14 688 35,00% 51,74%
Banki 56 0,13% 0,20% 56 0,13% 0,20%
Biura maklerskie 49 0,12% 0,17% 49 0,12% 0,17%
Pozostali 14 0,03% 0,05% 14 0,03% 0,05%
Akcje na okaziciela 27 165 64,72% 47,84% 27 165 64,72% 47,84%
Razem 41972 100,00% 100,00% 41972 100,00% 100,00%

15.2. Pozostale kapitaty

Na pozostate kapitaly sktadajg si¢ nastgpujace pozycje:

Stan na Zmiany z tytulu Stan na
31 grudnia 2013 r. wyceny i sprzedazy 31 grudnia 2014 r.

Kapital z aktualizacji wyceny aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy 470 (170) 300
Warto$¢ aktualizacji 579 (210) 369
Podatek odroczony (109) 40 (69)

A ) =
Wartos¢ aktualizacji (566) 242 (324)
Podatek odroczony 108 (47) 61

Kapital z tytulu zyskéw/strat

aktlzjarialg/ch ' ) (280) (280)
Warto$¢ aktualizacji - (346) (346)
Podatek odroczony - 66 66

Razem kapital z aktualizacji wyceny 12 (255) (243)
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15.3. Niepodzielony wynik finansowy

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany w niepodzielonym wyniku finansowym w latach 2013-2014.

Kapital Kapital Zyskzlat ~ 2YSkneto
zapaso rezerwo bieglych biezacego Razem
pasowy Wy ublegly okresu
Stan na 31 grudnia 2013 r. 37020 275 494 (21 293) 101 385 392 606
Podziat zysk k
odzial zy sku za rok obrotowy ) 51019 50 366 (101 385) i

zakonczony 31 grudnia 2013 r.
Dywidendy - - (50 366) - (50 366)
Zysk za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia 2014 r. i i i 52907 52907
Stan na 31 grudnia 2014 r. 37020 326 513 (21 293) 52 907 395 147
Kapital Kapitatl Zysk z lat ZYSI,( netto
zapasowy rezerwowy ubieglych biezacego Razem
okresu
Stan na 31 grudnia 2012 r. 37020 243 274 (21 893) 65 558 323 959
Podziat zysku za rok obrotowy ) 32 220 33338 (65 558) i

zakonczony 31 grudnia 2012 r.
Dywidendy - - (32738) - (32738)

Zysk za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2013 . B - - 101385 101 385

Stan na 31 grudnia 2013 r. 37020 275 494 (21 293) 101 385 392 606

Zgodnie z obowigzujacym Spotke Kodeksem spotek handlowych kwoty przeznaczone do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moga przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy powigkszonego o zysk z lat ubiegltych,
pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty umieszczone w kapitatach zapasowym i rezerwowym,
utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktore nie mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.

Zysk netto stanowiacy podstawe do wyplaty dywidendy za 2013 r. byt kalkulowany zgodnie z przepisami
Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonych przez Unie
Europejska.

Zgodnie ze statutem GPW kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga powstac¢
w zwiazku z dzialalnoscig Spotki oraz na uzupehienie kapitalu zakladowego lub na wyptate dywidendy. Na
kapitatl zapasowy dokonuje si¢ odpisow z zysku do podziatu w wysokosci nie mniejszej niz 10% tego zysku.
Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniechaé, gdy stan tego kapitatu begdzie rowny jednej trzeciej kapitatu
zakladowego. Cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego moze byc
wykorzystana jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat rezerwowy utrzymywany jest w Spolce dla zapewnienia finansowania inwestycji i innych wydatkéw
zwiazanych z dziatalno$cig Spotki. Kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony na optacenie kapitatu zaktadowego
lub na wyplate dywidendy.
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16. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania obejmuja nastepujace pozycje:

Stan na
31 grudnia 31 grudnia

2014 . 2013 .
Zobowiazania handlowe 3523 3010
Zobowigzania wobec podmiotow stowarzyszony ch i zaleznych 150 174
Zobowigzania z tytulu wyplaty dywidendy 146 138
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji - dlugoterminowe 244078 243 617
Razem zobowiazania finansowe 247 897 246 939
Zobowiazania z tytutu pozostaty ch rozrachunkéw publiczno - prawnych 1764 2953
Pozostate zobowiazania 82 153
Razem pozostale zobowigzania 1846 3106
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 249743 250 045

Zdaniem Zarzadu GPW, z uwagi na krotki termin realizacji zobowigzan handlowych warto$¢ ksiggowa tych
zobowiazan jest zblizona do warto$ci godziwej.

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat uchwate o emisji obligacji na okaziciela serii A i B. Celem emisji
obligacji bylo finansowanie przedsigwzig¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na rynku towarow
gieldowych i poszerzenie listy produktow dostgpnych dla inwestorow na tym rynku oraz przedsigwzigcia
technologiczne w obszarze rynkow finansowych i rynku towarowego. Srodki pienigzne uzyskane z emisji obligacji
zostaly przeznaczone na zakup akcji Towarowej Gietdy Energii.

Emisja obligacji serii A skierowana wylacznie do inwestorow kwalifikowanych o wartoéci nominalnej
170 000 000 zt nastapita w dniu 23 grudnia 2011 r.

Obligacje serii B o wartosci nominalnej 75 000 000 zt zostaly zaoferowane w trybie publicznej oferty w dniu
10 lutego 2012 r. Emisja obligacji serii B nastapita w dniu 15 lutego 2012 r.

Obligacje serii A i B zostaly wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst, ktory jest rynkiem publicznym dla
obligacji komunalnych i korporacyjnych pod markg GPW. Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosita 100 zt.
Obligacje GPW sa obligacjami niezabezpieczonymi o zmiennym oprocentowaniu. Oprocentowanie jest stale
w okresie odsetkowym i jest oparte o stopg WIBOR 6M z marzg w wysokos$ci 117 punktéw bazowych.

Dziefh wykupu obligacji serii A oraz B przypada na dzien 2 stycznia 2017 r.
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17. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014 . 2013r.

Pozostale przychody 279 12
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw 279 12
Badanie bilansu 110 141
Koszty promocji 20 91
Ustugi doradztwa 415 -
Pozostate ustugi 120 407
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 664 638
Razem rozliczenia miedzyokresowe 943 650

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg rozliczenia migdzyokresowe przychodow wynikajace glownie z optat
rocznych oraz rozliczenia migdzyokresowe bierne.

18. Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych

Ponizsza tabela prezentuje podziat zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych na krotko- i dlugoterminowe.

31 grudnia 31 grudnia
2014 r. 2013 r.

Dlugoterminowe 5357 4313
Swiadczenia emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe 4473 3908
Pozostate 884 405
Kroétkoterminowe 7745 8970
Swiadczenia emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe 905 1213
Pozostate 6 840 7757
Razem 13102 13283

18.1 Zobowiazania z tytulu s$wiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagrod
jubileuszowych

GPW prowadzi ewidencje rezerw na S$wiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe (Swiadczenia
pracownicze) w oparciu o wycen¢ aktuarialng sporzadzana na dzien bilansowy przez niezalezna firm¢ doradztwa
aktuarialnego.
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Ponizsze tabela prezentuje ujecie zobowigzan z tytulu $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagréd
jubileuszowych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2014 . 2013r.
Odprawy emerytalne i rentowe 2524 1959
Nagrody jubileuszowe 2854 3162
Razem 5378 5121
Czes¢ dlugoterminowa 4473 3908
Czes¢ krotkoterminowa 905 1213

Ponizsza tabela prezentuje koszty $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagrod jubileuszowych ujete
W kosztach dziatalno$ci operacyjne;.

OKkres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014r. 2013r.
Odprawy emerytalne i rentowe 273 510
Nagrody jubileuszowe 788 572
Razem 1061 1082

Ponizsza tabela prezentuje koszty $wiadczen emerytalnych, rentowych ujete w innych catkowitych dochodach.

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014r. 2013 r.

Odprawy emerytalne i rentowe 346 -

Razem 346 -

Parametrami, ktdre majg istotny wptyw na obecng warto$¢ zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych sa:
e stopa mobilnosci (rotacja) pracownikow,
e stopa dyskontowa, oraz
e stopa wzrostu plac.

Zobowigzania obliczone zostaty metoda indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Zobowigzanie wyceniane
jest w oparciu o warto$¢ biezaca przysztych, dlugoterminowych zobowigzan GPW z tytutu §wiadczen emerytalno-
rentowych i nagrod jubileuszowych. Wszystkich wyliczen dokonat aktuariusz.

Przewidywana kwota $wiadczen emerytalno-rentowych obliczana jest jako iloczyn przewidywanej kwoty
podstawy emerytalnej lub rentowej, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniccia wieku
emerytalnego oraz wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w powyzszy sposob
kwota jest dyskontowana.

Przewidywana kwota nagrody jubileuszowej jest obliczana jako iloczyn przewidywanej kwoty podstawy wymiaru
nagrody, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu nabycia praw do nagrody oraz wspoétczynnika
procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w powyzszy sposob nagroda jest nastepnie dyskontowana.

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagréd jubileuszowych:
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Odprawy _ Nag rody 2014T. Odprawy _ Nagrody 2013 T
emerytalne jubileuszowe emerytalne jubileuszowe
Stan na 1 stycznia 1959 3162 5121 2138 2997 5135
Koszty biezacego zatrudnienia 195 416 611 187 427 614
Koszty odsetek 78 126 205 77 108 185
Straty/(zyski) aktuarialne
ujete w innych catkowitych 346 245 591 (246) 37 (209)
dochodach:
- wynikajace ze zmian
saloiei finansowych 513 189 702 97) (44) (141)
- wynikajgce ze zmian i i i 3 1 4
zatozen demograficznych
- wynikajace z pozostalych
ptmian (zadozeh) (167) 56 (111) (152) 80 (72)
Razem ujete w catkowitych 620 788 1407 18 572 590
dochodach
Wyplacone §wiadczenia (55) (1096) (1 150) (197) (408) (604)
Stan na 31 grudnia 2524 2 854 5378 1959 3162 5121
Gltowne zatozenia aktuarialne przyjete na dni konczace okresy sprawozdawcze:
2014 r. 2013r.
Stopa dyskonta 2.3% 4,0%
Sredni zakladany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy . .
na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe 3.5% 3.5%
Inflacja (rocznie) 2,5% 2,5%
Sredni wazony wspotezynnik mobilnosci pracowniczej 4,0% 3,9%

Analiza wrazliwosci

Na dzien 31 grudnia 2014 r. zostata przeprowadzona analiza wrazliwo$ci wynikow wyceny aktuarialnej na zmiang

zatozen przyjetych do wyceny w zakresie stopy dyskonta oraz planowanych zmian podstaw wymiaru §wiadczen
na wysoko$¢ zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagrdod jubileuszowych.

Analiza wrazliwosci dla stopy dyskontowej w przedziale +/- 0,5 p.p.:

Wartos¢ Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ ksiegowa
ksiegowa rezerwy przy stopie rezerwy przy stopie
rezerwy dyskonta 1,8% dyskonta 2,8%
Odprawy emerytalne i rentowe 2524 2713 2354
Nagrody jubileuszowe 2854 2915 2796
Razem 5378 5629 5150
Zmiana w stosunku do wartoS$ci 250 (229)

ksiggowej

Analiza wrazliwosci dla przewidywanych zmian podstaw wymiaru $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz

nagrod jubileuszowych w przedziale +/- 0,5 p.p.:
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L. Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ ksiggowa
Warto$¢
Ksiegowa rezerwy przy 3% rezerwy przy 4%
reze(f zmianie podstawy zmianie podstawy
ny wymiaru §wiadczen wymiaru Swiadczen
Odprawy emerytalne i rentowe 2524 2351 2715
Nagrody jubileuszowe 2854 2794 2916
Razem 5378 5145 5631
Zmi t ku di rtosci
iana w stosunku do wartosci (233) 253

ksiegowej

18.2 Zobowiazania z tytutu pozostatych swiadczen pracowniczych

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w krétko- i dlugoterminowych zobowigzaniach z tytutu pozostatych swiadczen
pracowniczych w 2013 i 2014 r.

Stan na . Stan na
1stycznia  Zawigzanie Ws%/t:i:zy- R;):::;— 31 grudnia

2014r. 2014r.

Zobowiazania krétkoterminowe

Nagrody roczne i uznaniowe 6 043 4837 (6 037) - 4843
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 165 - (165) - -
Niewy korzystane urlopy 1538 37 - - 1575
Godziny nadliczbowe - 2 - - 2
Ryczalty samochodowe 10 12 (120) - 12
Odprawy reorganizacyjne - 408 - - 408

Razem krétkoterminowe
zobowigzania z tytulu pozostalych 7757 5296 (6 212) - 6 840
Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania dlugoterminowe
Nagrody roczne i uznaniowe 405 750 - (405) 750
Odprawy reorganizacyjne - 133 - - 133

Razem dtugoterminowe
zobowiazania z tytulu pozostatych 405 884 - (405) 884
Swiadczen pracowniczych

Razem krétkoterminowe
i dlugoterminowe zobowigzania z tytulu 8162 6179 (6 212) (405) 7724
pozostatych §wiadczen pracowniczych
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Zobowiazania krétkoterminowe
Nagrody roczne i uznaniowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Niewykorzystane urlopy
Godziny nadliczbowe
Ryczalty samochodowe
Pozostale rezerwy

Razem krétkoterminowe
zobowiazania z tytulu pozostalych
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania dlugoterminowe
Nagrody roczne i uznaniowe
Razem diugoterminowe
zobowigzania z tytulu pozostalych
Swiadczen pracowniczych
Razem krotkoterminowe
i dlugoterminowe zobowiazania z tytulu
pozostatych §wiadczen pracowniczych

19. Program motywacyjny

Stan na . Stan na
1stycznia  Zawiazanie \A/S%/tl;?]rizy- R;:;vil?_ 31 grudnia
2013 r. 2013 r.
7912 6 043 (7912) - 6 043
- 165 - - 165
1843 - (305) - 1538
12 - (12) - -
8 10 8) - 10
9776 6218 (8 237) - 7757
78 378 (29) (22) 405
78 378 (29) (22) 405
9854 6 596 (8 266) (22) 8162

Program motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu z 2014 roku

W 2014 roku w zwigzku z powotaniem nowego Zarzadu dotychczasowe postanowienia Regulaminu Programu
Motywacyjnego dla Cztonkow Zarzadu w Spotce z 2013 roku zostaty uchylone i zastgpione nowym Regulaminem
Programu Motywacyjnego uchwalonym przez Rad¢ Nadzorcza. W ramach nowego programu Rada Nadzorcza
moze przyzna¢ premi¢ uznaniowa Czlonkom Zarzadu po dokonaniu oceny realizacji zadan powierzonych
Cztonkom Zarzadu oraz osiagnietych przez Spotke wynikow. Maksymalna wysokos$¢ rocznej premii uznaniowej
nie moze przekroczy¢ 80% wysokosci miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego pomnozonego przez 12.
W ramach maksymalnej wysoko$ci premii wyptaty dokonuje si¢ na nastgpujacych zasadach: 30% kwoty
przyznanej premii uznaniowej jest wyptacane jednorazowo, 30% kwoty przyznanej premii uznaniowej jest
wypltacane w formie akcji fantomowych, 40% kwoty przyznanej premii uznaniowej jest zapisywane w Banku
Premii i podlega rozliczeniu w rownych czesciach w kolejnych 3 latach po spelnieniu okre§lonych warunkow.
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Platnosci na bazie akcji

Ponizsza tabela prezentuje szczegdly programu motywacyjnego w czesci dotyczacej wyptaty w formie akcji
fantomowych.

Zmienne wynagrodzenia

. 2014
Akcje Fantomowe, za rok:
Rodzaj transakcji w §wietle M SSF 2 Transakcje platnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach pienigznych
Data rozpoczecia okresu oceny Data powotania na Cztonka Zarzadu
Data ogloszenia programu grudzien 2014

Data uruchomienia programu

) - 30 dni po ZWZ Rada Nadzorcza po zakonczeniu roku finansowego
zgodnie z definicjag M SSF 2

Liczba instrumentéw przyznanych Ustalana w dacie przyznania programu zgodnie z definicja M SSF 2
Data zapadalno$ci 1 rok od daty przyznania programu
Data naby cia uprawnien 30 dni po ZWz

. . . Spehienie warunkow dotyczacy ch zatrudnienia w Sp 6fce w roku 2014,
Warunki naby cia uprawnien o s . . o
wynikow Spoiki oraz indy widualny ch wynikow pracy.

W dniu rozliczenia uczestnikowi zostanie wyplacona kwota srodkow
. . ienigzny ch stanowigca iloczyn posiadanych przez uczestnika akcji
Rozliczenie programu preniezny .q Y .r.) e yeap . . !

fantomowych oraz mediany cen akcji Spotki po kursie zamknigcia z okresu

od 1 stycznia do 31 marca roku w roku wyplaty.

Warto$¢ godziwa programu jest wyznaczana na kazda datg bilansowa wg
Wy cena programu . o . ; L
zasad przyjetych dla okreslenia warto$ci programu w dniu rozliczenia.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza nie podjeta decyzji o wysokosci premii
uznaniowej dla Cztonkéw Zarzadu za rok 2014. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Spotka nie
posiadata informacji umozliwiajacych okreslenie iloSci przyznanych akcji fantomowych. Na dzien
31 grudnia 2014 r. utworzono rezerw¢ na akcje fantomowe dla Cztonkoéw Zarzadu w kwocie 307 tys. zl, ktora
odzwierciedla szacowana przez Spotke warto$¢ godziwa akcji fantomowych. Rezerwa zostata zawigzana zgodnie
z zasadami programu motywacyjnego dla cztonkoéw Zarzadu opisanymi powyze;.
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20. Przychody ze sprzedazy

Ponizsza tabela prezentuje podzial przychodow ze sprzedazy wedtug segmentoéw dziatalnosci.

Okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia

2014 . 2013 .
Rynek finansowy 187 973 192 907
Obstuga obrotu 126 472 135985
Obstuga emitentéw 23297 21848
Sprzedaz informacji 38 204 35075
Rynek towarowy - 131
Obstuga obrotu - 131
Pozostale przychody 2023 1313
Razem przychody ze sprzedazy 189 996 194 351
Przychody wedlug struktury geograficznej ksztattuja si¢ nastepujaco:
Okres 12, miesi¢cy Udzial Okres 12, miesi¢cy Udzial
zakonczony zakonczony
. w % . w %
31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
Przychody od obiorcow zagraniczny ch 55 237 29% 52 147 27%
Przychody od odbiorcow krajowych 134 760 71% 142 204 73%
Razem 189 996 100% 194 351 100%
21. Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Ponizsza tabela prezentuje rodzajowy podziat kosztow dziatalno$ci operacyjne;.
Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia
2014 . 2013 .
Amortyzacja 24 135 21927
Koszty osobowe 33863 32002
Inne koszty osobowe 9312 9143
Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne 8327 8670
Optaty i podatki 20 516 19 095
w tym oplaty do KNF 21 054 18 249
Ustugi obce 30292 28829
Inne koszty operacyjne 4200 5589
Razem koszty dzialalnos$ci operacyjnej 130 644 125 255

21.1. Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Ponizsze tabele prezentuja podzial kosztéw osobowych i innych kosztow osobowych na poszczeg6lne kategorie.
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Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014r. 2013r.
Koszty wynagrodzen 30674 29 904
Pozostale §wiadczenia po okresie zatrudnienia 1554 776
Koszty $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy 539 915
Koszty §wiadczen pracowniczych z tytutu nagrod jubileuszowych za staz pracy 1096 408
Razem koszty osobowe 33863 32002

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014 . 2013 .
Koszty ubezpieczen spotecznych 4359 3791
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okre$lonych §wiadczen (89) (14)
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okre§lonych sktadek (PPE) 1383 1638
Pozostate szadczema w okresie zatrudmf:ma , 3659 3728
(w tym: opieka lekarska, system kafeteryjny, ZFSS)
Razem inne koszty osobowe 9312 9143

Gietda oferuje pracownikom programy okreslonych $wiadczen. Programy te dotycza $wiadczen emerytalno-
rentowych i oparte sa o wystuge lat pracownikéw i stawke wynagrodzenia (nota 18).

Gietda rowniez oferuje pracownikom program okres§lonych sktadek (Pracowniczy Program Emerytalny). Program
okreslonych sktadek finansowany jest ze sktadek GPW i pracownika na rzecz funduszu emerytalnego dziatajacego
niezaleznie od struktury finansowej GPW.

System wynagrodzen dla czlonkéw Zarzadu Gieldy funkcjonuje w oparciu o system dlugoterminowego
motywowania. Sktada si¢ on z czeSci stalej (placa zasadnicza), cze$ci zmiennej (system motywacyjny zwany
premig) oraz $wiadczen pozaptacowych, ktorych zakres ustala Rada Gietdy. Sktada si¢ on z czesci statej (ptaca
zasadnicza), czgs$ci zmiennej (system motywacyjny zwany premig) oraz $wiadczen dodatkowych. Premia zalezy
od oceny rocznej dokonywanej przez Rade Nadzorcza. Okre§lona zostala wysoko$¢ premii maksymalnej
przystugujacej w danym roku (nota 19).

Gietda Papieréw Wartosciowych posiada program motywacyjny dla pracownikéw, ktorego elementami sg: czes§¢
stala (wynagrodzenie zasadnicze) i czg$¢ zmienna (premia roczna) oraz premia uznaniowa. Cze$¢ zmienna
systemu motywacyjnego, zwana premia roczng, oparta jest o indywidualng ocen¢ pracownika powigzana
z wynikiem GPW (do 2012 r. — zyskiem netto Gietdy, od 2013 r. zyskiem operacyjnym Gietdy. Nagroda
uznaniowa zgodnie z regulaminem wynagradzania przyznawana jest przez Zarzad GPW na wniosek przetozonego
w kwocie nieprzekraczajgcej maksymalnej ustalonej kwoty nagrody uznaniowej (ustalonej jako % wartosci
wyptaconych wynagrodzen).
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21.2. Ustugi obce

Ponizsza tabela prezentuje podziat kosztow ustug obcych na poszczeg6lne kategorie.

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014r. 2013r.
Utrzymanie rzeczowy ch aktywow trwalych i warto$ci niematerialny ch 10 563 10 670
Ochrona 993 996
Lacza transmisji dany ch 4908 5120
Ustugi telekomunikacyjne stacjonarne i komérkowe 433 543
M ody fikacja oprogramowania 608 722
Serwisy informacy jne 962 659
Promocja, edukacja i rozw6j rynku 4904 3834
Wspieranie ptynnosci rynku 836 1010
Doradztwo oraz ustugi audytorskie 3583 2025
Obsluga prawna i thumaczenia 497 1132
Ustlugi transportowe 82 301
Leasing 335 347
Sprzatanie 372 368
Szkolenia 294 213
Oplaty pocztowe 46 34
Optaty bankowe 44 52
Optaty KDPW 31 37
Pozostate 802 764
Razem uslugi obce 30292 28 829
21.3. Inne koszty operacyjne
Ponizsza tabela prezentuje podziat innych kosztéw operacyjnych na poszczegdlne kategorie.
Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia
2014r. 2013r.
Zuzy cie materialdw i energii 2 302 3707
Sktadki cztonkowskie 294 405
Ubezpieczenia majatkowe 247 163
Odpis z tytulu prawa wieczystego uzytkowania 106 111
Podroze stuzbowe 853 688
Wyjazdy na konferencje 172 175
Pozostate koszty 226 340
Razem inne koszty operacyjne 4200 5589
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22. Pozostate przychody oraz koszty

22.1. Pozostate przychody

Na pozostate przychody sktadaja si¢ nastepujace pozycje:

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014r. 2013r.
Otrzymane odszkodowania 106 1016
Pozostale 474 613
Razem pozostale przychody 580 1629

22. 2. Pozostale koszty

Na pozostate koszty sktadajg si¢ nastepujace pozycje:

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014r. 2013 .
Darowizny 114 76
Strata na sprzedazy rzeczowych akty wow trwatych 308 124
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 416 1325
Inne 83 73
Razem pozostale koszty 920 1598

W roku 2014 przekazano darowizny na rzecz:

e Polskiego Instytutu Dyrektorow (wsparcie realizacji celow statutowych) — 60,0 tys. zt,

e Fundacji Wielka Orkiestra Swiatecznej Pomocy (wsparcie dziatalnosci charytatywnej) — 15,6 tys. zt,

e Fundacji im. Lestawa Pagi (ufundowanie nagréd dla zwyciezcy XII edycji Szkolnej Internetowej Gry
Gietdowej) — 12,0 tys. zt,

e pozostate darowizny (dziatalno$¢ statutowa, dofinansowanie wypoczynku dla dzieci) — 26,5 tys. zt.

W roku 2013 przekazano darowizny na rzecz:

e Fundacji ,,Mimo Wszystko” Anny Dymnej (O$rodek Terapeutyczno-Rehabilitacyjny Dolina Stonica)
— 36,0 tys. zt,

e KDPW CCP S.A. (wsparcie funkcjonowania Rady ds. Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR)
— 20,0 tys. zt,

e Fundacji im. Lestawa Pagi (ufundowanie nagrod dla zwyciezcy XI edycji Szkolnej Internetowej Gry
Gietdowej) — 15,0 tys. zt,

e pozostale darowizny (dziatalno$¢ statutowa, leczenie i rehabilitacja, pomoc dla dzieci) — 5,1 tys. zt.

69



GIELDA PAPIEROW —
@ WARTOSCIOWYCH . . Qednostkoyvg sprawozdanie fmgnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)
23. Przychody oraz koszty finansowe
23.1. Przychody finansowe

Na przychody finansowe sktadaja si¢ nast¢pujace pozycje:

OKres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014r. 2013 .

Odsetki od lokat i rachunku biezacego 5499 5211
Odsetki z aktywow finansowych 625 625

- dostegpnych do sprzedazy 625 625
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych dost¢pnych do sprzedazy (25) (29)
Dywidendy 14 819 43 255
Pozostate 247 706
Razem przychody finansowe 21165 49773

W 2014 r. GPW otrzymata dywidendy w tacznej kwocie 14 819 tys. zt od nastepujacych spotek:
e BondSpot S.A. — dywidenda w kwocie 2 789 tys. zt wyptacona w dniu 16 maja 2014 r.
e Centrum Gietdowe S.A. — dywidenda w kwocie 430 tys. zt wyptacona w dniu 30 kwietnia 2014 r.
e Towarowa Gielda Energii S.A. — dywidenda w kwocie 11 600 tys. zt wyptacona w dniul6 maja 2014 r.

Na mocy Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki KDPW S.A. z dnia 29 lipca 2014 r., KDPW S.A.
nie wyptacito dywidendy z zysku za 2013 r.

W 2013 r. GPW otrzymata dywidendy z zysku za 2012 r. w kwocie 43 255 tys. zt od nastepujacych spotek:
e BondSpot S.A. — dywidenda w kwocie 5 086 tys. zt wyptacona w dniu 12 czerwca 2013 r.
e Centrum Gietdowe S.A. — dywidenda w kwocie 528 tys. zt wyptacona w dniu 30 kwietnia 2013 r.
e Towarowa Gielda Energii S.A. — dywidenda w kwocie 33 919 tys. zt wyptacona w dniu 31 maja 2013 r.
e Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. — dywidenda w kwocie 3 722 tys. zt wyplacona
w dniu 5 listopada 2013 r.

23.2. Koszty finansowe
Na koszty finansowe sktadajg si¢ nastepujagce pozycje:

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014 . 2013r.
Odsetki od wyemitowany ch obligacji 9967 11 657
Wyplacone 9 506 11197
Koszty emisji obligacji 461 461
Pozostate, w tym: 7921 217
Inne * 7921 217
Razem koszty finansowe 17 888 11874

*w 2014 r. pozycja "Inne" zawiera odpis na utrate wartosci IRK i WSE IE w
kwocie 7 695 tys. zi
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24. Podatek dochodowy

Ponizsza tabela prezentuje podzial podatku dochodowego ujetego w zysku lub stratach na czg¢$¢ biezaca
i odroczona.

OKkres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014 r. 2013r.
Podatek dochodowy biezacy 2130 1791
Podatek odroczony 7252 3851
Razem podatek dochodowy 9382 5641

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa w latach 2014 i 2013 wynosita
19%.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej do obciazenia
z tytulu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawia si¢

nastgpujaco:
Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia
2014 . 2013 r.
Zysk przed opodatkowaniem 62 289 107 026
Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedlug ustawowej stawki podatkowej 11 835 20 335
Efekt podatkowy:
Roéznic trwaly ch 363 544
Ulga technologiczna - (7 020)
Niep odlegajacy ch opodatkowaniu przychodow z tytutu
2816 8218
dywidend od jednostek zaleznych i stowarzyszonych ( ) ( )
Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 9382 5641

25. Pozycje warunkowe i zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien 31 grudnia 2013 r. w GPW nie wystepuja zobowigzania warunkowe ani
zobowiazania inwestycyjne inne niz objete rachunkowoscia zabezpieczen.

Warto$¢ przysztych zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi okoto
8,9 min zt i dotyczy inwestycji UTP-Derywaty.

26. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Jednostkami powigzanymi z GPW sg jej jednostki zalezne (BondSpot S.A., WSEInfoEngine S.A., Instytut Rynku
Kapitatowego — WSE Research S.A., Grupa Towarowa Gietda Energii S.A., WSE Services S.A. a od czerwca
2014 r. takze Instytut Analiz i Raitingu S.A.) oraz stowarzyszone (Grupa Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, Centrum Gietdowe S.A. oraz Aquis Exchange Limited). Jednostkami powigzanymi z GPW sa
réwniez: Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 31 grudnia 2014 r. 35,00% udziatu
w kapitale akcyjnym oraz 51,74% glosow na Walnym Zgromadzeniu GPW), jednostki kontrolowane
i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktore Skarb Pafistwa ma znaczacy wpltyw. Ponadto
jednostkami powigzanymi sg cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego GPW.

71



GIELDA PAPIEROW —
@ WARTOSCIOWYCH . . Qednostkoyvg sprawozdanie fmgnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Wszystkie transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sa zawierane w normalnym trybie dziatalno$ci
i s3 dokonywane na warunkach rynkowych.

26.1. Informacje o transakcjach ze spotkami powiazanymi ze Skarbem Panstwa

Zarzad GPW ujawnit w niniejszym sprawozdaniu finansowym istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu
Panstwa, ktore zidentyfikowat na podstawic wykazu spotek z udzialem Skarbu Panstwa na dzien
30 wrzesnia 2014 r. opublikowanego przez Ministerstwo Skarbu Panstwa.

Do zidentyfikowanych przez Zarzad GPW jednostek powiazanych naleza spotki notowane na GPW (emitenci
papierdw wartoSciowych) oraz czlonkowie gietdy. Spotka pobiera od jednostek powigzanych notowanych
na GPW optaty za wprowadzenie do obrotu gietdowego i notowanie instrumentow finansowych. W przypadku
jednostek powiazanych bedacych czlonkami gietdy pobierane sa optaty za mozliwo§¢ zawierania transakcji na
rynku gietdowym, za dostep do systemoéw informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami finansowymi.

Wszystkie transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sa zawierane w normalnym trybie dziatalnosci
i sa dokonywane na warunkach rynkowych.

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2014 r. obejmowaty przychody
z transakcji za notowanie, koszty dziatalno$ci operacyjnej i rozrachunki na dzien 31 grudnia 2014 r.
Z nastgpujacymi spotkami z udziatem Skarbu Panstwa:

Okres 12 miesiecy

Stan na 31 grudnia 2014 r. zakonczony
31 grudnia2014r.
Koszt

Nalezno$ci  Zobowiazania P;i{i:(;i);;e dzialaln_())/éc.i

operacyjnej
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. 102 - 1359 -
Energa S.A. - - 82 -
Polska Agencja Prasowa S.A. 2 9 358 708
Polski Holding Nieruchomosci S.A. - - 108 -
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. - - 107 -
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 1123 5 12 482 52
Pozostale 13 5 789 32
Razem 1240 19 15 285 792

Indywidualny oraz faczny wptyw pozostatych transakcji z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2014 r.
nie byt istotny.
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Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2013 r. obejmowaty przychody
z transakcji za notowanie, koszty dziatalnosci operacyjnej i rozrachunki na dzien 31 grudnia 2013 r.
Z nastepujacymi spotkami z udziatem Skarbu Panstwa:

OKkres 12 miesiecy

Stan na 31 grudnia 2013 r. zakonczony
31 grudnia 2013 .

_— o Praychodyze OV

NaleznoSci Zobowigzania 5 dzialalnosci

sprzedazy L

operacyjnej
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. - - 70 -
Energa S.A. 114 - 114 -
Polska Agencja Prasowa S.A. 5 7 119 713
Polski Holding Nieruchomosci S.A. 7 - 167 -
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 19 - 122 -
Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. 1000 3 12 000 40
Pozostale 66 4 991 41
Razem 1211 14 13583 794

Indywidualny oraz taczny wplyw pozostatych transakcji z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2013 r.
nie byt istotny.

GPW na mocy przepiséw prawa podlega obowigzkowi podatkowemu. W zwiazku z tym, GPW ptaci podatek
Skarbowi Panstwa, ktory jest jednostka powiazang. Zasady i przepisy obowigzujagce GPW w tym zakresie
sg identyczne z tymi, ktoére obowigzujg pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi. Zgodnie
z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie optat wnoszonych na rzecz Komisji
Nadzoru Finansowego (,,KNF”) przez podmioty nadzorowane prowadzace dziatalno$¢ na rynku kapitalowym,
GPW ponosi na rzecz Skarbu Panstwa koszty optat, ktorych wysoko$¢ ustala Komisja Nadzoru Finansowego.
Spotka przekazuje comiesigcznie zaliczki na poczet optat na rzecz KNF z tytulu prowadzenia nadzoru nad rynkiem
kapitatowym. KNF dokonuje ostatecznego rozliczenia rocznego optat w terminie do 10 lutego roku nastepnego.
Wysokos$¢ ww. zaliczek w 2014 r. wyniosta 21 713 tys. zt (w roku 2013: 17 449 tys. zt). Naleznos¢ z tytutu roznicy
miedzy wysoko$cig wniesionych zaliczek a wysokoscig ustalonych przez KNF optat rocznych wyniosta na dzien
31 grudnia 2014 r. 659 tys. zi, natomiast na dzien 31 grudnia 2013 r. zobowigzanie w kwocie 782 tys. zi.
W zwigzku z powyzszym, koszty dziatalno$ci operacyjnej Spotki w 2014 r. zostaly obciazone kwota 21 054 tys.
zt (w2013 r.: 18 231 tys. zt) z tytutu optat na rzecz KNF za nadzor nad rynkiem kapitatowym.
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26.2. Transakcje ze spotkami zaleznymi

Ponizsze tabele przedstawiajg szczegoly transakcji z jednostkami zaleznymi GPW w 2014 i 2013 r.

Rok zakonczony

Stan na 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2014 .

Koszt

Naleznosci  Zobowigzania Pzzpﬁ:(;:i;e dzialaln_())léc_i

operacyjnej
Grupa Towarowej Gieldy Energii 92 29 422 34
BondSpot S.A. 22 12 44 232
WSEInfoEngine S.A. 8 39 31 378

Instytut Rynku Kapitalowego -

WSIg Rese;/rch S.A.p ® 20 64 195 457
WSE Services S.A. - 12 - 53
Instytut Analiz i Raitingu S.A. 40 - 105 -
Razem 182 156 797 1154

Rok zakonczony

Stan na 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2013 1.

Koszty
P h

Naleznosci  Zobowigzania rzychodyze . talnosci

sprzedazy L

operacyjnej
Grupa Towarowej Gietldy Energii 48 - 75 20
BondSpot S.A. 16 17 34 160
WSEInfoEngine S.A. 12 39 99 226

Instytut Rynku Kapitatowego -

WSE Research S.A. 13 & 132 306
Razem 89 127 340 712

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 r. i 2013 r. nie zostaly spisane w koszty jako niesciggalne nalezno$ci od
jednostek powiazanych, jak roéwniez nie utworzono odpisow aktualizujacych nalezno$ci od jednostek
powiazanych.

26.3. Transakcje ze spotkami stowarzyszonymi

Ponizsze tabele przedstawiaja szczegdty transakcji Spotki z jednostkami stowarzyszonymi w okresie dwunastu
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 i 2013 r.

OKkres 12 miesiecy

Stan na 31 grudnia 2014 r. zakonczony
31 grudnia 2014 r.
Koszty
P h

NaleznosSci Zobowigzania rzyc Od},’ ze dzialalno$ci

sprzedazy L

operacyjnej
Grupa KDPW 2 - 33 30
Centrum Gietdowe S.A. - 24 - 1596
Razem 2 24 33 1626
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Okres 12 miesiecy

Stan na 31 grudnia 2013 r. zakonczony
31 grudnia 2013 r.
Koszty

NaleznoSci Zobowiazania Przychod)f z€ dzialalnos$ci

sprzedazy L

operacyjnej
Grupa KDPW 57 2 69 42
Centrum Gietdowe S.A. - 45 - 2198
Razem 57 47 69 2240

W latach 2013-2014 nie zostaty spisane w koszty jako nie$ciggalne naleznosci od jednostek stowarzyszonych, jak
réwniez nie utworzono odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci od jednostek stowarzyszonych.

W zwigzku z posiadaniem i najmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, GPW ponosi optaty za hajem
oraz eksploatacje czesci wspdlnych na rzecz spotki zarzadzajacej budynkiem — Centrum Gieldowe S.A.

GPW w roku 2014 prowadzita réwniez transakcje ze Wspdlnotg Mieszkaniowg ,,Ksigzeca 47, ktorej jest
cztonkiem. Koszty z tego tytutu wyniosty w 2014 r. 3 049 tys. zt, w 2013 r. 3 016 tys. zt. Ponadto w przypadku
uzyskania przez Wspoélnote nadwyzki przychodéw nad kosztami w poszczegodlnych latach, Spotka otrzymuje
zwrot tej nadwyzki, ktora w 2014 r. wyniosta 324 tys. zt, a w 2013 r.: 205 tys. zt.

27. Informacje o wynagrodzeniach i swiadczeniach dla kluczowego personelu
Kierowniczego

Wynagrodzenia i §wiadczenia wyptacone lub nalezne osobom z kluczowego personelu kierowniczego GPW
(Zarzad GPW) przedstawiajg si¢ nastepujgco:

OKkres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014 r. 2013 r.
Wy nagrodzenia 4157 4 463
Premia - zobowiazania dlugoterminowe 410 368
Pozostate $wiadczenia 695 847
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1554 942
Ptatno$¢ w formie akcji 307 -
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 7123 6 620

75



GIELDA PAPIEROW —
@ WARTOSCIOWYCH . . Qednostkoyvg sprawozdanie fmgnsowe
W WARSZAWIE Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

28. Przyszle zobowigzania z tytulu podpisanych umow najmu

Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzaja koszty metoda liniowa przez okres
leasingu. GPW jest strong uméw o najem powierzchni biurowej i serwerowni o nastgpujacych okresach
wypowiedzenia: trzymiesi¢cznym, szesciomiesigcznym, dwunastomiesi¢gcznym oraz powyzej roku.

Laczna kwota przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego
WYNOSi:

Przyszte minimalne oplaty leasingowe
z tytulu nieodwolywalnego leasingu operacyjnego

Do 1 roku 1-5 lat Pow. 5 lat Razem
Stan na 31 grudnia 2014 r. 3855 3759 8 703 16 317
Stan na 31 grudnia 2013 r. 3914 7038 8821 19773

Powyzsze kwoty zawieraja podatek VAT. Wszystkie platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa denominowane
w ziotych. Roczne platnosci GPW 1z tytulu optat za wieczyste uzytkowanie gruntdw wynosza
118 tys. zt. Koszty optat z tytulu leasingu operacyjnego (czynsze z tytutu wynajmu powierzchni) przedstawione
zostaty w nocie 21.

29. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nie wystepujg oraz na dzien 31 grudnia 2013 r. w GPW nie wystgpowaty instrumenty
pochodne.

30. Dywidenda

Na mocy uchwaly Nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 lipca 2014 r. Spétka przeznaczyta
na wyptate dywidendy kwote 50 366 tys. zt z zysku za 2013 r. Wyplata dywidendy miata miejsce w dniu
26 sierpnia 2014 r. Warto$¢ wyptaconej dywidendy na 1 akcje wyniosta 1,20 zt.

Na mocy uchwaty Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2013 r. Spoétka przeznaczyta
na wyptate dywidendy kwote 32 738 tys. zt z zysku za 2012 r. Wyplata dywidendy miata miejsce w dniu
26 lipca 2013 r. Warto$¢ wyptaconej dywidendy na 1 akcj¢ wyniosta 0,78 zt.

31. Zysk na akcje

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje zysku na akcje.

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2014r. 2013 .
Zysk netto roku obrotowego 52 907 101 385
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys.) 41972 41972
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w zlotych) 1,26 2,42
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(wszystkie kwoty wyrazone sqg w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

32. Zdarzenia po dacie bilansowej

W lutym 2015 r. GPW zawarla dwie umowy warunkowe na nabycie 73 530 akcji spoiki zaleznej BondSpot za
kwote 307 tys. zt, reprezentujacych 0,74% kapitatu zaktadowego Spotki. Warunkiem realizacji obu transakcji jest
uzyskanie przez GPW zgody Komisji Nadzoru Finansowego na nabycie akcji.
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(wszystkie kwoty wyrazone sqg w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.:
Pawetl Tamborski — Prezes Zarzadu
Dariusz Kutakowski — Wiceprezes Zarzadu
Karol Poltorak — Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Szczepanski —WicCeprezes Zarzadu L

Grzegorz Zawada — Wiceprezes Zarzadu e

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Sylwia Sawicka — Glowny Ksiegowy e

Warszawa, 20 lutego 2015 r.
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