INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA IV KWARTAL 2014 R.

Zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkOw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), BIOTON S.A. (,,Spotka”) przekazuje nastgpujace informacje:

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiggi wedlig Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o0 rachunkowosci (Dz. U. 22009 r., Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmujg dane za okres obrachunkowy od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. i dane
narastajaco za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz na 31.12.2014 r. Ponadto zawarte w raporcie dane
finansowe obejmujg dane porownawcze za okres od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. i dane narastajaco za okres od
01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz dane porownawcze na 31.12.2013 r. Zaprezentowane dane finansowe za okres
obrachunkowy od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. i dane narastajaco za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz
dane poréwnawcze za okres od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. nie podlegaly badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Natomiast porownawcze dane finansowe narastajaco za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz na
31.12.2013 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta..

Sprawozdania finansowe Grupy sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

Zgodnie z oceng Zarzadu BIOTON S.A. kontynuacja dziatalno$ci Grupy nie jest zagrozona. Grupa posiada lub
bedzie posiada¢ wystarczajace $rodki do prowadzenia zaréwno dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej jak
i rozwojowe;j.

Raport kwartalny nie uwzglednia konsolidacji metoda praw wiasnosci spotki stowarzyszonej INDAR ZAO za okres
obrachunkowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. ze wzglgdu na fakt, iz BIOTON S.A. nie otrzymata do dnia
publikacji niniejszego raportu sprawozdania finansowego INDAR ZAO.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane
sa w tysigcach ztotych. Do prezentacji wybranych danych finansowych w EUR zostaly zastosowane nastgpujace
zasady przeliczenia PLN na EUR:

e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP oglaszanego na:

o 31.12.2014 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2623,
o 30.09.2014 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,1755,
o 31.12.2013 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,1472,

e dane z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono wedhug kursu
stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kursOw na dzien konczacy kazdy miesigc w tym okresie
W sposéb nastepujacy:

za cztery kwartaty 2014 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,1893,
za IV kwartat 2014 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2160,
za cztery kwartaty 2013 r. wedlug kursu EUR/PLN 4,2110,
za IV kwartat 2013 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,1745.
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2. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegllne segmenty branzowe

Od 01.01.2009 r. obowiazuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ktory zastgpit dotychczasowy MSR 14
wSprawozdawczosé dotyczqea segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach
woparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja
finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odno$nie alokacji zasobow i oceniajace
dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitalowe oraz spotki
wchodzace w sktad Grupy. Wydzielono nast¢pujace segmenty sprawozdawcze:

BIOTON S.A,,

BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0.,
Grupa Kapitatowa SciGen Ltd,

Grupa Kapitatlowa BioPartners Holdings AG,
e MJ Biopharm Pvt Ltd,

e Fisiopharma S.r.l.,

e Pharmatex S.r.l.,

Copernicus Sp. z 0.0.,

Grupa Kapitatowa BIOLEK Sp. z 0.0.,
BIOTON (International) GmbH,

MJ BIOTON Life Sciences Ltd.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad Spotki monitoruje oddzielnie gltéwnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalno$ci. Ocena poszczegdlnych
segmentow jest dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalno$ci operacyjne;.

Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegaja alokacji.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sa najwazniejsze kraje z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy:

Polska,
Rosja,
Wtochy,
Indie,
Australia,
Singapur,
Szwajcaria,
Chiny,
Tajlandia,
Zjednoczone Emiraty Arabskie,
Korea Pid.,

Cypr.



Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres 0od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz na 31.12.2014 r.

MJ
BIOTON .
w tysigcach PLN BIOTON | Marketing G_rupal _Grupa _MJ Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus | BIOLEK BIOTON BIOTON PozyFer Razem
Adenc SciGen BioPartners | Biopharm (International) Life uzgadniajgce
gency Sciences
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw | ;59 g4 13 73332 67 999 21613 44355 662 549 377371
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy 26707 41315 1694 11868 4970 5888 (92 442)
segmentami
Egrf,);f:l"dy segmentu 195 555 41328 75026 67 999 33481 49 325 6550 549 (92 442) 377371
Wynik
Wynik segmentu 100 172 1 38948 10 028 925 5094 365 221 155754
Pozostate przychody 2968 36 718 16 502 365 427 99 1341 6472
operacyjne
Pozostate koszty 3274 50 203 102 314 92 38 45 4118
operacyjne
Koszty sprzedazy 46 305 229 23088 699 126 2182 1010 122 73 761
Koszty ogoélnego zarzadu 33834 580 12176 2069 3538 3213 1014 882 1332 168 58 806
Koszty badan i rozwoju 3248 547 1 3796
Zysk| (strata) brutto na 16479 (822) 4199 (2 053) 5 644 (2 363) 2233|  (1466)| (1279) 1173 21745
dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe 22941 22941
Koszty finansowe 21 096 21 096
Przychody/(Koszty) 1845 1845
finansowe netto
Podatek dochodowy 11435 11435
Zysk/(strata)
z dzialalnoSci zaniechanej (10.250) (10 250)
Zysk / (strata) netto 16 479 (822) 4199 (2 053) 5644 (2 363) 2233 (1466) | (1279) 1173 (19 840) 1905
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwale 357 222 484 32 16 810 31460 115 6 406 129
Warto$¢ firmy 1105 55 534 56 639

1 W kosztach ogolnego zarzadu Grupy Kapitatowej SciGen Ltd uwzgledniona jest amortyzacja wartosci godziwych licencji, powstata w wyniku nabycia Grupy Kapitatowej SciGen Ltd przez Grupe. Za okres od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. warto$¢ amortyzacji wartosci godziwych licencji w Grupie Kapitatowej SciGen Ltd wyniosta 5 089 tys. PLN.




MJ

BIOTON .
w tysigcach PLN BIOTON | Marketing SG.répal Bi Glérupa Bi N:]‘] Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus | BIOLEK | BIOTON | BIE.-¥ON Po‘lzyfzjfe Razem
Agency ciGen ioPartners iopharm (International) Life uzgadniajace
Sciences

Inne wartosci 159 162 21 153 371 346 183 1577 24 270512 176 889 1107 809
niematerialne
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych 10 10
konsolidowanych metoda
praw wlasnosci
Zapasy 59 952 2863 8 856 452 7825 5128 3219 138 88 433
Ffslffg"éd ztywludostaw |04 546 189 11262 207 13348 7753 29507 108 451 167551
Srodki pieniezne 7824 48 9677 726 13598 801 891 9 4 33578
Aktywa‘przeznaczone do 3212 3212
sprzedazy
Pozostate aktywa 51145 890 26 612 26 977 17 093 290 1161 1368 9 (28 132) 97 413
Aktywa razem 743073 4011 210 262 374577 69 779 47 009 35077 327 765 464 176 889 (28 132) 1960 774




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz na 31.12.2014 r.

W tysigcach PLN

Polska

Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria | Chiny | Tajlandia ZEA Korea Pid. Cypr Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 129 982 33450 | 31611| 17163| 24010 8390 717 | 12462 15495 2098 17224 84769 | 377371
zewngtrznych
Przychody segmentu ogolem 129 982 33450 31611 17 163 24010 8390 717 | 12462 15 495 2098 17 224 84769 377371
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwale 357 228 31575 16 810 344 126 32 7 7 406 129
Wartosci niematerialne 429 695 1671 182 153 188 346 184 176 889 1107 809




Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz na 31.12.2013 r.

MJ
BIOTON .
. - Grupa Grupa - . - Grupa BIOTON BIOTON Pozycje
w tysigcach PLN | BIOTON MAarIgsf:mg SciGen? | BioPartners MJ Biopharm | Fisiopharma Pharmatex Copernicus BIOLEK | (International Life uzgadniajace Razem
gency Sciences
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow 159 916 2 61619 73 600 18 953 26 142 64 62 340 358
zewngetrznych
Sprzedaz migdzy 15698 8862 4188 5483 3828 6159 (44 218)
segmentami
Przychody 175614 8864 | 65807 73 600 24 436 29970 6223 62 (44218) | 340358
segmentu ogolem
Wynik
Wynik segmentu 97 690 2 33353 11934 (3979) 4825 1987 5 145 817
Pozostate przychody 5291 2 446 38 1041 2531 46 213 13 9621
operacyjne
Pozostate koszty
operacyjne 9314 538 143 88 4 3 10 090
Koszty sprzedazy 43 464 20768 1554 240 2603 819 293 69 741
ZKa‘;thyu"gOl“ego 30488 566 11107 2841 2747 1954 1642 1592 2393 131 55 461
Koszty badat 3568 392 1 3961
i rozwoju
Zysk / (strata)
brutto na
drialaincéei 16 147 (1 100) 1781 (2 803) 8194 (3 642) 626 (215) (2672) (131) 16 185
operacyjnej
Przychody
finansowe 9692 9692
Koszty finansowe 16 805 16 805
Przychody/(Koszty)
finansowe netto (7113) (7113)
Podatek dochodowy 8670 8670
Zysk/ (strata)
z dzialalnosci (6 771) (6 771)

zaniechanej

2 W kosztach ogdlnego zarzadu Grupy Kapitatowej SciGen Ltd uwzgledniona jest amortyzacja warto$ci godziwych licencji, powstala w wyniku nabycia Grupy Kapitatowej SciGen Ltd przez Grupe. Za okres od
01.01.2013 . do 31.12.2013 r. warto$¢ amortyzacji wartosci godziwych licencji w Grupie Kapitalowej SciGen Ltd wyniosta 5 069 tys. PLN.




BIOTON

MJ

. - Grupa Grupa - . . Grupa BIOTON BIOTON Pozycje
w tysigcach PLN | BIOTON M:rlgsimg SciGen? | BioPartners MJ Biopharm | Fisiopharma Pharmatex Copernicus BIOLEK | (International Life uzgadniajace Razem
gency Sciences
Zysk / (strata) 16 147
ot (1100) | (4 990) (2 803) 8194 (3642) 626 (215) (2 672) (131) (15 783) (6 369)
Aktywa segmentu
Ejveacéowe aktywa 367 962 42 957 60 14 277 32819 104 4003 10 462 192
Wartos¢ firmy 949 13 207 55534 69 690
Inne wartosci
niematerialne 157 490 26 129 846 335393 1713 8 4201 270077 151913 1050 667
Udziaty w
jednostkach
stowar_zyszonych 10 10
konsolidowanych
metoda praw
wilasno$ci
Zapasy 43 489 1061 6 669 389 5075 3239 3600 1555 148 65 225
Naleznosci  tytutu 63 295 99 19 532 307 14120 8 556 16 530 284 379 4 123106
dostaw i ustug
Srodki pienigzne 9854 51 5015 834 8201 825 2704 188 336 91 28 099
Pozostate aktywa 45 426 248 35397 26 171 8034 417 1500 51 1271 423 (27 129) 91 809
Aktywa razem 687 526 1485 239416 363 154 50 656 47 569 24 446 23489 327 755 518 151913 (27 129) | 1890 798




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz na 31.12.2013 r.

w tysigcach PLN Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria | Chiny | Tajlandia ZEA Korea Pld. Cypr Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 117 931 31970 26 440 17734 21559 13807 24093 13174 4986 6 489 62175| 340358
zewngtrznych
Przychody segmentu ogolem 117931 31970 26 440 17734 21559 13 807 24093 13174 4986 6 489 62 175 340 358
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 371975 32922 56 677 407 139 60 6 6 462 192
Wartosci niematerialne 431795 1721 991 295 128 559 335393 151913 1050 667




3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
0d 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

3.1. Informacie o sprzedazy na rynkach zagranicznych

Spotka prowadzi sprzedaz produktow bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej SciGen Ltd na rynkach Azji Poludniowo - Wschodniej oraz Australii wyniosta
w okresie czterech kwartatlow 2014 r. 73,3 mln PLN, w poréwnaniu do 61,6 min PLN w analogicznym okresie
2013 r. W IV kwartale 2014 r. sprzedaz wyniosta 20,7 min PLN, w poréwnaniu do 15,8 min PLN
w analogicznym okresie 2013 r.

Laczna sprzedaz Fisiopharma S.r.l. i Pharmatex S.r.1., po wylgczeniu wzajemnych rozliczen, osiagneta w okresie
czterech kwartatow 2014 r. poziom 66,0 min PLN, w poréwnaniu do 45,1 mln PLN w analogicznym okresie
2013 r. W IV kwartale 2014 r. sprzedaz wyniosta 22,9 mln PLN, w poréownaniu do 9,7 min PLN
w analogicznym okresie 2013 r.

Na wielko$¢ sprzedazy Grupy istotny wplyw miata sprzedaz MJ Biopharm Pvt Ltd, ktéora w okresie czterech
kwartatéw 2014 r. wyniosta 68,0 mln PLN, w poréwnaniu do 73,6 mln PLN w analogicznym okresie 2013 r.
W IV kwartale 2014 r. sprzedaz wyniosta 10,4 mln PLN, w poréwnaniu do 20,0 mln PLN w analogicznym
okresie 2013 r., gtéwnie w wyniku mniejszej sprzedazy produktéw na rynek rosyjski.

3.2. Rejestracje krajowe i UE

W IV kwartale 2014 r.:
e Prowadzono procesy zmian porejestracyjnych w procedurach europejskich produktow: ,,Pioglitazone
Bioton”, ,,Ivipril”, ,,Ivineb” i ,,Ivirosina”,
e prowadzono procedure re-rejestracji w procedurach europejskich produktow: ,Iviprolol”, ,Ivipamid”
i ,,Avamina”.

3.3. Rejestracje zagraniczne

W IV kwartale 2014 r. Spotka otrzymata informacje 0:
e rejestracji,,SciLin” R, N, 100 j.m./ml fiolka w Chinach,
e rejestracji ,,ScilLin” R, N, 100 j.m./ml fiolka (in bulk) w Chinach.

3.4. Prace badawczo — rozwojowe

e Kontynuowano prace rozwojowe zwigzane z opracowaniem oryginalnych metod biotechnologicznego
wytwarzania analogow insuliny w oparciu o innowacyjne konstrukty genetyczne na bazie E.coli.

e Kontynuowano prace nad optymalizacjg technologii i zwickszaniem skali wytwarzania substancji
insuliny lispro.
Kontynuowano prace rozwojowe nad formami leku insuliny lispro.
Kontynuowano prace nad optymalizacja technologii 1 zwickszaniem skali wytwarzania
rekombinowanej insuliny ludzkiej.

e Prowadzono prace rejestracyjne nad zwickszeniem skali wytwarzania produktow insulinowych we
wktadach do wstrzykiwaczy.

e Kontynuowano prace nad ulepszonymi opakowaniami bezposrednimi dla fiolek i wkladoéw
insulinowych.

e Prowadzono prace nad doustnymi lekami przeciwcukrzycowymi oraz innymi lekami przeznaczonymi
dla oso6b z cukrzyca.

e Kontynuowano prace zmierzajace do wprowadzenia na rynek produktow przeznaczonych dla osoéb
z cukrzyca, spoza klasy produktow farmaceutycznych.

3.5. Umowsy istotne dla dziatalnosci Spotki i Grupy

01.12.2014 r. Spotka zawarta z BIOMM S.A. z siedzibg w Brazylii (,,Biomm”) umowe dotyczaca przyznania
Biomm i/lub podmiotom zaleznym Biomm prawa wytacznosci dotyczacego komercjalizacji wytwarzanych przez
Spoétke rekombinowanych insulin ludzkich (,,Produkty”) na terytorium Brazylii (,,Umowa”). Umowa zostata
zawarta na 15 lat. Warunkiem rozpoczgcia dostaw Produktéw w ramach Umowy jest uzyskanie rejestracji
Produktéw na terytorium Brazylii.



4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe Spoélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

Ponizsze dane skonsolidowane dotycza tylko dziatalnosci kontynuowanej, tj. uwzgledniaja przeniesienie
przychodéw i kosztow dziatalnosci SciGen BioPharma Pvt Ltd do dziatalno$ci zaniechane;.

4.1. Przychody ze sprzedazy

Spotka
01.01. - 31.12.2014 01.01. - 31.12.2013 Zmiana
Sprzedaz warto$é struktura warto$é struktura 2014/2013
(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %) (w %)

Insulina 141 564 72,39% 153714 87,53% -7,90%
Wyroby gotowe 141 564 72,39% 153714 87,53% -7,90%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 6373 3,26% 7411 4,22% -14,00%
Antybiotyki 4327 2,21% 0 <0,1% 0,00%
Anestetyki 3753 1,92% 0 <0,1% 0,00%
Leki kadriologiczne 2744 1,40% 1367 0,78% 100,70%
Paski do pomiaru cukru we krwi 5368 2,75% 4257 2,42% 26,10%
Pozostate towary i materiaty 19512 9,98% 5680 3,23% 243,49%
Towary i materialy 42078 21,52% 18 716 10,66% 124,82%
Esnﬂ‘(‘firg”s"y}gfi‘e‘g)am za prawa do 11912 6,09% 3182 181% 274,31%
Sprzedaz razem 195 555 100,00% 175613 100,00% 11,36%

W okresie czterech kwartatow 2014 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 195,6 min PLN,
w ktorych najwigkszy udzial stanowita sprzedaz insuliny na rynku krajowym wynoszaca 103,3 min PLN.
W porownywalnym okresie 2013 r. przychody wyniosty 175,6 mln PLN, co oznacza wzrost o 11,4 %. Byt on
efektem wyzszej sprzedazy na rynku krajowym w wyniku rozpoczecia dystrybucji produktoéw MSD, wyzszej
sprzedazy produktéw kardiologicznych wprowadzonych do oferty w 2013 r. oraz wyzszej sprzedazy na rynek
rosyjski i odnotowania przychodu z tytulu optat za prawa do rynku rosyjskiego wynikajacych z kontraktu
z nowym dostawca w tacznej wysokosci 7,6 min PLN. Dynamika wzrostu zostata obnizona poprzez nizsza od
oczekiwan sprzedaz Bayer HealthCare Co. Ltd na rynku chinskim, gtéwnie ze wzgledu na odnawianie licencji

importowych.

W IV kwartale 2014 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 68,7 mln PLN, w tym sprzedaz
insuliny na rynku krajowym 38,1 mln PLN. W poréwnywalnym okresie 2013 r. przychody wyniosty 53,1 min
PLN, w tym ze sprzedazy insuliny na rynku krajowym 27,2 mln PLN. Przychody w IV kwartale 2014 r. wzrosty
0 29,5 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost byt wynikiem wyzszej sprzedazy form
insulinowych, paskow i produktéw kardiologicznych na rynku krajowym oraz rozpoznania przychodéw
wewnatrzgrupowych na poziomie 3,6 min PLN, zwigzanych ze sprzedaza wstrzykiwaczy do insuliny.

Grupa
01.01. - 31.12.2014 01.01. - 31.12.2013 Zmiana
Sprzedaz warto$é struktura wartosé struktura 2014/2013
(w tys. PLN) (W %) (w tys. PLN) (W %) (w tys. PLN) (w %)

Insulina i pochodne 145 689 38,61% 156 901 46,10% (11 212) -7,15%
Antybiotyki 70 295 18,63% 45 096 13,25% 25199 55,88%
Hormon wzrostu 37 397 9,91% 37417 10,99% (20) -0,05%
Pozostate (w tym opfata za o 0 0
prawa do rynku rosyjskiego) 123991 32,86% 100 944 29,66% 23047 22,83%
Razem 377371 100,00% 340 358 100,00% 37014 10,87%
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Przychody ze sprzedazy Grupy w okresie czterech kwartatow 2014 r. wyniosty 377,4 mln PLN i byly wyzsze
010,9 % niz wanalogicznym okresie 2013 r. Wzrost byl wynikiem wyzszej sprzedazy Spotki, Grupy
Kapitalowej SciGen Ltd oraz spotek whoskich i nizszej sprzedazy MJ Biopharm Pvt Ltd. W IV kwartale 2014 r.
przychody ze sprzedazy wyniosty 114,0 mln PLN w poréwnaniu do 92,6 mln PLN w analogicznym okresie
2013r.

Marza brutto na sprzedazy na poziomie skonsolidowanym (po wylaczeniu niewykorzystanych mocy
produkcyjnych) byta wyzsza o 13,2 min PLN i osiggneta poziom réwny marzy brutto na sprzedazy
w analogicznym okresie 2013 r., wynoszacy 43 %.

4.2. Koszty ogdlne zarzadu

Spotka

Koszty ogolne zarzadu (dotycza pozostatych kosztow funkcjonowania, poza kosztami sprzedazy na rynku
krajowym i zagranicznym) w okresie czterech kwartatow 2014 r. wyniosty 33,8 min PLN i wzrosty 2,6 mln PLN
W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r., gtdwnie w wyniku likwidacji obnizki wynagrodzen od stycznia
2014r.

W IV kwartale 2014 r. koszty ogélne zarzadu wyniosty 9,4 mln PLN i spadly o 0,4 mln PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2013 r.

Grupa

Koszty ogolne zarzadu w okresie czterech kwartatow 2014 r. wyniosty 58,8 min PLN i byly wyzsze o 3,3 min
PLN w stosunku do analogicznego okresu 2013 r. Wzrost byl wynikiem zwickszenia kosztow dziatalno$ci
w BIOTON S.A. i spotkach zaleznych. Na koszty ogdlne zarzadu ztozyly si¢: koszty BIOTON S.A., Copernicus
Sp. z 0.0. (okres I potrocza 2014 r.) i BIOLEK Sp. z 0.0. w kwocie 36,6 min PLN (wzrost o 1,6 min PLN) oraz
koszty spotek zagranicznych w tacznej kwocie 22,2 min PLN (wzrost o 1,8 min PLN).

Koszty ogolne zarzadu w IV kwartale 2014 r. wyniosty 15,7 mln PLN i wzrosty o 0,3 mln PLN w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2013 r.

4.3. Koszty sprzedazy
Spotka

Koszty sprzedazy w okresie czterech kwartatow 2014 r. wyniosty 57,8 min PLN i byly wyzsze o 7,6 min PLN
niz w analogicznym okresie 2013 r. Wzrost byl efektem intensyfikacji dziatan marketingowych zwigzanych
z wprowadzeniem na rynek nowych produktow kardiologicznych oraz prowadzonych dziatan promocyjnych na
rynku polskim.

W IV kwartale 2014 r. koszty sprzedazy wyniosty 20,8 mln PLN i wzrosty o 3,9 mln PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2013 r.

Grupa

Koszty sprzedazy w okresie czterech kwartatow 2014 r. wyniosty 73,8 min PLN i wzrosly o 4,0 mln PLN
W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. Wzrost byt glownie wynikiem intensyfikacji dziatan
marketingowych w Spoélce oraz wyzszych kosztow w spoétkach zagranicznych. Na koszty te zlozyly si¢: koszty
sprzedazy BIOTON S.A., Copernicus Sp. z 0.0. (okres I potrocza 2014 r.) i BIOLEK Sp. z 0.0. w tacznej kwocie
47,7 min PLN (wzrost 0 3,1 mln PLN) oraz koszty sprzedazy spotek zagranicznych w tacznej kwocie 26,1 min
PLN (wzrost 0 1,0 min PLN).

Koszty sprzedazy w IV kwartale 2014 r. wyniosty 22,2 mIn PLN i wzrosty o 0,9 mln PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2013 r.

4.4. Koszty pionu rozwoju i prac badawczych

Spotka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w okresie czterech kwartalow 2014 r. wyniosty 3,2 mln PLN i byly
nizsze o 0,3 min PLN niz analogicznym okresie 2013 r.
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W IV kwartale koszty prac badawczych i rozwojowych wyniosty 0,7 mln PLN i spadly o 0,3 min PLN
W porownaniu do analogicznego okresu 2013 r.

Grupa

Koszty prac badawczych i rozwojowych Grupy w okresie czterech kwartatow 2014 r. wyniosty 3,8 min PLN
i byly nizsze 0 0,2 mln PLN niz w analogicznym okresie 2013 r. W skali Grupy koszty na badania ponoszone sa,
oprocz Spotki, przez MJ Biopharm Pvt Ltd. Pozostale koszty zwigzane z prowadzonymi pracami rozwojowymi
sa kapitalizowane.

Koszty prac badawczych i rozwojowych w 1V kwartale 2014 r. wyniosty 0,8 min PLN i spadty o 0,3 min PLN
W porownaniu do analogicznego okresu 2013 r.

4.5. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

Spétka

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej w okresie czterech kwartatow 2014 r. wynidst 12,4 mln PLN, w poréwnaniu
do zysku 10,9 min PLN w analogicznym okresie 2013 r., gtdéwnie w wyniku wyzszej sprzedazy na rynku
krajowym.

W IV kwartale 2014 r. zysk na dzialalnos$ci operacyjnej wyniést 7,0 mln PLN, w poréwnaniu do zysku 2,8 mln
PLN w analogicznym okresie 2013 r.

Grupa

W okresie czterech kwartatdéw 2014 r. Grupa osiagneta zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) w wysoko$ci
21,7 min PLN, w poréwnaniu do zysku 16,2 mln PLN za analogiczny okres 2013 r. Wyzsza warto$s¢ EBIT byta
glownie efektem wyzszej sprzedazy Spotki, Grupy Kapitatowej SciGen Ltd oraz spotek wloskich.

W IV kwartale 2014 r. zysk na dzialalnos$ci operacyjnej wynioést 7,7 mln PLN, w poréwnaniu do zysku 3,3 mln
PLN w analogicznym okresie 2013 r.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spélki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi, za wyjatkiem rynkow
opartych o system przetargowy, ktory moze wplywaé na realizacje sprzedazy. Ze wzgledu na przewlekly
charakter choroby oraz dhugi okres stosowania preparatow przez pacjentéw, sprzedaz insuliny utrzymuje si¢ na
podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych, tradycyjnie najmniej
korzystnych dla przemyshu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wickszo§¢ nowych przypadkow
cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga takze zaburzac
rownowage pacjentdOw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego metaboliczng pacjenci najczesciej zmieniaja
sposob leczenia wiosng i jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wickszo$¢ nowych przypadkow cukrzycy.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwréceniu odpisow z tego tytulu

Spotka

Zwigkszenia odpisow w okresie od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 455
Razem 455

Zmniejszenia odpiséw (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.10.2014 r.

do 31.12.2014 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 242
Razem 12
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Grupa

Zwigkszenia odpisow w okresie od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujagce wartos¢ zapaséw 722
Razem
Zmniejszenia odpiséw (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.10.2014 r. tys. PLN
do 31.12.2014 r.
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw 2076
Razem 2076

7. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartoSci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich

odpisow

Spotka

Zwiekszenia odpisow w okresie od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r.

tys. PLN

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci

165

Odpisy aktualizujace warto$¢ warto$ci niematerialnych

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych

Razem

165

Zmniejszenia odpiséw (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.10.2014 r.
do 31.12.2014 r.

tys. PLN

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ warto$ci niematerialnych

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych

Razem

Grupa

Zwiekszenia odpisow w okresie od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r.

tys. PLN

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

599

Odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych

Razem

599

Zmniejszenia odpiséw (wykorzystanie i rozwiagzanie) w okresie od 01.10.2014 r.
do 31.12.2014 r.

tys. PLN

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

273

Odpisy aktualizujgce warto$¢ warto$ci niematerialnych

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych

Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych

Razem

273
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8. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

Spétka
Zwigkszenia rezerw w okresie od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. tys. PLN
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 628
Rezerwa na urlopy -
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 496
Rezerwa na wynagrodzenia 74
Rezerwa na koszty promocji 21
Rezerwa na koszty sprzedazy 4107
Rezerwa na koszty emisji nowych akcji 162
Pozostate rezerwy 8198
Razem 13 686
Zmniejszenia rezerw (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.10.2014 r. tys. PLN
do 31.12.2014 r.
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne -
Rezerwa na urlopy -
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 192
Rezerwa na wynagrodzenia 586
Rezerwa na koszty promocji 37
Rezerwa na koszty emisji nowych akcji 180
Rezerwa na koszty sprzedazy 2 959
Pozostate rezerwy 4267
Razem 8221
Grupa
Zwi¢kszenia rezerw w okresie od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. tys. PLN
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2128
Rezerwa na urlopy 97
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 816
Rezerwa na wynagrodzenia 133
Rezerwa na podatki 21
Rezerwa na koszty promocji 127
Rezerwa na koszty sprzedazy 5547
Rezerwa na projekty 30
Rezerwa na koszty emisji nowych akcji 162
Pozostate rezerwy 10 013
Razem 19074
Zmniejszenia rezerw (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.10.2014 r. tys. PLN
do 31.12.2014 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1442
Rezerwa na urlopy 8
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 569
Rezerwa na wynagrodzenia 586
Rezerwa na podatki 281
Rezerwa na koszty promocji 879
Rezerwa na koszty sprzedazy 2959
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Rezerwa na koszty emisji nowych akcji 180

Pozostate rezerwy 4585

Razem 11 489

9. Informacje o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka
Zmiany aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od 01.10.2014 r. tvs. PLN
do 31.12.2014 . ¥S-
Zwigkszenie -
Zmniejszenie -
Grupa
Zmiany aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od 01.10.2014 r. tys. PLN

do 31.12.2014 r.

Zwigkszenie 1078

Zmniejszenie )

Spétka

Zmiany rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od 01.10.2014 r.

do 31.12.2014 r. tys. PLN

Zwigkszenie 1654

Zmniejszenie )

Grupa

Zmiany rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od 01.10.2014 r.

do 31.12.2014 r. tys. PLN

Zwigkszenie 3 566

Zmniejszenie -

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych

Spotka

W okresie od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. nabycie przez BIOTON S.A. rzeczowych aktywow trwatych
wyniosto 22 tys. PLN, natomiast sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 1 500 tys. PLN i zwigzana
byta ze sprzedaza starej floty samochodowej w zwigzku z zamiang na wynajem dtugoterminowy.

Grupa

W okresie od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. nabycie przez Grup¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosto
1 159 tys. PLN, natomiast sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 1 500 tys. PLN i zwigzana byta ze
sprzedazg starej floty samochodowej w zwigzku z zamiang na wynajem dlugoterminowy.

11. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Na 31.12.2014 r. zobowigzania z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwatych w Grupie wyniosty
1 507 tys. PLN, w tym BIOTON S.A. w kwocie 1 507 tys. PLN.

12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

W IV kwartale 2014 r. nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
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13. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw

W poprzednich okresach nie wystapity biedy, ktére istotnie wplynety na skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe Grupy i Spotki i wymagalyby korekty.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dzialalno$ci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w warto$ci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W IV kwartale 2014 r. nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore
miatyby istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki i Grupy.

15. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

Zobowiazania Spoiki oraz Grupy wynikajace z umoéw kredytowych splacane sa na biezaco.

16. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W IV kwartale 2014 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

Ze wzgledu na matly udziat instrumentéw finansowych w globalnej pozycji walutowej Spoétki, ich wycena nie ma
znaczacego wplywu na wynik finansowy i prezentowana jest w potgczeniu ze statystycznymi rdznicami
kursowymi z tytutu wyceny nadwyzki nalezno$ci nad zobowigzaniami oraz udzielonych pozyczek do spotek
zaleznych, wyrazonymi w walutach obcych. Z uwagi na brak stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen przez
Spotke, wszystkie zmiany wartosci godziwej zawartych instrumentdw sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
i publikowane w sprawozdaniu finansowym.

18. Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw

W IV kwartale 2014 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie dokonaty zmiany klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papierow
wartosciowych

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B, 0 ktorej Spotka informowata raportem biezacym nr 44/2013 z dnia
29.07.2013 r., zarejestrowanej w KDPW S.A. pod kodem PLBIOTNO00110 (,,Obligacje Serii B”), w dniu
29.10.2014 r. Spotka dokonata czesciowego wykupu Obligacji Serii B za taczng kwotg 3.564.000,00 PLN,
poprzez wyplacenie w odniesieniu do kazdej Obligacji Serii B raty wykupu w wysokosci 50,00 PLN. W wyniku
tej operacji wartos¢ nominalna kazdej Obligacji Serii B zostala obnizona do 900,00 PLN, a faczna warto$¢
nominalna Obligacji Serii B wyniosta 64.152.000,00 PLN.

Zgodnie z warunkami zgody na sprzedaz udziatéw SciGen BioPharma Pvt Ltd, wydang w dniu 22.07.2014 r.
przez posiadaczy Obligacji Serii B, w dniu 05.12.2014 r. Spotka dokonata przedterminowego wykupu 5.346 szt.
Obligacji Serii B za Iaczng kwote 4.842.994,86 PLN, zawierajgca nalezne, a niewyplacone odsetki w wysokosci
31.594,86 PLN. W wyniku tej operacji faczna warto$¢ nominalna Obligacji Serii B wyniosta 59.340.600,00
PLN.
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20. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spoétka nie wyptaci dywidendy za rok 2013.
21. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszlte wyniki finansowe

Spélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

21.1. Czesciowy wykup obligacji BIOTON S.A. serii B

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B, 0 ktorej Spotka informowata raportem biezgcym nr 44/2013 z dnia
29.07.2013 r., zarejestrowanej w KDPW S.A. pod kodem PLBIOTNO0110 (,,Obligacje Serii B”), w dniu
29.01.2015 r. Spotka dokonata cze$ciowego wykupu Obligacji Serii B za taczng kwote 3.296.700,00 PLN,
poprzez wyptacenie w odniesieniu do kazdej Obligacji Serii B raty wykupu w wysokosci 50,00 PLN. W wyniku
tej operacji warto§¢ nominalna kazdej Obligacji Serii B zostala obnizona do 850,00 PLN, a taczna warto$¢
nominalna Obligacji Serii B wynosi 56.043.900,00 PLN.

22. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W I kwartale 2014 r. Germonta Holdings Ltd zostata zwolniona z porgczenia za zobowigzanie kredytowe Spotki
w Banku BGZ S.A. na kwote 2 mln PLN. Termin sptaty kredytu przypada w dniu 24.02.2016 .

W I kwartale 2014 r. Spotka zawarta umowe leasingu operacyjnego z Xerox Polska Sp. z 0.0. na kwote 440
tys. PLN, dotyczaca wynajmu drukarek i obstugi druku na okres 5 lat.

W IV kwartale 2014 r. czgsciowo wygasty zobowigzania wekslowe z tytutu umow leasingowych zawartych
z Pekao Leasing Sp. z 0.0. oraz porgczenie wekslowe dla Copernicus Sp. z 0.0. z tytutu umowy leasingowe;j
zawartej z Pekao Leasing Sp. z 0.0.

W IV kwartale 2014 r. BIOLEK Sp. z o0.0. zostala zwolniona z porgczenia za zobowiazanie kredytowe Spotki
w FM Bank PBP S.A. w zwiazku z catkowitg sptatg kredytu.

23. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanuna 31.12.2014 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byty:

o BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej Spotka
posiadata 100 % udzialow,

o Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktdorej Spotka posiadata 100 % udziatow,

o Germonta Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata 100 %
udziatow,

o SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze, w ktorej Spotka posiadata 95,57 % udzialow i liczby
glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow; SciGen Ltd posiadata 100 % udziatow
W nastepujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Belrose, SciGen Korea Ltd
z siedziba w Seulu oraz SciGen Beijing Biotechnology Co. Ltd z siedzibg w Pekinie (Chiny),

o BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej Spotka posiadata 100 %
akcji; BioPartners Holdings AG byta wiascicielem 100 % udzialéw w spotkach: BioPartners
GmbH z siedziba w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedziba w Reutlingen (Niemcy)
oraz BioPartners Polska Sp. z o.0. z siedzibag w Macierzyszu,

o MIJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata 50 %
udziatow i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspélnikow; MJ BIOTON Life Sciences Ltd
posiadata 100 % udziatéw w spotce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedzibag w Bombaju (Indie); MJ
Biopharm Pvt Ltd posiadata 100 % udziatéw w spotce Marvel Life Sciences Pvt Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie),

o Tricel S.A. z siedzibg w Luksemburgu, w ktoérej Spotka posiadata 100 % akcji; Tricel S.A.
posiadata 100 % udzialow w nastepujgcych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l. z siedzibg
w Mediolanie (Wtochy) oraz Fisiopharma S.r.1. z siedzibg w Palomonte (Wtochy),
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o BIOLEK Sp. z 0.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiadata 100 % udziatow,
o BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktérej Spotka posiadata
posrednio, poprzez Germonta Holdings Ltd, 100 % udziatow,

e jednostka stowarzyszong z BIOTON S.A. byta:

o INDAR ZAO z siedzibag w Kijowie (Ukraina), w ktdrej Spotka posiadata posrednio, poprzez
Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zakladowego i liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Konsolidacja objgte byly sprawozdania finansowe wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonych Spoétki, za
wyjatkiem:

e spotek, ktorych aktywa netto oraz wynik finansowy nie s3 istotne z punku widzenia sprawozdania
skonsolidowanego, a dzialalno$¢ tych spotek ogranicza si¢ do posiadania udzialdéw w spotkach
zaleznych nizszego rz¢du. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje spolki zalezne nizszego rzgdu
bezposrednio. Spotki nieobjete konsolidacja, o ktorych mowa powyzej, to Mindar Holdings Ltd,
Germonta Holdings Ltd i TRICEL S.A.,,

e spotek, ktorych aktywa netto oraz wynik finansowy nie sg istotne z punktu widzenia sprawozdania
skonsolidowanego. Do tej grupy nalezy Marvel Life Sciences Pvt Ltd.

24. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

26.06.2014 r. Spoétka, jednostka zalezna Spotki — SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze (,,SciGen”), ktora
posiadata 50,01 % udziatow SciGen BioPharma Pvt Ltd z siedzibg w Indiach (d. Shreya Biotech Private Ltd)
(,,Udzialy”, ,,SciGen Indie”), SciGen Indie, Tek - Gen Holdings z siedzibg na Cyprze (,,Tek - Gen”) oraz
Anglo Gulf FZE z siedziba w Zjednoczonych Emiratach Arabskich (,,Anglo Gulf”) zawarly warunkowa umowg
sprzedazy Udziatow na rzecz Anglo Gulf lub podmiotu wskazanego przez Anglo Gulf (,, Transakcja”).

07.10.2014 r. nastgpito zamknigcie Transakcji, tj. przeniesienie Udzialdow na nabywce za zaptacona cene
w wysokosci 7.000.000,00 USD oraz jej rozliczenie, prezentowane w wyniku na dziatalno$ci zaniechanej
w rachunku zyskow i strat.

25. Stanowisko Zarzadu Spoélki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Spotka nie publikowala prognoz wynikoéw na 2014 r.

26. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Spétki w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., strukture wiasnosci kapitalu zaktadowego Spoftki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 [PROKOM Investments S.A.? 10.151.818 11,82
2 |Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. 40.666 0,05
3 |Troqueera Enterprises Ltd 8.480.570 9,88
4 |ALTUS TFI S.A. 4.294.031 5,00

® PROKOM Investments S.A jest podmiotem dominujacym w stosunku do Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.
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5 |Pozostali 62.897.115 73,25

Razem 85.864.200 100,00

16.02.2015 r. Spotka otrzymata od ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Altus”)
zawiadomienie w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus (,,Fundusze Altus”)
0 przekroczeniu przez Fundusze Altus progu 5 % w ogoélnej liczbie glosow w Spoélce (,,Zwiekszenie”).
Zwigkszenie spowodowane zostato rozliczeniem w dniu 09.02.2015 r. transakcji nabycia przez Fundusze Altus
z dnia 05.02.2015 r. na rynku regulowanym 4.000 akcji Spotki (,,Nabycie”). Przed Nabyciem Fundusze Altus
posiadaty tacznie 4.290.031 akcji Spotki, uprawniajacych do 4.290.031 gloséow, stanowiacych 4,99 % kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 4,99 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. W wyniku Nabycia Fundusze Altus posiadajg lacznie 4.294.031 akcji Spoétki, uprawniajacych do
4.294.031 glosoéw, stanowiacych 5,00 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 5,00 %
ogo6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

27. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s0b

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e  osoby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadaja akcji Spotki,

e stan posiadania akcji Spotki przez czlonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastepujaco:

o Barbara Ratnicka — Kiczka: 7.660 akcji; brak zmian,
o Maciej Grelowski: 6.000 akcji; brak zmian.

28. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Przed Wojewoda Mazowieckim toczy si¢ postgpowanie z wniosku spadkobiercow bylych wiascicieli majatku
,Dobra Macierzysz” z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznos$ci decyzji Naczelnika Gminy
Ozarow Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwodch dziatek o tacznej
powierzchni 78,87 ha oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. o przekazaniu
w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykéw (,,IBA”) dziatek o tacznej powierzchni 77,83 ha.

Spotka jest ponadto uczestnikiem czterech postgpowan w przedmiocie stwierdzenia, czy nieruchomosci
wydzielone z ,.Doébr Macierzysz Os$rodek” podlegaty dziataniu przepisoéw dekretu Polskiego Komitetu
Wyzwolenia Narodowego z dnia 6 wrzesnia 1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr 3, poz.
13 z p6zn. zm.) (,,Dekret PKWN”). W dniu 29.08.2014 1., w trzech sposrod tych postepowan Wojewodzki Sad
Administracyjny oddalit skargi Spotki i IBA na decyzje organu II instancji stwierdzajace, Zze nieruchomosci nie
podlegaty dziataniu przepiséw Dekretu PKWN oraz na postanowienie odmawiajace zawieszenia postgpowania
w sprawie stwierdzenia niewaznos$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozarow Mazowiecki z 15.04.1988 r. Od
wyrokdéw Spotka ztozyta skargi kasacyjne do Naczelnego Sgdu Administracyjnego — termindw ich rozpoznania
nalezy si¢ spodziewa¢ najwczesniej w 2016 r. Czwarte z postgpowan toczy si¢ nadal przed Wojewoda
Mazowieckim, jako organem I instancji.

Zdaniem Spoétki, w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegdlnosci w $wietle orzeczenia Trybunatlu
Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo poniesienia szkody przez Spotke¢ w rezultacie
uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bylych wilascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” przez
odpowiednie organy wydaje si¢ by¢ niewielkie.

W ocenie Spolki, dotychczasowe rozstrzygnigcia w sprawach o stwierdzenie, czy nieruchomosci z ,,Dobr
Macierzysz O$rodek” podlegaly dziataniu przepisow Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze stanowiskiem
procesowym Spo6tki, nie maja zasadniczego znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do nieruchomosci
Spoétka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego zawartej z IBA.

W  przypadku ewentualnego niekorzystnego dla Spotki rozstrzygnigcia Wojewody Mazowieckiego
W przedmiocie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r.
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i dnia 19.03.1990 r., Spotce przystuguje dalsza droga odwotawcza, tacznie ze skarga do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego. Ponadto Spolce, W odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie przystugiwato roszczenie wobec
IBA, ktéry w umowie z dnia 06.11.1997 r. o§wiadczyl, iz ewentualne roszczenia osob trzecich bgda obcigzaé
IBA.

29. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto§¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé
co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spoélki

Laczna warto$¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostki od niej zalezne, nie przekracza 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

30. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Spélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spolke

30.1. Umowy kredytowe BIOTON S.A.

Spotka finansowata si¢ w IV kwartale 2014 r. diugo- i krotkoterminowym diugiem bankowym. Zobowigzania
Spotki oraz Grupy wynikajace z uméw kredytowych sg sptacane na biezaco. Warto§¢ zadtuzenia w Banku BOS
S.A., Banku BGZ S.A., oraz PLUS BANK S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosita tacznie 78,7 min
PLN.

08.10.2014 r. Spotka podpisala z Bankiem BOS S.A. aneks do umowy o kredyt obrotowy odnawialny
przywracajacy limit kredytowy na poziomie 29 min PLN oraz zmieniajacy harmonogram sptaty kredytu
poczawszy od czerwca 2015 r. (lista zabezpieczen kredytu nie ulegta zmianie), przy zachowaniu koncowej daty
splaty, tj. 30.06.2016 r. 13.10.2014 1. oraz 25.11. 2014 r. Spétka podpisata z Bankiem BOS S.A. aneksy do
umowy o kredyt obrotowy odnawialny, zmieniajace czgsciowo zapisy umowy kredytowej w zakresie
uruchomienia srodkow z kredytu oraz odnowienia ustanowionych zabezpieczen.

25.11.2014 r. Spétka zawarta dwie dhigoterminowe umowy kredytowe z Bankiem BOS S.A. z ostatecznym
terminem splaty w dniu 09.05.2025 r., splatami miesigcznymi wedlug ustalonego harmonogramu
i zabezpieczonych gtéwnie na hipotekach tacznych zwolnionych przez FM Bank PBP S.A.: (i) kredyt
nieodnawialny (pozyczke hipoteczng) w kwocie 25,9 mln PLN (na 31.12.2014 r.), ktora zostala wykorzystana na
catkowitg splate zadluzenia z tytulu zobowigzania kredytowego w FM Bank PBP S.A., a pozostata czg¢sc
przeznaczona na kapitat obrotowy Spoiki, (ii) kredyt inwestycyjny na refinansowanie naktadéow inwestycyjnych
zwigzanych z uruchomieniem laboratorium w lacznej wysokosci do 3,1 mln PLN, ktory bedzie sukcesywne
uruchamiany w okresie pierwszych trzech kwartatow 2015 r.

28.11.2014 r. Spétka podpisata z Bankiem BGZ S.A. aneks do umowy kredytowej wydtuzajacy termin
obowigzywania umowy kredytu do dnia 25.02.2015 r. w kwocie 20 mln PLN (lista zabezpieczen kredytu nie
ulegla zmianie). 16.02.2015 r. Spotka podpisala z Bankiem BGZ S.A. aneks do umowy kredytowej
przedtuzajacy termin obowigzywania umowy kredytu do 24.02.2016 r. w kwocie 20 mln PLN. Z dotychczasowe;j
listy zabezpieczen zwolnione zostalo porgczenie za zobowigzanie kredytowe Spotki udzielone przez BIOLEK
Sp. z 0.0. i SciGen Ltd.

05.12.2014 r. Spotka dokonata catkowitej splaty kredytu w FM Bank PBP S.A. w kwocie 23 min PLN plus
odsetki.

W | kwartale 2015 r. BIOLEK Sp. z 0.0. przesune¢la termin splaty obligacji na 12.01.2016 r. (bez zmiany
pozostatych warunkow emisji).

30.2. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie pozyczek wyrazonych w walutach obcych udzielonych
przez Spolke jednostkom powiazanym znajdzie odzwierciedlenie w zmianie kapitalow wlasnych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy oraz wptynie na wynik finansowy netto w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A.

W kolejnych miesigcach gldéwnym zatozeniem Spotki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu
handlowych wptywow walutowych (EUR i USD). W IV kwartale 2014 r. nastgpita dalsza deprecjacja zlotego
wobec walut obcych, co otwiera droge do zabezpieczenia dhugiej pozycji walutowej wystepujacej w Spotce.
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W poréwnaniu do 31.12.2013 r., na 31.12.2014 r. kurs USD/PLN wzr6st o 16,4 %, a kurs EUR/PLN o 2,8 %.
Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami w walutach obcych oraz
ze sprzedazg wyrobow gotowych i zakupami surowcow, ktore sa dokonywane w walutach obcych. Szacunkowo,
1 % wazrost/spadek kursu walutowego wywotatby wzrost/spadek wyniku finansowego Spétki w IV kwartale
2014 r. o kwotg 7 851 tys. PLN.

Zgodno$¢ zastosowanych instrumentdw z pozycja walutowa ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ryzyko
kursowe wystepujace w dziatalnosci handlowej Spotki. BIOTON S.A. nie posiada kredytéw walutowych.

31. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
W perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

31.1. Dziatalno$¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chifiski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostatych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spotka poinformowala w raporcie biezacym
34/2008 z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na
terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje
ktérych wystepowata Spoltka.

09.07.2009 r. Spoétka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowe;j
z Bayer HealthCare Company Limited (,,Umowa BHC”), spotka prawa chinskiego stowarzyszona z Bayer
Schering Pharma AG (,,BHC”). Strong umowy z BHC jest takze SciGen Limited, spotka prawa singapurskiego
bedaca spotka zalezng od Spotki, notowang na gietdzie papieréw wartosciowych w Australii (ASX), posiadajaca
prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny produkowanej przez Spoétke (,,SciGen”). Na podstawie
umowy SciGen udzielit BHC wytacznosci na terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod
ktérym dystrybuowana bedzie insulina produkowana przez Spotke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat.
W oparciu o zakladane przez strony wolumeny sprzedazy wysoko$¢ przychodow w calym okresie jej trwania
powinna wynie$¢ od 1,548 do 2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytutu udzielenia wytacznej licencji i wytacznych
praw do komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowiazal si¢ do zaptaty
w wysokosci 31 min EUR (zaptata pierwszych 5,27 mln EUR wraz z naleznymi odsetkami zostata dokonana
w dniu 08.08.2011 r., zaptata pozostalej kwoty (pomniejszona o podatek u zZrédta) w dniu 21.08.2012 r.).
Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialno$¢ Spotki z tytutu umowy jest ograniczona do 30 min
USD rocznie w przypadku odpowiedzialnosci za dziatanie produktu wytwarzanego przez Spotke
(odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisg ubezpieczeniowa). W innych przypadkach naruszenia umowy
odpowiedzialnos¢ Spotki ograniczona jest do szkody faktycznie poniesionej przez BHC z tytulu takiego
naruszenia.

10.07.2009 r. Spotka zawarta z SciGen umowe o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem Umowy
SciGen jest podzial zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnily, ze w zwiazku
Z rozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej Republiki Ludowej
i udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wylacznych praw do dystrybucji na terenie ChRL SciGen bedzie
uprawniony do udziatlu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spétke na podstawie Umowy BHC.
Umowa SciGen zawarta zostata na okres 15 lat, co odpowiada okresowi, na ktory zawarta zostata Umowa BHC.
Umowa nie przewiduje kar umownych.

We wrzes$niu 2010 r. BHC rozpoczal dzialania promocyjne zwigzane z wprowadzeniem SciLin na rynek chinski
oraz dokonat pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu poprzez lokalng sie¢ dystrybucji. Tym samym nastgpito
uruchomienie i komercjalizacja umowy dystrybucyjnej zawartej pomig¢dzy Spotka a BHC.

31.05.2012 r. Spotka oraz SciGen zawarty z BHC aneks do Umowy BHC (,,Aneks”). W ramach Aneksu strony
uzgodnity, m.in., rozszerzenie wspotpracy poprzez wlaczenie w jej zakres dystrybucji przez BHC wstrzykiwaczy
do podawania insulin Spoétki (GensuPen). W oparciu o umowg dystrybucji wstrzykiwacza do podawania insulin,
ktora zostanie zawarta pomigdzy stronami (po przeprowadzeniu przez BHC pozytywnego due dilligence
wstrzykiwacza), BHC uzyska od Spotki wylaczne prawa do komercjalizacji wstrzykiwaczy Spoétki na terenie
Chinskiej Republiki Ludowej. Wstrzykiwacze GensuPen sg dostepne dla pacjentow w Polsce oraz na rynkach
zagranicznych, w tym, m.in., w Rosji. Ponadto, na warunkach uzgodnionych w Aneksie strony uzgodnity takze
konsolidacj¢ dziatan w zakresie marketingu insulin Spétki na terenie Chin, w tym przy wykorzystaniu wiedzy
i doswiadczen Spotki pozyskanych na terenie Polski i rynkéw zagranicznych, na ktorych Spoétka dystrybuuje
swoje insuliny.
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27.03.2013 r., Spotka zawarta z BHC umowe, ktorej przedmiotem jest dostawa i dystrybucja przez BHC
wstrzykiwaczy do podawania insuliny, wytwarzanych przez Copernicus Sp. z 0.0., na terytorium Chinskiej
Republiki Ludowej. Wstrzykiwacz bedzie oferowany przez BHC na rynku chinskim pod nazwa ,.Bai Lin Pen”
i stanowi¢ bedzie istotny element oferty produktowej BHC w zakresie terapii cukrzycy. Umowa zostata zawarta
na okres do 31.12.2015 r. z mozliwoscia jej przedtuzenia na dalsze okresy. Rozszerzenie wspolpracy pomiedzy
Spotka i BHC o dystrybucje w Chinach wstrzykiwacza przyczyni si¢, w ocenie Zarzadu Spoétki, do wzrostu
sprzedazy insulin Spétki na rynku chinskim.

31.2. Dzialalno$¢ Grupy na rynku rosyjskim

12.06.2014 r. Spotka zawarta z GlaxoSmithKline Trading Services Ltd z siedzibag w Irlandii porozumienie
W sprawie rozwigzania bez jakichkolwiek roszczen z dniem 01.09.2014 r. umoéw zawartych w dniu
17.12.2010 r., dotyczacych dystrybucji, marketingu i sprzedazy form gotowych insulin Spoétki (,,Formy Gotowe
Gensulin”) oraz wstrzykiwacza do podawania insuliny (,,GensuPen”) na terenie Federacji Rosyjskiej
(,,Porozumienie”).

23.05.2014 r. Spotka zawarta z BIOTEC OOO z siedzibg w Federacji Rosyjskiej oraz podmiotami powigzanymi
z BIOTEC OOO (,,Grupa Biotec”) umowe dotyczaca wylacznej dystrybucji, marketingu i sprzedazy przez
Grupg Biotec na terenie Federacji Rosyjskiej Form Gotowych Gensulin, GensuPen i innych produktow z oferty
Spotki wykorzystywanych w terapii cukrzycy (,,Umowa”, ,,Produkty”). Umowa przewiduje rowniez mozliwo$¢
wytwarzania Form Gotowych Gensulin przez Grupe Biotec na terenie Federacji Rosyjskiej na podstawie
technologii Spéiki z substancji insuliny produkowanej przez Spoétke. Minimalny wolumen obrotu wynikajacy
zUmowy to 5 min USD w 2015 r., 7 min USD w 2016 r. oraz 10 min USD w 2017 r. i latach nastepnych.
Z tytulu udzielenia Grupie Biotec licencji niezbednych dla komercjalizacji Produktow oraz wytwarzania Form
Gotowych Gensulin, Grupa Biotec zobowigzata si¢ do zaptaty na rzecz Spotki wynagrodzenia w wysokoscei 3,85
min USD. Wynagrodzenie to bgdzie ptatne w ratach zwigzanych z wystgpieniem okreslonych w Umowie
zdarzen zwigzanych z przeniesieniem dystrybucji Produktéw do Grupy Biotec oraz uruchomieniem wytwarzania
Form Gotowych Gensulin przez Grupe Biotec. Spotka spodziewa sie, ze do konca 2014 r. wptywy z powyzszego
tytulu wyniosa 2,35 miln USD. Umowa zostala zawarta na 15 lat z mozliwoscia przedluzenia. Warunkiem
zawieszajacym Umowy byto zawarcie Porozumienia.

Decyzja o zmianie polityki dystrybucji i promocji Form Gotowych Gensulin oraz pozostalych produktow
diabetologicznych w Federacji Rosyjskiej zwigzana jest z potencjatem Grupy Biotec, zarowno jako dystrybutora,
jak 1 przysztego producenta Form Gotowych Gensulin. Grupa Biotec jest zintegrowanym holdingiem
farmaceutycznym, ktory osigga obroty w wysokosci 1,2 miliarda USD, w sktad ktérego wchodzi, m.in., ponad
300 aptek, spotka dystrybucyjna posiadajaca blisko 30 lokalnych centrow dystrybucyjnych i zajmujaca od wielu
lat jedno z wiodacych miejsc w rankingach dystrybucji lekow oraz 4 firmy produkcyjne wytwarzajace ponad 400
preparatow. W ocenie Zarzadu Spotki, zmiana dystrybutora Gensulin w Federacji Rosyjskiej przyczyni si¢ do
poprawy dynamiki sprzedazy Gensulin na tym rynku.

31.3. Dzialalnos¢ spétki BIOLEK Sp. z o.0.

BIOLEK Sp. z o.0. (,,Biolek”) jest spotka posiadajaca portfel unikalnych produktow weterynaryjnych
stosowanych jako dodatki paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow farmaceutycznych
stosowanych w gastroenterologii. Nabycie przez Spétke Biolek postuzy realizacji strategicznego celu, jakim jest
zbudowanie przez Spétke drugiej linii biznesowej, ktora w krotkim horyzoncie wptynie pozytywnie na wyniki
finansowe Spotki i zapewni Spotce dodatkowe $rodki pieniezne na przyspieszenie prac nad rozwojem kolejnych
generacji insulin, w tym insulin analogowych. Obok innowacyjnego portfela produktéw weterynaryjnych
i farmaceutycznych, glowng przestankg dla akwizycji Biolek jest podpisana umowa dystrybucyjna dla czesci
produktow weterynaryjnych w Chinach, zawarta przez Biolek z Beijing Smile Feed Sci. & Tech Co. Ltd w dniu
01.07.2011 r. Wartos¢ tego kontraktu obejmujacego produkty dla hodowli trzody chlewnej i drobiu szacowana
jest na 1,2 mld USD w okresie 2012-2021. Chiny sg najwigkszym na $wiecie producentem trzody chlewnej (ok.
50 % udziatu w §wiatowym rynku) oraz drobiu (ok. 30 % udzialu w $wiatowym rynku) i czwartym na $wiecie
producentem bydta. Ponadto, w zwiazku z rozwojem Biolek i zwigkszeniem zaangazowania Spotki w Biolek,
Spotka uzyskata mozliwo$¢ pozyskania wylacznych i nieograniczonych terytorialnie praw do produkcji
i komercjalizacji nastgpujacych produktow diabetologicznych oraz gastroenterologicznych: (i) GlucoSafe,
(if) Humandiarrprotect, (iii) Humandiarrstop, (iv) Humandiarrstop Junior, (v) Helisan, a takze uzyskata na okres
36 miesiecy wylgczno$¢ negocjacyjng i pierwszenstwo do uzyskania praw do produkcji i komercjalizacji
wszystkich produktow farmaceutycznych sprzedawcy udzialdéw Biolek (zaré6wno tych istniejgcych, jak
i bedacych na etapie rozwoju).
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20.01.2014 r. Biolek otrzymata informacje o dopuszczeniu do sprzedazy na terenie Chinskiej Republiki Ludowej
preparatow wykorzystywanych w hodowli trzody chlewnej i drobiu, tj. ,,SUIACID” i ,BIRDACID”
(,,Produkty”). Sprzedaz Produktéw be¢dzie realizowana w ramach umowy dystrybucyjnej zawartej przez Biolek
z Beijing Smile Feed Sci. & Tech. Co. Ltd w dniu 01.07.2011 r.

31.4. Rejestracja hormonu wzrostu o powolnym uwalnianiu

31.05.2013 r. Spotka otrzymata od BioPartners GmbH z siedzibg w Niemczech (,,Biopartners”), spolki
zaleznej, w ktorej Spotka posiada posrednio 100 % udzialow, informacje, ze Europejski Komitet ds. Produktow
Leczniczych Stosowanych u Ludzi (CHMP) przy Europejskiej Agencji ds. Lekow (EMA) wydat pozytywna
opini¢ dla rejestracji uprawniajacej do sprzedazy na terytorium Unii Europejskiej, Norwegii i Islandii hormonu
wzrostu o powolnym uwalnianiu (,,Somatropina Biopartners”).

06.08.2013 r. Spotka otrzymata od Biopartners informacje, ze w dniu 05.08.2013 r. Komisja Europejska
przyznata Somatropinie Biopartners rejestracjg.

Somatropina Biopartners jest rekombinowanym ludzkim hormonem wzrostu uzyskanym metodami inzynierii
genetycznej. Innowacyjno$¢ tego produktu umozliwia jego podanie droga iniekcyjng pacjentom raz w tygodniu,
zamiast codziennych iniekcji stosowanych przy innych obecnych na rynku hormonach wzrostu. Hormon wzrostu
stosuje si¢ w terapii w celu leczenia kartowatosci przysadkowej, a takze w leczeniu zespoldw genetycznie
uwarunkowanej niskorostosci. Somatropina BioPartners bedzie pierwszym hormonem wzrostu o powolnym
uwalnianiu na rynku Unii Europejskiej. Spotka zamierza prowadzi¢ sprzedaz tego produktu w oparciu
0 wspotprace z migdzynarodowym koncernem farmaceutycznym.
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