OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO

REWIDENTA

ORAZ

RAPORT UZUPELNIAJACY Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

SPOLKI

TECHMADEXS.A.

ZA ROK OBROTOWY, KTORY ZAKONCZYt SIE
31 GRUDNIA 2014 ROKU

Poznas, dnia 18 marca 2015 .

tgs|/

think global - think tgs



budujemy zaufanie
/ e

VaF Tl ‘r‘l\ ‘f
:’¥ o Lq\.ﬂ I(-

SPIS TRESCI STRONA
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA ......ocevvemreierirnrsannans trrrvenvenssanennnsianasnannans 3
RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK
OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU......... 5
1. INFORMACIE PODSTAWIOWE ... eccectiesscece e soaeen s v rmres s trsse v e s a s aa s s s s bt e s s b s emmneesanmnesnsnsnnssarnsessran 5
it ANALIZA SYTUACI FINANSOWE] | MAJATKOWEL...... oo crrvrvreneniserersnssssnsesesssassresssesssssnsasssrssssasssssssssnees S
[l INFORMACIE SZEZEGOLOWE o.vvvvoveveiisrscssareseressoeeaseeeesssssesesssesesesmsessasassesasaseesseeeeeeessassesesesesasasassssssenssmsnsene 13
4AUDYT sp. z 0.0
W Keitizlng 180 L4851 U627 50 ¥ e Aty ol
SREED oA £ Bl An5 107 e hivmsatandyt o

S se S _ An International Network of
Wl 7 LRQLE Sl Miemictndvs o Foiaricmin . R .
ECO: B0 S o 1060 1 VY, i Goepons £y 36 Professional Accounting Firms



> m‘_

vad o e g
A Gl X e)/ 0

N TPt T L Y Y OISt
S CLGe3E) W TOE

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
TECHMADEX S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego TECHMADEX S.A.

(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 02-796), przy ulicy Migdatowej 91
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2014 r., na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 34 476 718,09 zt,

¢. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r., ktdry wykazuje strate netto w wysokoéci 4 840 905,59 z1,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 .
do dnia 31 grudnia 2014r., ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 2 561 889,36 z1,

e. rachunek przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 .
do dnia 31 grudnia 2014r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieinych
o kwote 6 191 915,00 zf,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zatjczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zatjczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosd¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoséci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
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i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
iak i catodciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwaiamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraienia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., jak tez sytuacji
majatkowe] i finansowe] badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r.,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreSlonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spdtke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme | tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki na temat dziafalnosci Spotki za rok obrotowy
oddnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. UznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zalgczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Marcin Hau

Wiceprezes Zarzadu
Biegly rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koécielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotoéw uprawnignych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 18 marca 2015 r.
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RAPORT UZUPELNIAIACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2014 ROKU
I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

TECHMADEX S.A. (Spdfka, lednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Handlowo-Usfugowe TECHMADEX sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 551 Kodeksu spétek
handlowych, na podstawie postanowier zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A numer 2339/2011)
z dnia 8 sierpnia 2011 r, podpisanym przed notariuszem Renatg lzdebska-Skwara w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie. Spétka zostala zawigzana na czas nieokre$lony.

Siedziba Spétki mieéci sie w Warszawie (kod pocztowy 02-796) przy ulicy Migdatowe]j 91.

Prawnym poprzednikiem Jednostki bylo Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe TECHMADEX
sp. z 0.0., zawigzane na podstawie postanowieti zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A
numer 2187/89) z dnia 12 kwietnia 1989 r. podpisanym przed notariuszem Waldemarem Leéniewskim
w Panstwowym Biurze Notarialnym w Piasecznie. Poprzedniczka prawna zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000092042

W dniu 6 wrzesnia 2011 r. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000354861.

Jednostce zostat nadany numer NIP 5260214249 oraz symbol REGON 001368943.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

®  instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
= handel urzadzeniami transportu wewnetrznego,

= paprawa i konserwacja maszyn

= sprzeda? ustug leasingu.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 r. wynosit 149,8 tys. zt i dzielit sie
na 1498 027 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 13 paZdziernika 2014 r. Zarzad Spotki, na mocy upowaznienia udzielonego uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, zdecydowat o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w ramach uchwalonego
kapitatu docelowego o kwote 42,3 tys. zt. Podwyiszenie kapitatu zostato w catosci pokryte wkladem
pienigznym. Podwyzszenie kapitatu zostafo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie w dniu 5 grudnia 2014 r.

W dniu 4 lutego 2013 r. zostalo zarejestrowane warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote nie wieksza niz 5380 zt poprzez emisjg nie wiecej niz 53 800 akcji na okaziciela serii E. Celem
uchwalenia warunkowego podwyzszenia kapitatu byto umozliwienie objecia akeji serii E przez posiadaczy
4AUDYT sp.z 0.0
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warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych w zwigzku z wdrozeniem w Spéice programu
motywacyjnego dla kluczowych pracownikdw i wspotpracownikéw na lata 2013-2014. W ramach programu
osoby uprawnione objely ostatecznie 17 800 akcji o tacznej wartosci nominalne] wynoszacej 1780 zt.
Podwyiszenie kapitatu zostato w cafosci pokryte wkiadami pienieznymi. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy
w Warszawie dnia 2 marca 2015 roku.

Na dzieri wydania niniejszej opinii wraz z raportem z badania struktura akcjonariuszy Jednostki
posiadajacych ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu przedstawiata sie nastepujaco:

. s . ) Wartoséc
Akcjonariusz % pomac!anych llogé porl.(laflanych Warto:élnomltnalna posiadanych akcji

gloséw akcji akcjl (w zf) (w tys. 21)
Zetkama S.A. 51,0% 773 327 0,10 77,3
Gafecki Lucjan 16,5% 250 000 0,10 25.0
Gil Darjusz 10,8% 163 500 0,10 16,4
Przybylski Marek 9.1% 137721 0,10 13,8
Kamecki Jerzy 5,5% 83 000 0,10 8,3
Pozostali 7.1% 108 279 0,10 10,8
Razem 100,0% 1515 827 - 151,6

Jednostkami powigzanymi ze Spétky sq podmioty wehodzgce w skfad Grupy Kapitatowe], ktérej jednostka
dominujgcg jest TECHMADEX S.A. oraz jednostki zalezne oraz jednostka stowarzyszona.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
TECHMADEX S.A jednostka dominujaca
GP Energia sp. z 0.0. jednostka zalezna
BioGP Energia sp. 2 0.0. jednostka zalezna
EDA Serwis sp. z 0.0. jednostka zaleina
Predictive Service Europe sp. 2 0.0 Jednostka stowarzyszona

Zgodnie ze statutem organami Jednostki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegébinienie Funkcja
Dariusz Gil Prezes Zarzadu
Dariusz Kucel Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapita jedna zmiana w skfadzie osobowym
Zarzgdu Spétki. Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 23 lutego 2015 r. do petnienia funkcji cztonka Zarzadu
zostat powotany pan Dariusz Kucel.

4ALIDYT sp.z 0.0.
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W skiad Rady Nadzorcze] Spotki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegéinienie Funkcja
Leszek Jurasz Przewodniczacy RN
Michat Zawisza Cztonek RN
Tomasz Jurczyk Cztonek RN
Lucjan Gatecki Czlonek RN
Macie) Jurczyk Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spotki:

* w dniu 13 listopada 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o odwotaniu z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej panéw Adama lJezaka, Rafata Jagniewskiego, Antoniego Macewicza,
BfaZeja Piecha oraz Jana Szepierica, powotujac na ich miejsce panéw Leszka Jurasza, Dariusza
Kucela, Michata Zawisze, Tomasza Jurczyka oraz Lucjana Gateckiego,

* wdniu 9 lutego 2015 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej zostat odwotany pan Dariusz Kucel, w miejsce ktérego powotany zostat
pan Maciej Jurczyk.

W Spétce do dnia 3 listopada 2014 r. prokure sprawowali pan Lucjan Gatecki (prokura jednoosobowa) oraz
pan Michat Gil {prokura samoistna). Od dnia 3 listopada 2014 r. prokure sprawuja panowie Michat Gil
{prokura f3czna) oraz Henryk Cukier (prokura taczna).

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Grzegorza Skateckiego {numer ewidencyjny 12430), dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych {numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 30 czerwca 2014 r., ktére postanowito, Ze osiggniety zysk netto w kwocie 1 687,4 tys. zt zostat
podzielony w sposob nastepujacy:

= na kapitat rezerwowy 1 502,4 tys. zt,
= na kapitat zapasowy 135,0 tys. zi,
* na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych 50,0 tys. zt.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 7 lipca 2014 r.

3. DANE IDENTYFIKUIACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa (numer ewidencyjny 11266).

AAUDYT sp.z o.0.
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag z dnia
29 listopada 2013 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 26 listopada 2013 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemne]j opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktory zakoriczyl sie dnia 31grudnia 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliémy sie
testami i prébami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliémy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzeni z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢
rénice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre moglyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapié¢ poza systemem rachunkowosci
Spatki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie
od 2 lutego 2015 r. do dnia wydania niniejsze]j opinii z raportem z badania, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzgd Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszej opinii i raportu z badania oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o braku zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostaltyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegllnosci takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oéwiadczyt, 2e udostgpnit nam w czasie badania kompletne ksiegl rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbgdne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

AAUDYT sp.zo.o.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649, z p6in. zm.).
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W AUCVCE
il. ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. BILANS (UPROSZCZONY)
31.12.2014 31.12.2013 . 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA (tys. zi) {tys. 21} Dynamika (%) {struktura %} (struktura %)
Aktywa trwate 50394 56189 -10,3% 14,6% 19,6%
Rzeczowe aktywa trwate 31714 34227 -7,3% 9,2% 11,9%
Naleznoscl dlugoterminowe 128,4 214,7 -40,2% 0,4% 0,7%
Inwestycje diugoterminowe 665,7 1054,9 -36,9% 1,9% 3,7%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10740 926,6 15,9% 3,1% 3,2%
Aktywa cbhrotowe 294373 23116,8 27,3% 85,4% 80,4%
Zapasy 1090,1 19225 43,3% 3,2% 6,7%
Naleznosci krotkoterminowe 15118,8 10978,9 37,7% 43,9% 38,2%
Inwestycje krotkoterminowe §789,6 4298,0 127,8% 28,4% 15,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyckresowe 3438,8 59174 -41,9% 10,0% 20,6%
Aktywa razem 34 476,7 28 735,7 20,0% 100,0% 100,0%
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
PASYWA {tys. =t} (tys. 2} Dynamika (%) {struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 15878,3 13 316,5 19,2% 46,1% 46,3%
Kapitat podstawowy 149,8 107,5 39,4% 0,4% 0,4%
Kapitat zapasowy 10324,7 2780,1 271,4% 29,9% 9,7%
Pozostale kapitaty rezerwowe 10 244,7 8741,5 17,2% 29,7% 30,4%
Zyskf{Strata) netto -4 840,9 16874 -386,9% -14,0% 5,9%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 598,4 15 419,2 20,6% 53,9% 53,7%
Rezerwy na zobowigzania 902,4 1374,6 -34,4% 2,6% 4,8%
Zobowigzania dtugoterminowe 71029 7072,0 0,4% 20,6% 24,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 9226,9 €954,5 32,7% 26,8% 24,2%
Roziiczenia migdzyokresowe 1366,2 18,2 7406,3% 4,0% 0,1%
Pasywa razem 34 476,7 28 735,7 20,0% 100,0% 100,0%
2. RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT (UPROSZCZONY)
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika {%) 31.12.2014 31.12.2013
{tys. i) (tys. zt) (struktura %) {struktura %]
R 2 28 SPTedRtV e rowhane 171099 25502,5 -32,9% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20 198,5 232288 -13,0% 118,1% 91,1%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -3 088,6 22738 -235,8% -18,1% 8,9%
Pozostate przychody operacyjne 123,3 136,1 -9,4% 0,7% 0,5%
Pozostale koszty operacyjne 436,3 102,0 327,6% 2,5% 0,4%
Zysk/{Strata) z dziatalnoéci operacyjnej -3 401,6 2307,8 -247,4% -19,9% 9,0%
Przychody finansowe 274,5 273,9 0,2% 1,6% 1,1%
Koszty finansowe 23924 434,0 451,2% 14,0% 1,7%
Zysk/{Strata) brutto -5519,5 2147,7 -357,0% -32,3% 8,4%
Podatek dochodowy -678,5 460,3 -247,4% -4,0% 1,8%
Zysk/(Strata) netto -4 840,9 16874 -386,9% -28,3% 6,6%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé
Nazwa wskainika Formuta abliczeniowa Wartos¢ 2014 2013 2012
poiadana
Zyskownosc sprzedazy zysk ze sprzedaty/ max -17,2% 8.7% 14,8%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedaiy brutto 2ysk brutto/ . max -30,8% 8,3% 15,0%
przychody netto ze sprzedazy
Rentownoée sprzedazy netto zysk netto/ . max -27,0% 0,5% 12,0%
przychody netto ze sprzedaiy
. zysk netto/
Rentownos¢ kapitatu kapitat wiasny bez wyniku finansowego max -23,4% 14,5% 23,5%
wlasnego i
biezgcego roku
zysk netto/
Rentownos¢ aktywow af T max 14,0% 5,9% 15,5%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskainika Formutz obliczeniowa w.a rtost 2014 2013 2012
poigdana
Wskaznik rotacji majgtku pEzvEhoHypEtto z? spreedazy/ max 05 0,9 1,3
aktywa ogoltem
Wskainik .
obrotu rzeczowych aktywoéw przychody netto ze sprzedazy/ max 3,6 4,6 4.4
aktywa trwafe
trwalych
Ws.kaimk rotacji naleznosci w {naleznofci z tytutu dostaw 1 ustug/ min 252 146 123
dniach przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacjl (zapasy/ .
zapasow w dniach koszty dziatalnoéci operacyjnej}*360 min = 30 3
Wskaznik rotac)i zobowigzann  (zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug/
w dniach koszty wlasne sprzedazy)*360 s 157 A 23
Finansowanie dziatalnoéci
Nazwa wskaZnika Formuta obliczenlowa Wartos¢ 2014 2013 2012
poigdana
) . kapitat obcy/ -
Wspétczynnik zadtuzenia kapltaly gdtem N3-05 0,5 0,5 0,2
Pokrycie zadluzenia kapitatem . kap!taf wiasny/ _ 51 0,9 0,9 43
wiasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopiert pokrycia aktywow kapitat wtasny/ >1 39 24 27
trwalych kapitatem wiasnym aktywa trwate . ! iy
Tmafosc str.ukturv kapitat wiasny/ max 0,5 0,5 08
finansowania pasywa ogétem
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Plynnos¢ finansowa
Nazwa wskaZnika Foermuta obliczeniowa W_artosé 2014 2013 2012
poigdana

{iInwestycje kratkoterminowe +
Wskainik ptynnoéci szybkie) naleznosci krétkoterminowe); 08-1,2 2,7 2,2 4,1
zobowligzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 2,8 2,5 4.2
zobowigzania krétkoterminowe

Pokr.yme zobo.quan naleznosci handlowe/ 1 1.7 1,8 7,5

naleinoéciami zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto akty\nta obr.oto.wg } 20210 16 162 8372

{w tys. zf) - zobowigzania bieigce

Udziat kapitatu pracujgcego kapital obrotowy/

w catosci aktywow aktywa ogdtem max . e o]

Komentarz

W badanym okresie wskainiki rentownosci oparte na poszczegblnych poziomach wyniku finansowego
ksztattowaty sie na nizszym poziomie niz w latach ubiegtych przyjmujac warto$¢ ujemng przede wszystkim
ze wzgledu spadek o 48,6% poziomu przychodéw ze sprzedazy ustug, w tym w szczegélnosci dotyczacych
realizowanych uméw diugoterminowych,

W poréwnaniu z rokiem poprzednim istotnie wydtuzyt sie okres sptywu naleinosci oraz okres regulowania
zobowigzan (odpowiednio o 106 i 49 dni). Ma to zwigzek z utrzymaniem zblizonego poziomu naleznosci
z tytutu dostaw i ustug przy znaczgco nizsze] wartosci przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku
poprzedniego. Wysoki stan naleznosci determinowany byt gléwnie wysokosicig wierzytelnodci z tytutu
realizowanej umowy diugoterminowej w formie konsorcjum (ktérego Spétka jest liderem), stanowigcej
na dzien 31grudnia 2014 r. 52,5% wartosci wszystkich naleznodci krdtkoterminowych wykazanych
w bilansie, a ktora zostata uregulowana do dnia zakoriczenia badania. Z uzyskanej spfaty rozliczono
zobowigzania wobec pozostatych uczestnikéw konsorcjum.

Na dziefi 31 grudnia 2014 r. Spétke charakteryzowat wysoki poziom plynnosci finansowej (wskaZniki
ptynnosci uksztattowaly sig na poziomach wyiszych niz uznawane za poigdane). Wysoki poziom ptynnoéci,
wobec znacznie gorszych wynikéw finansowych w 2014 r., wynikat z dokonanej emisji akcji objete] przez
inwestora wkiadami pienieznymi.

4. ZASADNOSE ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2014 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Techmadex S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakoniczyt sig dnia 31 grudnia 2013 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzili§my zagroienia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.
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M. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke} rachunkowosci, obejmujaca
w szczegbInosci okreélenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci i przyjeta
do stosowania uchwatg Zarzgdu Spétki.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w Spéice przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliSmy w Spéice nieprawidiowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére moglyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowoéci otwarcia
ksigg rachunkowych,

* rzetelnosci i bezbiednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapiséw w ramach ksigg
rachunkowych,

* udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

* spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2014 r.

Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostalty ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdtmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Istotny spadek wartosci diugoterminowych aktywdéw finansowych byt skutkiem objecia odpisem
aktualizujgcym udzialtow w EDA Serwis sp. z o.0. oraz BioGP Energia sp. z 0.0. w tacznej
wysokosci 658,9 tys. zi. Podstawy utworzonych odpiséw byly zidentyfikowane przez Zarzad Spétki
przestanki wskazujgce na trwalg utrate wartosci tych skfadnikdw majatku.
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INWESTYCJIE KROTKOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ inwestycjl krétkoterminowych wyniosta 9 789,6 tys. zt, w tym srodkow
pienigznych i innych aktywow pieniginych 8 587,5 tys. 21, a udzielonych poizyczek 1188,1 tys. zt. Istotne
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych w stosunku do 2013 r. wynikato z przeprowadzonej emisji nowej
serii akcji, ktdre zostaty objete przez inwestora w grudniu 2014 r. za taczng cene emisyjng 7 619,9 tys. zt.

Ponadto w wyniku stwierdzenia przez Zarzad Spotki przestanek trwate] utraty wartosci udzielonych spétkom
zaleznym EDA Serwis sp. z 0.0. oraz BioGP Energia sp. z 0.0. pozyczek dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ w tacznej kwocie 987,9 tys. .

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Na koniec badanego okresu naleznosci krétkoterminowe stanowity najistotniejszg pozycje aktywodw.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosily one facznie 15 118,8 tys. zt, co stanowito 43,9 % sumy bilansowej,
w tym naleinosci z tytutu dostaw i usfug w wysokosci 12 508,2 tys. zt (3 468,6 tys. zt od jednostek
powigzanych). W stosunku do roku poprzedniego ich warto$¢ wzrosta o 4 139,9 tys. zt (tj. 37,7%).

Znaczacy wzrost prezentowanych na dzierl bilansowy naleznosci z tytutu dostaw i ustug byt determinowany
zaawansowaniem na dziern bilansowy prac realizowanego kontraktu dlugoterminowego oraz
zafakturowaniem kolejnych jego etapow w kwocie 6109,6 tys. z1). Naleinoéé z tego tytutu zostata
uregulowana do dnia zakoriczenia badania.

PRZYCHODY | KOSZY Z DZIALALNOSCI OPERACYINE]

W badanym okresie Spdtka poniosta strate ze sprzedazy w kwocie 3 088,6 tys. zt. W pordwnaniu z rokiem
poprzednim przychody ze sprzedaizy ogélem spadly w 2014 r. o 8392,6 tys. zt (32,9%), przy nizszych
kosztach z dziatalnodci operacyjnej jedynie o 3030,2 tys. zt (13,0%). Osiggnigcie znaczgco nizszych
przychodow ze sprzedazy determinowane bylo iloscig oraz wolumenem realizowanych dtugoterminowych
umow o ustugi budowlane.

Spotka prezentowata koszty w ukfadzie rodzajowym, ktérych struktura ulegta istotnej zmianie w zakresie
pozycji zuiycia materialéw i energii oraz ustug obcych, ktére w badanym roku stanowily
odpowiednio 40,9% oraz 15,3% ogdtu kosztéw (8 262,0 tys. zt oraz 3 105,8 tys. zt) wobec ich udziatu w roku
poprzednim odpowiednio na poziomie 13,4% oraz 52,7%. Zmiana ta spowodowana byta wzrostem zuzycia
materiatow oraz spadkiem kosztéw ustug obcych w procesie éwiadczenia ustug dtugoterminowych
w zwigzku z prowadzeniem gtéwnego projektu w formie konsorcjum, w ktérych Spétka byta liderem.
W 2014 r. poza kosztami zuzycia materiatow i energii giéwne pozycje kosztow stanowity sprzedane towary
i materiaty o wartosci 5364,5 tys. zt (26,6%), a takze wynagrodzenia wraz z narzutami o fgcznej
wartosci 2 787,6 tys. zt (13,8%).

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spdtka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasho
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznaliémy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zataczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnodci Spotki w roku obrotowym, ktory zakornczyt sie dnia 31 grudnia 2014 r.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.
Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezpodrednim Zrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy,
ktdry zakoniczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 r. sg z nim zgodne,

Zarzad Spotki zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
4, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktérym Zarzad
Jednostki stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujgcych ja przepiséw prawa,

arcin Hau

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

whpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 18 marca 2015 r.

JAUDYT sp. z o.0.
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