PLAN POtACZENIA

UZGODNIONY POMIEDZY
BPX SPOLKA AKCYJNA A , BUSINESS PARTNERS EXCELLENCE” SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

Wroctaw, dnia 30.03.2015 roku
PLAN POLACZENIA BPX SPOLKA AKCYINA Z »BUSINESS PARTNERS EXCELLENCE” SP. Z 0.0.

Niniejszy Plan Potgczenia (zwany dalej ,Planem Potaczenia”) zostat przygotowany i uzgodniony na
podstawie art. 498 i 499 Kodeksu Spdtek Handlowych (KSH) przez:

BPX SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg we Wroctawiu (ul. Powstaricéw Slaskich 28-30, 53-333 Wroctaw),
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000274149, posiadajacg NIP: 8992591361 i REGON: 020448682, kapitat zaktadowy w
kwocie 3.562.537,00 zt opfacony w catosci, (zwana takze ,Spotka Przejmujacy”),

reprezentowang przez: Anne Saczuk — Prezesa Zarzadu oraz Rafata Klawikowskiego — Cztonka Zarzadu

araZ

,BUSINESS PARTNERS EXCELLENCE” SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, z siedzibg we
Wroctawiu (ul. Powstaricéw Slaskich 28-30, 53-333 Wroctaw), wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000262389, posiadajaca NIP:
8942878184 i REGON: 020355704, kapitat zaktadowy w kwocie 78.400,00 zt optacony w catosci, (zwana
takze ,Spotka Przejmowang”), reprezentowang przez: Bogustawa Cieélaka — Prezesa Zarzadu oraz
Bartosza Jarkowskiego — Cztonka Zarzadu.

BPX S.A. oraz Business Partners eXcellence sp. z 0.0. tagcznie s3 dalej zwane ,,Spotkami”.

1. TYP, FIRMA | SIEDZIBY tACZACYCH SIE SPOLEK

BPX SPOEKA AKCYINA, z siedzibg we Wroctawiu (ul. Powstaicdw Slaskich 28-30, 53-333 Wroctaw),
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000274149, posiadajgca NIP: 8992591361 i REGON: 020448682, kapitat zaktadowy w
kwocie 3.562.537,00 zt optacony w catosci.

W sktad Zarzadu Spétki Przejmujgcej wchodza:

Anna Saczuk — Prezes Zarzadu,

Rafat Klawikowski — Cztonek Zarzadu.

BPX S.A. jest spotka publiczna, ktérej akcje sg notowane w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym pod nazwa NewConnect przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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,BUSINESS PARTNERS EXCELLENCE” SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, z siedzibg we
Wroctawiu (ul. Powstaricéw Slaskich 28-30, 53-333 Wroctaw), wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000262389, posiadajaca NIP:
8942878184 i REGON: 020355704, kapitat zaktadowy w kwocie 78.400,00 zt optacony w catosci.

W sktad Zarzadu Spoétki Przejmowanej wchodza:

Bogustaw Cieslak — Prezes Zarzadu,

Bartosz Jarkowski — Wiceprezes Zarzadu.

2. SPOSOB POEACZENIA

Potaczenie Spotek zostanie dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH i nastapi w drodze przeniesienia
catego majatku Business Partners eXcellence sp. z 0.0., jako Spotki Przejmowanej na BPX S.A. jako
Spotke Przejmujaca, z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki Przejmujgcej o
nowe akcje zwykte na okaziciela, ktére zostang przyznane przez Spétke Przejmujgcg wspdlnikom Spotki
Przejmowanej (,Akcje Emisji Potaczeniowej”’) wediug okreslonego w niniejszym planie parytetu
wymiany.
W wyniku potaczenia Spétek, wspdlnicy Spétki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spotki
Przejmujacej. Po potaczeniu Spotka Przejmujgca prowadzic¢ bedzie dziatalnosé gospodarczg pod firmg
BPX Spotka Akcyjna. Polgczenie zostanie dokonane na podstawie uchwat: Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki Przejmujgcej oraz Zgromadzenia Wspdinikéw Spétki Przejmowanej, ktorych
projekty stanowig Zatgcznik nr 1 (Projekt Uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BPX S.A.) oraz
Zatgcznik nr 2 (Projekt Uchwat Zgromadzenia Wspdlnikéw Business Partners eXcellence sp. z 0.0.) do
niniejszego Planu Potaczenia i obejmujg w szczegdlnosci:

1) zgode na plan potaczenia,

2) zgode na proponowane zmiany statutu Spotki Przejmujgcej,

3) zgode na podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej poprzez emisje Akcji Emisji

Potaczeniowej w drodze subskrypcji prywatnej.

Zgodnie z trescig art. 494 § 1 KSH, z dniem potaczenia Spétka Przejmujgca wstapi we wszelkie prawa i
obowigzki Spotki Przejmowanej (sukcesja generalna). Zgodnie z art. 494 § 4 KSH, z dniem pofgczenia
wspdlnicy Business Partners eXcellence sp. z 0.0. stang sie akcjonariuszami BPX S.A.

3. STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW , BUSINESS PARTNERS EXCELLENCE” SP. Z 0.0. NA AKCJE BPX
S.A.

Parytet wymiany akcji ,,Business Partners eXcellence” sp. z 0.0. na akcje BPX S.A. jest nastepujacy: za
kazdy 1 (stownie: jeden) udziat w ,Business Partners eXcellence” sp. z 0.0. zostanie przyznane 45.885
(stownie: czterdziesci piec tysiecy osiemset osiemdziesigt piec) Akcji Potgczeniowych BPX S.A.

W zwigzku z powyzszym, kapitat zakladowy BPX S.A. zostanie podwyzszony z kwoty 3.562.537,00
ztotych do kwoty 21.916.537,00 zfotych, tj. o kwote 18.354.000,00 ztotych, poprzez emisje Akcji Emisji
Potgczeniowej w liczbie 18.354.000 (stownie: osiemnascie milionow trzysta piecdziesigt cztery tysigce)
sztuk o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda. Akcje Emisji Potaczeniowej beda
akcjami zwyktymi na okaziciela.
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4. ZASADY USTALENIA PARYTETU WYMIANY UDZIALOW BUSINESS PARTNERS EXCELLENCE SP. Z
0.0. NA AKCIE BPX S.A.

Ustalenie parytetu wymiany udziatéw Spdtki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujgcej zostato
dokonane w oparciu o wyceny wartosci udziatow i akcji, tj. wartosci godziwej dokonane w przypadku
BPX S.A. — metoda skorygowanych aktywow netto, natomiast — w przypadku ,Business Partners
eXcellence” sp. z 0.0. zdyskontowanych przeptywdw pienieznych i metodg mnoznikéw gietdowych.

W odniesieniu do BPX S.A. przyjeto metode skorygowanych aktywéw netto. Zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 16 i nr 39 oraz art. 28 ust 6 ustawy o
rachunkowosci: ,Wartos¢ godziwa jest kwotg, za jakg na warunkach rynkowych sktadnik aktywow
mogtby zosta¢ wymieniony pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami
transakcji”. Zgodnie z § 48A MSR 39 ,Najlepszym potwierdzeniem wartosci godziwej sg ceny notowane
na aktywnym rynku”. Aktywnym rynkiem, z zastrzezeniem zdania kolejnego jest w przypadku akcji BPX
S.A. - rynek New Connect, na ktérym notowane sg akcje BPX S.A. Jako, iz jedynym z warunkéw uznania
rynku za rynek aktywny, zgodnie z §8 MSR 38, jest jego wysoka ptynnos¢, ktérego to spetnienie, w
przypadku New Connect moze zosta¢ uznane za watpliwe, postanowiono postuzyé¢ sie metoda
skorygowanych aktywoéw netto. Ze wzgledu na brak podstaw do oszacowania zdolnosci do
generowania przeptywow pienigznych przez Spétke w obecnym ksztatcie, w wycenie nie zastosowano
metod dochodowych. Ze wzgledu na brak wystarczajgcych informacji na temat transakcji dotyczacych
przedsigbiorstw poréwnywalnych oraz brak notowanych spétek, ktére mozna by uznaé za
poréwnywalne co do przedmiotu i skali dziatalnodci, nie ma podstaw do zastosowania metody
rynkowej. Metoda skorygowanych aktywéw netto polega na wyznaczeniu wartoéci godziwej
posiadanych przez dane przedsigbiorstwo skfadnikdw majatku. Do tego celu najczesciej angazuje sie
odpowiednich rzeczoznawcow. Przeszacowania przez nich dokonywane dotycza przede wszystkim
aktywow trwalych oraz zapaséw. Nie nalezy zapominac o tym, ze réwniez naleznosci i zobowigzania
mogg wymagac odpowiedniej korekty. Przy tej wycenie zakfada sie kontynuacje dziatalnosci
przedsigbiorstwa i szczegdlnie istotne jest w niej oszacowanie wartoéci goodwill. Na tej podstawie
ustalono ceneg jednej akcji Spétki BPX S.A. na poziomie 0,98 zt (stownie: dziewieédziesiat osiem
gorszy) obliczong w sposéb opisany w Zataczniku 4.

Jako podstawowy sposdb wyznaczenia wartosci godziwej kapitatow wiasnych spétki ,Business Partners
eXcellence” sp. z 0.0. wybrano metode zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych. Metoda ta bierze
pod uwage wszystkie aspekty dziatalnosci wptywajgce na osiggane wyniki finansowe, a z perspektywy
potencjalnego przejecia to mozliwo$¢ osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych ma kluczowe
znaczenie. Ze wzgledu na konieczno$¢ weryfikacji wyceny uzyskanej metoda dochodowa w sposéb
uwzgledniajgcy aktualne warunki rynkowe i postrzeganie danej branzy przez inwestordw, jako druga
metode wyceny wykorzystano podejécie rynkowe. Wycene BPX przeprowadzono na podstawie
mnoznikéw gietdowych poréwnywalnych spotek publicznych. Ustugowy charakter dziatalnosci oraz
wysoki udziat aktywdw nieujmowanych w bilansie, takich jak know how, kontrakty handlowe czy
marka, jak rowniez brak przestanek dotyczacych zagrozenia kontynuacji dziatalnosci powoduje, ze
metody majatkowe nie zostaly w niniejszej wycenie wykorzystane. Na tej podstawie ustalono cene
jednego udziatu ,Business Partners eXcellence” sp. z 0.0. na poziomie 44.967,50 zt (stownie:
czterdziesci cztery tysigce dziewiglset szescdziesigt siedem ztotych 50/100) obliczong w sposéb

opisany w Zatgczniku nr 5.
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Na podstawie przeprowadzonych wycen ustala sie parytet wymiany: 45.885 akcji : 1 udziat.



5. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNAWANIA AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACE).

W wyniku pofgczenia Spétek wydanych zostanie udziatowcom Spétki Przejmowanej 18.354.000
(stownie: osiemnascie milionéw trzysta piecdziesigt cztery tysigce) Akcji Emisji Potgczeniowej
wyemitowanych przez BPX S.A. w zamian za przeniesienie na Spétke Przejmujgca majatku Spotki
Przejmowanej. Akcje potgczeniowe zostang przyznane wspdlnikom Spétki Przejmowanej zgodnie ze
stosunkiem wymiany wskazanym powyzej w pkt 4. w dniu rejestracji przez Sad Rejestrowy potgczenia
zgodnie z art. 493 § 2 KSH i art. 494 § 4 KSH. Wspdlnicy Spdiki Przejmowanej w dniu potaczenia z mocy
prawa stang sie akcjonariuszami Spoétki Przejmujacej, bez obowigzku objecia i optacenia wydawanych
akcji.

Po potgczeniu Spétek Zarzad BPX S.A. podejmie niezwtoczne dziatania zmierzajgce do dopuszczenia do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym pod nazwg NewConnect Akcji Emisji
Potaczeniowe;.

6. DZIEN, OD KTOREGO AKCIE EMISJI POLACZENIOWEJ BEDA UPRAWNIALY DO UCZESTNICTWA W
ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE)

Akcje Emisji Potgczeniowej bedg uczestniczyty w dywidendzie na réwnych zasadach z innymi akcjami
od dnia 01 stycznia 2016 r., tj. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 r. W przypadku, gdyby
w terminie do dnia podjecia przez Walne Zgromadzenie BPX SA uchwaty o podziale zysku za rok 2016
nie nastgpit wpis potaczenia do wiasciwego rejestru przez sad rejestrowy, Akcje Emisji Potagczeniowej
uprawniac bedg do udziatu w zysku BPX SA poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym
nastapi wpis polgczenia do rejestru przedsiebiorcow KRS wiasciwego wedtug siedziby BPX S.A.
Powyisze oznacza, ze Akcje Emisji Potaczeniowej beda uczestniczy¢ w podziale zysku netto BPX S.A. i
wypflacie dywidendy na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia BPX S.A. podjetej nie wczesniej niz
w dniu potaczenia.

7. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOtKE PRZEJMUJACA AKCJIONARIUSZOM ORAZ OSOBOM
SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE]

W zwigzku z faktem, iz w Spotce Przejmowanej nie wystepuja osoby szczeg6lnie uprawnione, w wyniku
potgczenia wspdlnicy Spotki Przejmowanej nie otrzymajg zadnych szczegdélnych praw w Spoétce
Przejmujacej, ponad prawa wynikajgce z powszechnie obowigzujgcych przepisdéw prawa oraz zapiséw
Statutu BPX SA.

8. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW EACZACYCH SIE SPOLEK, A TAKZE INNYCH
0SOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

Plan Potaczenia nie przewiduje zadnych szczeg6lnych korzysci dla cztonkdw organdw taczgcych sie
Spétek i innych oséb trzecich uczestniczgcych w potgczeniu.

9. SZCZEGOLNE ZDARZENIA, KTORE NASTAPIA PO POLACZENIU SPOLEK



W zwigzku z faktem iz w wyniku Pofgczenia Spétka Przejmujgca wejdzie w posiadanie 3.150.000
wtasnych akcji, nalezacych obecnie do Spotki Przejmowanej, po Potaczeniu dokona ich umorzenia. W
wyniku umorzenia 3.150.000 akcji kapitat zakladowy zostanie pomniejszony z kwoty 21.916.537,00 zt
(stownie: dwadziescia jeden milionéw dziewieéset szesnadcie tysiecy piecset trzydziesci siedem
ztotych) do kwoty 18.766.537,00 zt (stownie: osiemnascie milionéw siedemset szeéédziesigt szesé
piecset trzydziesci siedem ztotych).

Lista zatgcznikow:

- Zafgeznik nr 1 - Projekt Uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BPX S.A.

- Zatgcznik nr 2 - Projekt Uchwat Zgromadzenia Wspdlnikéw ,Business Partners eXcellence” sp. z 0.0.

- Zatgcznik nr 3 — Projekt zmian Statutu BPX S.A.

- Zatacznik nr 4 - Ustalenie wartosci majatku BPX S.A.

- Zatacznik nr 5 - Ustalenie wartosci majatku ,Business Partners eXcellence” sp. z 0.0.

- Zataeznik nr 6 - Oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym BPX S.A.

- Zatacznik nr 7 - Odwiadczenie zawierajace informacjg o stanie ksiggowym ,,Business Partners eXcellence” sp. z
0.0.

BPX Spotka Akcyjna »Business Partners eXcellence” sp. z 0.0.:
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Anna Saczuk Bogustaw Cieslak
Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu
—_— :
Lol Klosbaunl, Mm ....... OJQJL
Rafat Klawikowski Bartosz Jarkowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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