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1 Informacje o Spoéice

,» Talex” Spotka Akeyjna (Spélka) zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia Przedsigbiorstwa
Produkcyjno — Wdrozeniowego ,,Talex” Spétka z 0.0. na mocy uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia 2 marca 1998 roku (Akt notatialny Rep. A 2655/1998
sporzadzony w Kancelarii Prawnej ,,Ziemski i Partnerzy” Sp. z 0.0. w Poznaniu, ul. Strusia 10 przed
Notariuszem E. Dorota Drozdz). Spétka zostala powotana na czas nieokreslony. Siedziba Spo6tki
znajduje si¢ w Poznaniu, ul Karpia 27D.

Spotka wykonuje kompleksowe ustugi w zakresie informatyzacji przedsigbiorstw i instytucii, ktore
powigzane sq z dostawami sprz¢tu i oprogramowania. Podstawowy przedmiot dzialalno$ci Spétki
wg PKD 2007 obejmuje ,, sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania ” 46.51.Z.

Spéltka zostata wpisana w dniu 3 pazdziernika 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda

w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000048779.

Spotka posiada numer NIP 7820021045 oraz symbol REGON 004772751.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2014 roku, wynosit
3 000 tysigcy ztotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzied wynosit 48 607 tysigcy ztotych.

Zgodnie ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Zarzadu na dziet 31 grudnia 2014 roku struktura
wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
Janusz Gocatek 756 556 892 556 756 556 26,19%
Jacek Klauzinski 756 556 892 556 756 556 26,19%
Andrzej Rézga 756 556 892 556 756 556 26,19%
Pozostali 730 424 730 424 730 424 21,43%
Razem 3000 092 3408 092 3000 092 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dziet 25 marca 2015 roku w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego,
nie wystapily nastgpujace zmiany wiascicieli Spotki.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 25 marca 2015 roku (data wydania niniejszego raportu) wchodzili:
— Janusz Gocalek - Prezes Zarzadu,
— Jacek Michat Klauzinski - Wiceprezes Zarzadu,
— Andrzej Rézga - Wiceprezes Zarzadu,
— Rafat Szalek - Czlonek Zarzadu,
— Radostaw Wesotowski - Czlonek Zarzadu.
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W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 25 marca 2015 roku (data wydania niniejszego raportu) sktad
Zarzadu Spotki nie zmienil sig.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez POPRAWSKA i KASZTELAN — BIEGLI REWIDENCI
Spotka Partnerska, w imieniu ktorej dziatata biegly rewident Malgorzata Poprawska, nr ewidencyjny
5796. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 maja 2014 roku. Akcjonariusze
Spotki podjeli uchwate, ze zysk netto za 2013 rok w kwocie 5 944 tysiecy ztotych zostanie
przeznaczony na:

— dywidendy dla akcjonariuszy 3 894 tysiace ztotych,
— kapital zapasowy 2 050 tysiecy ztotych.

Sprawozdanie finansowe Spoltki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
Spotki zostaly ztozone w dniu 13 maja 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spotki kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Spéltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana
w dniu 8 maja 2014 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spéiki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku przez Rade¢ Nadzorcza Spétki. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 9 czerwca
2015 roku z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania
Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach

jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki.
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W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
whnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym mogg wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdatrzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spo6tki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spo6tki za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2014 roku
przeprowadziliémy od 7 stycznia 2015 roku do 25 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Spotki od 7
stycznia 2015 roku do 9 stycznia 2015 roku oraz od 23 lutego 2015 roku do 27 lutego 2015 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spélki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publiczanym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 25 marca 2015 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywacé istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowsa Spotki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.
7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Microsoft

Dynamics AX w siedzibie Spotki. Spoétka posiada aktualng dokumentacig, o ktérej mowa w art. 10
Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowos$ci. Naszym zdaniem,
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ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spétki

jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2013 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag

rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2014 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe

1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

ochrony dokumentaciji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
A. AKTYWA TRWALE 43 348 30 182 26 956
1. Wartosci niematerialne i prawne 904 1277 1260
2. Rzeczowe aktywa trwate 41775 28 017 25120
3. Naleznosci dtugoterminowe 5 127 117
4. Inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 663 761 459
B. AKTYWA OBROTOWE 41 692 43 550 39 141
1. Zapasy 2088 2091 7712
2. Naleznosci krétkoterminowe 18 292 21269 21010
3. Inwestycje krétkoterminowe 20 879 19 703 9596
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 432 487 823
AKTYWA RAZEM: 85 040 73732 66 097
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 48 607 43 856 40 293
B. ZOBOWIAZANIA i REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 36 432 29 876 25804
1. Rezerwy na zobowigzania 3466 3198 440
2. Zobowigzania dtugoterminowe 5480 1193 539
3. Zobowigzania krétkoterminowe 21753 24 402 23584
4. Rozliczenia miedzyokresowe 5734 1084 1241
PASYWA RAZEM: 85 040 73732 66 097

Sprawozdania finansowe Spo6tki za lata 2013 1 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zt) 2014 2013 2012
1. Przychody netto ze sprzedazy 109 936 117 110 94 631
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 99 886 110 729 96 047
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 10 050 6 381 (1 416)
4. Pozostate przychody operacyjne 987 2388 1168
5. Pozostate koszty operacyjne 401 1577 2 306
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 636 7191 (2 555)
7. Przychody finansowe 266 293 367
8. Koszty finansowe 206 190 122
9. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 10 697 7294 (2 310)
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 10 697 7294 (2 310)
12. Podatek dochodowy 2022 1350 (158)

13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) - - -

14. Zysk (strata) netto 8 675 5944 (2 152)

Sprawozdania finansowe Spo6tki za lata 2013 1 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Inwentaryzacje aktywdw Spolki, w tym zapasdw, przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci. Réznice pomigdzy stanami tych aktywow wynikajacymi z ksiag rachunkowych
a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach
rachunkowych roku 2014.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wedlug
ich stanu na dzie 31 grudnia 2014 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia salda lub wykonaliémy alternatywne procedury polegajace na sprawdzaniu platnosci i
dokumentéw zrédiowych transakeiji, w ten sposéb potwierdzilismy 96% salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug na dziedl inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione

1 zaksiggowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 96 % wybranej przez nas proby zobowiazan z tytutu dostaw
1 ustug na dzien inwentaryzacji. Salda wybranych do préby kontrahentéw, od ktorych nie
uzyskaliémy niezaleznego potwierdzenia salda, potwierdzilismy przeprowadzajac procedury
alternatywne. Roznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach
rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu 1 wspéimiernosci.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2012, 2013 1 2014, charakteryzujace

sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za lata zakoniczone 31 grudnia 2014 roku

131 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2014 2013*+* 2012+
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 109 936 117 110 94 631
wynik finansowy netto
(tys. zh) 8675 5944 (2 152)
kapitaty wlasne
(tys. zh) 48 607 43 856 40 293
suma aktywow
(tys. zh) 85 040 73732 66 097
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 10,2% 8,1% -3,3%
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wkasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 19,8% 14,8% -5,0%
rentowno$¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktow i towarow 9,1% 5,4% -1,5%
aktywa obrotowe ogétem* /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe™ 1,9 1,8 1,7
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe* 1,0 0,8 0,4
naleznosci z tytutu dostaw i ustug™* x
szybkos¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktéw i towaréw 63 67 85
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
365 dni / (warto$¢ sprzedanych towaréw
okres sptaty zobowigzan i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktow) 62 68 87
zapasy x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
szybkos¢ obrotu zapaséw towaréw i materiatéw + koszt
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktow) 9 8 34
(kapitaty wtasne + rezerwy
dtugoterminowe + zobowigzania
trwato$¢ struktury dtugoterminowe + bierne RMK
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 70,1% 62,8% 63,9%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 42,8% 40,5% 39,0%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 0,0 0,9 3,7
od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7 2,4

* bez naleznosci/zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiccy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** wskazniki dotyczace lat 2013 i 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora.
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12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 43 w informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spélki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2014 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spétke przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spoltke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spoétka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2014 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe;j
dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostata sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci a takze zgodnie

z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego padstwem cztonkowskim.
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15 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym os$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spétka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Elzbieta GrzeSkowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 25 marca 2015 roku.
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