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1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAUI FINANSOWE)
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku

31.12.2014 31.12.2013
wtys. zt wtys. zt

AKTYWA Nota
Aktywa trwate 350565 169.309
Wartosci niematerialne 5.5.1 5.767 940
Rzeczowe aktywa trwate 5.5.2 7.820 8.143
Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 5.5.3 5.495 6.958
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 5.5.5 330.949 152.860
nieruchomosci inwestycyjne 4112 4110
Naleznosci dtugoterminowe 5.5.6 157 82
Pozostate aktywa 5.5.11 377 326
Aktywa obrotowe 22.799 23.366
Lapasy 5.5.7 13 35
Naleznosci z tytutu pozyczek, obligacji 5.5.8 9.680 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5.5.9 5.896 6.753
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.5.10 6.246 16.086
Pozostate aktywa 5.5.11 964 442
Suma aktywow 373.364 192.675

PASYWA

Kapitat wtasny 5.5.12 194.520 88.113
Kapitat akcyjny 5.5.12.1 20.966 23.512
Akgje whasne 5.5.12.2 0 (20.943)
Kapitat zapasowy 5.5.12.3 15.158 25213
Kapitat z aktualizacji wyceny 5.5.12.4 62.453 52.042
Kapitat rezerwowy 5.5.12.5 0 266
Zysk z lat ubiegtych 5.5.12.6 0 2.584
Zysk netto 95.943 5.439
Zobowiazania dtugoterminowe 163.328 85.026
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligadji i leasingu 5.5.13 147.043 63.817
Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 5.5.4 16.129 21.14
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 5.5.14 153 90
Pozostate pasywa 5.5.16 3 5
Zobowiazania krotkoterminowe 15.516 19.536
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligadji i leasingu 5.5.13 10.501 13.765
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 5.5.17 5.009 5.768
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 5.5.14 4 1
Pozostate pasywa 5.5.16 2 2
Suma pasywow 373.364 192.675
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2, JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

(wariant poréwnawczy)
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
wtys. zt wtys. zt
przeksztatcone
Nota

Przychody operacyjne, w tym: 5.6.1 54.667 51.024
przychody ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych 18.686 19.474
Koszty dziatalnosci operacyjnej 34.828 37.823
Amortyzacja 2.621 1.770
Zuzycie materiatéw i energii 814 797
Ustugi obce 5.182 4729
Podatki i opfaty 1.255 1.305
Wynagrodzenia 5.6.4 15.020 14.283
Ubezpieczenia spoteczne i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 5.6.4 3.457 2.909
Pozostate, w tym: 6.479 12.030
warto$¢ nabycia sprzedanych certyfikatow 6.003 11.654
Zysk na sprzedazy 19.839 13.201
Pozostate przychody operacyjne 5.6.5 234 460
Pozostate koszty operacyjne 5.6.6 377 116
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 19.696 13.545
Przychody finansowe 5.6.7 79.434 916
Koszty finansowe 5.6.8 9.151 7.780
Zysk przed opodatkowaniem 89.979 6.681
Podatek dochodowy 5.6.9 (5.964) 1.242
Zysk netto 95.943 5.439
Pozostate sktadniki catkowitych dochodow netto razem 5.6.10 10.411 8.846
ktére moga by¢ przeniesione do wyniku 10.444 8.843
ktére nie zostang przeniesione do wyniku (33) 3
Catkowite dochody netto 106.354 14.285

Zysk na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Iwykly 5.6.11 18,45 1,05
Rozwodniony 5.6.11 18,40 1,04
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
wtys. zt wtys. zt
Nota
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 89.979 6.681
Korekty o pozycje: (274.517) 14.225
Amortyzacja i utrata wartosci aktywéw trwatych 2.621 1.770
Odsetki i udziaty w zyskach 5.7.1 (69.361) 7.200
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 5.7.2 149 (190)
Zmiana stanu rezerw 66 17
Zmiana stanu zapaséw 22 (27)
Zmiana stanu naleznosci 782 (652)
Imiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 573 348 1.075
Zmiana stanu pozostatych aktywéw i pasywoéw (575) (381)
Zmiana stanu inwestycji w certyfikaty inwestycyjne 5.7.4 (208.601) 5.185
Pozostate pozycje netto 5.7.5 32 228
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (184.538) 20.906
Zapfacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu (184.538) 20.906
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych 57 24
Wplywy ze sprzedazy lub umorzenia aktywéw finansowych 5.7.6 53.0m 0
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 51 1
Wyptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 (50)
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 5.7.7 78.356 562
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych 5.7.8 (8.438) (2.096)
Nabycie aktywdw finansowych 5.7.9 (19.133) 3)
Wydatki na nieruchomosci inwestycyjne (22) 0
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 103.882 (1.562)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5.7.10 111.000 24,592
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych i pozyczek 5.7.11 78.000 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5.7.12 (26.000) (23.000)
Spfata kredytow bankowych i pozyczek 5.7.13 (82.054) (35)
Spfata zobowiazan z tytutu leasingu (219) (206)
Zaptacone prowizje i odsetki od zobowigzan finansowych 5.7.14 (9.911) (7.485)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 70.816 (6.134)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (9.840) 13.210
Srodki pienigzne na poczatek okresu 16.086 2.876
$rodki pienigzne na koniec okresu 6.246 16.086
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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4, JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

01.01.2014 01.01.2013
Nota 31.12.2014 31.12.2013
wtys. zt wtys. zt
Kapitat wtasny na poczatek okresu 88.113 73.828
Kapitat akcyjny na poczatek okresu 23.512 23.512
Zmniejszenie — umorzenie akgji whasnych (2.546) 0
Kapitat akcyjny na koniec okresu 5.5.12.1 20.966 23.512
Akgje wiasne na poczatek okresu (20.943) (20.943)
Imniejszenie — wydanie akgji wiasnych w wyniku realizacji programu 49 0
motywacyjneqo
Imniejszenie — umorzenie akji wtasnych 20.514 0
Akcje wiasne na koniec okresu 5.5.12.2 0 (20.943)
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 25.213 25.213
Iwiekszenie — przeniesienie zysku z lat ubiegtych 8.023 0
Imniejszenie - umorzenie akgji wiasnych (17.968) 0
Imniejszenie — wydanie akgji whasnych w wyniku realizacji programu (110) 0
motywacyinego
Kapitat zapasowy na koniec okresu 5.5.12.3 15.158 25.213
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 52.042 46.986
Wycena aktywoéw finansowych 25.124 18.425
Wytaczenie z ksiag aktywow finansowych — wykup certyfikatow
12.230 7.507
inwestycyjnych BEST Ill NSFIZ ( ) ( )
Zysk (strata) z tytutu przeszacowania Swiadczen pracowniczych (41) 3
Odroczony podatek dochodowy (2.442) (2.075)
Przeniesienie wyceny aktywdw finansowych, ktdre podlegaty aportowi do
. . 0 (3.790)
wyniku lat ubiegtych
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 5.5.12.4 62.453 52.042
Kapitat rezerwowy (opcje na akcje) na poczatek okresu 266 266
Iwigkszenie — przyznanie opgji na akcje 0 0
Zmniejszenie - realizacja opgji na akcje (266) 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 5.5.12.5 0 266
Nierozliczony zysk (strata) z lat poprzednich na poczatek okresu 8.023 (1.206)
Imniejszenie — przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy (8.023) 0
Przeniesienie wyceny aktyw6w finansowych, ktére podlegaty aportowi do
. . 0 3.790
wyniku lat ubiegtych
Nierozliczony zysk z lat poprzednich na koniec okresu 0 2.584
Wynik finansowy biezacego okresu 95.943 5.439
Kapitat wkasny na koniec okresu 194.520 88.113
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5. INFORMACUA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za okres 12 miesigecy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku

5.1 Podstawowe informacje o Spétce

BEST S.A. (,BEST”, ,Spdtka”, ,Emitent”) zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 roku. Siedziba BEST znajduje
sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pdtnoc
w Gdanisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000017158. Emitent ma nadany numer
identyfikacji podatkowej NIP 585-00-11-412. Akcje BEST notowane s3 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku
urzedowym w systemie jednolitym.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BEST jest:

= zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy inwestycyjnych,

= inkaso (monitoring wierzytelnosci),

= inwestowanie w portfele wierzytelnosci poprzez fundusze inwestycyjne.

5.2 Wiadze Spotki na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania

W 2014 roku sktad Zarzadu BEST nie ulegt zmianie i na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

1. Krzysztof Borusowski Prezes Zarzadu
2. Marek Kucner Wiceprezes Zarzadu
3. Barbara Rudziks (Ztonek Zarzadu

W 2014 roku z ubiegania sie o wybor do Rady Nadzorczej na nastepna kadencje zrezygnowali: p. dr Bernd Holzapfel oraz p. Bartosz
Kruzewski. W dniu 18 czerwca 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani nowi cztonkowie: p. prof. Pasquale Policastro i p.
prof. Dariusz Filar oraz pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej — na kolejng kadencje. W zwiazku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

1. Stawomir Lachowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. prof. Leszek Pawtowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Katarzyna Borusowska (ztonek Rady Nadzorczej

4, Patrycja Kucner (ztonek Rady Nadzorczej

5. prof. Pasquale Policastro (ztonek Rady Nadzorczej

6. prof. Dariusz Filar (ztonek Rady Nadzorczej

53 Podstawa sporzadzenia sprawozdania, oswiadczenie o zgodnosci

Spétka sporzadza sprawozdania finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej zwanych
dalej "MSSF”.

Nastepujace zmiany do MSSF s3 obowiazujace na dzien 1 stycznia 2014 roku:

= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku i péZniej,

= MSSF11,Wspdlne przedsiewziecia”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku i pézniej,

= MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i pézniej,

= Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i pézniej,
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Imiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspélnych przedsiewzieciach”, maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku i pézniej,

Imiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej,

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartoéci aktywow” — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku i pdzniej,

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie
rachunkowosci zabezpieczer — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku i pézniej,
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspélne przedsiewziecia” oraz MSSF 12 ,Ujawnienia
na temat zaangazowania w inne jednostki”, majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2014 roku

i pdzniej,

Imiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne
jednostki” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej.

Przyjecie powyzszych zmian nie miato znaczacego wptywu na polityke rachunkowosci BEST, ani na prezentacje danych
w sprawozdaniach finansowych.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ale nie zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska lub nie maja zastosowania do niniejszego sprawozdania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i péZniej,
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, majq zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku
i pdzniej (zatwierdzone przez Unig Europejska),

Imiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” i MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” — wejscie w zycie zostato odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowego terminu
zatwierdzenia,

Zmiany do MSSF 2010 — 2012 - maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej
(zatwierdzone prze Unie Europejska),

Zmiany do MSSF 2011 — 2013 — majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej
(zatwierdzone przez Unig Europejska),

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej,

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2017 roku lub
pézZniej,

Zmiany do MRS 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne — majq zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”; Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji — majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pézZniej,

Imiany do MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach — majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” — majq zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Sprzedaz lub przekazanie aktywéw pomiedzy inwestorem a spdtka stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzieciem” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2016 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku od konsolidacji” — maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 i pézniej,

Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa dotyczaca ujawnien” — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 2012 -2014 — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
KIMSF 21 ,Optaty publiczne” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,
zmozliwoscig stosowania najpézniej od 1 stycznia 2015 roku (zatwierdzone przez Unie Europejska).
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Powyzsze MSSF i ich zmiany s3 obecnie analizowane pod katem ich konsekwencgji i wptywu na sprawozdania finansowe BEST.
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i jest sporzadzone zgodnie z ,MSSF”.

Sprawozdanie to obejmuje okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dane za poréwnywalne okresy

sprawozdawcze i zostato sporzadzone w oparciu o nastepujace zasady wyceny:

= wedtug wartosci godziwej dla: posiadanych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci
inwestycyjnych, rezerw na Swiadczenia pracownicze oraz programu opgji pracowniczych,

= wedlug zamortyzowanego kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci dla: pozostatych aktywéw i zobowiazan
finansowych,

= wedtug kosztu historycznego dla: aktywow i zobowigzan niefinansowych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na wielkos¢ prezentowanych
w nim pozyji. Fakt ten powoduje, ze rzeczywiste wyniki moga sie réznic od oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu.

Przyjete istotne zafozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione zostaty w polityce rachunkowosci oraz w odpowiednich
notach. Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do tysiaca ztotych. Waluta sprawozdania jest polski ztoty ze
wzgledu na fakt, ze 100% przychodow BEST wyrazonych jest w tej walucie.

W opinii Zarzadu nie istnieja czynniki mogace w sposob istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki, wobec czego niniejsze
sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

54 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
5.4.1 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W 2014 roku Spétka zweryfikowata zasady rachunkowosci w zakresie wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych przyjmujac zasade
wyceny wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujace ich wartoé¢, wobec dotychczas stosowanej zasady
wyceny do wartosci godziwej. Powyzsza zmiana nie miata wptywu na wycene inwestycji w jednostkach zaleznych i nie spowodowata
zmiany wartosci aktywow, aktywéw netto i wyniku finansowego Spétki. Od dnia przejecia kontroli nad BEST Il Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym, certyfikaty tego funduszu s3 wyceniane jak inwestycje w jednostkach
zaleznych. Przed objeciem kontroli certyfikaty BEST Il NSFIZ byty kwalifikowane do aktywdw dostepnych do sprzedazy.

W 2014 roku Spétka zmienita sposéb prezentacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w taki sposob, ze dotychczas ujmowane
zmiany wartosci godziwej wykazywane w przychodach lub kosztach finansowych s3 obecnie prezentowane w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent zmienit rowniez sposob prezentacji rezerw na urlopy wypoczynkowe oraz pozostatych
rezerw. Dotychczas wykazywane w rezerwach na Swiadczenia pracownicze rezerwy na urlopy wypoczynkowe s3 obecnie
prezentowane w zobowiazaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazaniach. Do tej kategorii klasyfikowane s3 réwniez
prezentowane wczesniej w pozostatych rezerwach bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Powyzsze zmiany w prezentacji nie miaty wptywu na wysokos¢ sumy bilansowej, jednak w celu zachowania poréwnywalnosci
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu dane za 2013 rok zostaty przeksztatcone w nastepujacy sposob:
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Sprawozdanie z sytuagji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013:

Dane Dane
opublikowane Korekty ]
(zbadane) poréwnywalne
Zobowigzania krotkoterminowe 19.536 0 19.536
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 4.845 923 5.768
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 464 (463) 1
Pozostate rezerwy 460 (460) 0
Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
Dane Dane
opublikowane Korekty ]
(zbadane) poréwnywalne
Pozostate przychody operacyjne 238 222 460
Pozostate koszty operacyjne 116 0 116
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13.323 222 13.545
Przychody finansowe 1.138 (222) 916
Koszty finansowe 7.780 0 7.7.80
Zysk przed opodatkowaniem 6.681 0 6.681
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 0d 01.01.2013 do 31.12.2013
Dane Dane
opublikowane Korekty )
(zbadane) poréwnywalne
Zysk przed opodatkowaniem 6.681 0 6.681
Korekty o pozycje: 14.225 0 14.225
Zmiana stanu rezerw 257 (240) 17
Imiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 835 240 1.075
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed 20.906 0 20.906

opodatkowaniem

5.4.2 Zasady (polityka) rachunkowosci

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Spétka zalicza nieposiadajace postaci fizycznej aktywa, spetniajace nastepujace kryteria:
= mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki i sprzedac, przekaza¢, licencjonowac lub oddac do odpfatnego uzywania innym

podmiotom;
= wynikaja z tytutdéw umownych lub innych tytutéw prawnych.

Za wartosci niematerialne uznaje sie gtéwnie:

. licencje na oprogramowanie komputerowe,

. koszty prac rozwojowych,

. wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania,
o inne warto$ci niematerialne.

Do wartosci niematerialnych Spétka nie zalicza wartosci oprogramowania systemowego umozliwiajacego prace urzadzen i wartosci
unikalnego oprogramowania narzedziowego wspomagajacego zarzadzanie pracg urzadzen, kupionego wraz z tymi urzadzeniami,
jezeli warunki licencji na to oprogramowanie uniemozliwiaja uzywanie tego oprogramowania z innymi urzadzeniami.



BESTS.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK m

Wartos¢ poczatkowa kupionych wartosci niematerialnych stanowi cena ich nabycia powigkszona o koszty zwigzane
z przygotowaniem do uzywania (koszty wdrozenia) oraz koszty finansowania zewnetrznego zwigzane bezposrednio z nabyciem
wartosci niematerialnych poniesione do daty przyjecia do uzytkowania. Cene nabycia wartosci niematerialnych powieksza w
szczegdlnosci wartos¢ podatku VAT niepodlegajacego odliczeniu zawarta w cenie kupionych wartosci niematerialnych lub w cenie
ustug zwiazanych z nabyciem.

Za wyjatkiem spetniajacych kryteria aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostate wartosci niematerialne wytworzone przez
Spotke we wiasnym zakresie nie podlegaja aktywowaniu, lecz s3 ujmowane w wyniku finansowym w okresie, w ktérym koszty te
zostaty poniesione.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmowany jest wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka

moze udowodnic:

- mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,

- zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

- zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- spos6b, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

- dostepnos¢ stosowanych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktdére maja stuzy¢ ukoriczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartoéci niematerialnych,

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac temu
sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych danego sktadnika wartosci niematerialnych stanowia sume naktadéw poniesionych od dnia w ktérym po
raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych, stanowiacy prace rozwojowa, spetniat kryteria ujmowania. Koszty te to przede
wszystkim wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenia spoteczne pracownikéw zaangazowanych w realizowany projekt oraz koszty
ustug obcych zwigzanych z wytworzeniem wartosci niematerialne;.

Aktywowane koszty prac rozwojowych do momentu ich zakoriczenia i podjecia decyzji o przyjeciu do uzytkowania ujmowane s3 jako
wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania i niepodlegajace amortyzacji. Co roku poddaje sie je obowiazkowym testom na
utrate wartosci.

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowane sa w kosztach w momencie ich poniesienia.

Wydatki poniesione przez Spétke w zwigzku z utrzymaniem i serwisem oprogramowania komputerowego s3 ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Wartosci niematerialne wyceniane s zgodnie z zasadq kosztu historycznego. Wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych stanowi
cena ich nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o umorzenie i faczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
Spétka identyfikuje wartosci niematerialne o okreslonym lub nieokreslonym okresie uzywania. Wartosci niematerialne o okreslonym
okresie uzywania s3 amortyzowane wedtug ustalonego planu przy zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej
uzytecznosci.

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koricowa. Przyjmuje sig, ze wartos¢
koricowa wartosci niematerialnych jest réwna zero, z mozliwoscig wytaczenia szczegélnych przypadkéw.

Szacunkowe okresy przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania wynosza
od 3 do 10 lat, w tym w szczegdInosci:
- licencje na standardowe oprogramowanie komputerowe 5lat.

Okres amortyzacji pozostatych wartosci niematerialnych jest kazdorazowo ustalany indywidualnie. Okresy uzytkowania wartosci
niematerialnych weryfikowane s co roku i podlegaja zmianie, jesli obecnie szacowane okresy uzytkowania sg inne, niz poprzednio
przewidywano. Powyzsze zmiany w szacunkach s ujmowane w sposdb prospektywny.

12
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Niskowartosciowe sktadniki wartosci niematerialnych o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 500 zt obciazajq koszty dziatalnosci
(materiaty) jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzywania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzagji. Ich wartos¢ pomniejszana jest o ewentualne
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Ponadto, co roku dokonywana jest weryfikacja czy zdarzenia i okolicznosci nadal
potwierdzaja ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika aktywow jest nieokreslony.

Rzeczowe aktywa trwate

Do wartosci rzeczowych aktywow trwatych Spétka zalicza posiadajace postac fizyczna srodki trwate, spetniajace nastepujace kryteria:

= 53 utrzymywane w celu wykorzystania ich w celach administracyjnych, procesie $wiadczenia ustug, w celu oddania do uzywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu,

= beda wykorzystywane przez okres dtuzszy niz 1 rok.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane s m.in.:

= nieruchomosci tj. grunty wiasne, budynki, bedace odrebng wtasnoscia lokale (inne, niz utrzymywane w celach inwestycyjnych),
= maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,

= ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

= $rodki trwate w budowie.

Do wartosci rzeczowych aktywéw trwatych Spétka zalicza warto$¢ oprogramowania systemowego umozliwiajacego prace urzadzen i
wartos¢ unikalnego oprogramowania narzedziowego wspomagajaceqo zarzadzanie pracy urzadzen, kupionego wraz z tymi
urzadzeniami, jezeli warunki licenji na to oprogramowanie uniemozliwiaja uzywanie tego oprogramowania z innymi urzadzeniami.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia powigkszone o poniesione do
dnia przekazania do uzywania koszty zwigzane z ich przystosowaniem do uzywania. Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane
bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywow stanowig element ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia srodka trwatego.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywdw trwatych powieksza sie o koszty wymiany ich gtownych czesci sktadowych oraz ulepszenia
powodujacego podwyzszenie ich wartosci uzytkowej. Koszty remontow, serwiséw i konserwacji s3 ujmowane jako koszty okresu w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o umorzenie i taczng
kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych (za wyjatkiem gruntow, ktdre nie sa amortyzowane) dokonywana jest wedtug ustalonego
planu przy zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci, z uwzglednieniem wartosci koicowe;.

Rozpoczecie umorzen (amortyzacji) nastepuje nie wczesniej, niz po przyjeciu sktadnika majatkowego do uzywania, a zakoriczenie nie
pdzniej niz z chwilg zréwnania wartosci umorzen i odpisow z jego wartoscig poczatkowa, przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub

stwierdzenia niedoboru.

Szacunkowe okresy przewidywanej uzytecznosci ekonomicznej rzeczowych aktywéw trwatych wynosza od 2 do 15 lat, w tym w

szczeg6lnosci:

= inwestycje w obcych Srodkach trwatych 10 lat,
= maszyny i urzadzenia techniczne

w tym:

- laptopy (zwykte lub biznesowe — wyzszej jakosci) 3-5lat,
- komputery stacjonarne i terminale komputerowe 5lat,
- serwery komputerowe 5lat,
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- monitory komputerowe 5lat,
- stacje dokujace 5 lat,
- szafy krosowe 10lat,
= pozostate srodki trwate 2-151at,
wtym:

- meble biurowe 5-151at,
- samochody osobowe 5lat.

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych sa weryfikowane co roku i podlegaja zmianie, jesli obecnie szacowane okresy
uzytkowania sq inne, niz poprzednio przewidywano. Co roku Spétka weryfikuje réwniez przyjete wartosci rezydualne rzeczowych
aktywow trwatych. Powyzsze zmiany w szacunkach s ujmowane w sposéb prospektywny. Niskowartosciowe sktadniki rzeczowych
aktywow trwatych o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 500 zt obcigzaja koszty dziatalnosci (materiaty) jednorazowo w miesiacu
oddania ich do uzywania i nie s objete ewidencja rzeczowych aktywéw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate bedace w trakcie budowy s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania do uzywania.

Sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jego zbycia lub
w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia $rodka trwatego z bilansu sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

Leasing
Umowa leasingu to umowa na mocy ktdrej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo do
uzywania sktadnika aktywow przez uzgodniony okres.

Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli na jej podstawie nastepuje przeniesienie na leasingobiorce zasadniczo
catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Leasing, przy ktorym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkdéw z tytutu
posiadania pozostaje udziatem leasingodawcy stanowi leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch wartosci: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie
sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszaja cze$¢ kapitatowa zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,
pozostata czes¢ stanowigca czes¢ odsetkowa obciaza koszty finansowe okresu.

Zasady amortyzacji aktywow bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpiséw z tytutu utraty wartosci
przez aktywa w leasingu finansowym s spdjne z zasadami stosowanymi dla aktywéw bedacych wiasnoscig BEST. Aktywa te sq
umarzane przez szacowany okres ich uzytkowania, z uwzglednieniem ich wartosci koicowej.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Spétka klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy w sytuacji, gdy jego wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana w drodze sprzedazy, a nie w wyniku jego dalszego wykorzystania, a podjete dziatania wskazujq na fakt, ze jego sprzedaz
jest wysoce prawdopodobna w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane s po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o istotne koszty zwiagzane ze sprzedaza.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy), ktére Spétka traktuje jako
Zrédto przychodow z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym
nieruchomo$¢ taka nie jest:

a) wykorzystywana przy produkgji, dostawach débr, Swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych; lub

b) przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomos¢ inwestycyjna ujmuje sie w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:
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a) uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z ta nieruchomoscia jest prawdopodobne; oraz
b) mozna wiarygodnie wycenic jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Spétka nie ujmuje w wartosci bilansowej nieruchomosci inwestycyjnych kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci. Koszty te
s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia. Koszty biezacego utrzymania Spdtka odnosi w ciezar
kosztéw operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng poczatkowo wycenia sie wedfug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie
uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakdji.

Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia wszystkie nieruchomosci inwestycyjne modelem wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej stanowi cena, za jaka nieruchomos¢ mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach
rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami. Dokonujac szacunku wartosci godziwej Spotka wyklucza
ceny zawyzone lub zanizone ze wzgledu na specyficzne warunki transakgji lub okolicznosci, jakie takiej transakcji towarzysza, takie jak
nietypowe formy finansowania zakupu czy sprzedaz i leasing zwrotny, inne szczegéne warunki czy koncesje przyznane przez strone
jakkolwiek powigzang ze sprzedaza.

Szacunek wartosci godziwej Spétka przeprowadza w oparciu o operaty szacunkowe przygotowane przez niezaleznych rzeczoznawcow.
Skutki wyceny nieruchomosci inwestycyjnej odnoszone sa odpowiednio w pozostate przychody lub koszty dziatalnosci operacyjne;.

Zapasy
Spotka klasyfikuje do zapasow materiaty stuzace Swiadczeniu ustug. Przychdd i rozchéd materiatow wycenia sie w cenie nabycia.

Typowe materiaty stuzace dziatalnosci gospodarczej przekazywane s3 do zuzycia bezposrednio po zakupie i obciazaja koszty zuzycia
materiatéw. Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy materiatéw wyceniane sa w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty przydatnosci ekonomicznej.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzigciach
Spétka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia pomniejszonej o
ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Do kategorii wycenianych zgodnie z MSR 39 Spétka klasyfikuje inwestycje w jednostkach wspétzaleznych. Inwestycje te wyceniane s3
do wartosci godziwej jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe w kategorii ktorych Spétka ujmuje przede wszystkim aktywa
finansowe nieposiadajace ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajace jednoczesnie wymogdw zaliczenia do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii tej Spotka kwalifikuje gtéwnie certyfikaty
inwestycyjne w jednostkach innych, niz zalezne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy poczatkowo ujmowane sq wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty zwigzane
bezposrednio z ich nabyciem. Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest ich wycena do wartosci godziwej.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy mozliwg do zmierzenia wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy a ceng ich nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi si¢ na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych
do sprzedazy spowodowany utratq wartoSci w wysokosci ponizej wartosci poczatkowego ujecia odnosi sie w ciezar kosztéw
finansowych.
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Certyfikaty inwestycyjne Spotka wycenia wedtug wartosci godziwej wynikajacej z wyceny aktywdw netto funduszu, ktory certyfikaty te
wyemitowat.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO, tj. rozchdd sktadnika
aktywdow wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikdw, ktdre jednostka nabyta najwczesniej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, gdy:
a)  zostaty nabyte gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w krotkim terminie,
b) wchodza w skfad portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych facznie i dla ktérych mozna wykaza¢, ze
w niedalekiej przysztosci faktycznie pozwalatyby na osiagniecie zysku w krotkim okresie czasu,
¢) stanowiginstrumenty pochodne, ktére nie podlegaja rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu oraz gdy wartos¢ bilansowa zrealizuje sie
w terminie 12 miesiecy od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spétka zamierza i jest w stanie
utrzymac do terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do kategorii: wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, dostepnych do sprzedazy, spetniajacych definicje pozyczek lub naleznosci.

Naleznosci
Za naleznosci uznaje sie:
. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — to jest naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétki,
. pozostate naleznosci, w tym:
- pozyczki udzielone,
- inne pozostate naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnoéci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania naleznosci nie
podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sq wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty,
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.

Odpisy dotyczace aktualizacji podatku od towaréw i ustug niepodlegajacego odliczeniu odnoszone sq w ciezar kosztow operacyjnych,
a pozostate — w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone przez Spotke s3 rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie wypfaty Srodkéw

pozyczkobiorcy. W momencie poczatkowego ujecia w ksiegach rachunkowych s3 one wyceniane w wartosci godziwej powigkszonej
0 koszty transakdji, ktdre mogq by¢ bezposrednio przypisane do danego sktadnika aktywéw finansowych. W pézniejszych okresach
wycena naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych przez Spotke dokonywana jest wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej. Ten rodzaj aktywéw finansowych Spotka kwalifikuje do instrumentow finansowych jako ,Pozyczki i
naleznosci”

Do tej kategorii Spotka nie kwalifikuje pozyczek udzielonych pracownikom ze $rodkéw ZFSS.
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Inne pozostate naleznosci

Inne pozostate naleznoéci wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty lub w przypadku ich nabycia — w cenie nabycia,
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Zgodnie z obowigzujacymi w Polsce requlacami BEST zarzadza $rodkami ZFSS w imieniu pracownikow Spotki. Spétka prezentuje
w sprawozdaniu z sytuadji finansowej aktywa i pasywa zwigzane z ewidencjg ZFSS w wartosci netto. W przypadku, gdy saldo ZFSS
wykazuje nadwyzke aktywow nad pasywami w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie je w pozycji pozostate naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne wykazywane w bilansie obejmuija srodki pieniezne w banku, w kasie, lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy oraz posiadane na dzier bilansowy ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne wykazywane s3 w kwocie nominalnej.

Pozostate aktywa
W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych i prezentuje je w pozycji ,pozostate aktywa”.

Do kosztdéw rozliczanych w czasie Spétka zalicza przede wszystkim:

= prenumeraty,

= niewykorzystane ogtoszenia o prace,

= opfacone z géry sktadki na ubezpieczenia majatkowe,

= opfaty dostepowe, ktérych Spétka nie kwalifikuje do wartosci niematerialnych,

= zadeklarowane podatki od nieruchomosci i optacone z gdry opfaty z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw,

= poniesione koszty finansowania zewnetrznego nieprzypisane jeszcze do konkretnego instrumentu finansowego,
= opfacone z gdry koszty wielomiesiecznych szkoleri pracownikdow.

Okres rozliczania kosztow zalezy od charakteru rozliczanego kosztu. Koszty prenumerat, ubezpieczeri majatkowych i optat
dostepowych sg rozliczane miesiecznie przez caty okres ktdrego dotycza na podstawie planu rozliczen, pozostate koszty s rozliczane
w momencie ich faktycznej realizacji.

Spétka kwalifikuje koszty rozliczane w czasie powyzej jednego roku jako dtugoterminowe pozostate aktywa.
Utrata wartosci

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na dzien bilansowy Spétka weryfikuje sktadniki aktywdw niefinansowych pod katem utraty ich wartosci oraz przewidywanego okresu
ich dalszej uzytecznosci. W przypadku aktywéw, co do ktdérych zachodza przestanki utraty wartosci szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci netto sktadnika aktywdw, warto$¢ sktadnika aktywoéw doprowadza
sie do wartosci odzyskiwalnej poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujace ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i obciazaja pozostate koszty operacyjne.

Jezeli w wyniku weryfikacji wartosci sktadnikéw majatkowych wystapia przestanki wskazujace na to, ze dokonany w poprzednich
okresach odpis aktualizujacy jest zbedny lub za wysoki jest on odwracany, a wartos¢ netto sktadnika aktywdw jest zwiekszana do
wartosci odzyskiwalnej nie wyzszej od wartosci, ktora bytaby ustalona, gdyby Spétka wczesniej nie rozpoznata utraty wartosci. Skutki
odwrdcenia odpisu aktualizujacego sa ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci sktadnikow aktywéw finansowych.
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Jezeli istniejg przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktry nie jest wyceniany wedtug
wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote straty z tytutu utraty wartosci ustala sie jako
réznice pomiedzy wartoscia ksiegowa, a wartoécia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych. Strata z tytutu utraty wartosci inwestycji w taki
instrument finansowy nie podlega odwréceniu.

Jezeli istniejg przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych
w wartoéci godziwej, to straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete w pozostatych skfadnikach catkowitych dochodéw
wyksiegowuije sie z kapitatu z aktualizacji wyceny i ujmuje w wyniku finansowym jako koszty finansowe. Jezeli w nastepnym okresie
warto$¢ godziwa aktywa finansowego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie powiazany ze
zdarzeniami powodujacymi ustanie przestanek do utraty wartosci, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym.

Jezeli istnieja przestanki, ze nastapita utrata wartosci pozyczek, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, to
Spétka ujmuje odpis aktualizujacy w kwocie réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywdw, a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego.

Spétka stosuje pewne uproszczenia przy ustalaniu utraty wartosci w odniesieniu do naleznosci handlowych oraz z tytutu udziatow
i akgji posiadanych w jednostkach likwidowanych lub nieprowadzacych dziafalnosci gospodarczej (co do ktérych istnieje duze
prawdopodobieristwo podjecia decyzji o likwidagji).

Odpisy z tytutu utraty wartosci udziatéw i akcji w jednostkach likwidowanych lub nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej (co do
ktérych istnieje duze prawdopodobierstwo podjecia decyzji o likwidacji) ustala sie w oparciu o proporcjonalny udziat Spétki w kapitale
wiasnym jednostki, na podstawie dostepnych danych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych dokonuje sie w kwocie rownej wartosci ksiegowej, jezeli termin pfatnosci
naleznosci minat co najmniej 3 miesiace przed dniem sprawozdawczym i istnieje duze prawdopodobieristwo braku mozliwosci
wyegzekwowania naleznosci lub naleznos¢ jest sporna.

Kapitaty
Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy (akcyjny)

Kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany jest w wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wpfaty na poczet
kapitatu.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez
nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Akcje wiasne

Akgje whasne obejmuja wszystkie akgje, ktére chwilowo sa w posiadaniu jednostki, a ktore nie zostaty jeszcze sprzedane ani umorzone.
Akgje wiasne wykazywane sa w pasywach bilansu w kapitatach wiasnych w wartosci godziwej na dzien ich przejecia jako wielkos¢
ujemna (ze znakiem minus).

Pozostate kapitaty

W sprawozdaniu Spétka wykazuje ponadto:
. kapitat z aktualizacji wyceny,

° kapitat rezerwowy,

o zysk/strate z lat ubiegtych,
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. wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy w przypadku, gdy jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ kwote Srodkow, zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne, ktéra z duzym prawdopodobiefistwem wyptynie ze Spétki, w zwigzku z obowiazkiem (prawnym lub zwyczajowo
oczekiwanym) wynikajacym z przesztych zdarzer. Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i dyskontowana na dzien
bilansowy w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkdw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Spétka tworzy rezerwy gtéwnie na Swiadczenia pracownicze z tytutu odpraw emerytalno — rentowych.

Wartos¢ zobowiazan zwigzanych z odprawami emerytalno-rentowymi szacowana jest przez niezaleznego aktuariusza przynajmniej
raz na koniec kazdego roku obrotowego, przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych z wykorzystaniem
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowiacej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowiazku na koniec okresu sprawozdawczego. Naliczone zobowiazania sa rdwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktdre w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem m.in. rotagji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen.

Na dzien bilansowy Spétka weryfikuje i koryguje wysokos¢ utworzonych rezerw. Koszty okreslonych $wiadczen obciazaja koszty
operacyjne, za wyjatkiem przeszacowania obejmujacego zyski i straty aktuarialne. Przeszacowania te odnoszone sq w kapitat
z aktualizacji wyceny i zostaja ujete w pozostatych catkowitych dochodach, ktére w przysztosci nie beda przeniesione do wyniku.

Przychody przysztych okreséw
Przychody przyszlych okreséw obejmuja gtéwnie Srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych, rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych sfinansowanych z tych Zrédet.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji przychodowej i ma w zamierzeniu kompensowac okreslone koszty, to wowczas wartoé¢ dotaji
(jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja ta zostanie uzyskana oraz spetnione s3 wszystkie zwiazane z nig warunki) jest
ujmowana jako przychéd wspétmierny do kosztéw z pominigciem konta rozliczen miedzyokresowych przychoddow.

Swiadczenia w formie akcji wtasnych

W przypadku, gdy Spdtka prowadzi program motywacyjny rozliczany w formie opcji na akgje, wartos¢ godziwa ustug $wiadczonych
przez pracownikéw w zamian za przyznanie instrumentéw kapitatowych ujmowana jest jako koszt wynagrodzen a drugostronnie jako
kapitat rezerwowy.

Wartos¢ transakgji ptatnosci w formie akcji wyceniana jest metoda posrednia tj. poprzez odniesienie do wartoéci godziwej przyznanych
instrumentow kapitatowych.

Wartos¢ godziwa przyznanego instrumentu kapitatowego jest szacowana na podstawie modeldw wyceny okreslonych w programach
motywacyjnych. Na kazdy dzien sprawozdawczy Spétka weryfikuje poprzednie szacunki dotyczace oczekiwanej liczby opji na akcje,
ktdre zostang wykonane. Wptyw ewentualnej zmiany poprzednich szacunkéw ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w korespondendji z kapitatem rezerwowym.

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Spotka stosuje uproszczone metody wyceny zobowiazan, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wyceniane s3 w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie pdzniejszym w kwocie wymagajacej zapfaty.
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Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligagji i leasingu

Zaciagniete zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu Spétka kwalifikuje do kategorii zobowiazan finansowych.
W momencie poczatkowego ujecia w ksiegach rachunkowych sa one wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakgji
poniesione w momencie nabycia (m.in. prowizje i odsetki zaptacone z géry). W pdzniejszych okresach wycena zobowiazan z tytutu
kredytéw, pozyczek, obligacjii uméw leasingu dokonywana jest wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Pozostate zobowiazania

Do pozostatych zobowiazan Spétka kwalifikuje zobowiazania inne, niz z tytutu dostaw i ustug oraz niebedace zobowigzaniami
finansowymi. W szczegélnosci do zobowiazan tych zalicza sie bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu $wiadczen
pracowniczych (w tym w szczegélnosci z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych i szacowanych kosztéw premii) oraz
pozostate bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Zgodnie z obowigzujacymi w Polsce requlacami BEST zarzadza $rodkami ZFSS w imieniu pracownikow Spotki. Spétka prezentuje
w bilansie aktywa i pasywa zwigzane z ewidencjg ZFSS w wartosci netto. W przypadku, gdy saldo ZFSS wykazuje nadwyzke pasywéw
nad aktywami w sprawozdaniu z sytuagji finansowej ujmuije sie je w pozyji pozostate zobowigzania.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane s3 w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia. Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych
réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych, sq uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne
wystapienie w przysztosci wystarczajacej wielkosci podstawy opodatkowania, od ktdrej te roznice beda mogty by¢ odliczone.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego s3 tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastapic ich realizacja.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie sa dyskontowane i s3 klasyfikowane jako aktywa trwate lub zobowiazania
dtugoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalana jest przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Na dzien bilansowy Spétka weryfikuje i aktualizuje wysoko$¢ utworzonych
aktywow i rezerwy.

Aktywa i zobowiazania warunkowe
Aktywa warunkowe nie s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ale ujawnia sie je w sprawozdaniu finansowym, jezeli
wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny.

Aktywa warunkowe powstaja na skutek zdarzen przesztych, ktdre zostang potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub
niewystapienia jednego lub wigkszej liczy niepewnych przysztych zdarzen, ktdre nie w petni podlegaja kontroli Spétki.

Zobowiazania warunkowe s3:

a) mozliwym obowiazkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktdrych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli Spdtki, lub

b) obecnym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
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- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie korzyéci ekonomiczne w celu
wypetnienia obowiazku lub
- kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowiazari warunkowych Spétka zalicza przede wszystkim:
- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umow,

- inne zobowiazania warunkowe wynikajace z uméw.

Waluty obce
Waluta funkcjonalng wyceny i prezentacji sprawozdania finansowego Spotki jest polski ztoty.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

. faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym nastepuje transakeja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zapfaty naleznosci lub zobowiazan,
o Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien — w przypadku zaptaty naleznosci

i zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa wyzej, a takze w przypadku pozostatych operadji.

Na ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywdw i pasywéw s3 wyceniane wedtug
obowiazujacego na ten dzier kursu $redniego ustalonego przez NBP.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstatych w wyniku wyceny sktadnikéw aktywow i pasywdw na dzien bilansowy ujmowane
sq w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpowiednio jako przychody finansowe lub koszty finansowe.

Spétka dla celéw podatkowych rozlicza réznice kursowe na podstawie przepisow o rachunkowosci.

Przychody operacyjne

Przychodami operacyjnymi s przede wszystkim kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu sprzedazy ustug, pomniejszone o nalezny
podatek od towaréw i ustug.

Statutowymi przychodami ze sprzedazy ustug Spétki sa przede wszystkim wynagrodzenia z tytutu:

- zarzadzania wierzytelno$ciami funduszy inwestycyjnych,

- inkasa,

- obstugi administracyjno — biurowej, prowadzenia ksiag rachunkowych i podnajmu powierzchni biurowej.

Ponadto do przychoddéw ze sprzedazy Spétka zalicza przychody ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
oraz przychody z obrotu wierzytelnosciami: otrzymane odsetki za zwtoke w sptacie wierzytelnosci, spfaty wierzytelnosci nabytych
w kwocie przewyzszajacej cene ich nabycia, zwrdcone koszty dochodzenia wierzytelnosci oraz kwoty nalezne z tytutu sprzedazy
wierzytelnosci nabytych.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne stanowig koszty rodzajowe zwigzane ze swiadczonymi przez Spétke ustugami, koszty nabycia certyfikatéw
inwestycyjnych sprzedanych oraz koszty dochodzenia wierzytelnosci nabytych.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne sg to kwoty nalezne z tytutu ustug wykonanych poza podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki,
kwoty zasadzonych kosztéw sadowych, wartos¢ odwréconych odpiséw aktualizujacych naleznodci, zysk z tytutu zbycia majatku
trwatego, otrzymane kary, dotacje, przychody z wyceny bilansowej nieruchomosci inwestycyjnych i z tytutu ich zbycia.

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne s to koszty poniesione z tytutu: kosztow sadowych, strat ze zbycia majatku trwatego, wartosci majatku
zlikwidowanego, niedoboréw sktadnikéw majatku trwatego, przekazanych darowizn, wartosci utworzonych odpiséw aktualizujacych
naleznosci, a w szczegdlnosci odpisow aktualizujacych wierzytelnosci nabyte, kar umownych, grzywien, odszkodowan, skutkéw
wyceny bilansowej nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci sprzedanych nieruchomosci inwestycyjnych.
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Przychody finansowe

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych w szczegdlnosci z tytutu: sprzedazy udziatow, akgji i innych
papieréw wartosciowych, otrzymanych dywidend, naleznych odsetek bankowych, naleznych odsetek od udzielonych pozyczek,
nadwyzek dodatnich réznic kursowych nad ujemnym, wzrostu wartosci aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy innych, niz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych. Transakcje na takich certyfikatach ujmowane s3
w sprawozdaniu finansowym w dziatalnosci operacyjne;j.

Koszty finansowe

Koszty finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdlnosci: wartos¢ sprzedanych udziatéw, akji i papieréw
wartosciowych oraz kosztéw z ta sprzedaza zwigzanych, koszty utraty wartosci aktywow finansowych takich jak akcje, papiery
wartosciowe, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, odsetki, prowizje i dyskonta z tytutu zobowiazan finansowych
(w szczegdlnosci kredytowe i koszty innych odsetek finansowych).

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwiazane z nig warunki, wowczas
BEST ujmuje dotacje wedtug ich wartosci godziwej. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako
przychdd w sposob wspdtmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana w pozycji przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych ujmowana w przychodach w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.

Metoda pomiaru wyniku finansowego i sposob prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw
Spotka stosuje metode poréwnawcza pomiaru wyniku finansowego.

Na wynik finansowy Spétki sktada sie:
= wynik na sprzedazy,

= wynik na dziatalno$ci operacyjnej,
= wynik przed opodatkowaniem,

= podatek dochodowy,

= wynik netto (zysk lub strata).

Wynik na sprzedazy jest rdznica pomiedzy przychodami operacyjnymi a suma operacyjnych kosztéw rodzajowych.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej jest réznica miedzy wynikiem na sprzedazy a wynikiem na pozostatej dziatalnosci operacyjnej.
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest réznicg miedzy przychodami i kosztami niezwigzanymi bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscia Spétki.

Wynik przed opodatkowaniem jest rdznica miedzy wynikiem na dziatalnosci operacyjnej a wynikiem na operacjach finansowych.
Wynik na operacjach finansowych jest réznica pomiedzy przychodami finansowymi a kosztami finansowymi.

Wynik netto jest réznica miedzy wynikiem przed opodatkowaniem a podatkiem dochodowym.
Spétka prezentuje sprawozdanie z catkowitych dochoddw, ktére obejmuje wyzej wymienione elementy sprawozdania oraz inne
catkowite dochody (w tym w szczegdlnosci skutki wyceny bilansowej inwestycji odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny).

Podatek dochodowy od os6b prawnych

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych sktada sie z:

= zesci biezacej — stanowigcej rzeczywiste zobowiazanie Spétki, wyceniane w wysokosci kwot przewidywanych do zaptaty na
rzecz organdw podatkowych z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych prawnie obowiazujacych na dzien
bilansowy,

= zesci odroczonej — ktdra stanowi réznice miedzy zmiang stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk zwykty na jedng akeje jest ilorazem wartoéci zysku netto i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych. Do celdw wyliczenia zysku
przypadajacego na jedna akgje uwzglednia sie liczbe wszystkich akgji pomniejszong o liczbe akcji wtasnych przejetych przez Spétke
w wyniku potaczenia i bedacych w jej posiadaniu.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres skorygowanego
o zmiany zysku wynikajace ze zamiany potencjalnych akcji zwyktych przez przewidywang $rednia wazong liczbe akgji. Srednia wazona
liczba akcji rozwadniajacych uwzglednia efekt rozwodnienia zwigzany z programem opcji na akgje.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Spétka prezentuje sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych metoda posrednia.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw, ktére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki s oparte na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan, jednak rzeczywiste wyniki moga sie réznic od
przewidywanych. Obszary, w ktorych Zarzad dokonuje szacunkéw dotycza m.in. rezerw, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, wyceny naleznosci i zobowiazan finansowych, wyceny programéw motywacyjnych,
podatku odroczonego.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaty
one dokonane, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno
okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Obszary, w ktdrych Zarzad dokonat szacunkéw dotycza m.in. aktywdw i zobowiazan finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych,
podatku odroczonego, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i rezerw.

Certyfikaty inwestycyjne kwalifikowane do kategorii aktywdw dostepnych do sprzedazy

Zarzad Spotki dokonuje wyceny inwestycji w postaci certyfikatow inwestycyjnych na podstawie wyceny aktywdw netto funduszy
inwestycyjnych, ktore wyemitowaty certyfikaty. Aktywa funduszy zawierajg w znacznym stopniu sekurytyzowane wierzytelnosci
kredytowe, ktdrych wartosci godziwe ze wzgledu na brak wiarygodnej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku,
zostaly oszacowane przy zastosowaniu powszechnie uznanych metod estymacji opartych na wycenie wartosci biezacej
przewidywanych przeptywow pienieznych mozliwych do uzyskania w zaktadanym okresie obstugi. Oszacowaniu podlega réwniez
stopa procentowa wykorzystana do dyskonta oczekiwanych przeptywdw pienieznych dla danego pakietu wierzytelnosci, ktdra sktada
sie ze stopy wolnej od ryzyka i oczekiwanej marzy (premii za ryzyko).

Nieruchomos¢ inwestycyjna

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej zostata wyceniona na podstawie operatu szacunkowego wykonanego przez niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate i wartodci niematerialne

Spétka dokonuje szacunkdw w odniesieniu do przewidywanego okresu uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow. Przyjete okresy uzytecznosci zostaty wskazane w stosowanych zasadach polityki rachunkowosci opisanych powyzej.

Dochodowy podatek odroczony

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

23



BESTS.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK m

Rezerwy z tytutu Swiadczed emerytalno-rentowych

Rezerwy z tytutu swiadczer emerytalno-rentowych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych przy przyjeciu odpowiednich
zatozen dotyczacych przede wszystkich danych dotyczacych Smiertelnosci i zachorowalnosci, wskaznikéw rotacji, stopy dyskontowej
i przysztego wzrostu pfac
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BEST S.A.
5.5 Noty dotyczace sprawozdania z sytuagji finansowej
55.1 Wartosci niematerialne

(wtys. zh)

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Wartosci niematerialne przyjete do uzywania 2307 905
Wartosci niematerialne nieprzyjete do uzywania 625 35
Aktywowane koszty prac rozwojowych 2.835 0
Razem 5.767 940
5.5.1.1  Wartosci niematerialne — zmiany w okresie
(wtys. zb)
Wartosci Wartosci
niematerialne niematerialne Aktywowane
przyjete do nieprzyjete do koszty prac Razem
: . : . rozwojowych
uzywania uzywania

Wartos¢ poczatkowa
Stan na dzieri 01.01.2014 2.844 35 0 2.879
Zwigkszenia 1.837 2.175 2.835 6.847
Imniejszenia 221 1.585 0 1.806
Stan na dzier 31.12.2014 4.460 625 2.835 7.920
Stan na dzieri 01.01.2013 2.593 5 0 2.598
Zwigkszenia 365 234 0 599
Imniejszenia 114 204 0 318
Stan na dzier 31.12.2013 2.844 35 0 2.879
Umorzenie
Stan na dzieri 01.01.2014 1.939 0 0 1.939
Zwigkszenia an 0 0 an
Imniejszenia 207 0 0 207
Stan na dzier 31.12.2014 2.153 0 0 2.153
Stan na dzieri 01.01.2013 1.840 0 0 1.840
Zwigkszenia 214 0 0 214
Imniejszenia 115 0 0 115
Stan na dzier 31.12.2013 1.939 0 0 1.939
Warto$¢ netto
Stan na dzieri 31.12.2014 2.307 625 2.835 5.767
Stan na dzieri 31.12.2013 905 35 0 940

(zes¢ amortyzacji wartosci niematerialnych w wysokosci 6 tys. zt zostata aktywowana na koszty prac rozwojowych, a pozostata
wartos¢ amortyzacji w wysokosci 415 tys. zt obcigzyta wynik finansowy okresu.
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5.5.2 Rzeczowe aktywa trwate
(wtys.zh)

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013

Budynki i budowle 1.626 2.301
Urzadzenia techniczne i maszyny 5.254 3.219
Srodki transportu, w tym samochody stanowigce: 765 882
przedmiot leasingu finansowego 130 567
przedmiot uméw kredytowych 0 89
Pozostate $rodki trwate 147 69
Srodki trwate w budowie 28 1.672
Razem 7.820 8.143

Pozycja ,budynki i budowle” obejmuje wartos¢ ulepszen i adaptacji dokonanych przez Spétke w najmowanych pomieszczeniach
biurowych. Pozycja ,Srodki trwate w budowie” obejmuje wartos¢ Srodkow trwatych nieprzyjetych do uzytkowania do dnia
bilansowego. Wartos¢ zobowiazan finansowych z tytutu uméw leasingu stuzacych sfinansowaniu zakupu samochodéw stuzbowych
prezentuje nota 5.5.13.2. Prawnym zabezpieczeniem umow leasingu s3 weksle wtasne in blanco.

55.2.1  Rzeczowe aktywa trwate — zmiany w okresie

(wtys. zt)
Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
i budowle techniczne transportu  srodki trwate w budowie

Wartos¢ poczatkowa
Stan na dzieri 01.01.2014 6.728 8.323 1.163 1.085 1.770 19.069
Zwigkszenia 27 3.583 0 109 1.498 5.217
Imniejszenia 0 1.633 0 2 3.142 4777
Stan na dzier 31.12.2014 6.755 10.273 1.163 1.192 126 19.509
Stan na dzieri 01.01.2013 6.713 7.326 1.167 1.074 149 16.429
Zwigkszenia 15 1.583 214 42 2.582 4.436
Imniejszenia 0 586 218 31 961 1.796
Stan na dziei 31.12.2013 6.728 8.323 1.163 1.085 1.770 19.069
Umorzenie
Stan na dzieri 01.01.2014 4.427 5.104 281 1.016 0 10.828
Zwiekszenia 703 1.355 17 31 0 2.206
Imniejszenia 1 1.440 0 2 0 1.443
Stan na dzier 31.12.2014 5.129 5.019 398 1.045 0 11.591
Stan na dzieri 01.01.2013 3.756 4.942 337 1.021 0 10.056
Zwiekszenia 671 748 m 26 0 1.556
Imniejszenia 0 586 167 31 0 784
Stan na dzieri 31.12.2013 4.427 5.104 281 1.016 0 10.828
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Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate  Srodki trwate Razem
i budowle techniczne transportu  srodki trwate w budowie
Aktualizacja wartosci
Stan na dzieri 01.01.2014 0 0 0 0 98 98
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Stan na dzieri 31.12.2014 0 0 0 0 98 98
Warto$¢ netto
Stan na dzieri 31.12.2014 1.626 5.254 765 147 28 7.820
Stan na dzieri 31.12.2013 2.301 3.219 882 69 1.672 8.143
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata w catosci ujeta w wyniku finansowym okresu.
5.5.3 Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego
(wtys. zh)
Straty Roznica przejsciowa ujemna wartosci
podatkowe zobowiazan z Razem
" rezerw na zobow. finan. z
mozliwedo , . . s . tytutu pozostatych
.. S$wiadczenia naleznosci  wylaczeniem , ] .
odliczenia . Swiadczen  zobowiazan
pracownicze handlowych .
pracowniczych
Stan na 01.01.2014 6.655 17 20 0 248 18 6.958
Zwigkszenia 0 13 120 0 806 92 1.031
Zmniejszenia 1.534 0 126 0 744 90 2.494
Stanna31.12.2014 5.121 30 14 0 310 20 5.495
Stan na 01.01.2013 522 14 16 0 176 68 796
Zwigkszenia 6.133 3 137 197 749 120 7.339
Imniejszenia 0 0 133 197 677 170 1177
Stanna31.12.2013 6.655 17 20 0 248 18 6.958
5.5.4 Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego
(wtys. zh)
Réznica przejsciowa dodatnia wartosci
rzeczowych obligaciii zobowiazan Razem
aktywow 9 j, . nieruchomosci instrumentéw finansowych lub
naleznosci . .
trwatych ozostalych inwestycyjnych finansowych finansowanych
i WN P nimi aktywow
Stanna 01.01.2014 268 5 260 20.457 124 21.114
Zwiekszenia 633 118 0 2450 444 3.645
Imniejszenia 47 90 4 8.249 240 8.630
Stan na31.12.2014 854 33 256 14.658 328 16.129
Stanna 01.01.2013 244 1 218 11.023 149 11.635
Zwiekszenia 30 44 42 11.764 501 12.381
Imniejszenia 6 40 0 2.330 526 2.902
Stan na31.12.2013 268 5 260 20.457 124 21.114
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BESTS.A.
5.5.5 Inwestycje diugoterminowe
(wtys. zh)
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Inwestycje w jednostkach zaleznych: 228.694 45.355
Udziaty, wkfady i akcje 1.949 45.355
Certyfikaty inwestycyjne wyceniane w cenie nabycia 226.745 0
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych: 98.143 90.171
Certyfikaty inwestycyjne wyceniane do wartosci godziwej 98.143 90.171
Inwestycje w jednostkach pozostatych: 0 13.224
Certyfikaty inwestycyjne wyceniane do wartosci godziwej 0 13.224
Nieruchomosci inwestycyjne 4112 4110
Razem 330.949 152.860
5.5.5.1  Udzialy, wktady i akcje
(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
BEST TFI S.A. 1.712 1.712
BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0. 101 101
BEST Capital (CY) Ltd 88 43.498
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. 48 43
Odra Property Development Sp. z 0.0. w likwidagji 0 1
Razem 1.949 45.355

W 2014 roku BEST poczatkowo zwiekszyt swoje zaangazowanie kapitatowe w BEST Capital (CY) Ltd z siedziba na Cyprze obejmujac 10
tys. udziatéw tego podmiotu o warto$ci emisyjnej wynoszacej 9,6 min zt w zamian za wktad pieniezny. W grudniu 2014 BEST Capital
(CY) Ltd umorzyt czes¢ udziatéw BEST wyptacajac do Spétki 53.010 tys. zt. W zwigzku z powyzszym na dzieri 31 grudnia 2014 roku
wartos¢ udziatéw BEST w spétce zaleznej z siedziba na Cyprze zmniejszyta sie do kwoty 88 tys. zt.

Stan posiadania na dziei 31 grudnia 2014 roku.

Nazwa podmiotu llos¢ pf)Sl’adanych Udziat w ogélnej liczbie
udziatow /akgji ,
gtosow
(szt.)
BEST TFI S.A. 1.700.000 100%
BEST Nieruchomosci Sp. 2 0.0. 200 100%
BEST Capital (CY) Ltd 70.000 100%
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. n.d. 90%

BEST TFI S.A. (,Towarzystwo”) zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 9 stycznia 2007 roku. Siedziba Towarzystwa znajduje sie
w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc
w Gdansku, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000273731.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Towarzystwa jest:

= tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
oraz reprezentowanie funduszy wobec oséb trzecich,

= zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
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Towarzystwo zarzadza obecnie nastepujacymi funduszami:
= BEST I Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym (,BEST I NSFIZ"),
= BESTII Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym (,BEST Il NSFIZ"),
= BESTIIl Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym (,BEST Il NSFIZ”),
= BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (,BEST Capital FIZAN") - od listopada 2014 roku.

Best Nieruchomosci Sp. z 0.0. (,BEST Nieruchomosci”) zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 7 listopada 2000 roku. Siedziba
BEST Nieruchomosci znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdanisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000092323.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BEST Nieruchomosci jest zarzadzanie nieruchomosciami.

BEST Capital (CY) Limited (,BEST Capital”) zostata zatozona w pazdzierniku 2012 roku. Siedziba BEST Capital znajduje sie w Limassol na
Cyprze. Spétka ta jest wpisana do Registrar of Companies and Official Receiver pod numerem HE 312875.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BEST Capital jest dziatalnos¢ inwestycyjna.

Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger Sp. k (,Kancelaria”) zostata zawiazana aktem notarialnym w dniu 16 lutego 2011 roku. Spétka
ta jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000382330.

BEST jest komandytariuszem Kancelarii, a komplementariuszem jest radca prawny Urszula Rybszleger.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Kancelarii jest swiadczenie pomocy prawnej na rzecz podmiotéw z Grupy kapitatowej BEST
S.A., a takze funduszy inwestycyjnych, ktérych sekurytyzacyjne wierzytelnosci s zarzadzane przez BEST. Kancelaria spedjalizuje sie
w obstudze korporacyjnej podmiotéw z sektora finansowego, transakcjach sekurytyzacyjnych w tym emisji papierow wartosciowych
oraz w masowej obstudze wierzytelnosci na drodze sadowo-egzekucyjnej.

W dniu 26 wrzesnia 2014 roku Odra Property Development sp. z 0.0. w likwidacji.,, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdarisk
— Pétnoc w Gdansku, zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego i zakoriczyta proces likwidagji.

55.5.2  Certyfikaty inwestycyjne
(wtys. zt)

W 2014 roku BEST, na mocy podpisanych porozumieri w przedmiocie wykonania zobowiagzan BEST TFI S.A., nabyt od Towarzystwa
1.241 tys. sztuk certyfikatéw inwestycyjnych BEST Il NSFIZ za taczng kwote 4.119 tys. zt. W zwiazku z powyzszym udziat bezposredni
BEST na Zgromadzeniu Inwestoréw BEST || NSFIZ wzrdst z 12,97% do 17,03%.

W okresie listopad — grudzien 2014 roku BEST objat nastepujace serie certyfikatow BEST Capital FIZAN:

— 79.200.000 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii B za ceng emisyjng 79.200 tys. z,

— 77.326.733 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych serii C za ceng emisyjng 78.100 tys. zt,

—  52.657.732 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii D za cene emisyjng 53.184 tys. zt.

W wyniku powyzszych transakcji na dzien 31 grudnia 2014 roku Emitent posiadat 99,29% certyfikatéw BEST Capital FIZAN
bezposrednio i 0,71% posrednio poprzez Towarzystwo.

W dniu 19 listopada 2014 roku BEST Capital FIZAN nabyt od Ravioni Holdings Limited z siedzibg na Cyprze 23.726.504 sztuk
certyfikatéw inwestycyjnych BEST Il NSFIZ. W tym samym dniu BEST Capital FIZAN nabyt od Fermio Holdings Limited z siedziba na
Cyprze 1.668.709 sztuk certyfikatow inwestycyjnych BEST Il NSFIZ. Nabyte tacznie certyfikaty inwestycyjne BEST Il NSFIZ stanowity
82,97% wszystkich certyfikatow tego funduszu. W wyniku powyzszych transakgji BEST Il NSFIZ zostat objety kontrolg przez BEST. Na
dzier 31 grudnia 2014 roku udziat bezposredni BEST na Zgromadzeniu Inwestoréw BEST Il NSFIZ wynosit 17,03%, a udziat posredni
poprzez BEST Capital FIZAN 82,97%, czyli ogétem 100%.
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W 2014 roku BEST IIl NSFIZ wykupit od BEST 6.003 tys. sztuk certyfikatéw inwestycyjnych serii B. Ogétem przychody Spétki z tytutu
wykupu certyfikatow wyniosty 18.686 tys. zt, a po uwzglednieniu kosztéw nabycia certyfikatéw wynik na tej operacji wynidst 12.683
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tys. zt.

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013

Certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych: 226.745 0
BEST Capital FIZAN 210.484 0
BEST Il NSFIZ 16.261 0
Certyfikaty inwestycyjne w jednostkach wspotzaleznych: 98.143 90.171
BEST Il NSFIZ 98.143 90.171
Certyfikaty inwestycyjne w pozostatych jednostkach: 0 13.224
BEST Il NSFIZ 0 13.224
Razem 324.888 103.395

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty posiada Spétka jest lokowanie Srodkéw
pienieznych w pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci oraz w okreslone w statutach papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz inne prawa majatkowe.

Stanna31.12.2014
llos¢ posiadanych  Udziat bezposredniw Ogotem udziat w ogélnej
Nazwa podmiotu bezposrednio ogolnej liczbie glosow
certyfikatow liczbie glosow (bezposrednio
(szt.) i posrednio)
BEST Capital FIZAN 209.184.465 99,29% 100%
BEST I NSFIZ 5.212.000 17,03% 100%
BEST Il NSFIZ 28.911.695 50% 50%

BEST Capital FIZAN zostat utworzony w 2014 roku. Fundusz ten jest zarzadzany i reprezentowany przez BEST TFI S.A. i jest wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFI 1050.

BEST Il NSFIZ zostat utworzony w 2008 roku. Fundusz ten jest zarzadzany i reprezentowany przez BEST TFI S.A. i jest wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFI 368.

BEST Il NSFIZ zostat utworzony w 2011 roku. Fundusz ten jest zarzadzany i reprezentowany przez BEST TFI S.A. i jest wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFI 623.

5.5.5.3  Nieruchomosci inwestycyjne
(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzieri
31.12.2014 31.12.2013
Nieruchomo$ci inwestycyjne wg ceny nabycia 2.764 2.742
Korekta wyceny do wartosci godziwej 1348 1.368
Razem 4.112 4.110
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W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodza prawa uzytkowania wieczystego gruntéw stanowigce witasnos¢ Skarbu Pafstwa

potozone we Wroctawiu przy ulicy Gnieznieriskiej.

W 2014 roku BEST ponidst dodatkowe nakfady na nieruchomos¢ w wysokosci 22 tys. zt. Wycena nieruchomosci na dzier bilansowy
zostata dokonana na podstawie operatu szacunkowego wykonanego w dniu 30 stycznia 2015 roku przez rzeczoznawce majatkowego
Jarostawa Korzeniewskiego. Wartos¢ godziwa nieruchomosci zwigkszyta sie o 2 tys. zt w stosunku do wartosci prezentowanych na

dzieri 31 grudnia 2013 roku.

Koszty operacyjne zwiazane z utrzymaniem nieruchomosci w 2014 roku wyniosty 174 tys. zt w stosunku do 178 tys. zt poniesionych

w 2013 roku.

5.5.6 Naleznosci dtugoterminowe
(wtys. zh)

Warto$¢ nominalna wptaconych kaugji
Dyskonto
Razem

5.5.7 Zapasy
(wtys. zh)

Zapasy wyposazenia biurowego
Materiaty reklamowe
Razem

Zapasy niewykorzystane do dnia bilansowego zostaty wycenione wg ceny zakupu.

5.5.8 Naleznosci z tytutu pozyczek, obligacji
(wtys. zh)

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
Naleznosci z tytutu obligacji
Razem

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
164 87
7 (5)
157 82
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
13 26
0 9
13 35
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
0 50
9.680 0
9.680 50

W dniu 3 wrze$nia 2014 roku BEST objat obligacje serii A o wartosci nominalnej 10 min zt i cenie emisyjnej 9,5 min zt wyemitowane
przez BEST | NSFIZ. Objete obligacje sq papierami wartosciowymi zerokuponowymi (z dyskontem) z terminem wykupu ustalonym na

dzier 3 wrze$nia 2015 roku.
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5.5.9 Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(wtys. zh)
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3.180 3.116
Naleznosci z tytutu podatkéw i sktadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw 18 8
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 23 26
Naleznosci z tytutu sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych 2.500 3.524
Pozostate 229 137
Razem naleznosci brutto 5.950 6.811
minus odpisy aktualizujace (54) (58)
Razem 5.896 6.753
5.5.9.1  Odpisy aktualizujace naleznosci - zmiany w okresach sprawozdawczych
(wtys. zh)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 58 120
Zwigkszenia 0 0
Wykorzystanie 1 60
Zmniejszenia — na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych 3 2
Stan na koniec okresu 54 58

5.5.10  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

(wtys. zt)

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
Rachunki biezace 151 1.759
Depozyty do 3 miesiecy 6.076 14.288
Kasa 16 35
Ekwiwalenty Srodkow pienieznych 3 4
Razem 6.246 16.086

Do ekwiwalentow srodkéw pienieznych Spotka zalicza wartos¢ kupionych, lecz niewykorzystanych znakéw opfaty sadowe;j.
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5.5.11 Pozostate aktywa
(wtys. zh)

Optaty za uzytkowanie programéw komputerowych i opfaty serwisowe — wsparcie IT

Koszty emisji publicznej obligacji — do rozliczenia przy nastepnych seriach

Pozostate
Razem

dtugoterminowe
krétkoterminowe

5.512  Kapitat wlasny
(wtys. zt)

Kapitat akcyjny

Akcje whasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy

Zysk z lat ubiegtych

Zysk netto

Razem kapitat wiasny

5.5.12.1 Skfadniki kapitatu akcyjnego
(wtys. zt)

Kapitat zakladowy (statutowy)
Korekta hiperinflacyjna
Razem kapitat akcyjny

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
978 611
206 0
157 157
1341 768
377 326
964 442
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
20.966 23.512
0 (20.943)
15.158 25213
62.453 52.042
0 266
0 2.584
95.943 5.439
194.520 88.113
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
20.854 23.400
12 12
20.966 23.512

Postanowieniem z dnia 30 grudnia 2014 roku, sygn. akt GD.VIIl Ns-Rej. KRS 025424/14/032 Sad Rejonowy Gdarisk — Pétnoc
w Gdanisku, Wydziat VIIl Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmian w statucie Emitenta. W wyniku zmian statutu nastapito obnizenie
wysokosci kapitatu zaktadowego z 23.400 tys. zt do 20.854 tys. zt. Obnizenie kapitatu zakladowego zwiagzane byto z umorzeniem
636.696 sztuk akcji whasnych. Pozostate akcje wiasne Spétka sprzedata p. Barbarze Rudziks, w wyniku realizacji programu
motywacyjnego. Po zmianie statutu kapitat zaktadowy Spétki sktada sie z 5.213.305 sztuk akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda.

Stosownie do zapiséw MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” Spétka zobowiazana byta do dokonania na
dzien przejscia na MSSF korekty wartoéci kapitatu akcyjnego z tytutu hiperinflaji, w warunkach ktdrej prowadzita dziatalnos¢ w latach

1994-1996.
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Stan posiadania akgji BEST przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzieri 31 grudnia 2014 roku

llos¢ Udziat posiadanych akcji w

Liczba gtosow Udziat posiadanych gtosow w

Imie i nazwisko posiadanych kapitale zakladowym przystugujaca z ogolnej liczbie gtosow

akgi Emitenta (w %) posiadanych akgji na WZA BEST S.A. (w %)*
Krzysztof Borusowski 4.290.059 82,29 5.970.059 86,61
Marek Kucner 780.000 14,96 780.000 11,32
Barbara Rudziks 13.304 0,26 13.304 0,19

Stan posiadania akgji BEST przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzier 31 grudnia 2013 roku

llos¢ Udziat posiadanych akcji w

Liczba gtosow Udziat posiadanych gtosow w

Imie i nazwisko posiadanych kapitale zakladowym przystugujaca z ogolnej liczbie gtosow

akgi Emitenta (w %) posiadanych akgji na WZA BEST S.A. (w %)*
Krzysztof Borusowski 4.290.059 73,33 5.970.059 79,28
Marek Kucner 780.000 13,33 780.000 10,36

* w rozumieniu art. 4 pkt 17 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539)

5.5.12.2  Akcje wiasne

W dniu 18 grudnia 2014 roku BEST zbyt na rzecz p. Barbary Rudziks, ktdra jest Cztonkiem Zarzadu Emitenta, 13.304 sztuk akgji.
Transakcja byta nastepstwem realizacji programu motywacyjnego. Pozostate 636.696 sztuk akgji wiasnych bedacych w posiadaniu
BEST zostato umorzone, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdarisk — Pétnoc w Gdarisku o ktérym mowa w punkcie 5.5.12.1
powyzej. Wobec powyzszego na dzieri 31 grudnia 2014 roku BEST nie posiada akcji wtasnych.

5.5.12.3  Skifadniki kapitatu zapasowego
(wtys. zt)

Kapitat tworzony ustawowo

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Skumulowana strata przejetej spotki zaleznej
Zyski zatrzymane

Kapitat zapasowy razem

Stan na dzieri 01.01.2014

Zwiekszenia:

Przeniesienie zysku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy
Zmniejszenia:

umorzenie akgji wasnych

wydanie akgji wtasnych w wyniku realizacji programu motywacyjnego
Stan na dzieri 31.12.2014
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Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
904 904
5.493 23.571
(6.449) (6.449)
15.210 7.187
15.158 25.213
25.213
8.023
8.023
18.078
17.968
10
15.158




BESTS.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK m

5.5.12.4 Kapitat z aktualizacji wyceny
(wtys. zh)

Spotka odnosi do kapitatu z aktualizacji wyceny skutki wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz przeszacowanie warto$ci rezerw na odprawy emerytalno — rentowe z tytutu zyskéw/strat aktuarialnych.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Wzrost wartosci certyfikatow inwestycyjnych BEST Il NSFIZ netto 6.412 7.288
Wzrost wartosci certyfikatow inwestycyjnych BEST Il NSFIZ netto 56.077 44757
Zyski/straty aktuarialne (36) (3)
Razem 62.453 52.042

Wzrost wartosci certyfikatéw inwestycyjnych BEST Il NSFIZ wynika ze wzrostu wartosci tych aktywow do dnia objecia kontroli przez

BEST nad tym funduszem.

5.5.12.5 Kapitat rezerwowy
(wtys. zt)

Na kapitat rezerwowy Spdtka odnosi wycene do wartosci godziwej ustug Swiadczonych przez pracownikéw w zamian za przyznanie
instrumentow kapitatowych. Drugostronnie wycena ta obcigza koszty wynagrodzen w okresie nabywania uprawnien. W 2014 roku
BEST przeznaczyt kapitat rezerwowy w wysokosci 266 tys. zt, utworzony w latach poprzednich, na realizacje programu motywacyjnego
skierowanego do p. Barbary Rudziks petniacej funkcje Cztonka Zarzadu BEST. Na dzier 31 grudnia 2014 roku nie istniaty inne programy

motywacyjne rozliczane w instrumentach finansowych.

5.5.12.6  Zysk (strata) z lat ubiegtych
(wtys. zt)

Nierozliczony zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk netto za 2013 rok na poczatek okresu

Przeniesienie wyceny aktywow finansowych, ktdre podlegaty aportowi do wyniku lat ubiegtych
Podziat zysku netto — przeniesienie na kapitat zapasowy

Razem

5.5.13  Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligadji i leasingu
(wtys. zt)

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu kredytow

Razem, z tego:

- dtugoterminowe (od 1 do 4 lat)

- krdtkoterminowe (do 1 roku)
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Rok zakonczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
2.584 (1.206)

5439 0

0 3.790

(8.023) 0

0 2.584

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
157.482 73.263

62 280

0 3.986

0 53

157.544 77.582
147.043 63.817
10.501 13.765



BESTS.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK m

5.5.13.1 Zobowiazania z tytutu emisji obligacji
(wtys. zh)

W dniu 6 lutego 2014 roku Zarzad BEST ustanowit publiczny program emisji obligacji o wartosci do 300.000 tys. zt. W marcu 2014 roku
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny podstawowy przygotowany przez BEST. W 2014 roku BEST wyemitowat
na podstawie tego prospektu obligacje serii K1 o wartosci nominalnej 45.000 tys. zt i obligacje serii K2 o wartosci nominalnej 50.000
tys. zt. Poza emisjami publicznymi w 2014 roku BEST przeprowadzit takze emisje prywatng obligagji serii J o wartosci 16.000 tys. zt.
W lutym 2014 BEST dokonat wykupu obligacji serii E o wartosci nominalnej 10.000 tys. zt, a w pazdzierniku wykupu obligacji serii
J o wartoéci nominalnej 16.000 tys. zt. tacznie w 2014 roku BEST wyemitowat i wykupit nastepujace obligacje:

01.01.2014

31.12.2014

Nowe emisje, w tym: 111.000

seriaJ 16.000

seria K1 45.000

seria K2 50.000

Wykupy, w tym: (26.000)

seria E (10.000)

seriaJ (16.000)

Razem 85.000
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji na 31.12.2014:

Oznaczenie ~ Wartos¢  gprocentowanie Dataemisii  Termin Hartoscwg wyceny
serii nominaina nominalne ) wykupu krdtko- dugo- Razem
obligagji terminowa teminowa

39.000  WIBOR3M+4,70pp  28.11.2012  28.05.2016 2.633 35.791 38.424

10.000 898pp  11.03.2013  11.09.2016 898 9.236 10.134

I 14.678 898pp  28.03.2013  28.09.2016 1318 13.669 14.987

K1 45.000  WIBOR3M+3,80pp  30.04.2014  30.04.2018 2.605 41.870 44475

K2 50.000 6,00pp  30.10.2014  30.10.2018 3.000 46.462 49.462

Razem 158.678 10.454 147.028 157.482

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii G o wartosci nominalnej 39.000 tys. zt zostaty zabezpieczone na certyfikatach
inwestycyjnych serii C BEST | NSFIZ do maksymalnej sumy zabezpieczenia w wysokosci 52.650 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
certyfikaty te stanowig aktywa BEST Capital FIZAN.

W dniu 3 lutego 2015 roku Emitent podjat uchwate w przedmiocie wykonania opgji wczedniejszego wykupu wszystkich obligacji serii H
0 wartosci nominalnej 10 min zt i obligacji serii | o wartosci nominalnej 14,7 min zt. Obligacje serii H zostaty wykupione w dniu
11 marca 2015 roku, a wykup obligacji serii | zostat ustalony na 28 marca 2015 roku.
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Zobowiazania z tytutu emisji obligacji na 31.12.2013:

. Wartos¢ wg wycen
Oznaczenie ~ Wartos¢  gprocentowanie Dataemisji  Termin guyeeny
serii nominalna nominalne wykupu krdtko- dugo- Razem
obligagji terminowa teminowa
E 10.000  WIBOR6M +8,50pp  26.05.2011 26.05.2014 10.018 0 10.018
G 39.000  WIBOR3M+4,70pp  28.11.2012  28.05.2016 (406) 38.623 38.217
H 10.000 898pp  11.03.2013 11.09.2016 (72) 10.132 10.060
| 14.678 898pp  28.03.2013  28.09.2016 (16) 14.984 14.968
Razem 73.678 9.524 63.739 73.263
5.5.13.2  Zobowiazania z tytutu leasingu
(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Wartos¢ nominalna opfat leasingowych 64 293
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu (2) (13)
Razem, z tego 62 280
dtugoterminowe (od 1do 3 lat) 15 62
krétkoterminowe (do 1 roku) 47 218

Na wartos¢ zobowiazan z tytutu leasingu skfada sie wycena umowy z 27 marca 2013 roku zawartej na 36 rat miesiecznych w zwigzku
z nabyciem samochodu stuzbowego. Oprocentowanie nominalne finansowania wynosi WIBOR 1M + 2,8 pp marza. W 2014 roku
Spétka wykupita dwa samochody z uméw leasingu z 2011 roku.

5.5.14  Rezerwy naswiadczenia pracownicze — zmiany w okresach sprawozdawczych

(wtys. zt)

Stan na dzien . N . Stan na dzien

Utworzenie Rozwigzanie  Wykorzystanie
01.01.2014 2 yorzy 31.12.2014
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 91 66 0 0 157
Razem 91 66 0 0 157
iefh . N Stan na dzien
St;r: l:: dzz(;:r; Utworzenie Rozwigzanie  ykorzystanie 31.12.2013
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 74 17 0 0 91
Razem 74 17 0 0 91
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5.5.14.1 Struktura czasowa zapadalnosci rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych
(wtys. zh)

Stan na 31.12.2014 roku

Krétkoterminowe Diugoterminowe Razem
Rezerwa na odprawy emerytalne 4 153 157
Razem 4 153 157
Stan na 31.12.2013 roku

Krétkoterminowe Diugoterminowe Razem
Rezerwa na odprawy emerytalne 1 920 91
Razem 1 90 91

5.5.15  Programy swiadczen emerytalnych

5.5.15.1  Program okreslonych sktadek

Pracownicy BEST sa objeci parfistwowym programem $wiadczern emerytalnych, w nastepstwie zego Spotka ma obowiazek
przekazywania okreslonego procentu wynagrodzen na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych swiadczen. Obowiazek ten
jest realizowany poprzez obliczenie, potracenie, odprowadzenie i zadeklarowanie sktadek do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

5.5.15.2  Programy okreslonych swiadczen

Pracownicy BEST majq prawo do okreslonych $wiadczen z tytutu odpraw emerytalno-rentowych. Zgodnie z programem ptatnosci
dotyczace odpraw emerytalno-rentowych ksztattuja sie na poziomie jednomiesiecznego ostatniego wynagrodzenia przed
osiggnieciem wieku emerytalnego. W/w program nie posiada aktywéw, a jedynie ma forme rezerwy finansowej. Najnowsze wyceny
aktuarialne biezacej wartosci zobowigzan wynikajacych z okreslonych Swiadczen na dzieri 31 grudnia 2014 roku przeprowadzit
aktuariusz Piotr Btazejczyk. Biezacq wartos¢ zobowiazan z tytutu okreslonych Swiadczen oraz zwiagzane z nig biezace i przeszte koszty
obstugi wyceniono metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Kalkulacja rezerw na odprawy emerytalno-rentowe zostata dokonana przez aktuariusza w oparciu o nastepujace zatozenia:

= do dyskontowania przysztych wyptat Swiadczen przyjeto stope dyskontowa w wysokosci 2,5 %,

= przyjeto dtugookresowa roczng stope wzrostu wynagrodzeni na poziomie 3,5 %, przy $redniej inflacji 2,5%,

= zatozenia odnosnie $miertelnoéci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS,

= wskaznik rotacji wyliczono opierajac sie na danych historycznych dotyczacych rotacji zatrudnienia w BEST.

Zmiany wartosci biezacej zobowiazan z tytutu okreslonych Swiadczen w okresie biezacym ksztattowaty sie nastepujaco, w tys. z:

Stan na dzieri 01.01.2014 91
Pozycje ujete w wyniku finansowym: 25
Koszty biezacego zatrudnienia 21
Koszty odsetek [dyskonta] 4
Swiadczenia wyptacone 0
Pozycje ujete w pozostatych catkowitych dochodach - zyski i straty aktuarialne, w tym: 4

zwiazane ze zmianami zatozert demograficznych (18)

zZwigzane ze zmianami zatozer ekonomicznych 51

zwigzane z doswiadczeniem 8
Stan na dzien 31.12.2014 157

38



BESTS.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK m

5.5.15.3  Analiza wrazliwosci zmian zatozen aktuarialnych na swiadczenia pracownicze

Ponizsza tabela przedstawia wyniki kalkulacji wartosci rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe przy zmienionych zatozeniach

aktuarialnych dotyczacych stopy dyskonta:

Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe - stan na 31.12.2014
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe dla stopy dyskonta + 0,5%
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe dla stopy dyskonta -0,5%

Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe - stan na 31.12.2013
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe dla stopy dyskonta + 0,5%
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe dla stopy dyskonta - 0,5%

5.5.16  Pozostale pasywa

(wtys. zt)
Otrzymane dotacje
Pozostate
Razem

dtugoterminowe
krétkoterminowe

Kwota otrzymanych dotagji
Kwota rozliczona w przychodach w latach 2007-2014
Kwota pozostata do rozliczenia na dzieri 31.12.2014r.

dtugoterminowe
krétkoterminowe

5.5.17  Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
(wtys. zt)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
z tego zobowigzania inwestycyjne (z tytutu zakupu aktywow trwatych)
Zobowiazania z tytutu podatkéw i sktadek na obowigzkowe ubezpieczenia pracownikéw
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiazania
Razem
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157
139
177
91
81
102
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
5 7
0 0
5 7
3 5
2 2
Dotacja PFRON Dotacja PUP Elblag
123 1.594
123 1.589
0 5
3
2
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
1.496 2.627
557 1.664
849 757
2.525 2.151
139 233
5.009 5.768
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5.5.18  Zobowiazania warunkowe
W latach poprzednich Spétka wykazywata jako zobowiazanie warunkowe wartos¢ kwestionowanej opfaty z tytutu uzytkowania
wieczystego gruntu potozonego we Wroctawiu. W dniu 9 maja 2014 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit apelacje Prezydenta

Miasta Wroctawia w odniesieniu do kwestionowanej wartosci optaty. W zwigzku z powyzszym na dziefi 31 grudnia 2014 roku
zobowigzanie warunkowe z tego tytutu nie istnieje.

5.6 Noty dotyczace jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw

5.6.1 Struktura przychodow operacyjnych

(wtys. zt)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
Zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych 32.267 28.554
Przychody ze sprzedazy (wykupu) certyfikatéw inwestycyjnych 18.686 19.474
Inkaso 3.191 2.254
Pozostate 523 742
Razem 54.667 51.024

BEST prowadzi dziafalnos¢ wytacznie na obszarze Polski i nie uzyskuje przychodéw z zagranicy. Dziatalnos¢ Spotki nie wykazuje
cyklicznosci, ani sezonowosci.

W 2014 roku w strukturze przychodéw Spétki dominowaty przychody z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych i stanowity 59 % ogétu przychoddw ze sprzedazy.

W zwiazku z przyjetym modelem biznesowym Spotka do przychoddw ze sprzedazy zalicza réwniez przychody ze sprzedazy
certyfikatéw inwestycyjnych, stanowigce realizacje inwestycji w wierzytelnosci. W okresie objetym sprawozdaniem Spétka uzyskata
przychody z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych w wysokosci 18.686 tys. zt, ktére stanowity 34% przychoddéw operacyjnych. Po
uwzglednieniu kosztéw nabycia certyfikatow ich wykup w 2014 roku wptynat na zwiekszenie zysku 0 12.683 tys. zt.

5.6.2 Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8.13 obowiazkiem sprawozdawczym obejmowane s segmenty operacyjne, w ktorych:

= przychody ze sprzedazy na rzecz zewnetrznych klientéw lub z transakgji realizowanych z innymi segmentami stanowig 10 lub
wiecej procent tacznych zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw wszystkich segmentdw, lub

= wynik segmentu, niezaleznie od tego czy jest nim zysk czy strata, stanowi 10 lub wiecej procent pofaczonego wyniku wszystkich
segmentow, ktdre odnotowaty zysk, lub wszystkich segmentéw, ktdre poniosty strate, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci
wyrazona jako wartos¢ bezwzgledna jest wieksza lub

= aktywa segmentu stanowig 10 lub wiecej procent ogétu aktywow wszystkich segmentdow.

Obecnie Spétka organizuje swojq dziatalnos¢ w podziale na dwa gtéwne segmenty: zarzadzania wierzytelnosciami funduszy

sekurytyzacyjnych oraz odzyskiwania wierzytelnosci na zlecenie, jednak skala dziatalnosci w segmencie odzyskiwania wierzytelnosci
nie przekracza 10-cio procentowego progu istotnosci, wobec czego odstapiono od prezentacji odrebnych segmentéw operacyjnych.
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5.6.3 Zatrudnienie w osobach

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
Pracownicy umystowi 358 337
Pracownicy fizyczni 7 6
Razem 365 343

5.6.4 Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia na rzecz pracownikow
(wtys. zh)

Rok zakonczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
Wynagrodzenia, w tym: 15.020 14.283
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej 1348 1.461
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 2.528 2.379
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 929 530
Razem 18.477 17.192

W pozycji ,wynagrodzenia” ujete s3 kwoty zwigzane z programem okre$lonych $wiadczen, za wyjatkiem wyceny odpraw emerytalno-
rentowych z tytutu zyskdw (strat) aktuarialnych ujetych w kapitale z aktualizacji wyceny.

5.6.4.1  Swiadczeniaw formie akcji wtasnych

W 2010 roku Emitent wprowadzit program wynagradzania pracownikéw rozliczany we wiasnych instrumentach kapitatowych
(,Program”), ktdry przewidywat przyznanie uprawnionemu do 13.500 opgji po cenie realizacji na poziomie wartosci nominalnej jednej
akgji BEST tj. po 4,00 zt oraz mozliwo$¢ przyznania dodatkowych opcji. BEST w latach ubiegtych ujmowat w kosztach wynagrodzen
wartos¢ wyceny opgji na akcje w okresie nabywania uprawnien z tytutu realizacji Programu. W 2014 roku Spétka wydata p. Barbarze
Rudziks petniacej funkcje Cztonka Zarzadu BEST 13.304 sztuk akcji wiasnych BEST w wyniku realizacji programu motywacyjnego
przeznaczajac kapitat rezerwowy w wysokosci 266 tys. zt na realizacje Programu.

5.6.5 Pozostate przychody operacyjne

(wtys. zh)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 3 2
Rozliczone dotagje paristwowe 105 88
Rozwigzanie rezerw 0 49
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 0 222
Odszkodowania i kary umowne 51 75
Pozostate 75 24
Razem 234 460
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5.6.6 Pozostate koszty operacyjne
(wtys. zh)

Strata ze zbycia i likwidacji aktyw6w trwatych
Likwidacja szkéd komunikacyjnych

Koszty postepowan spornych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate

Razem

5.6.7 Przychody finansowe
(wtys. zt)

Odsetki od depozytéw

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
dywidenda od BEST TFI S.A.
dywidenda od BEST Capital Ltd.
udziat w zysku Kancelarii

Pozostate

Razem

5.6.8 Koszty finansowe
(wtys. zt)

Wycena zobowiazan finansowych w zamortyzowanym koszcie w tym:

koszty odsetek i prowizji od obligacji

koszty odsetek z tytutu leasingu, kredytéw i pozyczek
Pozostate
Razem

5.6.9 Podatek dochodowy
(wtys. zt)

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Razem

Rok zakonczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
149 26
37 44
108 0
21
62 46
377 116
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
927 345
78.355 562
136 289
78.000 0
219 273
152 9
79.434 916
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
9.146 7.763
8.813 7.445
333 318
5 17
9.151 7.780
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
0 0
(5.964) 1.242
(5.964) 1.242

Ly}
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5.6.9.1  Podatek dochodowy biezacy
(wtys. zh)

Zysk przed opodatkowaniem
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodu okresow ubiegtych stanowiace

koszt okresu biezacego

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu
Przychody podatkowe nieujete w wyniku
Mozliwa do rozliczenia strata podatkowa
Inne odliczenia

Dochéd (strata podatkowa)

Podatek dochodowy biezacy (19 %)

5.6.9.2  Podatek dochodowy odroczony
(wtys. zh)

Rdznice przejéciowe ujemne
powstate w okresie
odwrdcone w okresie
Réznice przejéciowe dodatnie
powstate w okresie
odwrdcone w okresie
Suma réznic przejsciowych
Podatek odroczony od straty podatkowej
rozliczony w okresie
utworzone aktywo
Razem podatek odroczony ujety w wyniku

Razem podatek odroczony ujety w kapitale z aktualizacji wyceny

Spétka utworzyta aktywo i rezerwe na odroczony podatek dochodowy od wszystkich istotnych réznic przejsciowych.
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Rok zakonczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
89.979 6.681
11.061 9.071
(15.034) (8.980)
(78.535) (39.613)
614 560

(8.071) 0

(14) 0

0 (32.281)

0 0

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
(7 (29)

(1.031) (1.206)

960 1177

(4.985) 9.479
3.645 12.381
(8.630) (2.902)
(5.056) 9.450
1.534 (6.133)

1.534 0

0 (6.133)

(5.964) 1.242
2.442 2.075
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5.6.9.3  Uzgodnienie pomiedzy efektywna stopa podatkowa a ustawowa stawka podatkowa obowiazujaca w Polsce

(wtys. zh)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013

Zysk brutto przed opodatkowaniem 89.979 6.681

Podatek od zysku brutto wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej 17.096 1.269

w Polsce (19%)

Efekt podatkowy réznic trwatych, z tego z tytutu: (14.806) (27)
otrzymanych dywidend (14.846) (55)
kosztéw niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 46 21

Rozwigzanie rezerwy na réznice przejéciowe z lat ubiegtych (8.254) 0

Podatek dochodowy ujety w wyniku (5.964) 1.242

Efektywna stawka podatkowa (7%) 19%

W 2014 roku Spétka rozwiazata rezerwe na podatek odroczony w wysokosci 8.254 tys. zt, z tego 8.250 tys. zt w zwigzku z umorzeniem
udziatéw w BEST Capital (CY) z siedziba na Cyprze, ktére nie podlegato opodatkowaniu podobnie jak otrzymane dywidendy.

5.6.10  Pozostate sktadniki catkowitych dochodéw netto

(wtys. zb)
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Pozqstale sktadniki catkowitych dochodéw netto, ktore moga by¢ przeniesione do 10.444 8.843
wyniku:
Zysk z tytutu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 12.894 10.918
Podatek dochodowy odroczony od sktadnikéw, ktére mogq by¢ przeniesione do wyniku (2.450) (2.075)
Pozostate sktadniki catkowitych dochodéw netto, ktére nie zostana przeniesione do 33) 3
wyniku:
Przeszacowanie zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych (41) 3
Podatek dochodowy odroczony od sktadnikéw, ktore nie zostang przeniesione do wyniku 8 0
Pozostate sktadniki catkowitych dochodéw netto razem 10.411 8.846

5.6.11 Zysk przypadajacy na jedna akcje
(wtys. zt)

Zysk na jedng akgje jest ilorazem wartosci zysku netto i liczby akgji, z ktérych mozna wykonywac prawa udziatowe, tj. wszystkich
wyemitowanych akgji za wyjatkiem akcji bedacych w posiadaniu Emitenta.
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BESTS.A.
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) netto 95.943 5.439
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (bez akgji whasnych) 5.201 5.200
Efekt rozwodnienia 12 12
Podstawowy zysk na jedna akcje (w zt/ szt.) 18,45 1,05
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt/ szt.) 18,40 1,04

Postanowieniem z dnia 30 grudnia 2014 roku, sygn. akt GD.VIII Ns-Rej. KRS 025424/14/032 Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc
w Gdarisku, Wydziat VIIl Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmian w statucie Emitenta. W wyniku zmian statutu nastapito obnizenie
wysokosci kapitatu zaktadowego z 23.400 tys. zt do 20.854 tys. zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego zwigzane byto z umorzeniem
636.696 sztuk akcji wtasnych. Pozostate akcje wiasne w ilosci 13.304 sztuk BEST sprzedat p. Barbarze Rudziks, w wyniku realizagji

programu motywacyjnego.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istnieja zadne akcje rozwadniajace.

5.7 Noty dotyczace jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych

5.71 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(wtys. zt)

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki od naleznosci finansowych

Odsetki i prowizje od zobowiazan finansowych
Razem

5.7.2 Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej
(wtys. zh)

Zysk (strata) ze zhycia rzeczowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe
Przeszacowanie wartoéci nieruchomosci inwestycyjnej
Razem

573 Imiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
(wtys. zt)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigazan inwestycyjnych
Razem
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
(78.356) (562)

(151) (1)

9.146 7.763

(69.361) 7.200

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013

149 26

0 6

0 (222)

149 (190)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
(759) 2.703

1.107 (1.628)

348 1.075
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574 Zmiana stanu inwestycji w cenach nabycia
(wtys. zh)

Zmiana stanu z tytutu nabycia:

Nabycie certyfikatow inwestycyjnych BEST Ill serii E

Nabycie certyfikatéw inwestycyjnych BEST Il serii B, D, E

Nabycie certyfikatow inwestycyjnych BEST Capital FIZAN serii B, C, D
Zmiana stanu z tytutu wykupu:

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych BEST Il serii E

Wykup certyfikatow inwestycyjnych BEST Ill serii B

Zmiana stanu certyfikatow inwestycyjnych — w cenie nabycia

5.7.5 Pozostate pozycje netto — dziatalnos¢ operacyjna
(wtys. zt)

Wptyw z tytutu sprzedazy akcji w wyniku realizacji programu motywacyjnego
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Pozostate

Razem

5.7.6 Wptywy ze sprzedazy lub umorzenia aktywoéw finansowych
(wtys. zt)

Wptyw z tytutu umorzenia udziatéw w BEST Capital Ltd.
Wptyw z majatku likwidacyjnego Odra Property Development sp. z 0.0.
Razem

5.7.7 Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

(wtys. zh)

Dywidendy
Udziaty w zyskach
Razem

46

Rok zakonczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
(214.604) (6.469)

0 (6.469)

(4.120) 0

(210.484) 0

6.003 11.654

0 6.469

6.003 5.185

(208.601) 5.185

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013

53 0

20 222

(41) 6

32 228

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
53.010 0

1 0

53.011 0

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
78.136 289

220 273

78.356 562
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5.7.8 Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych

(wtys. zh)

Imiana stanu wartosci niematerialnych

Imiana stanu rzeczowych aktywow trwatych, z wyjatkiem leasingowanych

Imiana stanu zobowiazan inwestycyjnych

Warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych
Amortyzacja

Razem

5.7.9 Nabycie aktywow finansowych
(wtys. zt)

Udziaty w podmiotach zaleznych
Nabycie obligadji
Razem

5.7.10  Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
(wtys. zh)

Obligagje serii H
Obligacje serii |
Obligadje serii J
Obligacje serii K1
Obligacje serii K2
Razem

57.11 Wptywy z tytutu zaciagnietych kredytow bankowych i pozyczek

(wtys. zt)

Wptywy z tytutu pozyczek
Razem

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
(4.827) (182)
33 (1.722)
(1.107) 1.628
(206) (50)
(2.621) (1.770)
(8.438) (2.096)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
(9.605) 3)
(9.528) 0
(19.133) 3)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
0 10.000
0 14.592
16.000 0
45.000 0
50.000 0
111.000 24.592
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
78.000
78.000

W grudniu 2014 roku BEST uzyskat pozyczke w wysokosci 78.000 tys. zt od osoby zarzadzajacej BEST. W tym samym miesigcu BEST

spfacit udzielong pozyczke.
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5.7.12  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

(wtys. zh)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
Obligacje serii C 0 (10.000)
Obligacje serii D 0 (5.000)
Obligacje serii F 0 (8.000)
Obligacje serii E (10.000) 0
Obligacje serii J (16.000) 0
Razem (26.000) (23.000)
5.713  Spfata kredytow bankowych i pozyczek
(wtys. zt)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
Spfaty z tytutu pozyczek (82.000) 0
Sptaty z tytutu kredytéw bankowych (54) (35)
Razem (82.054) (35)

W grudniu 2014 roku BEST uzyskat Srodki z tytutu pozyczki w wysokosci 78.000 tys. zt na podstawie umowy zawartej z Prezesem
Zarzadu Krzysztofem Borusowskim. Pozyczka zostata w tym samym miesigcu sptacona przez BEST. Dodatkowo w 2014 roku BEST
spfacit 4.000 tys. zt pozyczki udzielonej przez Ravioni Holdings Limited.

5.7.14  Zapftacone prowizje i odsetki od zobowiazan finansowych

(wtys. zt)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013

Odsetki i prowizje od obligagji (9.592) (7.154)
Odsetki od kredytow (1 ()
Odsetki od pozyczek (308) (305)
Odsetki od leasingu (10) (21)
Razem (9.911) (7.485)

48




BESTS.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK
5.8 Pozostate informacje i objasnienia
5.8.1 Informacje dotyczace instrumentéw finansowych
5.8.1.1 Instrumenty finansowe wedtug kategorii (wartosci bilansowe)
(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Aktywa finansowe 120.104 171.663
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 98.143 148.750
Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 9.680 0
Naleznosci 6.035 6.827
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6.246 16.086
Zobowiazania finansowe 161.704 82.593
Zobowiazania finansowe handlowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 4.160 5011
Zobowiazania finansowe inne, niz handlowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 157.544 77.582

5.8.1.2
(wtys. zt)

Za rok zakoriczony 31 grudnia 2014

Aktywa/zobowigzania finansowe:

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na
kategorie instrumentow finansowych

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek
Przychody z tytutu otrzymanych
dywidend, udziatdw w zyskach*

Zyski/straty z tytutu rdznic
kursowych

(Utworzenie) /odwrdcenie odpisow
aktualizujacych

Zyski/(straty) z tytutu wyceny do
wartosci godziwej oraz realizagji

Razem

inwestyqe wyceniane w dostepne
utrzymywane do y &P Pozyczki i
. zamortyzowanym do A Razem
terminu . . naleznosci . ..
. koszcie sprzedazy pienigzne
wymagalnosci
152 (9.146) - 1 927 (8.066)
- 4) - - - 4)
- - - 2 - 2
- - 12.683 U] - 12.682
152 (9.150) 12.683 2 927 4.614

*od 2014 roku udziaty w jednostkach zaleznych nie s3 kwalifikowane do instrumentow dostepnych do sprzedazy
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Larok zakoriczony 31 grudnia 2013

Aktywa/zobowiazania finansowe:

inwestyqe wyceniane w dostepne
utrzymywane do y &P Pozyczki i ‘.
. zamortyzowanym do A Srodki Razem
terminu . . naleznosci . . .
- koszcie sprzedazy pieniezne
wymagalnosci

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek - (7.763) - 1 345 (7.417)
Przychody z tytutu otrzymanych i i i
dywidend, udziatéw w zyskach 562 562
Zyski/straty z tytutu rdznic M) i i i 1)
kursowych
(Utworzenie) /odwrdcenie odpisow ) i
aktualizujacych ©) 2 )
Zyskl/(,sfraty) : tyt.qu wyeeny d.(.) - 7.820 7 - 7.827
wartosc godziwej oraz realizagji
Razem - (7.774) 8.376 10 345 957

5.8.1.3  Wartosc godziwa

Wartos¢ godziwa, zgodnie z MSSF 13, definiuje sie jako kwote, ktérag mozna bytoby otrzymad w transakcji sprzedazy sktadnika
aktywow lub zaptaci¢ w transakdji przekazania zobowiazania przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny (tzw. cena
wyjsciowa).

Wartosc instrumentow finansowych i innych aktywow wycenianych do wartosci godziwej

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe wg zasad pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizsza hierarchie odzwierciedlajaca

wykorzystanie roznych danych Zzrédtowych do wyceny:

— Kategoria 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktyw6w lub zobowiazan,

— Kategoria 2: dane wejsciowe inne, niz kwotowania zaliczane do Kategorii 1, ktore s obserwowalne dla aktywéw lub zobowiazan
w sposéb bezposredni (jako cena) lub posredni (pochodne cen),

— Kategoria 3: dane wejsciowe dla aktywdw lub zobowiazan, ktére nie sa oparte na obserwowalnych danych rynkowych (dane
Zrédtowe nieobserwowalne).

Kategoria 2

Spétka posiada instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane wedtug wartosci godziwej w postaci certyfikatow
inwestycyjnych BEST Il NSFIZ. Do dnia objecia kontroli do kategorii tej byty klasyfikowane réwniez certyfikaty inwestycyjne BEST Il
NSFIZ. 0d tego dnia Spdtka klasyfikuje i wycenia certyfikaty BEST Il NSFIZ jak inwestycje w podmiotach zaleznych.

Ze wzgledu na rodzaj danych Zrodtowych dostepnych do ustalenia wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych funduszy Spétka
klasyfikuje takie instrumenty finansowe do Kategorii 2.

Katedoria 2 Stan na dzien Stan na dzien

9 31.12.2014 31.12.2013
Certyfikaty inwestycyjne BEST Ill NSFIZ 98.143 90.171
Certyfikaty inwestycyjne BEST Il NSFIZ — do dnia objecia kontroli 16.261 13.224
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Ze wzgledu na brak wiarygodnej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku, Spétka wycenia certyfikaty
inwestycyjne zaklasyfikowane do kategorii 2 na podstawie wycen aktywdw netto funduszy, ktdre je wyemitowaty. Fundusze, zgodnie
ze statutem, zobligowane sg do wyceny aktywdw netto co najmniej raz na 3 miesiace, a takze na kazdy moment wykupu lub emisji
certyfikatow. Aktywa funduszy zawierajq gtdwnie pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci, ktérych wartosci godziwe zostaty
oszacowane w sytuacji braku wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku. Pakiety te zostaty wycenione przy
zastosowaniu powszechnie uznanych metod estymacji opartych na wycenie wartosci biezacej przewidywanych przeptywéw
pienieznych mozliwych do uzyskania w zakladanym okresie obstugi. Z uwagi na przyjeta metode wyceny wystepuje ryzyko, iz wyceny
pakietow sekurytyzowanych wierzytelnosci ujete w sprawozdaniach funduszy moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.

Kategoria 3

Spétka jest wiascicielem nieruchomosci potozonej we Wroctawiu. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci BEST wycenia te
nieruchomos$¢ do wartosci godziwej na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy, ktdra zostata dokonana w oparciu o metode
poréwnywania parami. Spotka kwalifikuje te nieruchomos¢ do Kategorii 3.

W przypadku nieruchomosci inwestycyjnej danymi wejsciowymi uzytymi do wyceny s3 rzeczywiste ceny transakcyjne
poréwnywalnych nieruchomosci oraz inne dane dot. uwarunkowarn rynku nieruchomosci na danym obszarze.

Katedoria 3 Stan na dzien Stan na dzien
9 31.12.2014 31.12.2013
Nieruchomosci inwestycyjne 4112 4110

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie dokonywata przesunig¢ aktywéw lub zobowigzan finansowych pomiedzy
poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej poza wyfaczeniem z kategorii 2 certyfikatow BEST Il NSFIZ w zwiazku
z objeciem kontroli i wycena tych certyfikatow przyjeta dla udziatéw w jednostkach zaleznych.

Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci bilansowej instrumentow finansowych niewycenianych do wartosci godziwej

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa hilansowa
Zobowigazania finansowe z tytutu emisji obligagji 161.785 157.482 75.993 73.263

Zobowiazania finansowe z tytutu emisji obligacji dla celéw bilansowych zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie z
uwzglednieniem poniesionych wydatkdéw bezposrednio zwigzanych z emisjq i efektywnej stopy procentowej. Z kolei wartos¢ godziwa
obligacji notowanych na aktywnym rynku i pordwnywalnych z nimi zostata oszacowana na podstawie kursu transakcyjnego z dnia
bilansowego powiekszonego o naroste odsetki. Wartos¢ godziwa pozostatych nienotowanych obligacji zostata oszacowana poprzez
zdyskontowanie przysztych przeptywdow pienieznych stopa oprocentowania dla obligagji ostatnio wyemitowanych przez Spétke.

Wartosci bilansowe pozostatych instrumentéw finansowych sg zblizone do ich wartosci godziwych.
5.8.2 Ryzyko zwiazane z instrumentami finansowymi

Spétka narazona jest na ryzyko finansowe obejmujace przede wszystkim:

= ryzyko rynkowe (ryzyko walutowe, ryzyko stép procentowych),

= ryzyko ptynnosci,
= ryzyko kredytowe.
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5.8.2.1  Ryzyko rynkowe (ryzyko walutowe, ryzyko stop procentowych)

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na fakt, ze Emitent posiada tylko krétkoterminowe zobowiazania walutowe i reguluje je na biezaco ryzyko walutowe jest

niewielkie.

Ryzyko st6p procentowych

Ekspozycjami narazonymi na ryzyko stopy procentowej s3 Srodki pieniezne (depozyty bankowe) oraz zobowigzania finansowe
odsetkowe. Spotka dokonata analizy wrazliwosci tych pozycji na zmiane bazowych stép procentowych o 1pp. Jako wartos¢ podatna na
ryzyko przyjeta zostata wartos¢ bilansowa poszczegdlnych pozycji.

W przypadku srodkéw pienigznych Spétka nie zabezpiecza sie w szczegdlny sposob przed ryzykiem stép procentowych, gdyz korzysta
gtéwnie z krotkoterminowych depozytéw o terminie zapadalnosci ponizej 3 miesiecy. Spétka nie lokuje srodkéw pienieznych w celach
inwestycyjnych, ale wytacznie w celu poprawy biezacej ptynnosci, wobec czego zmiana bazowych stop procentowych nie ma istotnego
wptywu na jej wyniki finansowe.

Spotka nie zabezpiecza sie w szczegélny sposéb przed ryzykiem wzrostu zobowiazan finansowych na skutek wzrostu kosztéw
finansowania. Na biezaco jednak monitoruje zmiany stop procentowych i emituje réwniez obligacje o statej stopie procentowej.
Wptyw wzrostu stop procentowych o 1 pp na wynik finansowy i kapitaty wtasne po opodatkowaniu dla wyzej wymienionej kategorii
aktywéw i zobowiazan finansowych wskazano ponizej. Z analizy zostaly wylaczone zobowigzania finansowe o statej stopie
procentowej, ktdre nie s wrazliwe na zmiany st6p procentowych.

Analiza wrazliwosci z punktu widzenia wptywu na przeptywy Wartos¢ Wzrost stop Spadek stop
pieniezne bilansowa na procentowych procentowych

31.12.2014 o1pp o1pp

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.246 62 (62)
Zobowigzania finansowe odsetkowe wrazliwe na zmiany stép procentowych 82.961 (830) 830
Wplyw przed opodatkowaniem (768) 768
Podatek (19%) 146 (146)
Wplyw po opodatkowaniu (622) 622

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wysoko$¢ zysku netto i kapitatdw wiasnych Spétki ulegtyby zmianom odpowiednio -622/622 tys. zt
w przypadku gdyby stopy procentowe stuzace do wyceny depozytéw bankowych i zobowiazan finansowych byly wyzsze/nizsze o 1 pp.

5.8.2.2  Ryzyko ptynnosci

Ekspozycjami najbardziej narazonymi na ryzyko ptynnosci s zobowiazania finansowe zaciagniete przez Spétke w celu sfinansowania
realizowanych inwestycji. Spétka korzysta z finansowania w formie kredytow, leasingu finansowego i pozyczek a takze wykorzystuje
emisje obligagji jako Zrodto finansowania nabycia pakietéw wierzytelnosci. W 2014 roku Spétka wyemitowata obligacje o wartosci
emisyjnej 111.000 tys. zh. taczna wartos¢ zobowigzan finansowych odsetkowych na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita
157.544 tys. zt.

W 2014 roku inwestycje w certyfikaty inwestycyjne gwarantowaty stabilny wzrost wartosci i jednoczesnie pozwalaty na okresowa
realizacje czesci zaangazowanych srodkéw pienieznych w celu wsparcia wydatkéw na objecie kontroli nad BEST Il NSFIZ, wydatkow
operacyjnych a takze spfaty zobowiazan finansowych. W 2014 roku wptywy z tytutu wykupu certyfikatéw wyniosty 19.710 tys. zt.
w stosunku do 19.288 tys. zt. w 2013 roku.

Decyzje inwestycyjne podejmowane s przez Zarzad Spétki w sposéb racjonalny i umozliwiajacy terminowa obstuge zobowiazan
finansowych zaciagnietych na ich finansowanie. Przed dokonaniem inwestycji Spétka szczegtowo szacuje wielkosci i terminy

52



BESTS.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK m

spodziewanych wptywdw i wydatkéw z tytutu inwestycji dostosowujac do nich terminy i kwoty sptaty zobowiazan. BEST na biezaco
zarzadza takze wierzytelnosciami stanowigcymi przedmiot lokat funduszy inwestycyjnych, co istotnie ufatwia proces planowania i
kontroli przeptywow.

Wskazniki ptynnosci obliczone na podstawie danych ze sprawozdania z sytuagji finansowej ksztattuja sie nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Wskaznik ptynnosci szybki 1,47 1,20

Wskaznik ptynnosci biezacy 1,47 1,19

Dla oceny ptynnosci oraz mozliwosci realizacji zobowiazan Spotki istotne s3 ograniczenia narzucane przez stosowane zasady
rachunkowosci, w tym zasady prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naszych inwestycji w certyfikaty inwestycyjne oraz
zobowiazan finansowych. Zgodnie z MSSF zobowigzania finansowe s3 prezentowane w podziale na krotkoterminowe
i dtugoterminowe, w zaleznosci od ustalonego terminu ich zapadalnosci. Z kolei inwestycje w certyfikaty inwestycyjne, nawet jesli
przeptywy gotéwkowe z nich wynikajace s3 planowane i spodziewane w ciggu najblizszych 12-stu miesigcy, prezentowane s zawsze
jako aktywa diugoterminowe. Powyzsze powoduje, ze obliczane w klasyczny sposéb wspétczynniki ptynnosci nie uwzgledniaja
planowanych przez BEST wptywow z tytutu realizacji inwestycji, ktére stuzy¢ maja uregulowaniu zobowiazan zaciagnietych na ich
sfinansowanie.

Ponizej przedstawiono strukture wymagalnosci zobowiazan finansowych:

Stan na dzieri Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013

Zobowiazania finansowe handlowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 4.160 501
Zobowiazania finansowe inne, niz handlowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 157.544 71.582
Razem 161.704 82.593
dtugoterminowe (od 1 roku do 4 lat) 147.043 63.817
krotkoterminowe (do 1 roku) 14.661 18.776

5.8.2.3  Ryzyko kredytowe zwiazane z transakcjami handlowymi oraz finansowymi

Ekspozycje Spotki najbardziej narazone na ryzyko kredytowe to: srodki pieniezne, naleznosci z tytutu objetych obligacji, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych.

W celu poprawy biezacej ptynnosci Spétka utrzymuje i lokuje swoje Srodki pieniezne na rachunkach i depozytach bankowych, dlatego
tez ryzyko kredytowe tych ekspozycji uznaje za nieistotne. W okresach zwiekszenia wartosci srodkéw pienieznych Spétka
dywersyfikuje ryzyko poprzez ich lokowanie w réznych bankach. Inwestycje w postaci obligacji o okreslonym terminie zapadalnosci
nabywane s3 od funduszy inwestycyjnych z Grupy kapitatowej BEST S.A. w celu przeznaczenia srodkéw w ramach Grupy na zakup
nowych portfeli wierzytelnosci.

Gtéwnymi odbiorcami ustug Spétki s3 instytucje finansowe: fundusze sekurytyzacyjne i banki, dysponujace odpowiednim kapitatem
i nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego. Poza tym wynagrodzenie Spétki jest pochodng kwot naleznosci odzyskanych na
rzecz swoich klientéw, co powoduje, ze Spétka sama zapewnia Srodki na zaptate jej wynagrodzen. Mimo to BEST na biezaco
monitoruje sptyw naleznosci i dostosowuje terminy ptatnosci do biezacej sytuacji finansowej.

Gtéwnymi czynnikami ryzyka dla nabywcy certyfikatow inwestycyjnych funduszu sekurytyzacyjnego sa przede wszystkim:
= btedna wycena pakietow wierzytelnosci, pomimo dofozenia wszelkich starar w tym zakresie,

= pogorszenie sig sytuacji gospodarczej i niewypfacalnos¢ dtuznikow,

= brak pewnosci co do przysztej wartosci wierzytelnosci,

= mata ptynnos¢ certyfikatéw inwestycyjnych oraz lokat funduszu,

= ryzyka zwigzane z otoczeniem funduszu (prawne, gospodarcze itd.).
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BEST minimalizuje ryzyko inwestycji w certyfikaty inwestycyjne ograniczajac sie do inwestycji w certyfikaty emitowane przez fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez podmioty z Grupy kapitatowej BEST S.A. Dzigki temu wartos¢ nabywanego portfela oceniana jest
jeszcze przed zakupem certyfikatéw inwestycyjnych, a nastepnie caty proces obstugi portfela jest scisle kontrolowany pod wzgledem
jego efektywnosci.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze skutkowac zahamowaniem wzrostu gospodarczego, wzrostem stopy bezrobocia, spadkiem
popytu, spadkiem realnych dochodow i tym samym pogorszeniem sytuacji finansowej dtuznikéw. Takie zdarzenia maja negatywny
wptyw na mozliwos¢ regulowania zobowiazan finansowych przez osoby fizyczne oraz przedsiebiorstwa. Powoduje to zmniejszenie
wptywow z lokat funduszu i w konsekwencji zmniejszenie wartosci nabytych certyfikatow inwestycyjnych.

Fundusz sekurytyzacyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego i jego uczestnicy musza liczyc sie z mozliwoscia
utraty przynajmniej czesci wptaconych Srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika zalezy od dnia nabycia
i dnia zbycia (umorzenia) certyfikatow inwestycyjnych. W zwiazku z faktem, ze BEST inwestuje Srodki w certyfikaty inwestycyjne, ktére
nie s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym moze okazac sie, ze w przypadku zapotrzebowania na $rodki pieniezne
uptynnienie certyfikatow inwestycyjnych moze by¢ utrudnione. Dodatkowo ze wzgledu na jednorodnos¢ inwestycji w fundusze
inwestycyjne istnieje mozliwos¢ koncentradji ryzyka. Ze wzgledu na rozproszenie wierzytelnosci stanowigcych lokaty funduszy ryzyko
koncentracji jest znacznie ograniczone.

Ekspozycje instrumentéw finansowych narazone na koncentracje ryzyka:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu obligacji BEST | NSFIZ 9.680 0
Aktywa dostepne do sprzedazy — certyfikaty inwestycyjne: 98.143 148.750
certyfikaty inwestycyjne BEST Il NSFIZ 98.143 90.171
certyfikaty inwestycyjne BEST Il NSFIZ* 0 13.224
Razem 107.823 148.750
suma bilansowa 373.364 192.675
% udziat aktywdw w sumie bilansowej 29% 77%

*W 2014 roku BEST objat kontrole nad BEST Il NSFIZ, w zwiazku z czym certyfikaty te zostaty przekwalifikowane z pozycji aktywéw dostepnych do sprzedazy na inwestycje w jednostkach
zaleznych.

5.8.3 Grupa kapitatowa BEST S.A.

BEST jest podmiotem dominujacym w Grupie kapitatowej BEST S.A. (,Grupa BEST”) i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe. Na dzien 31 grudnia 2014 roku BEST posiadat zaangazowanie kapitatowe w nastepujacych podmiotach zaleznych i
wspdtzaleznych:

Nazwa Ud’2|ai o‘g.ole[n .. | Charakterzaleznosci | Metoda konsolidaji
(bezposredni i posredni)

BESTTFIS.A. 100% zalezny petna
BEST Capital FIZAN 100% zalezny petna
BEST I NSFIZ 100% zalezny petna
BEST II NSFIZ 100% zalezny petna
Best Nieruchomosci Sp. z 0.0. 100% zalezny petna
Best Capital (CY) Ltd. 100% zalezny petna
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. 90% zalezny petna
BEST IlI NSFIZ 50% wspétzalezny praw wlasnosci
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Najwazniejszymi zmianami w strukturze Grupy BEST w 2014 roku byto: zatozenie BEST Capital FIZAN, przejecie petnej kontroli nad BEST
I NSFIZ oraz przeniesienie certyfikatow inwestycyjnych BEST | NSFIZ do BEST Capital FIZAN.

W dniu 5 listopada 2014 roku postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy do rejestru funduszy
inwestycyjnych zostat wpisany pod pozycja RFI 1050 BEST Capital FIZAN. W dniu 14 listopada 2014 roku BEST objat 79.200 tys. sztuk
certyfikatéw inwestycyjnych serii B BEST Capital FIZAN za cene emisyjng 79,2 min zt. W grudniu 2014 roku Emitent objat 77.326.733
sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii C tego funduszu za cene emisyjng 78,1 min zt oraz 52.657.732 sztuk certyfikatow
inwestycyjnych serii D za cene emisyjng 53,1 min zt. W wyniku powyzszych obje¢ na dziert 31 grudnia 2014 roku BEST posiadat 99,29%
gtosow na Zgromadzeniu Inwestoréw BEST Capital FIZAN bezposérednio i 0,71% poprzez Towarzystwo.

W dniu 28 listopada 2014 roku BEST Capital FIZAN nabyt od BEST Capital Ltd z siedziba na Cyprze 100% certyfikatéw inwestycyjnych
BEST I NSFIZ za cene 131,3 min zt.

W ostatnim kwartale 2014 roku BEST nabyt od BEST TFI S.A. 1.241 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych BEST Il NSFIZ jako sptate
zobowigzania w wysokosci 4.119 tys. zt. W wyniku powyzszej transakcji udziat bezposredni BEST na Zgromadzeniu Inwestordw BEST I
NSFIZ wzrdst z 12,97% do 17,03%.

W dniu 19 listopada 2014 roku BEST Capital FIZAN nabyt 23.726.504 sztuk certyfikatow inwestycyjnych BEST Il NSFIZ od Ravioni
Holdings Limited z siedziba na Cyprze oraz 1.668.709 sztuk certyfikatow inwestycyjnych BEST Il NSFIZ od Fermio Holdings Limited z
siedziba na Cyprze. Certyfikaty nabyte tacznie przez FIZAN stanowia 82,97% wszystkich certyfikatow BEST Il NSFIZ. £3czna cena nabycia
certyfikatow wyniosta 79,2 min zt. W zwiazku z powyzszym dotychczas powiazany z Grupa BEST fundusz BEST Il NSFIZ zostat objety
petng kontrola.

W dniu 26 wrzesnia 2014 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku spétka Odra Property
Development sp. z 0.0. w likwidaji zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego. W zwiazku z powyzszym na dzier bilansowy
Grupa BEST nie posiada juz w strukturze tego podmiotu.

5.8.4 Potaczenie

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje zwigzane z potaczeniem lub podziatem Spotki.

5.8.5 Zarzadzanie kapitatem

Spétka definiuje kapitat jako sume kapitatéw wtasnych i zarzadza kapitatem w sposéb umozliwiajacy jej realizacje celéw biznesowych
oraz zapewnienie statego zrownowazonego wzrostu wartosci Grupy BEST.

Podstawowym celem zarzadzania kapitatem BEST w najblizszych latach jest maksymalne wykorzystanie potencjatu BEST, podmiotéw
zaleznych i wspétzaleznych do zwiekszenia wartosci Grupy BEST.

Nadwyzki srodkéw pienieznych Spétka inwestuje w certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych, co pozwala na okresowe
odzyskiwanie czesci zaangazowanych $rodkéw pienieznych w celu wsparcia nowych inwestycji w portfele, wydatkdw operacyjnych lub
niewielkich inwestycji infrastrukturalnych.

Bardzo waznym elementem zarzadzania kapitatem jest zarzadzanie poziomem wskaznika zadtuzenia finansowego rozumianego jako
iloraz réznicy zobowigzan finansowych odsetkowych i Srodkéw pienieznych oraz kapitatdw wiasnych Grupy BEST. Przekroczenie
dopuszczalnego poziomu tego wskaznika stanowi podstawe do ztozenia przez obligatariuszy zadania przedterminowego wykupu
obligacji wyemitowanych przez Spétke. W zaleznosci od serii obligacji wyemitowanych do korica 2014 roku wysoko$¢ dopuszczalnego
wskaznika zadtuzenia waha sie od 2,00 do 2,50 zgodnie z warunkami emisji. BEST zarzadza tym wskaZnikiem z poziomu wyniku
skonsolidowanego catej Grupy BEST.
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5.8.6 Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi

5.8.6.1 Informacje 0 wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
(wtys. zh)

Wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu okresla Komitet ds. wynagrodzeri w zaleznosci od zakresu odpowiedzialnosci i od trenddw
rynkowych. W latach 2014 i 2013 faczne wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu i Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki przedstawiaty sie
nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013

Wynagrodzenia biezace 1348 1.461
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Razem 1.348 1.461

Dodatkowo w 2014 roku p. Barbara Rudziks petnigca funkcje (ztonka Zarzadu BEST nabyta, w wyniku realizacji programu
motywacyjnego 13.304 sztuk akcji wtasnych BEST. W zwiazku z powyzszym w okresie sprawozdawczym zostat wykorzystany kapitat
rezerwowy w wysoko$ci 266 tys. zt utworzony w latach nabywania uprawnien.

Wynagrodzenia osob wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013

Zarzad 1.252 1.385
Rada Nadzorcza 96 76
Razem 1.348 1.461

5.8.6.2  Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarangji, poreczen udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz zawartych z nimi umowach

W grudniu 2014 roku BEST otrzymat pozyczke od osoby zarzadzajacej w wysokosci 78.000 tys. zt. W tym samym miesigcu pozyczka
zostata sptacona i na dzieri 31 grudnia 2014 roku zobowigzanie Emitenta z tego tytutu nie istnieje.
5.8.6.3  Informacje o transakcjach z podmiotami zaleznymi

Stan rozrachunkéw na dzieri 31 grudnia 2014 i na 31 grudnia 2013 roku pomiedzy BEST i jednostkami zaleznymi:

Wazaiemne rozrachunki Stan na dzieri Stan na dzien
) 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci BEST z tytutu: 11.202 930
dostaw i ustug* 1.522 880
udzielonych pozyczek 0 50
objetych obligacji 9.680 0
Zobowiazania BEST z tytutu: 66 132
dostaw i ustug 58 132
innych rozrachunkéw 8 0

*wylaczono naleznosci BEST za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy BEST Il NSFIZ za okres przed objeciem kontroli uzyskiwane za posrednictwem Towarzystwa
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Transakgje w 2014 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku pomiedzy BEST i jednostkami zaleznymi:

Wzajemne 01.01.2014 01.01.2013
transakgje 31.12.2014 31.12.2013
Przychody BEST z tytutu: 89.835 7.652
dostaw i ustug* 11.328 7.089
dywidend i udziatdw w zyskach 78.355 561
odsetki od naleznosci finansowych 152 2
Koszty BEST z tytutu: 487 375
dostaw i ustug 487 375
obstugi zobowiazan finansowych 0 0
Inne transakgje: 210.534 0
wptyw naleznosdi z tytutu udzielonej pozyczki 50 0
nabycie certyfikatéw inwestycyjnych 210.484 0

*wytaczono przychody, ktdre uzyskat BEST za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy BEST II NSFIZ przed objeciem kontroli i BEST Ill NSFIZ za posrednictwem Towarzystwa i
zaprezentowano je w wartosci transakdji z pozostatymi podmiotami powiazanymi

BEST zawiera transakcje z podmiotami powiazanymi. Transakgje te mogq by¢ przedmiotem badania przez organy podatkowe pod
wzgledem dochowania w nich warunkéw rynkowych. Istnieje ryzyko, ze badanie takich transakcji zakoficzy sie zakwestionowaniem
ich parametréw przez organy podatkowe i w konsekwencji ustaleniem dodatkowych zobowiazan podatkowych.

5.8.6.4 Informacje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Stan rozrachunkéw na dzieri 31 grudnia 2014 i na 31 grudnia 2013 roku pomiedzy BEST i pozostatymi jednostkami powigzanymi:

Wzajemne rozrachunki Stan na dzieri Stan na dzier

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci BEST z tytutu: 3.695 5421
dostaw i ustug do jednostki wspétkontrolowanej 1.195 1.157
wykupu certyfikatéw od jednostki wspétkontrolowanej 2.500 3.524
dostaw i ustug do pozostatych jednostek powigzanych. 0 740
Zobowiazania BEST z tytutu: n 4.044
udzielonych pozyczek 0 3.986
emisji obligacji 0 0
inne 0 5
inne od jednostki wspétkontrolowanej n 52

*wlaczono naleznosci BEST za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy BEST II NSFIZ i BEST Ill NSFIZ za posrednictwem Towarzystwa

Transakgje w 2014 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku pomiedzy BEST i pozostatymi jednostkami powigzanymi:

Wzajemne 01.01.2014 01.01.2013
transakcje 31.12.2014 31.12.2013
Przychody BEST z tytutu: 39.786 41.090
dostaw i ustug* 21.100 21.617

- ztego do jednostki wspdtkontrolowanej 13.858 12.319
wykupu certyfikatow od jednostki wspétkontrolowanej 18.686 19.474
Koszty BEST z tytutu: 6.923 12.269
obstugi zobowigzan finansowych 920 615
wykupu certyfikatéw od jednostki wspdtkontrolowanej (cena nabycia) 6.003 11.654
Inne transakgje: 36.000 14.469
nabycie certyfikatéw BEST IlI NSFIZ 0 6.469
sptata pozyczki 4.000 0
wykup obligacji 16.000 8.000
emisji obligadji 16.000 0

*wlaczono naleznosci BEST za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy BEST II NSFIZ przed objeciem kontroli i BEST Ill NSFIZ za posrednictwem Towarzystwa
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5.8.7 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi za 2014 rok wynosito odpowiednio:
o zaprzeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2014 roku — 54 tys. zt netto,
e  zabadanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok — 88 tys. zt netto.

Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi za 2013 roku wynosito odpowiednio:

o zaprzeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2013 roku — 44 tys. zt netto,
e  zabadanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok — 72 tys. zt netto,

e zaopracowanie opinii ksiegowej — 9 tys. zt netto.

5.8.8 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 lutego 2015 roku Emitent podjat uchwate w przedmiocie wykonania opgji wczedniejszego wykupu wszystkich obligacji serii H
0 wartosci nominalnej 10 min zt i obligacji serii | o wartoéci nominalnej 14,7 min zt. Obligacje serii H zostaty wykupione w dniu
11 marca 2015 roku, a wykup obligacji serii | zostat ustalony na 28 marca 2015 roku.

W lutym 2015 roku zostaty przydzielone obligacje serii K3 o wartosci nominalnej 35 min zt wyemitowane w ramach publicznego
programu emisji obligacji. Obligacje s oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume stawki WIBOR 3M oraz
marzy w wysokosci 3,3% w skali roku. Odsetki bed ptatne kwartalnie, a obligacje zostang wykupione w terminie 48 miesiecy od dnia
emisji.

W marcu 2015 roku zostaty przydzielone obligacje serii K4 o wartosci 20 min zt wyemitowane réwniez w ramach publicznego
programu emisji obligacji. Obligacje s oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume stawki WIBOR 3M oraz
marzy w wysokosci 3,5% w skali roku. Odsetki beda pfatne kwartalnie, a obligacje zostang wykupione w terminie 60 miesigcy od dnia
emisji.

Wptywy netto z emisji obligacji BEST zamierza przeznaczy¢ na finansowanie i refinansowanie wydatkéw zwigzanych z nabywaniem
przez Grupe BEST portfeli wierzytelnosci lub na finansowanie wydatkéw poniesionych w zwiazku z nabyciem udziatéw, certyfikatéw
inwestycyjnych lub akcji w innych podmiotach z branzy windykacyjnej lub nabyciem przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa od takich podmiotdw lub na refinansowanie istniejacego zadtuzenia Grupy kapitatowej BEST S.A.

Zdarzenia o ktérych mowa powyzej zwiazane sq z dtugofalowym planem finansowym catej Grupy kapitatowej BEST S.A. dotyczacym
pozyskiwania nowych pakietow wierzytelnosci. Dzieki srodkom pienigznym pozyskanym z emisji obligacji BEST bedzie mégt nabywac
w ramach Grupy nowe pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci, co zwiekszy aktywa BEST i moze pozytywnie wptyna¢ na przychody
Spotki oraz catej Grupy kapitatowej BEST S.A.
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Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone i zatwierdzone w dniu 23 marca 2015 roku do publikacji w dniu 2 kwietnia 2015 roku.

Zarzad BEST S.A.:
Krzysztof Borusowski Marek Kucner Barbara Rudziks
Prezes Zarzadu BEST S.A Wiceprezes Zarzadu BEST S.A. (ztonek Zarzadu BEST S.A.

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Anna Rokita
Gtowny Ksiegowy BEST S.A.
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