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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BEST S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest BEST S.A. zsiedzibg w Gdyni, przy
ul. Morskiej 59 (,,Grupa Kapitatowa”), na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy koficzacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci. Zarzad
Jjednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzng, ktérg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dziatafi lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowodci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
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wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
BEST S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koficzacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatows.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.
zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry
w dniu 31 marca 2014 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

Szczegblne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej BEST S.A. uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

M:ilr/io a Szczesiak

czowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2015r.
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Grupa Kapitatowa BEST S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowsg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa BEST S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Morska 59
81-323 Gdynia

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcéow Krajowego
Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdarisku,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 5 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000017158
Kapitat zakladowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 20 853 220 ztotych

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Krzysztof Borusowski — Prezes Zarzadu,
e Marek Kucner — Wiceprezes Zarzadu,
e Barbara Rudziks — Czlonek Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatlowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e BEST S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg pelna:
e BESTTFIS.A,

e BESTINSFIZ,

e BEST IINSFIZ,

e BEST Capital FIZAN,
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Grupa Kapitatowa BEST S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

e BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0.,

e BEST Capital (CY) Ltd.,

o Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger Sp. k.

Jednostki wspoltzalezne objete konsolidacja métodq praw wiasnosci:

o BEST III NSFIZ.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig¢ i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, -

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.
zostalo zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 18 czerwca 2014 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
23 czerwca 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BEST S.A. z siedziba
w Gdyni, przy ul. Morskiej 59 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktore skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief
31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.



Grupa Kapitalowa BEST S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 6 czerwca 2014 r., zawarta3 na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
25 lutego 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowief rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 .
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie ~ skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostato przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej w okresie od 17 listopada 2014 r. do
31 marca 2015 r., w tym w siedzibie jednostki dominujacej w okresie od 17 listopada do
21 listopada 2014 r. oraz od 2 lutego do 6 lutego 2015 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnogci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci i jasnosci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzef nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej ztozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sig¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznosci od
Jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. Nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).
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Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2014 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Rodzaj opinii bieglego

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy .
rewidenta

BEST TFI S.A. KEMG AwlytSpolka 2 ogmnicoatng 4y o opiteoil4 opittismiesmodyfikowana
odpowiedzialnoscig sp.k

BEST I NSFIZ KEMG.AGdgUSpOIka 2 pMNienons gy coioiadilid opitismisamotyfkowans
odpowiedzialno$cia sp.k

BEST II NSFIZ KPMG. Au{.iyt SI,) qlka # SEReEcrg 31 grudnia 2014 opinia niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscig sp.k

BEST Il NSFIZ KPMG Audyt SpOLkE 2 ograniczoB o) oindeold opinianiszmedyfikowana
odpowiedzialnoscia sp.k

BEST Capital (CY) Ltd. P.G. Economides & Co Limited 31 grudnia2014 opinia niezmodyfikowana

BEST Capital FIZAN nie podlega obowiazkowi badania 31 grudnia2014 -

BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0. nie podlega obowigzkowi badania 31 grudnia2014 -

Kancelaria Radcy Prawnego nie podlega obowiazkowi badania 31 grudnia 2014 -

Rybszleger Sp.k.




Grupa Kapitatlowa BEST S.A.
Raport uzupetniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j

2.1. Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %o
z1'000  aktywow z} '000 aktywéw
Aktywa trwale
Wartos$¢ firmy 16 0,0 16 0,0
Wartosci niematerialne 5773 1.4 952 0,3
Rzeczowe aktywa trwate 8 541 2,0 8 780 32
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5:523 1,3 6973 2,6
Inwestycje diugoterminowe, w tym: 107 890 255 111639 41,0
inwestycje w jedn?stkfzc.h wspotkontrolowanych wyceniane 08 143 23,2 90 171 33,1
metodq praw wiasnosci
nieruchomosci inwestycyjne 9747 2,3 4110 1,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 157 0,0 82 0,0
Pozostate aktywa 379 0,1 328 0,1
Aktywa trwale razem _ 128 279 30,4 128 770 472
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 0,0 35 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4638 11 6461 24
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych - - 58 0,0
Wierzytelnosci nabyte 251013 59,4 116 591 42,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 37 455 89 20 145 7.4
Pozostate aktywa 1002 0,2 484 0,2
Aktywa obrotowe razem ‘ 294 121 69,6 143 774 52,8
SUMA AKTYWOW 422 400 100,0 272 544 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %o
z1'000  pasywéw zl '000 pasywow
Kapital wlasny razem, z tego: 199 835 47,3 150 641 55,3
Kapital wlasny przypisany Akcjonariuszom BEST 199 803 47,3 150 527 55,2
Kapitat akcyjny 20 966 5,0 23512 8,6
Akcje wlasne - - (20 943) 7.7
Kapitat zapasowy 15298 3,6 25335 9.3
Kapitat z aktualizacji wyceny (36) 0,0 9626 3,5
Kapitat rezerwowy - - 266 0,1
Zysk z lat ubiegtych 104 691 24,8 42984 15,8
Zysk netto 58 884 13,9 69 747 25,6
Kapital wlasny przypisany udzialom niesprawujacym kontroli 32 0,0 114 0,1
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji, leasingu 184 782 43,8 64 189 23.6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 755 40 20 774 76
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 153 0,0 90 0,0
Pozostale pasywa 3 0,0 ] 0,0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 201 693 47,7 85058 31,2
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji, leasingu 13517 32 13940 5,1
Zobowiazania z tytu{q dostgw i ushug 6388 1.6 22 874 8.4
oraz pozostate zobowiazania
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 461 0,1 28 0,0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4 0,0 1 0,0
Pozostate pasywa 2 0,0 2 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 20 872 4,9 36 845 13,5
Zobowigzania razem 222 565 52,7 121 903 44,7
SUMA PASYWOW 422 400 100,0 272 544 100,0




Grupa Kapitalowa BEST S.A.

Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

01.01.2014 % 01.01.2013 %
31.12.2014 przychodéw 31.12.2013 przychodéw
7l '000 ze sprzedazy 71 '000  ze sprzedazy
Przychody operacyjne, w tym: 124 006 100,0 131 398 100,0
Wzros? wartosci udziatow w Jed{lostlk'flch wspoizaleznych 26 206 211 16 768 12.8
wycenianych metodg praw i whasnosci
Przychody ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych 18 686 15,1 19474 14,8
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja (2687) 2.2 (1842) 1.4
Zuzycie materiatow i energii (859) 0,7 (838) 0,6
Ustugi obce (6 139) 5,0 (7 834) 6,0
Podatki i oplaty (7 446) 6,0 (2 829) 22
Wynagrodzenia (16 387) 13.2 (15970) 12,2
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (3 575) 29 (3019) 23
Pozostate koszty rodzajowe, w tym: (18 817) 152 (19 584) 14,9
wartosé bilansowa spredanych certifikatéw inwestycyjnych (18 233) 14,7 (19 162) 14,6
? (55910) 59,8 (51916) 54,1
Zysk na sprzedazy 68 096 54,9 79 482 60,5
Pozostate przychody operacyjne 455 0,4 1133 0,9
Pozostale koszty operacyjne (624) 0,5 (352) 0,3
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 67 927 54,8 80263 61,1
Przychody finansowe 1228 1,0 787 0,6
Koszty finansowe (9 720) 7,8 (7 357) 5,6
Koszty finansowe netto (8 492) 6,8 (6 570) 5,0
Zysk przed opodatkowaniem 59 435 47,9 73 693 56,1
Podatek dochodowy (228) 0,2 (3099) 24
Zysk netto, 7 tego prrypisany: 59 207 47,7 70 594 53,7
Akcjonariuszom BEST 58 884 47,5 69 747 53,1
udziatom niesprawujgcym kontroli 323 0,3 847 0,6
Pozostale skiadniki calkowitych dochodéw netto (9 662) 7,8 1765 1,3
ktore mogq by¢ pr=eniesione do wyniku (9629) 7,8 1762 1,3
ktore nie zostang przeniesione do wyniku (33) 0,0 3 0,0
Calkowite dochody netto, z tego przypisane 49 545 40,0 72 359 55,1
Akcjonariuszom BEST 49 222 39,7 71512 544
udziatom niesprawujgcym kontroli 323 0,3 847 0,6
Zysk na jedng akcje z dzialalne$ci kontynuowanej
Zwykly 11,32 13,41
Rozwodniony 11,30 13,38



2.2,

Grupa Kapitatowa BEST S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2014

2013

2012

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto _x 100% 47,5%
przychody operacyjne

2. Rentowno$é kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 41,8%
(kapitat wiasny - zysk netto)

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 17 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% . 52, 7%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci
(aktywa obrotowe -warto$¢ godziwa nabytych wierzytelnosci
planowanych do odzyskania w okresie powyzej 12-tu miesiecy) 4.4
zobowigzania krotkoterminowe

e  Przychody operacyjne obejmuja glownie przychody z inwestycji w wierzytelnosci, zarzadzania
wierzytelnosciami, inkasa, oraz zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

e  Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z poczatku i konica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich wartos¢.

e  Aktywa obrotowe nie uwzgledniaja wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci planowanych do
odzyskania po okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego. Inwestycje Grupy w certyfikaty

53,1%

86,3%

18 dni

68,3%

1:5

inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych prezentowane sg w aktywach trwatych.

35,4%

52,7%

26 dni

54,0%

1,1
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3.5

Grupa Kapitatowa BEST S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ szczegoltowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BEST S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe¢  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdaf finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. 22009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 5.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 5.5.1 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitalu wilasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.7

3.8.

Grupa Kapitatowa BEST S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialow
niekontrolujagcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
1 przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych BEST S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkéow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

l\‘\

N, 1AV
I, \Q,u/%g@/
Mariold Szczesiak
zowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2015 r.
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