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I.  List Prezesa Zarzqgdu do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

W zatgczeniu przedstawiam Paristwu raport roczny M10 S.A. za 2014 rok. Niewgtpliwie byt
to trudny rok. Na bazie stworzonego w naszej firmie portfolio automatéw inwestycyjnych dokonano
pierwszej sprzedazy licencji na wykorzystanie automatow inwestycyjnych na potrzeby nabywcy.

Rynek wymaga jednak stafych dziatari, tak aby funkcjonujqce rozwiqzania byty dostosowywane
do zmiennych warunkéw. Dziatania te wymuszajq pozyskanie srodkéw na dalszq dziatalnosc
operacyjng spotki.

Na wniosek jednego z akcjonariuszy, Zarzqd uzyskat zgode Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
na warunkowe podwyziszenie kapitafu poprzez zaoferowanie warrantow zamiennych na akcje
ewentualnemu nowemu inwestorowi. Dziafania te jednak do korica 2014 roku nie przyniosty
rezultatu. Zarzqd, w takiej sytuacji, ograniczyt maksymalnie koszty biezqcej dziatalnosci, starajqc sie
pozyskaé do wspdtpracy nowe podmioty.

Rynek automatdéw inwestycyjnych jest rynkiem rozwojowym, a zainteresowanych na rynku jest coraz
wiecej podmiotéw finansowych. M10 S.A.  jest firmq, ktdra juz zdobyfa okreslong wiedze,
doswiadczenie oraz produkty, aby skutecznie prowadzi¢ dotychczasowq dziatalnosc. Jednak dalsze
funkcjonowanie spétki wymagac bedzie dokapitalizowania, co wiqze sie z koniecznoscig pozyskania
inwestora lub skupienie sie na alternatywnych dziataniach dqzqc do zwigkszenia przychodow.

Wyrazam nadzieje, e M10 S.A. odnajdzie na rynku swojq szanse i w kolejnych latach bedzie
powodem do zadowolenia dla swoich Akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzadu
Waldemar Strek




Il. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2014 (przeliczone na euro)

Ponizej przedstawione sg dane finansowe z rachunku zyskow i strat oraz bilansu.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat:
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Powyzsze dane finansowe za 2013 i 2014 rok zostaly przeliczone na EUR wediug nastepujacych
zasad:

- poszczegblne pozycje aktywéw i pasywow — wedtug éredniego kursu ogloszonego na dzien
31 grudnia 2013 roku - 4,1472 PLN/EUR, na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623 PLN/EUR;

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw - wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku) - 4,2110 PLN/EUR, (od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku) — 4,1890 PLN/EUR.



Il.  Roczne sprawozdanie finansowe za 2014 rok, zbadane przez podmiot uprawniony
do badari sprawozdari finansowych, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami

i normami zawodowymi

Sprawozdanie finansowe M10 S.A. za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., zbadane przez
biegtego rewidenta zostato przedstawione w zafaczniku Nr 1 do niniejszego Raportu Rocznego.

IV. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci M10 Spotka Akcyjna z siedzibq w Zduriskiej
Woli w roku 2014

Sprawozdanie Zarzadu M10 S.A. z dziatalnogci Spétki w 2014 roku, zbadane przez biegtego rewidenta
zostato przedstawione w zatgczniku Nr 2 do niniejszego Raportu Rocznego.

Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych
z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014.

Opinia i raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2014 r. do 31 grudnia 2014 r. M10 S.A. zostaly przedstawione w zataczniku Nr 3 do Raportu Rocznego.



VI. Oswiadczenia Zarzqdu M10 S.A. dotyczqce rocznego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci za okres od 01 stycznia 2014 r do 31 grudnia 2014.

1. Oéwiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego.

OSWIADCZENIE ZARZADU M10 S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zarzgd Spotki M10 S.A. z siedzibg w Zduriskiej Woli oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaly zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi
emitenta oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg M10 S.A.

oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Zarzqdu zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki,

w tym opis podstawowych zagrozeh i ryzvk.

Prezes Zarzadu
Waldemar Strek

2. Oiwiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania rocznego.

OSWIADCZENIE ZARZADU M10 S.A.
W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA

Zarzgd Spotki M10 S.A. z siedzibg w Zduriskiej Woli o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, . Adviser Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Staniewickiej 26,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq
Izbe Bieglych Rewidentow pod nr 3883, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlaSciwymi przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

v Shel

Prezes Zarzadu
Waldemar Strek




VIl. Oéwiadczenie Zarzqdu M10 S.A. w sprawie stosowania przez emitenta zasad fadu

korporacyjnego

Zarzad M10 S.A. z siedzibg w Zduriskiej Woli na podstawie § 5 pkt 6.3. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu sktada oswiadczenie na temat stosowania zasad fadu korporacyjnego,
o ktérych mowa w Zafgczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spdtek notowanych na NewConnect".

OSWIADCZENIE O
STOSOWANIU
PKT ZASADA DOBRE} PRAKTYKI DOBREJ PRAKTYKI UWAG!
TAK/NIE/NIE
DOTYCZY
1 Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efekiywng TAK Emitent nie planuje w najblizszej przyszioéci
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem stosowania zasady w czedci dotyczgcej
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, z wylaczeniem transmisji obrad walnego zgromadzenia,
zapewniajac szybko$¢, bezpieczefisiwo oraz szeroki transmisji obrad rejestracji przebiegu obrad i upublicznienia
dostep do informacji. Spétka korzystajac w jak walnego go na stronie internetowej. Wszelkie istotne
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ zgromadzenia z informacje dotyczace zwolywania oraz
odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystaniem przebiegu posiedzeri walnych zgromadzen
umozliwiajac transmitowanie obrad walnego sieci Internet, s3 przekazywane przez Spétke zaréwno w
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestracji przebiegu | formie raportéw biezgcych, jak réwniez s3
rejestrowaé przebieg obrad i upubliczniac go na obrad i zamieszczane na stronie internetowe]
stronie internetowe;j. upublicznienia go na | Emitenta. W ocenie Zarzadu Spétki koszty
stronie internetowej | zwiazane z techniczng obstugg transakcji
oraz rejestracji posiedzert walnego
zgromadzenia przez Internet sa
niewspétmiernie wysokie w poréwnaniu do
korzysci z tego plyngcych
2 Spotka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK
perspektywy spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3 Spétka prowadzi korporacyjng strong internetowq i
zamieszcza na niej:
3.1 Podstawowe informacje o spéice i jej dziatalnosci
TAK
(strona startowa).
3.2 Opis dziatalnoéci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnodci, z ktérej emitent uzyskuje najwigcej TAK
przychoddw.
3.3 Opis rynku, na ktéry dziata emitent, wrazz TAK
okreéleniem pozycji emitenta na tym rynku.
3.4 Zyciorysy zawodowe cztonkéw zarzadu. TAK
35 Powziete przez zarzad, na podstawie odwiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem TAK
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki.
3.6 Dokurnenty korporacyjne spéfki. TAK
3.7 Zarys plandw strategicznych spétki. TAK




3.8

Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz {w przypadku gdy emitent takie publikuje).

NIE DOTYCZY

Emitent raportem biezgcym EBI nr17/2012
odwotat prognozy finansowe i zdecydowat
ze w najblizszej przysziodci nie bedzie

publikowat prognoz wynikéw finansowych

3.9

Strukturg akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gléwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sig w
wolnym obrocie.

TAK

Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
w spdice za relacje inwestorskie oraz kantakty z
mediami.

TAK

skreslony

Opublikowane raporty biezace i okresowe.

TAK

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkar z inwestorami i analitykami oraz
konferencjach prasowych.

TAK

3.14

Informacje na temat zdarzeri korporacyjnych, takich
jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzeA
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych.

TAK

3.15

skreslony

3.16

Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania.

TAK

2 zastrzezeniern — Zarzad odmawia
udzielenia informacji jezeli mogtoby to
wyrzadzi¢ szkodg spotce, w szczegdlnosci
przez ujawnienie technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa.

Informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem.

TAK

Informacje o przerwie w obradach wainego
zgromadzenia i powodach zarzgdzania przerwy.

TAK

Informacje na temat podmioctu, z ktérym spétka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy.

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akcji emitenta.

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spdtki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy.

TAK

3.22

skreslony

Spétka prowadzi korporacyjng strong internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Emitent prowadzi korporacyjng strong
internetowa w jezyku polskim

Spétka powinna prowadzié polityke informacyjng ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng
dla danej sp6tki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca

TAK

Spdéika nie wykorzystuje obecnie
indywidualnej sekcji relacji inwestorskich
znajdujgcych sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pf jednakie zapewnia
wystraczajacy dostep do informaciji poprzez

==




sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

prowadzenie dziatu Relacje inwestorskie na

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przygadku, gdy w spéice nastap zdarzenie, ktdre w
ocenie ernitenta ma istotne znaczenie dla
wykonyWwania przez Autoryzowanego Doradcg swoich
obowiazkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokurmentdw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1

Informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich czionkéw zarzadu i rady nadzorczej.

NIE

Kwestia wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu orz
cztonkéw Rady Nadzorczej jest informacijg
poufng.

9.2

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu
¢wiadczenia wobec emitenta usfug w kazdym zakresie.

NIE

Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy jest informacjg poufng, zawarta w
umowie. Emitent nie publikuje takich
informacji bez zgody Autoryzowanego
Doradcy.

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczyé w obradach walnego zgromadzenia w
skiadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej dwa razy w roku emitent, przy
wspétpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowaé publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Spétka nie wyklucza zmiany swojego
stanowiska w przysztosci. Emitent przy
wspétpracy z Autoryzowanym Doradcg
bedzie jednak organizowat spotkania z
inwestorami, analitykami i mediami tak
czesto, jak bedzie to mozliwe i niezbedne
dla prawidtowego funkcjonowania Spétki.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji
z prawem poboru powinna precyzowac ceng emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowiagzac organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajacym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie  niezbednego  odstgpu  czasowego
pomiedzy decyzjami  powodujgcymi  okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sy prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zakladowego lub co najmniej potowg ogétu
gloséw w spdfce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje
czynnoéci, do ktérych jest zobowigzany w zwiazku z
organizacjg przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowainienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu

TAK




spétek handlowych.

14

Dzier ustalenia praw do dywidendy oraz dziert wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomigdzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczeg6towego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne w terminie 14
dni od zakoniczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawierac co najmniej:

. informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzed w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta moga mie¢ w przysziosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

. zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

. informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, choéby w czgéci miata
miejsce w okresie objetym raportern,

. kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu,
ktére dotycza emitenta i s istotne z punkiu
widzenia intereséw inwestoréw, w
szczegdinosci  daty  publikacji  raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

Spdtka publikuje raporty biezace i okresowe
zapewniajgce akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do  kompletnych
informacji dajacych petny obraz sytuacji
Spotki. Zarzad Spotki nie widzi w chwili
obecnej koniecznoéci publikacji raportéw
miesigcznych.

16a

W przypadku. naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreélonego w Zafaczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu Obrotu
(,informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywrnym  systemie  obrotu  dla  rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

TAK

17

skreslony

Prezes Zarzgdu
Waldemar Strek
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