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.  OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z
pééniejszymi zmianami), Zarzad spétki Fiten S.A., z siedzibg w Katowicach przy ulicy Ligockiej 103 przedstawia
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31.12.2014 roku, na ktére sktada sie:

- bilans wykazujacy po stronie aktywéw i pasywéw sume PLN 44 118 683,69
- rachunek zyskéw i strat zamykajacy sie strata netto w wysokosci PLN 1 946 093,54
- rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw

pienieznych netto o PLN 2 839 845,16
- zestawienie zmian w kapitale wiasnym, wykazujace zmniejszenie stanu o PLN 1881 164,26

- informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Do sprawozdania dotacza sie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres objety sprawozdaniem
finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z opisanymi zasadami ustawy o rachunkowosci oraz w
naszej opinii rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Spétki.

eles jc%fvc{k

Joann
Roman Pluszczew Podpis osoby, ktérej powierzono
Prez W prowadzenie ksigg
Sebastian Wozniak
Cztonek Zarzadu
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Il. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Powstanie i dziatalno$¢ Spétki

Spétka Fiten S.A. z siedzibg w Katowicach zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze
Przedsiebiorcow w dniu 12.02.2007 roku pod numerem KRS 0000274060.

Spétka posiada dwa samobilansujace sie Oddziaty - w Republice Czeskiej oraz na terenie Stowaciji:

- Fiten Spdlka Akcyjna, organizacni slozka Mistecka 1120/103, 703 00 Ostrava Vitkovice
- Fiten Spodlka Akcyjna, organizacni zloZzka Rosina 966, 013 22 Rosina

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest handel energia elektryczna, dodatkowo Spétka rozpoczyna

dziatalnos¢ polegajaca na handlu paliwami gazowymi. Spotka dziata na podstawie:

- koncesji na obrét energia elektryczng na  terenie  Polski, udzielonej decyzja nr
OEE/472/13820/W/2/2007/MB Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 30 kwietnia 2007 roku, na okres
do 5 maja 2017 roku;

- licencji na handel energig elektryczng na rynku czeskim Nr 140705384 wydanej przez tamtejszy Urzad
Regulacji Energetyki w Jihlavie (Republika Czeska) 23 sierpnia 2007 roku, na okres 5 lat, przedtuzonej w dniu
22.05.2012 r. do 22.08.2017r.

- koncesji na obrét paliwami gazowymi na terenie Polski, udzielonej decyzjg nr OPG/189/13820/W/2/2011/BT
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 26 sierpnia 2011 roku, na okres do 31 sierpnia 2021 roku;

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowata dziatalnosé w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spétki oswiadcza, ze nie wystepuja okolicznosci wymagajace przyjecia
odmiennego zatozenia.

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane taczne obejmujace dane finansowe jednostki macierzystej Fiten S.A. z
siedziba w Katowicach oraz jej oddziatéw zagranicznych w Republice Czeskiej i w Republice Stowackiej.

Stosowane zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggly i sa zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Poprawnos¢ stosowanych okresdw i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych jest przez jednostke
okresowo weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw
amortyzacyjnych.
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Srodki trwate

Wycenia sie wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powigkszaja koszty jego ulepszenia,
polegajace na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji powodujgce zwiekszenie jego wartosci
uzytkowe;j.

Obce srodki trwate przyjete do uzywania na mocy umdw leasingu zalicza sie do rzeczowych aktyw6w trwatych,
jezeli umowa spetnia warunki okreslone w art. 3 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci. Opfaty leasingowe s3
rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu leasingu w spos6b umozliwiajacy
uzyskanie stafej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat. Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu s3
amortyzowane zgodnie z zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych $rodkéw trwatych.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesiacu po
przyjeciu $rodka trwatego do uzywania. Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

- zespoty komputerowe 30%
- $rodki transportu 20%
- inne$rodki trwate 20%
- oprogramowanie 50%

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub

wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie

powiekszaja:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzari zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Aktywa finansowe - akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ w cenach nabycia, z uwzglednieniem ewentualnej
utraty wartosci.

Rozchdd posiadanych akgji i udziatéw w zwiazku z ich sprzedazg wycenia sie wedtug metody FIFO.
Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9a Ustawy Prawo energetyczne Fiten S.A., jako przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie
obrotem energia i sprzedajagce te energie odbiorcom koricowym przytaczonym do sieci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzana:

a) uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE okreslong liczbe $wiadectw pochodzenia lub

b) uisci¢ optate zastepcza.

Swiadectwa pochodzenia w momencie ich zakupu klasyfikowane sg jako towary lub materiaty oraz wyceniane sa
w cenie zakupu.
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Swiadectwa pochodzenia sa przedstawiane do umorzenia w ciagu roku obrotowego oraz do 31 marca roku
nastepnego, w przypadku swiadectw pochodzenia z kogeneracji do 30 czerwca roku nastepnego — umorzenie
$wiadectw pochodzenia znajduje odzwierciedlenie w ksiegach z zastosowaniem metody FIFO.

Na dzien bilansowy $wiadectwa pochodzenia przeznaczone do dalszej odsprzedazy, wycenia sie wedtug ceny
zakupu, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci, ustalane z uwzglednieniem notowar tych
$wiadectw na TGE na dzieri bilansowy oraz cen ich sprzedazy uzyskiwanych po tym dniu. Odpisy te odnoszone s
w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Swiadectwa pochodzenia przeznaczone do umorzenia w nastepnym
roku obrotowym wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny zakupu.

Spotka tworzy rezerwe na opfate zastepcza lub zakup $wiadectw na TGE. Rezerwa ta ustalana jest na réznice
miedzy iloscia Swiadectw umorzonych za dany rok obrotowy, a iloicia wymagang do umorzenia zgodnie z
postanowieniami Prawa energetycznego. Do wyceny rezerw stosuje sie cene zakupionych s$wiadectw (w
przypadku posiadania odpowiednej ilosci swiadectw), przewidywana cene zakupu (dla $wiadectw nabytych po
dniu bilansowym, lecz jeszcze nie zgtoszonych do umorzenia) oraz obowigzujace stawki jednostkowych optat
zastepczych (dla pozostatej ilosci ujetej w rezerwie).

Srodki pieniezne
Wykazuje sie¢ w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wptywajace na rachunki w

bankach krajowych i zagranicznych w ciagu roku obrotowego wycenia sie po $rednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez NBP. Rozchéd srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie wg metody FIFO.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzieri bilansowy wycenia sie po obowigzujacym na ten dzieA
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Srodki pienigzne niezaleznie od ograniczeri mozliwosci dysponowania prezentowane sa jednolicie zgodnie z
nadrzednoscia tresci nad forma jako $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach.

Naleznosci i udzielone pozyczki
W ciggu roku wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej, a na dziei bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny, tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, ustalane z uwzglednieniem

indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieri bilansowy po obowigzujacym na ten dzieri §rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza
sie odpowiednio: ujemne do kosztdw finansowych a dodatnie do przychodéw finansowych.
Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych

Odpisy aktualizujace dokonywane s3 z chwila rozpoznania przestanek uzasadniajacych dokonanie takiego odpisu,
weryfikowanych co kwartat i zalicza sie je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.
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Kapitaty

Kapitaty wtasne ujmuje sie z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu.

Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu kapitatéw rezerwowych na pokrycie szczegélnych strat lub
wydatkéw. Sposéb wykorzystania kapitatow rezerwowych réwniez okresla Walne Zgromadzenie.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w szczegdlnosci w celu ujecia réznic kursowych z przeliczen, o ktérych
mowa w art. 51 ust.2 ustawy o rachunkowosci.

Rezerwy

Tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobierstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na dzier
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych,
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z
ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutéw:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywdw i pasywow a ich wartoscig podatkowsa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze — obejmujace miedzy innymi rezerwy na premie dla pracownikéw
tworzone w oparciu o zawarte umowy o prace oraz funkcjonujace w Spoétce regulaminy,

- pozostate rezerwy — tworzone miedzy innymi na zobowigzania z tyt. $wiadectw pochodzenia energii,
niezbilansowania energii, badania sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy,

- inne znane ryzyka i koszty, niestanowiace na dzier bilansowy wymagalnych zobowigzan.

Zobowigzania

Na dzie powstania ujmuje si¢ wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w
kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzari finansowych, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa
nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty
finansowe — ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem
zobowiazar z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane s3 jako
krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten dzien
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. R6znice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych powstate na dziern wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw
finansowych a dodatnie do przychodéw finansowych.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o
nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Na koniec kazdego miesigca sporzadzany jest rachunek niezbilansowania zakupéw i sprzedazy energii
elektrycznej, na podstawie ktérego rozpoznawany jest przychdd w przypadku nadwy:ki sprzedazy nad zakupami i
koszt odzwierciedlany w rezerwie w przypadku odwrotnym. Przychody i koszty ustalane sa w oparciu o ceny
rynku bilansujgcego. W szacunkach tych nie uwzglednia sie rozliczeri akcyzowych. Ze wzgledu na znaczng iloéé
platform ich wyniki ujmowane sg per saldo. W okresach ustalonych instrukcjami rynku bilansujacego
dokonywane s3 korekty tego rachunku. Na tworzone drugostronnie naleznosci w okresach tych nie tworzy sie
odpiséw aktualizujacych.
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Koszty

Spétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Rachunek zyskéw i strat
sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej. Koszty dziatalnosci operacyjnej w petni obciazaja wynik finansowy Spotki
za wyjatkiem tych, ktére dotycza nastepnych okresow sprawozdawczych i zgodnie z zasadg zachowania
wspotmiernosci przychoddw i kosztéw, odnoszone s3 na rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskow i
strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywoéw niefinansowych, utworzenia
i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

- przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatdw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z og6lnym
ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) cze$é biezacy;
2) czesc odroczong.

Poczawszy od 2011 roku na potrzeby ustalania podatku dochodowego od oséb prawnych Spétka stosuje metode
rozliczania réznic kursowych ustalong w art. 9b ust.1 pkt 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Spétka nie stosuje kompensowania rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktdrej
mowa w art. 37 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Prezentacja w Rachunku Przeptywéw Pienieznych

Do sporzadzania rachunku przeptywéw pienieznych Spétka stosuje metode posrednig korygujac wynik netto w
szczegdblnosci o pozycje nie powodujace zmian stanu $rodkéw pienieznych, jak tez o wyniki dziatalnosci innej od
operacyjne;j.

Transakcje z Oddziatami Zagranicznymi

Oddzialy Spétki, zlokalizowane poza granicami kraju, prowadzg wtasne ksiegi rachunkowe oraz sporzadzaja
sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami kraju, na terenie ktérego prowadza dziatalnoéé. Sprawozdanie
faczne jednostki macierzystej i oddziatu sporzadzane jest zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o
rachunkowosci.

Transakcje towarowe pomiedzy jednostka macierzysta a oddziatem zagranicznym odbywaja sie na zasadzie
przesunieé. Przesuwane towary wyceniane sg po kosztach zakupu bez doliczania jakiejkolwiek marzy handlowe;.
Do rozchodu towardéw Spétka stosuje zasade szczegétowej identyfikacji.

Spétka przypisuje koszty bezposrednio dotyczace przychodéw oddziatu w koszty oddziatu i przenosi je w ciezar
kosztéw w miesiacu, ktérego koszty te dotycza.
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Bazujgc na Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych i umowie o unikaniu podwdjnego opodatkowania
pomiedzy Polskg, a Republiky Czeska i Republika Stowacka oraz na Konwencji modelowej OECD Spétka przypisuje
koszty administracyjne, ktérych w sposéb prosty nie mozna alokowaé do przychodéw jednostki macierzystej ani
tez do przychodéw oddziatu wg klucza przychodoéw.

Identyfikacja kosztéw administracyjnych podiegajacych przypisaniu do jednostki macierzystej i oddziatu

przeprowadzana jest w kilku etapach:

- Spdtka odnosi koszty administracyjne w cigzar centrow kosztowych wyodrebnionych w  strukturze
organizacyjnej. Zgodnie z charakterem dziatalnosci biznesowej centra kosztowe przypisane s
poszczegdinym rodzajom przychodéw.

- Koszty przypisane do centréw uczestniczagcych w osigganiu przychoddw przez jednostke macierzystg i
oddziat dzielone sg proporcjonalnie do osiaggnigtych w danym roku obrotowym przychodéw, z tym, ze w
trakcie roku stosowany jest wkaznik udziatu w przychodach uzyskiwany przez Oddziaty w roku poprzednim.

Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktyw6w finansowych opisane w poniiszej
nocie nie dotyczg wytaczonych z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowigzari wynikajacych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych
jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
- zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzieh zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w
wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$
zobowiazania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skfadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzieri uwzglednia sie poniesione przez Spétke koszty
transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie do
ksiag rachunkowych w dniu ich rozliczenia.

Spétka udziela pozyczek oraz posiada aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sig przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych,
co do ktorego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzy$ci ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem
przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zapfaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte
w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje
odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat
dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie
nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takie w
obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaty wyznaczone
jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich wyceny
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez
Spotke umowy sprzedazy krétkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej ceny nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;j.
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FITEN SPOtKA AKCYINA

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Opis metod i istotnych zatozer przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktyw6w i zobowiazan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywow mogtby zostaé wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

Wartos¢ godziwa ustalana jest w drodze:

- wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje
publiczny obrét instrumentami finansowymi, zas informacje o tej cenie s3 ogdlnie dostepne,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

[kwoty w zfotych polskich] Katowice, 2 kwietnia 2015 roku, Strona 11237, ),
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FITEN SPOtKA AKCYINA

I1l.  BILANS
Noty 31/12/2014 31/12/2013
A. AKTYWA TRWALE
I.  Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartosé firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 4958,33 -
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
1 4 958,33 -
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate 2 282 971,19 358 414,42
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 19911,43 10 630,53
d) srodki transportu 230 775,53 314 567,39
e) inne srodki trwate 32284,23 33 216,50
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 4 065,04 -
287 036,23 358 414,42
1Il. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 022 225,76 5120 449,29
a) w jednostkach powigzanych 16 895 362,83 4 817 973,96
- udziaty lub akcje 25 9401 101,77 3721101,77
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 24 7 494 261,06 1096 872,19
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach pozostatych 126 862,93 302 475,33

- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 126 862,93 302 475,33
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

3 17 022 225,76 5120 449,29

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 1271 010,41 759 105,30
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 227 156,65 -
1498 167,06 759 105,30
RAZEM AKTYWA TRWALE 18 812 387,38 6237 969,01

Roman Pl
Prezes Zarzadu

Gulllies @A{f ¢

Ioanna

Sebastian Woiniak

Cztonek Zarzadu Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie

ksiag

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYINA

B. AKTYWA OBROTOWE

I. Zapasy

. Materiaty

. Pétprodukty i produkty w toku
. Produkty gotowe

Towary

. Zaliczki na poczet dostaw

UhWNE

Il.  Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c)inne
d) dochodzone na drodze sagdowej

lll. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach pozostatych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA OBROTOWE

AKTYWA RAZEM

Podpisy Cztonkdw Zarzadu

4
y / //I/L/\/
o Pl /v,
Prezes Zarzadu

Sebastian WoZniak
Cztonek Zarzgdu

Noty 31/12/2014 31/12/2013
4770 853,98 -
821 025,05 1536 777,25
1215082,90 1232 078,32
4 6806 961,93 2768 855,57
24 480,00 167 292,00
7 380,00 98 892,00
7 380,00 98 892,00
17 100,00 68 400,00
6 596 285,03 33975 689,69
5753 338,26 15956 416,13
5753 338,26 15956 416,13
329 037,95 16 208 323,52
504 867,62 1790185,11
9041,20 20764,93
5 6 620 765,03 34 142 981,69
11176 963,21 21274775,83
2 200,00 7636 441,63
2200,00 7 636 441,63
1803 315,22 1529 407,18
1798715,42 1529 407,18
4 599,80 =
9371 447,99 12108 927,02
9371 447,99 12108 927,02
11176 963,21 21274 775,83
6 701 606,14 180 798,75
25 306 296,31 58 367 411,84
44118 683,69 64 605 380,85

oanna Patyk

7@0%@ Mz/k

Podpis osoby, I(térej powierzono prowadzenie

ksiag

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowiq integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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PASYWA
Noty 31/12/2014 31/12/2013
A. KAPITAt WEASNY
. Kapitat podstawowy 7 14 100 000,00 14 100 000,00
(R Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
1. Akcje wiasne (wielko$é ujemna) - -
. Kapitat zapasowy 13 214 500,45 14 655 516,80
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 2 378,26 (62 551,02)
VL. Pozostate kapitatly rezerwowe 695 484,12 695 484,12
Vil. 2ysk (strata) z lat ubiegtych - -
Vill.  Zysk (strata) netto 8 (1946 093,54) (1 441 016,35)
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna) - -
RAZEM KAPITAt WEASNY 26 066 269,29 27 947 433,55
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 436 932,55 427 367,70
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 173 529,18 349 412,77
- dtugoterminowa - -
- krétkoterminowa 173 529,18 349 412,77
3. Pozostate rezerwy 955 383,49 1365 839,79
- dtugoterminowa - -
- krétkoterminowa 955 383,49 1365 839,79
9 1565 845,22 2142 620,26

1. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 55 372,29 94 023,82
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 55372,29 94 023,82
d) inne

10 55 372,29 94 023,82
1. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych 10 833,42 -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoci: -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy -
b) inne 10 833,42

2. Wobec pozostatych jednostek 16 420 363,47 34 421 303,22
a) kredyty i pozyczki 13161 552,13 19 324 979,25
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych - -
¢) inne zobowigzania finansowe 60 367,23 71614,11
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2261 079,63 14 157 001,79

- do 12 miesiecy 2261079,63 14 157 001,79

- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 742 944,55 652 681,06

h) z tytutu wynagrodzen 118 018,99 115 396,40
i) inne 76 400,94 99 630,61

3. Fundusze specjalne

16 431 196,89 34 421 303,22
. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -

RAZEM ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 18 052 414,40 36 657 947,30
PASYWA RAZEM 44 118 683,69 64 605 380,85

Podpisy Cztonkéw Zar?w
Roman Pluszczew ....... LS W
Prezes Zarzadu / \700@#(& fd)é/L
Joanna Patyl
Sebastian Wozniak
Cztonek Zarzadu Podpis osoby,r ktérej powierzono prowadzenie

ksiag

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYJNA

IV. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (uktad kalkulacyiny)

01/01/2014 - 01/01/2013 -
Noty 31/12/2014 31/12/2013
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 324 525 187,23 513 266 593,75
- od jednostek powigzanych 82 500,00 151 500,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11 396 750,00 282 707,55
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 12 324 128 437,23 512 983 886,20
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM 318 402 384,37 495 587 918,72
- jednostkom powigzanych - -
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - -
Il.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 318402 384,37 495 587 918,72
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 6122 802,86 17 678 675,03
D. KOSZTY SPRZEDAZY 13 5076 005,84 9417 170,16
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 13 2813 818,48 2662 720,63
F. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY (1767 021,46) 5598 784,24
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 87 193,81 102 624,15
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 16 223,75 -
Il. Dotacje - -
Ill. Inne przychody operacyjne 14 70 970,06 102 624,15
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 251 543,48 1675 096,93
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 15 156 052,50 937 377,98
lll.  Inne koszty operacyjne 16 95 490,98 737 718,95
I.  ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) (1931371,13) 4026 311,46
J.  PRZYCHODY FINANSOWE 17 963 281,47 . 1935 299,18
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Il.  Odsetki, w tym: 830 139,66 1394 602,55
- od jednostek powigzanych 580 819,02 1189516,16
. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne 133 141,81 540 696,63
K. KOSZTY FINANSOWE 18 1364 076,11 7 586 377,00
. Odsetki, w tym: 670 582,65 778 276,50
- dla jednostek powigzanych - -
Il.  Strata ze zbycia inwestycji - 6138462,41
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 399 193,33 383 800,00
IV. Inne 294 300,13 285 838,09
L.  ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSC! GOSPODARCZEJ (2 332 165,76) (1 624 766,36)
M. J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH - -
I.  Zyski nadzwyczajne - -
Il.  Straty nadzwyczajne - -
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (2 332 165,76) (1 624 766,36)
O. PODATEK DOCHODOWY (386 072,22) (183 750,01)
. Czes¢ biezaca 19 116 268,04 227 925,90
Il. Czes¢ odroczona 20 (502 340,26) (411 675,91)
P. POZ. OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) - -
R. ZYSK (STRATA) NETTO (1 946 093,54) (1 441 016,35)

Podpisy Cztonkéw Zarzadu / ¢ .
Py Y //\//

<
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‘ Yodnna Patyk
Sebastian Wozniak
Cztonek Zarzadu v

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzari krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pienigeine netto z dziatalno$ci operacyjnej (11ll)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

zbycie aktywéw finansowych

odsetki

w pozostatych jednostkach

spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

Inne wplywy inwestycyjne

. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

—  nabycie aktywdw finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

—  nabycie aktywdw finansowych

—  udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlIB.1I£C.II)

Bilansowa zmiana stanu $rodk6éw pienieznych, w tym

zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

PWNR =T

BOoNow;

Fo

wNR —®

LI}
p=

' T

B0

CoNOURWNREN

lom1imo

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Roman Pluszczew .............cc.ouofs &L/\/

Prezes Zarzadu

Sebastian Wozniak
Cztonek Zarzadu

01/01/2014 -
31/12/2014

(1946 093,54)
10010 165,13
137 998,59
(37 438,29)
138 949,50
378 369,78
(576 775,04)
(4 038 106,36)
27 022 216,66
(11 826 265,75)
(1188 834,04)
50,07

8064 071,58

608 041,68
22 000,00
151 841,76
74 887,96
74 887,96

76 953,80
63 936,06

13 017,74
434 199,92
4273 803,71
37 873,87

3 849 294,80
3 849 294,80

4294,80
3 845 000,00

386 635,04
(3 665 762,03)

7 238 154,71

6163 427,12

85 363,06
989 364,53

(7 238 154,71)

(2 839 845,16)

(2737 479,03)
102 366,13
12 108 927,02
9371447,99
6 830 474,97

01/01/2013 -
31/12/2013

(1441 016,35)
56 154,08
125 595,29
(77 182,83)
(282 575,71)
6522 262,41
1334 336,15
3386 923,19
(2 318 506,39)
(8 363 245,17)
(318 665,34)
47 212,48
(1384 862,27)

2315 127,00

271 815,86
77 647,10
77 647,10

194 168,76
166 127,90
28 040,86
2043 311,14
3762478,93
11535,53

1337943,40
1337943,40

308,40
1337 635,00

2413 000,00
(1447 351,93)

5052 031,35

5052 031,35
2125 294,65

1000 000,00

96 146,24
1029 148,41

2926 736,70
94 522,50
111 056,48

16 533,98
11997 870,54
12108 927,02
7903 892,75

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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FITEN SPOLKA AKCYINA

VI. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013
1.  Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 27 947 433,55 29 449 130.22
- korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci - -
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 27 947 433,55 29 449 130,22
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 14 100 000,00 14 100 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - -
a zwiekszenie (z tytutu) - <
- emisji akgji - -
b  zmniejszenie - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 14 100 000,00 14 100 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy - -
a zwiekszenie (z tytutu) - -
b  zmniejszenie (z tytutu) - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu - -
a zwiekszenie - -
- nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia - -
b  zmniejszenie - -
- zbycie akcji wiasnych - -
3.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu - -
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14 655 516,80 11 887 244,57
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego (1441 016,35) 2768 272,23
a zwiekszenie (z tytutu) - 2768 272,23
-z podziatu zysku (ustawowo) - 2768 272,23
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
zmniejszenie (z tytutu) (1441 016,35) -
- pokrycia straty za rok 2013 (1441 016,35) -
4.2, Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 13 214 500,45 14 655 516,80
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (62 551,02) (1 870,70)
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 64 929,28 (60 680,32)
a zwiekszenie (z tytutu) 64 929,28 -
réznic kursowych z przeliczenia 64 929,28 -
b  zmniejszenie (z tytutu) - (60 680,32)
- réinic kursowych z przeliczenia - (60 680,32)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2 378,26 (62 551,02)
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 695 484,12 695 484,12
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
a zwiekszenie (z tytutu) - -
-z podziatu zysku - -
b  zmniejszenie (z tytutu) - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 695 484,12 695 484,12
7  Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (1441 016,35) 2768 272,23
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 2768 272,23
- korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - 2768 272,23
a zwiekszenie (z tytutu) - -
b  zmniejszenie (z tytutu) - (2 768 272,23)
- przeznaczenia na kapitat zapasowy - (2 768 272,23)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) (1441 016,35) -
- korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci - -
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (1441 016,35) -
a zwiekszenie (z tytutu) - -
b  zmniejszenie (z tytutu) (1441 016,35) -
- pokrycia z kapitatu zapasowego (1441 016,35) -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8 Wynik netto (1946 093,54) (1 441 016,35)
a zysk netto - -
b  strata netto (wielko$¢ ujemna) (1946 093,54) (1441 016,35)
¢ odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) - -
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 26 066 269,29 27 947 433,55
Il. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 26 066 269,29 27 947 433,55

(pokrycia straty)

Podpisy Cztonkdéw Zarzad
[4

Roman Pluszczew ............g....

W
7@m M/«
Prezes Zarzadu Joanna Patyk

Podpis osoéy, ktdrej powierzono prowadzenie
ksiag

Sebastian Wozniak
Cztonek Zarzadu

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktdre stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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FITEN SPOtKA AKCYJNA

Vil. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1.  Wartosci niematerialne i prawne

. inne wartosci .

oprogramowanie A A . Razem wartosci

niematerialne i . . A

komputerowe niematerialne i prawne
prawne

Warto$¢ brutto na poczatek roku 110 298,89 - 110 298,89

Zwiekszenia, w tym z tytutu: 7 000,00 - 7 000,00
. Zakupu 7 000,00 - 7 000,00
o Inne - - -

Zmniejszenia, w tym z tytutu: - - -
. Sprzedazy - - -
. Likwidacji - - -
. Inne - - -

Warto$¢ brutto na koniec roku 117 298,89 - 117 298,89
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek roku - - -

Zwiekszenia odpiséw - - -
Zmniejszenia odpiséw - - B

Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec roku - - -
Skumulowana amortyzacja
na poczatek roku 110 298,89 - 110 298,89

Zwiekszenia, w tym: 2041,67 - 2041,67
o Amortyzacja za rok obr. 2 041,67 - 2041,67

Zmniejszenia, w tym z tytuiu: - - -
o Sprzedazy - - -
. Likwidacji - - -
. Inne - - -

Skumulowana amortyzacja
na koniec roku 112 340,56 - 112 340,56
Wartos¢ netto
na poczatek roku - - -

Warto$é¢ netto
na koniec roku 4 958,33 - 4 958,33
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FITEN SPOLKA AKCYJNA

2. Tabela zmian wartosci rzeczowych aktywéw trwatych

Urzadzenia techniczne i
maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Razem $rodki trwate

Wartosé brutto
na poczatek roku

Zwigkszenia,

w tym z tytutu:

e Zakupu

] Leasing

*  Przemieszczenia

Zmniejszenia
w tym z tytutu:
e Sprzedaizy
e Likwidacji
. Inne

Wartos¢ brutto
na koniec roku

104 340,64
16 950,56

16 950,56

121 291,20

604 128,03
35414,63

35 414,63

69 313,95

69 313,95

570 228,71

222 220,60
13923,31

13 923,31

236 143,91

930 689,27
66 288,50

30873,87
35414,63

69 313,95

69 313,95

927 663,82

Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci
na poczatek roku

Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci
na koniec roku

Skumulowana
amortyzacja
na poczatek roku

Zwiekszenia,

w tym:

e Amortyzacja
za rok obr.

Zmniejszenia,
w tym z tytutu:
e  Sprzedazy
e Likwidacji
. Inne

Skumulowana
amortyzacja
na koniec roku

93710,11

7 669,66

7 669,66

101 379,77

289 560,64

113 430,24
113 430,24
63 537,70

63 537,70

339 453,18

189 004,10

14 855,58

14 855,58

203 859,68

572 274,85

135 955,48
135955,48
63 537,70

63 537,70

644 692,63

Warto$¢ netto
na poczatek roku

Wartos¢ netto
na koniec roku

10630,53

19911,43

314 567,39

230 775,53

33 216,50

32 284,23

358 414,42

282 971,19

Spétka na podstawie uméw najmu korzysta z obcych skfadnikéw majatku, miedzy innymi wynajmuje powierzchnie
biurowe zwigzane z prowadzong dziatalnoscia. Spétka nie posiada informacji o wartosci uzywanych na podstawie wyzej
wymienionych uméw srodkéw trwatych.

Spétka poniosta w 2014 roku naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 30 873,87 ztotych. Budzet Spétki na
2015 rok zaktada poniesienie naktaddw na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 294,2 tys. ztotych.

Spotka nie poniosta i nie planuje ponie$¢ naktadéw na ochrone $rodowiska.
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FITEN SPOLKA AKCYIJNA

3. Inwestycje dtugoterminowe

Stan inwestycji dtugoterminowych na poczatek okresu, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

- udzialy i akcje

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki

Zwiekszenia:

a) w jednostkach powigzanych

- objecie udziatéw i akgji

- udzielenie pozyczek

- naliczenie odsetek

- zmiana okresu wymagalnosci udzielonych pozyczek
b) w pozostatych jednostkach

- udzielenie pozyczek

Zmniejszenia :

a) w jednostkach powigzanych

- zmiana okresu wymagalnosci udzielonych pozyczek
- sptata udzielonych pozyczek

- sprzedaz akcji w jednostkach zaleznych

- odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow

b) w pozostatych jednostkach

- zmiana okresu wymagalnosci udzielonych pozyczek
- sptata udzielonych pozyczek

- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki

Stan inwestycji dtugoterminowych na koniec okresu, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

- udzialy i akcje

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki

4. Zapasy

- Materiaty, w tym:
- prawa majatkowe zielone PMOZE przeznaczone do umorzenia
w nastepnych latach obrotowych

- Towary, w tym:
- prawa majgtkowe zielone PMOZE przeznaczone do umorzenia
w nastepnych latach obrotowych
- prawa majatkowe z6tte PMGM

- Odpis aktualizujacy wartos$¢ towaréw, w tym:
- odpis aktualizujgcy prawa majatkowe zielone PMOZE
przeznaczone do dalszej odsprzedazy
- odpis aktualizujacy prawa majatkowe z6tte PMGM

- Zaliczki na poczet przeniesienia praw majatkowych

- Zaliczki na poczet dostaw energii elektrycznej
Razem

31/12/2014 31/12/2013
5120 449,29 9017 118,59
4817973,96 8557 036,29
3721101,77 1199 578,51
1096 872,19 7357 457,78
302 475,33 460 082,30
302 475,33 460 082,30
18 179 110,65 9 020 278,88
18 179 110,65 9 020 278,88
6 116 850,00 7427 114,71
3 845 000,00 250 000,00
580 819,02 249 316,64
7 636 441,63 1093 847,53
6277 334,18 12 916 948,18
6101721,78 12 759 341,21
- 5069 563,46
5664 871,78 2784 186,30
- 4905 591,45
436 850,00 -
175 612,40 157 606,97
104 938,75 99 557,05
- 58 049,92
70 673,65 -
17 022 225,76 5 120 449,29
16 895 362,83 1096 872,19
9401101,77 3721101,77
7 494 261,06 1096 872,19
126 862,93 302 475,33
126 862,93 302 475,33
31/12/2014 31/12/2013
4770853,98 -
4770 853,98 -
1430621,57 2272 015,55
- 40 445,09
879 542,54 1665 455,43
551 079,03 566 115,03
(609 596,52) (735 238,30)
(58 517,49) (169 123,27)
(551 079,03) (566 115,03)
660 135,93 1012 552,79
554 946,97 219 525,53
6 806 961,93 2 768 855,57
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FITEN SPOLKA AKCYINA

5. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$é naleznosci krétkoterminowych

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
krétkoterminowych na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- uznanie naleznosci z tytutu dostaw za trudnosciagalne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystania odpisdw na nalezno$ci nieéciggalne

- rozwigzania odpiséw na naleznosci niesciggalne

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu

6.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne

Prowizje agencyjne
Optaty gietdowe

Krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne

Prowizje agencyjne
Opfaty gietdowe
Prowizje bankowe
Ubezpieczenia
Ustugi brokerskie
Pozostate

Razem

Kapitat podstawowy

31/12/2014 31/12/2013
330 552,49 133 036,66
97 535,01 202 628,90
97 535,01 202 628,90
11762,99 5113,07
11 762,99 5113,07
416 324,51 330 552,49
31/12/2014 31/12/2013
226 102,57 -
1054,08 -
227 156,65 -
31/12/2014 31/12/2013
423 330,32 -
144 095,14 6 400,00
71035,11 65 337,40
28 525,95 29 401,48
- 47 870,49
34 619,62 31789,38
701 606,14 180 798,75

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 14.100.000,00 ztotych i dzielit sie na 14.100.000 sztuk
akcji nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcjonariusze Spotki Fiten S.A.

Cooperatief Avallon MBO U.A.

liczba akgji

liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

udziat w kapitale podstawowym

Pozostali, nie przekraczajacy 5% udziatu w kapitale podstawowym
liczba akcji

liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

udziat w kapitale podstawowym

Wynik finansowy netto roku obrotowego

Zysk (strata) netto

31/12/2014

10 176 116,00
10176 116,00
72,17%

3923 884,00

3923 884,00
27,83%

31/12/2014

(1 946 093,54)

31/12/2013

10176 116,00
10176 116,00
72,17%

3923 884,00

3923 884,00
27,83%

31/12/2013

(1441 016,35)

Zarzad Spotki proponuje pokry¢ strate netto za rok 2014 w wysokosci 1 946 093,54 ztotych z kapitatu zapasowego.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa $wiadczenia emerytalne i podobne, z tego:

- rezerwa na premie i nagrody

- rezerwa na niewykorzystane urlopy

Pozostate rezerwy krétkoterminowe, w tym:

- rezerwa na zakup praw majatkowych w celu umorzenia
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego

- rezerwa na przewidywane straty na sprzedazy

- rezerwa na koszty zakupu energii z tyt.niezbilansowania
Razem

31/12/2014 31/12/2013
436 932,55 427 367,70
173 529,18 349 412,77

- 349 412,77

173 529,18 -
955 383,49 1365 839,79
764 977,13 744 507,79
35 400,00 28 000,00
73 148,00 593 332,00

81 858,36 -
1565 845,22 2 142 620,26

Zmiana stanu krétkoterininowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)

a)

b)

c)
d)

e)

stan na poczatek okresu

rezerwa na premie

zwiekszenia (z tytutu)

rezerwa na premie

rezerwa na niewykorzystane urlopy
wykorzystanie ( z tytutu)

rezerwa na premie

rozwigzanie ( z tytutu)

rezerwa na premie

stan na koniec okresu

rezerwa na premie

rezerwa na niewykorzystane urlopy

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutéw)

stan na poczatek okresu

prawa majatkowe

badanie SF

rezerwa na przewidywane straty na sprzedazy
zwiekszenia (z tytutu)

prawa majatkowe

sporzadzenie, badanie SF

rezerwa na przewidywane straty na sprzedazy
rezerwa na zakup energii z tyt. niezbilansowania
wykorzystanie ( z tytutu)

prawa majatkowe

sporzadzenie, badanie SF

strata na sprzedazy

rozwigzanie (z tytutu)

prawa majatkowe

stan na koniec okresu

prawa majatkowe

badanie SF

rezerwa na przewidywane straty na sprzedazy
rezerwa na zakup energii z tyt. niezbilansowania

31/12/2014

349 412,77
349 412,77
173 529,18

173 529,18
323 761,16
323 761,16
25 651,61
25 651,61
173 529,18
0,00

173 529,18

31/12/2014

1365 839,79
744 507,79
28 000,00
593 332,00
955 383,49
764 977,13
35 400,00

73 148,00
81 858,36
1361 654,57
740 322,57
28 000,00
593 332,00
4 185,22

4 185,22
955 383,49
764 977,13
35 400,00
73 148,00
81 858,36

31/12/2013

297 455,45
297 455,45
349 412,77
349 412,77

272 256,62
272 256,62
25 198,83
25 198,83
349 412,77
349 412,77

31/12/2013

172 352,67
144 352,67
28 000,00
1365 839,79
744 507,79
28 000,00
593 332,00
172 352,67
144 352,67
28 000,00

1365 839,79
744 507,79
28 000,00
593 332,00
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10. Zobowiazania dtugoterminowe

zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego
Razem, w tym:
powyzej 1 roku do 3 lat

31/12/2014 31/12/2013
55 372,29 94 023,82
55 372,29 94 023,82
55372,29 94 023,82

Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego o pozostatym od dnia bilansowego okresie spfaty do 1 roku wynosza
60 367,23 zt.

11.

a)

b)

12.

a)

b)

a)

b)

Przychody netto ze sprzedaiy produktéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug
sprzedaz krajowa, w tym:

do jednostek powigzanych

sprzedaz eksportowa

Razem

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy energii elektrycznej
sprzedaz krajowa, w tym:

od jednostek powigzanych

sprzedaz eksportowa, w tym:

sprzedaz z jednostki macierzystej - Fiten S.A.
sprzedaz z Oddziatu/Czechy

od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy praw majatkowych
sprzedaz krajowa, w tym:

od jednostek powigzanych

sprzedaz eksportowa, w tym:

od jednostek powigzanych

Razem

01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013
396 750,00 282 707,55
82 500,00 151 500,00
396 750,00 282 707,55
01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013
308 199 987,53 498 494 048,60
150 158 598,55 220 280 257,86
158 041 388,98 278 213 790,74
143 273 332,59 251039977,75
14 768 056,39 27173 812,99
15928 449,70 14 489 837,60
15928 449,70 14 489 837,60
324 128 437,23 512 983 886,20
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13.

14.

15.

b)

16.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wedtug rodzaju

amortyzacja

zuzycie materiatéw i energii

ustugi obce

podatki i optaty

wynagrodzenia

ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
pozostate koszty rodzajowe

Razem

Koszty sprzedazy
Koszty ogdéinego zarzadu
Razem

Inne przychody operacyjne

odszkodowania

rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

zwrot kosztéw dotyczacych spraw sadowych
inne

Razem

Aktualizacja wartos$ci aktyw6w niefinansowych

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (prawa majatkowe)
Razem

Inne koszty operacyjne

ubezpieczenia majgtkowe

rezerwy na przewidywane straty na sprzedazy
inne

Razem

01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013

137 998,59 125 595,29

164 842,64 159 488,48

3767 382,81 7 753 881,05

1120 423,00 1067 849,27

2297 294,14 2472 611,88

290 474,88 392 817,49

111 408,26 107 647,33

7 889 824,32 12 079 890,79

5076 005,84 9417 170,16

2813 818,48 2662 720,63

7 889 824,32 12 079 890,79
01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013

- 19 561,72

11 762,99 5113,07

9597,06 44 614,50

49 610,01 33 334,86

70 970,06 102 624,15
01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013

97 535,01 202 139,68

58 517,49 735 238,30

156 052,50 937 377,98
01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013

- 17 030,05

73 148,00 593 332,00

22342,98 127 356,90

95 490,98 737 718,95
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17.

a)

b)
c)
d)

f)
g)

Przychody finansowe

odsetki naliczone z tytutu udzielonych pozyczek, w tym:
od jednostek powigzanych

odsetki bankowe

pozostate odsetki

wynik na kontraktach futures

przychody z tytutu udzielonych poreczen

rozwigzanie odpiséw aktualizujacych pozyczki
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
Razem

Przychody odsetkowe

01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013
775 724,92 1236 962,06
580 819,02 1189 516,16
23 846,13 66 565,01
30 568,61 91 075,48
- 470 521,29
68 400,00 70175,34
64 741,81 =
963 281,47 1935 299,18

(w tym wynikajace z dtuznych instrument6w finansowych oraz pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych)

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
odsetki zrealizowane

odsetki niezrealizowane

do 3 miesiecy

od 3 do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Razem

Pozostate aktywa
odsetki zrealizowane
odsetki niezrealizowane
do 3 miesiecy

od 3 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
Razem

01/01/2014 - 01/01/2013 -

31/12/2014 31/12/2013
106 504,82 571 837,65
669 220,10 665 124,41
9 042,49 6 389,04
176 840,24 649 498,19
483 337,37 9 237,18
775 724,92 1236 962,06
33 705,06 118 665,68
20 709,68 38 974,81
94,48 38974,81

20 615,20 =

54 414,74 157 640,49

Odsetki naliczone, niezrealizowane do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego od objetych odpisem aktualizujgcym
aktywow finansowych zaliczanych do kategorii pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wynosza 52 463,86 zt (2013 r.: 32
492,45 7).

18.

Koszty finansowe

odsetki

odpisy aktualizujgce wartosé udzielonych pozyczek

odpisy aktualizujace wartosé udziatéw

nadwyzka ujemnych rdznic kursowych nad dodatnimi
prowizje i optaty zwigzane z kredytem w rachunku biezacym
strata ze zbycia udziatéw i akgji

pozostate koszty

wynik na kontraktach futures

Razem

31/12/2014 31/12/2013
670 582,65 778 276,50
378 823,34 383 800,00

20 369,99 -
- 60 578,22
283 883,12 223 646,13
- 6138 462,41
- 1613,74
10417,01 -
1364 076,11 7 586 377,00
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19.

(+)

Koszty odsetkowe
(w tym wynikajace z zaciagnigtych zobowiazar finansowych)

Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe
odsetki zrealizowane

odsetki niezrealizowane

do 3 miesiecy

od 3 do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Razem

Pozostate pasywa
odsetki zrealizowane
odsetki niezrealizowane
do 3 miesiecy

od 3 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
Razem

01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013
21 968,30 10 805,28
21 968,30 10 805,28
648 614,31 767 471,09
0,04 0,13
0,04 0,13
648 614,35 767 471,22

Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego brutto

Zysk/Strata brutto

Korekta przychodéw

przychody wptywajace na wynik brutto, trwale nie wliczane do
podstawy opodatkowania

przychody wplywajagce na  wynik
niestanowiace przychodu podatkowego
przychody stanowigce wytgcznie
niewptywajace na wynik brutto

brutto, przejsciowo

przychody podatkowe,

Korekta kosztow

koszty wplywajace na wynik brutto, niestanowigce trwale kosztu
uzyskania przychodu

koszty wptywajace na wynik brutto, niestanowiagce przejéciowo
kosztu uzyskania przychodu

koszty stanowigce wytacznie koszty podatkowe, niewptywajace
na wynik brutto roku obrotowego

Zysk (strata) dla celéw podatku dochodowego od os6b
prawnych

Odliczenia od dochodu

Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych

01/01/2014 -

31/12/2014

(2 332 165,76)
505 517,68

380 699,69
689 835,30

(565 017,31)

(33 862,92)
625 144,00

1775278,21
(2 434 285,13)

(2 871 546,36)

01/01/2013 -

31/12/2013

(1 624 766,36)
510 241,65

28 987,34
1617 418,27

(1136 163,96)

3062 156,82
864 201,32

3105 536,93
(907 581,43)

927 148,81
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a)

b)
c)
d)
e)

a)

b)
c)

d)

a)

b)
c)

d)

Dochéd po odliczeniach, z tego:

dochdd (strata) Jednostki polskiej

dochdéd Oddziatu czeskiego

strata Oddziatu sfowackiego

Podatek dochodowy

podatek dochodowy w Spétce Polskiej wedtug stawki 19%
podatek dochodowy w Oddziale Czeskim wedtug stawki 19%
korekta zobowigzan podatkowych za lata poprzednie

. Odroczony podatek dochodowy

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, z tego:

- w zwigzku z utworzonymi rezerwami

- w zwigzku z dokonanymi odpisami aktualizujgcymi

- w zwigzku z umowg cesji wierzytelnosci

odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa

odniesionych na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg na sprzedazy
akcji whasnych

odniesionych na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa

odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy
Zwiekszenia

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, z tego:

- w zwigzku z utworzonymi rezerwami

- w zwigzku z dokonanymi odpisami aktualizujgcymi

- w zwigzku z umowg cesji wierzytelnosci

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata
podatkowa

odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze straty na sprzedazy
akcji wiasnych

odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$é firmy

Zmniejszenia

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, z tego:

- w zwigzku z utworzonymi rezerwami

- w zwigzku z dokonanymi odpisami aktualizujgcymi

- w zwigzku z umowa cesji wierzytelnosci

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg

odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze stratg na sprzedazy
akcji wtasnych

odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze stratg podatkowa
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy

01/01/2014 -

31/12/2014

(2 871 546,36)
(3 176 701,88)
315 449,04
(10 293,53)
116 268,04
59 435,04

56 833,00

31/12/2014
759 105,30

633 899,93
325 897,99
151 839,75
111 609,64

125 205,37

969 761,84

366 188,48
214 493,40
138 368,55

603 573,36

457 856,73

457 856,73
325897,99
34 990,26
74 406,43

01/01/2013 -

31/12/2013

927 148,81
(249 354,93)
1193 697,80
(17 194,06)
227 925,90

227 925,90

31/12/2013

258 537,69

180 709,76
88 862,97
49 040,05

77 827,93

648 572,26

601 194,82
325 897,99
139 695,28
111 609,64

47 377,44

148 004,65

148 004,65
88 862,97
36 895,58
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b)
c)
d)

e)

a)

b)

a)

b)

c)

a)

b)

c)

Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, w tym:

odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, z tego:

- w zwigzku z utworzonymi rezerwami

- w zwigzku z dokonanymi odpisami aktualizujgcymi

- w zwigzku z umowa cesji wierzytelnosci

odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa

odniesionych na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg na sprzedazy
akcji wtasnych

odniesionych na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowaq

odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:
odniesionej na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych, z tego:

- w zwiagzku z naliczonymi (nieotrzymanymi) odsetkami od
udzielonych pozyczek
- w zwigzku z szacowaniem przychodéw z tytutu
niezbilansowania energii elektrycznej
- w zwigzku z umowa cesji wierzytelnosci
odniesionej na kapitat wtasny
odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy
Zwigkszenia
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejéciowych, z tego:

- w zwiazku z naliczonymi (nieotrzymanymi) odsetkami od
udzielonych pozyczek
- w 2zwigzku z szacowaniem przychodéw z tytutu
niezbilansowania energii elektrycznej
- w zwigzku z umowag cesji wierzytelnosci
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi
Zmniejszenia
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych, z tego:

- w zwigzku z naliczonymi (nieotrzymanymi) odsetkami od
udzielonych pozyczek
- w zwigzku z szacowaniem przychodéw z  tytutu
niezbilansowania energii elektrycznej
- w zwigzku z umowg cesji wierzytelnosci
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$é firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi

31/12/2014

1271010,41
542 231,68
214 493,40
255 218,04

37 203,21

728 778,73

31/12/2014

427 367,70
427 367,70
177 915,58

69 194,55
121 156,93

131 068,71
131 068,71

131 068,71

121 503,86
121503,86

25479,29

80771,29

31/12/2013

759 105,30
633 899,93
325 897,99
151 839,75
111 609,64

125 205,37

31/12/2013

338 476,00

338 476,00

200 531,49

90 637,12

319 102,71

319102,71

133 735,58

52 416,96
121 156,93

230 211,01

230 211,01

156 351,49

73 859,53
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4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych, z tego:

- w zwigzku z naliczonymi (nieotrzymanymi) odsetkami od

udzielonych pozyczek
- w zwigzku z szacowaniem przychodéw z tytutu
niezbilansowania energii elektrycznej
- w zwigzku z umowa cesji wierzytelnosci

b) odniesionej na kapitat wiasny

c) odniesionej na wartosé firmy lub ujemng warto$é firmy

21. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

- Weksle wystawione na rzecz jednostek powigzanych

- Weksle wystawione na rzecz pozostatych jednostek
- z tytutu udzielonych bankowych gwarancji zaptaty na rzecz
dostawcéw energii oraz limitu kredytowego w rachunku
biezacym - maksymalny putap zabezpieczonego zadtuzenia
wynosi 20 000 000 PLN
- z tytutu zawartej umowy inwestycyjnej
Razem

22. Zobowigzania warunkowe

Nie wystepuja.

23. Otrzymane i udzielone poreczenia oraz gwarancje
- Otrzymane poreczenia i gwarancje

- 0d jednostek powigzanych
- Od pozostatych jednostek
- poreczenia zaptaty za dostawy energii elektrycznej
- poreczenie zaptaty naleznosci wynikajacych z umowy sprzedazy
udziatéw w spotce zaleznej
- weksle in blanco w zwiazku z udzielonymi pozyczkami i zawartg
umowa inwestycyjng
- gwarancje bankowe
Razem

31/12/2014 31/12/2013
436 932,55 427 367,70
436 932,55 427 367,70
283 505,00 177 915,58

69 194,55 69 194,55
40 385,64 121156,93
31/12/2014 31/12/2013
8502 475,00 8 863 450,00
8502 475,00 8 753 450,00
- 110 000,00
8 502 475,00 8 863 450,00
31/12/2014 31/12/2013
1978 133,01 19 454 707,00
- 14 515 200,00

1500 000,00

1500 000,00

478 133,01 3107 731,00
- 331776,00
1978 133,01 19 454 707,00

Wekise in blanco w zwiazku z zawarta umowg inwestycyjna zostaty wykazane w wartosci naleznoéci gtéwne;j.

- Udzielone poreczenia

- Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- poreczenia kredytéw

- Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
Razem

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Inwestycje diugoterminowe:

- diugoterminowe aktywa finansowe, w tym:
- udzielone pozyczki

31/12/2014 31/12/2013

4624 213,87 6209 661,31
4624 213,87 6 209 661,31
4 624 213,87 6 209 661,31
31/12/2014 31/12/2013

7 494 261,06 1096 872,19
7 494 261,06 1096 872,19
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31/12/2014 31/12/2013
Naleznosci od jednostek powiagzanych odzwierciedlajace
realizowane transakcje ustalone na dzieri bilansowy obejmuja
naleznosci:
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy, w tym: 7 380,00 98 892,00
- tytutu ustug ksiegowych 7 380,00 88 560,00
- z tytutu pozostatych ustug - 10 332,00
- inne, w tym: 17 100,00 68 400,00
- z tytutu udzielonych poreczen 17 100,00 68 400,00
Razem 24 480,00 167 292,00
31/12/2014 31/12/2013
Inwestycje krétkoterminowe:
- krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 2 200,00 7 995 609,19
- udzielone pozyczki 2200,00 7995 609,19
- odpis aktualizujacy udzielone pozyczki, w tym: - 359 167,56
- odpis aktualizujacy wartos¢ kapitatu - 358 981,78
- odpis aktualizujacy wartos¢ odsetek - 185,78
Razem 2 200,00 7 636 441,63
31/12/2014 31/12/2013
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych odzwierciedlajace
realizowane transakcje ustalone na dzieri bilansowy obejmuja
zobowigzania:
- inne, w tym: 10 833,42 -
- z tytutu objecia akgji 10 833,42 -
Razem 10 833,42 -

Naleznosci i zobowigzania od jednostek powiazanych na dzied 31.12.2014 roku obejmuja wylacznie transakcje z
Greenagro S.A.

01/01/2014 - 01/01/2013-
31/12/2014 31/12/2013
Przychody od jednostek powigzanych, w tym:
- przychody ze sprzedazy ustug ksiegowych 82 500,00 151 500,00
Energobiogaz S.A. - 64 500,00
Bioelektrownia Przykona Sp. zo.o. - 2 500,00
Bioprotect sp. z 0.0. 4 500,00 6 500,00
Greenagro S.A. 78 000,00 78 000,00
- przychody z tytutu ustug najmu (pozostate przychody operacyjne) 10 080,00 10 080,00
Greenagro S.A. 10 080,00 10 080,00
- przychody z tytutu udzielonych poreczen (przychody finansowe) 68 400,00 70 175,34
Energobiogaz S.A. ) - 1775,34
Greenagro S.A. 68 400,00 68 400,00
Razem 160 980,00 231 755,34
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25. Wykaz spétek w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gtoséw w
organie stanowigcym spotki

Na dzier 31.12.2014 roku Spdtka byta jednostka dominujaca wobec dwéch podmiotéw zaleinych krajowych
rozpoznanych jako jednostki powigzane - spétki Bioprotect sp. z 0.0. oraz Greenagro S.A.

wartos€ udziatéw na dzien

31/12/2014 31/12/2013

Inwestycje diugoterminowe

- Bioprotect sp. z 0.0., z siedzibgq w Poznaniu - 91,70% udziatu w kapitale 496 850,00 60 000,00
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego

- Greenagro S.A., z siedzibg w Katowicach - 90,99% udziatu w kapitale na 9401 101,77 3721101,77
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego 9 897 951,77 3781101,77

- odpis aktualizujacy wartos¢ udziatédw w spétce Bioprotect sp. z 0.0. 496 850,00 60 000,00
Razem 9401 101,77 3721101,77
Inwestycje krotkoterminowe - -
Razem inwestycje diugoterminowe i krétkoterminowe 9 401 101,77 3721101,77

Udziat w zarejestrowanym kapitale podstawowym Greenagro S.A. na dzieri 31.12.2014 roku wynosi 89,27 %. W dniu 23
grudnia 2014 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu, ktére zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
dniu 17 lutego 2015 roku.

26. Informacja dotyczaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Fiten S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, na ktérym cigzy obowigzek sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dziert 31.12.2014 roku Spétka byta jednostka dominujaca wobec 2 spétek prawa handlowego krajowego posiadajacych
status jednostek zaleznych od tego podmiotu. Forma prawna gtéwnego akcjonariusza Spétki (spétdzielnia prawa
holenderskiego) powoduje, ze nie jest on rozpoznany jako jej jednostka dominujaca w rozumieniu art. 3 ust.1 pkt 37
ustawy o rachunkowosci, rodzac dalsze skutki w postaci stwierdzenia braku istnienia innych poza wymienionymi
jednostek powigzanych ze Spétka.

27. Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym

01/01/2014 - 01/01/2013 -

31/12/2014 31/12/2013
Przecietne zatrudnienie: 18,70 15,70
pracownicy umystowi 18,70 15,70

28. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, nalezne cztonkom zarzadu iorganéw nadzorczych spétek

handlowych
01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013
- Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu 792791,44 960 987,29

Spdtka w roku obrotowym 2014 nie wyptacata wynagrodzen z tytutu petnionych funkcji cztonkom Rady Nadzorczej.
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29. Pozyczki i inne $wiadczenia udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych spétek handlowych

Zobowiazania cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej wobec Spétki z tytutu otrzymanych pozyczek na dzier 31.12.2014 r.
wynoszg 171 487,85 PLN. Pozyczki udzielone na zakup akcji w kwocie 340 038,00 PLN s3 sptacane zgodnie z

harmonogramami spfat.

30. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie biegtego rewidenta zgodnie z zawarta umowa wynosi :

31/12/2014 31/12/2013
- za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 44 000,00 25 000,00
- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15 000,00 15 000,00
Razem 59 000,00 40 000,00
31. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy.
32. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu
Nie dotyczy.
33. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci
Nie dotyczy.
34. Umowy zawarte przez jednostke nieuwzglednione w bilansie
W roku obrotowym nie wystapity.
35. Istotne transakcje ze stronami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe
W roku obrotowym nie wystapity.
36. Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu i RZiS nominowanych w walutach obcych
EUR CZK
- kurs przyjety do przeliczenia pozycji bilansowych 4,2623 PLN 0,1537 PLN
- kurs przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat 4,1893 PLN 0,1519 PLN
37. Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych
Struktura srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu
01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013
a) s$rodki pienigzne razem (stan na poczatek okresu) 12 108 927,02 11997 870,54
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach, z tego: 12 108 927,02 11997 870,54
- Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7903 892,75 6 101 859,59
b) $rodki pienigezne razem (stan na koniec okresu) 9371 447,99 12 108 927,02
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach, z tego: 9371 447,99 12 108 927,02
- Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 6 830474,97 7 903 892,75
Zmiana stanu srodkow pienigznych (2 839 845,16) 94 522,50
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8 064 071,58 (1384 862,27)
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3 665 762,03) (1447 351,93)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (7 238 154,71) 2926 736,70

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania to $rodki zdeponowane na wyodrebnionych rachunkach
bankowych w celu zabezpieczenia sptat kredytu w rachunku biezacym oraz wierzytelnosci z tytutu transakcji gietdowych

w obrocie energig elektryczng.
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Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

01/01/2014 - 01/01/2013 -
31/12/2014 31/12/2013
- Urzadzenia techniczne 16 950,56 -
- Inne $rodki trwate 13 923,31 11 535,53
Razem 30 873,87 11 535,53

Réinica pomigdzy bilansowa zmiang stanu naleznosci a zmiang stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptywéw
pienieznych

Réznica wystepujaca pomiedzy zmiang stanu naleznosci wynikajaca z bilansu a zmiang stanu naleznosci wykazang w
rachunku przeptywéw pienieznych spowodowana jest wptywem w roku 2014 naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw w
wysokosci 74 887,96 PLN oraz wptywem naleznosci z tytutu umowy cesji wierzytelnosci w wysokosci 425 112,04 PLN,
ktére zostaly ujete w sprawozdaniu z przeptywdéw pienigznych w ramach dziatalnosci inwestycyjnej. Przedmiotowe
naleznosci na dzier 31.12.2013 roku widniaty jako niezaptacone, w zwigzku z czym zaprezentowane zostaty w bilansie w
pozycji pozostatych naleznosci.

Réinica pomiedzy bilansowa zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw) a
zmiang stanu zobowigzan krétkoterminowych wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych

Réznica wystepujaca pomigdzy zmiang stanu zobowigzari krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw)
wynikajaca z bilansu a zmiang stanu zobowiazan krétkoterminowych wykazang w rachunku przeptywéw pienieznych
spowodowana jest niezaptaceniem do dnia bilansowego zobowigzan z tytutu objecia akcji w wysokoéci 10 833,42 PLN.

Rézinica pomiedzy bilansowa zmiang stanu rozliczert miedzyokresowych a zmiang stanu rozliczeri miedzyokresowych
wykazang w rachunku przeptywéw pienieznych

Réznica wystepujaca pomiedzy zmiang stanu rozliczeri migdzyokresowych wynikajaca z bilansu a zmiang stanu rozliczer
migdzyokresowych wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych spowodowana jest brakiem przestanek do eliminacji z
wyniku prowizji od przyznanych limitéw kredytowych zaptaconych w roku 2014 i pozostajacych do rozliczenia w kwocie
71 035,11 PLN.

Réznica pomiedzy bilansowa zmiang stanu Srodkéw pienigznych a wartoscia przeptywéw pienigznych netto

Réznica wystepujaca pomiedzy bilansowa zmiang stanu srodkéw pienieznych a wartoscia przeptywéw pienieznych netto
spowodowana jest wystapieniem na dzieri bilansowy rdznic kursowych od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach walutowych i w kasie.

Istotne zdarzenia niepienigzne

W wyniku podwyzszenia kapitatu w spétce Greenagro S.A. oraz Bioprotect sp. z 0.0., zobowiazania z tytutu objecia
akcji/udziatéw w tacznej kwocie 6 101 721,78 zt zostaty potracone z naleznosciami od Spétek z tytutu udzielonych
pozyczek wraz z odsetkami, stanowiac najistotniejsze zdarzenia niepieniezne.

38. Dziatalno$é¢ zaniechana

Nie dotyczy.
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39. Informacje o instrumentach finansowych
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Dziatalnos¢ Spétki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania instrumentéw finansowych:

- Ryzyko kredytowe
- Ryzyko ptynnosci
- Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$c za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spétke, w tym identyfikacje i
analizg ryzyk, na ktére Spétka jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka
i stopnia dopasowania do limitéw. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkdw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spétki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy strona instrumentu
finansowego nie spetnia obowiazkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z
dtuznymi instrumentami finansowymi. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod
wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w diuzne
instrumenty finansowe, dzigki polityce ustalania limitéw kredytowych dla stron umowy.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowiazkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane s w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spétke polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spétka
posiadata ptynno$¢ wystarczajacy do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej
sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spétki. W tym celu Spétka monitoruje
przeptywy pienigzne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezacych zobowiazar finansowych oraz utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ceny
instrumentéw kapitatowych beda wptywac na wyniki Spétki lub na wartosé posiadanych instrumentéw finansowych.
Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w
granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji. Spotka
narazona jest gtéwnie na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy i zakupu, ktére sa wyrazone w walucie
obcej, gtéwnie w EUR. Spétka minimalizuje ryzyko walutowe poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i
pasywéw wyrazonych w walutach obcych. Rachunkowosé zabezpieczeri nie jest stosowana. Spétka jest narazona na
ryzyko zmiennosci przeptywéw pienigznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i
zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywéw
i zobowigzar o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie
uksztattowanie struktury aktywéw i pasywdw o zmiennej i statej stopie procentowe;.
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39.1 Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warto$é Warunki i terminy

bilan wplywajace na przyszte
Portfel/ Charakterystyka (ilo$¢) flansowa przeplywy pieniezne

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

4599,80 data zapadalnosci luty
- kontrakt forward na zakup waluty 2015r.
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

termin sptaty 2016 r.,

- pozyczka udzielona Greenagro S.A. 7 494 261,06 .
state opropcentowanie

- pozyczki udzielone pracownikom 206 428,05 state oprocentowanie

- pozyczka udzielona BIOPROTECT Sp. z 0.0. 2200,00 state oprocentowanie

termin sptaty lipiec
- pozyczka udzielona Energobiogaz S.A. 1719 150,30 2015r.,
state opropcentowanie

Srodki pieniezne 9371 447,99 nie dotyczy

Pozostate zobowigzania finansowe

Przyznany limit 10.360
- kredyt w rachunku biezacym w PKO Bank Polski S.A. 6328 782,08 tys. zt, termin spfaty
czerwiec 2015.

Przyznany limit 7.000

- kredyt w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A. 6832509,12 tys. zt, termin sptaty maj
2015r.

- kredyt w rachunku biezacym w Banku BPH S.A. 260,93 -

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 4599,80
a) instrumenty pochodne 4 599,80
- kontrakty futures na energie elektryczng -
- kontrakt forward na walute 4 599,80

Kontrakty futures wyceniane sa na biezaco przez gietde, skutki wyceny odnoszone sa odpowienio w ciezar przychodéw
lub kosztéw finansowych.

W roku 2014 zostat zawarty jeden kontrakt forward na wymiang EUR z datg rozliczenia 6 lutego 2015 roku. Kontrakt
zostal wyceniony na dzieri 31.12.2014 roku do wartosci przyjetej przez bank.
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Pozyczki udzielone jednostkom niepowigzanym

31/12/2014 31/12/2013
dtugoterminowe pozyczki, w tym: 197 536,58 302 475,33
- udzielone akcjonariuszom 197 536,58 302 475,33
krétkoterminowe pozyczki, w tym: 2512 883,33 1935 425,40
- udzielone akcjonariuszom 151 511,72 104 894,03
- udzielone pozostatym jednostkom 236137161 1830531,37
odpis aktualizujacy udzielone pozyczki, w tym: 784 841,56 406 018,22
- odpis aktualizujacy wartoé¢ dtugoterminowych pozyczek 70 673,65 -
udzielonych akcjonariuszom
- odpis aktualizujacy wartos¢ krétkoterminowych pozyczek 81 544,79 406 018,22
udzielonych akcjonariuszom
- odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczek udzielonych pozostatym 632 623,12 -
jednostkom
Razem 1925 578,35 1831 882,51

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej
31/12/2014 31/12/2013

warto$¢ bilansowa wartos¢ bilansowa
Instrumenty finansowe:
- 0 stafej stopie procentowej

Aktywa finansowe 9422 039,41 10 565 196,33
- 0 zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 9371 447,99 12 108 927,02

Zobowigzania finansowe 13161552,13 19 324 979,25

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywéw finansowych:

Aktywa finansowe: 31/12/2014 31/12/2013
wartos¢ bilansowa wartos¢ bilansowa

Naleznosci wtasne i pozyczki udzielone 9422 039,41 10 565 196,33
Naleznosci handlowe 5760718,26 16 055 308,13
$rodki pieniezne 9371 447,99 12 108 927,02
Razem 24 554 205,66 38 729 431,48

Na dzier bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z przedstawionymi powyszej
aktywami finansowymi.

39.2 Inne informacje

Spotka prowadzi dziatalnos¢ tradingowa i zawiera kontrakty terminowe na zakup i sprzedaz energii na gietdach
towarowych (TGE) oraz w obrocie pozagietdowym.

taczny wolumen kontraktéw wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r., ktére beda realizowane gtéwnie w roku 2015 (oraz w
niewielkiej czesci w roku 2016) wynosi 550.101 MWh (zakup) oraz 491.696 MWh (sprzedaz). Zgodnie z par. 2 ust. 1 pkt
la-c Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6étowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych, Spétka nie wycenia ww. wymienionych
kontraktéw na dzieri bilansowy.

Wedtug szacunkéw Spétki, wynik dodatni na obustronnie zamknigtych kontraktach zakup/sprzedaz w 2014 r. wynosi ok.
1.937 tys. zt, a wynik dodatni oszacowany na podstawie wyceny na kontraktach otwartych wynosi 207,1 tys. zt.
Wymienione wyniki zostang rozpoznane w rachunku wynikéw w momencie realizacji poszczegélnych kontraktéw. W
portfelu kontraktéw, o ktérych mowa powyiej wystepuja kontrakty ze spodziewang stratag wynoszaca tacznie 73,1 tys. zt
na poczet ktérych, Spétka zawiagzata rezerwe w cigzar kosztow operacyjnych roku 2014.
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Spétka posiada istotne zaangazowanie w spétke zaleing Greenagro S.A. w postaci akcji jednostki zaleznej o wart.
9.401.101,77 zt a takze udzielonych jednostce zaleznej pozyczek o wartosci 7.494.261,06 zt (patrz takze noty nr 3, 24 oraz
25). Spétka Greenagro w 2013 r. dokonata zmiany profilu produkcji polegajacego na zaprzestaniu produkcji pelletu agro
(opartego o stomy zbdz) na pellet drzewny. Rok 2014 byt rokiem przejéciowym podczas ktérego Greenagro S.A.
dostosowywata si¢ do nowego profilu dziatalnosci. W okresie grudzieri 2013 r. — marzec 2014 r. linia produkcyjna byta
wylgczona z uzytkowania na czas modernizacji, tym samym przez pierwsze 3 miesigce Greenagro praktycznie nie
realizowata sprzedazy. Zasadniczo okres marzec — wrzesieri 2014 r. byly miesigcami borykania sie z réznymi problemami
technicznymi w zwigzku z faktem, iz pierwotnie instalacja projektowana byta do przerabiania stomy zbozowej a nie
drewna. Okres od kwietnia do grudnia 2014 r. byt okresem wchodzenia na rynek z produktem, aczkolwiek okres wiosenny
to najcigzszy czas na debiut rynkowy ze wzgledu na brak okresu grzewczego a takze braku dotychczasowej wspétpracy z
kontrahentami. Istotnym elementem, ktéry miat wptyw na sprzedaz byt fakt, iz w momencie wejécia na rynek Greenagro
S.A. nie posiadata certyfikatu DIN PLUS poswiadczajacego najwyzsza jakos¢ pelletu. Badaniami pelletu zajmuja sie
laboratoria DEKRA, a certyfikacjg DIN CERTCO uznana na $wiecie jednostka przyznajaca oznaczenia DIN, TUV, CE itp.
Posiadanie certyfikatu DIN PLUS jest czesto warunkiem wstepnym (i niezbednym) dla uzyskania dostepu do nowych
klientéw i rynkéw zbytu — szczegdlnie w przypadku eksportu pelletu. Greenagro S.A. wystapita o taki certyfikat i otrzymata
go w listopadzie 2014 r. Pozytywne przejscie procesu certyfikacji i uzyskanie certyfikatu DIN PLUS otwiera mozliwosci
sprzedazowe do Niemiec, Francji czy krajéw Beneluxu.

Od poczatku 2015 r. Greenagro S.A. podjeto takze dziatania w zakresie poprawy efektywnosci i redukcji kosztéw produkc;ji.
Greenagro S.A. planuje obnizenie kosztéw produkcji poprzez reorganizacje w obrebie dostawcéw trocin a takze
renegocjacje uméw z dotychczasowymi dostawcami, co umozliwi uzyskiwanie gtéwnego surowca w znacznie
korzystniejszych cenach. Dodatkowo planowane s3 oszczednosci w kosztach energii elektrycznej zwigzane z budowa
nowego przytacza a takze oszczednosci w kosztach paliwa stosowanego do suszarni ze wzgledu na zastosowanie innego/
tariszego paliwa. Planowany jest takze wzrost wydajnosci m.in. poprzez inwestycje w dodatkowa suszarnie. Dodatkowo w
lutym 2015 r. w Greenagro S.A. zatrudniono w randze cztonka zarzadu osobe odpowiedzialng za wspomaganie sprzedazy
oraz dostaw surowca. Planowane sg takze dodatkowe dziatania sprzedazowe w tym rozszerzenie obszaru geograficznego
sprzedazy oraz uruchomienie nowych kanatéw sprzedazowych. W ocenie Zarzadu Spétki rok 2015 bedzie pierwszym
pefnym rokiem dziatalnosci Greenagro S.A.pod wzgledem produkcyjnym i sprzedazowym i na dzieh sporzadzania tego
sprawozdania finansowego zarzad Spétki w dalszym ciggu traktuje inwestycje w Greenagro S.A. jak inwestycje w projekt
typu start-up.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
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Roman Pluszczew %C&gg{:ﬁ?f@&((
Prezes Zarzadu {

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg

Sebastian Wozniak
Cztonek Zarzadu
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