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1. Struktura wilasnosciowa

Wedtug stanu na 31.12.2014r. kapitat akcyjny Spotki wynosit 14 100 000 zt (czternasci miliondw sto
tysiecy ztotych) i dzielit sie na 14 100 000 akcji zwyktych na okaziciela nastepujacych serii:

e 66.666 akcji zwyklych na okaziciela serii A;

e 433.334 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

e 93.310 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

e 606.690 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 9.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

e 3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Na dzien 31 grudnia 2014 struktura wiasnosci akcji - nie ulegajac zmianom w poréwnaniu z dniem 1
stycznia 2014 roku przedstawiata sie nastepujgco:

e Cooperatief Avallon MBO U.A. 72,17 %
e Pozostali 27,83 %

W dniu 30 stycznia 2015 roku Avallon Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi nabyt pakiet 447 000 akcji FITEN
S.A. i zawart porozumienie z Codperatief Avallon MBO U.A. z siedzibg w Amsterdamie w przedmiocie
zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach FITEN S.A.

Na dzien podpisania sprawozdania struktura wiasnosci akcji - przedstawiata sie nastepujaco:

e Codperatief Avallon MBO U.A. tacznie z Avallon Sp. z 0.0. 75,34 %
e Pozostali 24,66 %

Statutowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest 22 rodzajow dziatalnosci, z ktdrych faktycznie
wykonywanym byt obrét energig elektryczng, na ktéry Spdika posiada koncesje na obrét energig
elektryczng na terenie RP (nr OEE/472B/13820/W/2/2009/MZn wydang przez Prezesa URE w dniu 24
kwietnia 2009) z terminem waznosci do dnia 5 maja 2017.

Na terenie Republiki Czeskiej Spdtka dziata za posrednictwem swojego Oddzialu w Ostrawie na
podstawie licencji nr 140705834 udzielonej przez tamtejszy URE w dniu 22 maja 2012 z okresem
waznosci do 22 sierpnia 2017 roku.

Na terenie Republiki Stowackiej , gdzie Spotka posiada oddziat w Rosinie (powiat Zilina), obrét energia
elektryczng nie zostat do daty podpisania sprawozdania podjety,

Spétka posiada rowniez nie wykorzystywang w 2014 roku koncesje na obrét gazem na terenie RP (Nr
OPG/189/13820/W/2/2011/BT z dnia 26 sierpnia 2011 roku wydana przez Prezesa URE) z terminem
waznosci do 31 sierpnia 2021. Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 5 grudnia 2014
roku zostata zatwierdzona Taryfa dla gazu wysokometanowego dla FITEN S.A.

Pierwsze przychody Spotki ze sprzedazy gazu dla klientow koncowych sg spodziewane w 2015 roku.

2. Organizacja i zarzadzanie
2.1 Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2014 do dnia podpisania sprawozdania Zarzad dziatat w dwuosobowym
skfadzie:

Roman Pluszczew — Prezes Zarzadu
Sebastian Wozniak — Cztonek Zarzadu
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Zarzad w trybie biezacym podejmowat decyzje dotyczace funkcjonowania Spétki.

Zarzad odbyt 10 posiedzen w gtéwnej mierze dotyczacych operacyjnych spraw Spétki zwigzanych z
osigganymi wynikami finansowymi, biezacg sytuacjg, portfelem podpisanych kontraktéow oraz
przyjeciem regulamindw i procedur wewnetrznych obowigzujgcych w Spéice i sprawami
korporacyjnymi m.in. dotyczacymi przyjecia sprawozdanie finansowego za 2013 rok oraz sprawozdania
zarzadu z dziatalnosci za 2013 rok.

2.2 Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i do daty podpisania sprawozdania Rada Nadzorcza
Spoiki dziatata niezmiennie w nastepujagcym skfadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Zawisza
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Magdalena Polanska
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Stamirowski
Czionek Rady Nadzorczej Michat Borg
Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Morawiec

W okresie sprawozdawczym i do daty podpisania sprawozdania Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen
poswieconych podjeciu uchwat w sprawach zaréwno wynikajacych z KSH jak i sprawach dotyczacych
realizacji strategii Spotki. Podjete uchwaty dotyczyly miedzy innymi:

v oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2013, oceny sprawozdania
finansowego spétki za 2013 rok, oceny wniosku Zarzadu co do pokrycia straty netto za rok
obrotowy 2013,

v nabywaniem przez Spétke nowoemitowanych akcji w spétkach zaleznych

v poziomdw i sposobdw zabezpieczenia linii kredytowych,

v wyboru audytora do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014

2.3 Walne Zgromadzenie

W 2014 roku miato miejsce 1 posiedzenie Walnego Zgromadzenia, ktdre zwotane zostato na dzief 23
czerwca 2014 roku w celu podjecia uchwat:

» w sprawach zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2013 (jednostkowego i
skonsolidowanego), zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2013,
pokrycia straty poniesionej w roku 2013, udzielenia absolutorium z wykonywania obowigzkéw
cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej petnigcym obowigzki w roku 2013.

3. Zatrudnienie

Wg stanu na 31.12.2014 Spdtka zatrudniata 19 oséb w poszczegdinych dziatach wg ponizszego
zestawienia:

e Dziat Obrotu Hurtowego 3 osoby
e Dziat Dostaw od Klientéw Koncowych 6 osoby
e Drziat Realizacji Projektdw Inwestycyjnych 3 osoba
e Dziat Finanséw i Ryzyka 3 osoby
e Dziat Ksiegowosci 4 osoby

4. Ryzyka dziatalnosci i sposoby zarzadzania ryzykiem

Spotka identyfikuje nastepujace gtdwne ryzyka w swojej dziatalnosci:
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Ryzyko kredytowe odbiorcéw

Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

Ryzyko nieprawidtowych rozliczen w segmencie dostaw do klientéw koncowych

Ryzyko walutowe

Ryzyko rynkowe zwigzane z cenami energii elektrycznej

Ryzyko rynkowe zwigzane z cenami $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej (wytworzonej
w OZE lub wytworzonej w kogeneracji)

e Ryzyko dostepnosci kapitatow obcych (kredytdw, gwarancji)

FITEN SA zarzadza ryzykiem kredytowym na kilku etapach:

v Przed zawarciem umowy ocenie podlega standing finansowy na podstawie oceny
wiarygodnosci kredytowej klienta dokonanej przez wywiadownie gospodarcza lub/i analize
jego sprawozdan finansowych.

v’ Biezacy monitoring ptatnosci.

v W przypadku pojawienia sie¢ zadtuzenia przeterminowanego Spdtka, po spetnieniu
wymaganych prawem przestanek, wystepuje do operatora systemu dystrybucyjnego o
zaprzestanie dostaw energii. Takie dziatanie przewaznie konczy sie splatq catosci zalegtosci
wraz z odsetkami przed faktem wylgczenia.

Ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych pracownikéw jest zdaniem Zarzadu jednym z kluczowych
ryzyk w dziatalnosci FITEN S.A. Ryzyko to zostato skutecznie ograniczone z jednej strony
umozliwieniem nabycia akcji Spotki przez kluczowych pracownikéw, z drugiej zas — systematycznie
doskonalonym systemem premiowania ukierunkowanym na zapewnianie jak najscislejszego zwiazku z
wynikami Spétki oraz wzrostem jej wartosci. Nieuchronne mimo wszystko ruchy nie wplywaja na
zdolno$¢ Spdtki do skutecznego zarzadzania zapewnione wewnetrznymi  mechanizmami
organizacyjnymi, poddawanymi systematycznemu monitorowaniu i doskonaleniu.

Obecnie funkcjonujace rozwigzania prawne i techniczne rodza ryzyko nieprawidtowych rozliczen
zwigzanych z pomiarem energii elektrycznej dostarczonej do odbiorcy koricowego. FITEN S.A. jako
dostawca energii musi korzysta¢ z danych pomiarowych lokalnych dystrybutoréw energii, ktdrych
obowigzkiem jest odczyt rzeczywistego zuzycia energii u klienta i udostepnienie tych danych
sprzedawcy energii w formie elektronicznej. Praktyka pokazuje, ze czesto dane te sg bledne i
wymagaja korekty. Moze wstapic sytuacja, w ktérej w wyniku udostepnienia nieprawidtowych danych
rozliczeniowych pewna cze$¢ majatku obrotowego Spotki zostanie wytgczona z obrotu do czasu
prawidlowego rozliczenia, ktére zgodnie z Instrukcjg Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytlowej moze
nastapic do 15 miesiecy od dostawy. Taka sytuacja rodzi ryzyko zaburzenia biezgcej ptynnosci.
Ograniczone mozliwosci oddzialywania na minimalizacje zwigzanych z tym ryzyk znalazto
odzwierciedlenie z jednej strony w bardziej selektywnym doborze odbiorcédw koncowych, z drugiej zas-
w dziataniach ukierunkowanych na uwzglednienie tego stanu rzeczy w zawieranych umowach. Biorac
jednak pod uwage fakt, ze niezbilansowanie transakcji w przewidzianych terminach jest rozliczane bez
negatywnego wptywu na szacowane przychody i zwigzane z nimi naleznosci, nie zachodzi koniecznosé¢
podejmowania innych niz dotad dziatan korygujgcych zwigzanych z urealnianiem szacunku
przychoddéw i naleznosci do aktualnego poziomu cen rynku bilansujacego.

Biorgc pod uwage charakterystyke dziatalnosci biznesowej FITEN S.A. - ryzyko walutowe jest bardzo
istotne. Spdtka operuje w trzech walutach: PLN, EUR, CZK. Ksztattowanie sie kurséw na parach
wymienionych walut moze w znaczacy sposéb wptywaé na wynik finansowy. Zmienno$¢ biezacej
ekspozycji (Spétka moze by¢ zardwno eksporterem netto jak i importerem) uznaje sie za
wystarczajagce dla pokrywania ryzyka walutowego. Tym samym stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen nie byto réwniez konieczne.

Podstawowe ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennosScig cen poszczegdlnych produktow
energetycznych w czasie. FITEN S.A. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng bazujac na transakcjach
krotkoterminowych — nie niosgcych za sobg istotnego ryzyka. Spoétka przyjeta do stosowania
procedury okreSlajace kompetencje do podejmowania zobowigzan handlowych przez poszczegdinych
pracownikdw oraz metode ich monitorowania.
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Ryzyko cen Swiadectw pochodzenia energii zwigzane jest ze zmiennoscig cen tych praw majatkowych i
ich plynnoscig na Towarowej Gietdzie Energii. Spotka konsekwentnie ograniczata w trakcie roku 2014
wolumen praw kupowanych na podstawie dtugoterminowych uméw zawartych z wytwdrcami energii w
odnawialnych zrédtach z jednej strony, z drugiej zas formuty cenowe w aktywnych umowach odwotuja
sie do cen rynkowych, co w znaczacym stopniu redukuje ryzyko zmiany cen tych instrumentéw.
Aspekt ten jest szczegdlnie istotny przy nabywaniu praw majatkowych w celach ich dalszej
odsprzedazy i stanowi podstawowy element zarzadzania ryzykiem ceny tych praw.

Dla istotnych uméw sprzedazy energii do klienta koncowego w oparciu o TPA zawierane sg kontrakty
forward na dostawe praw majatkowych bezposrednio przed terminem ich umorzenia.

Ryzyko pozyskania dtugu bankowego — identyfikowana jako dostepnos$¢ do kapitatu obcego w roku

2014 nie wplywata istotnie na dziatalnos¢ FITEN S.A. Spdtka posiada dobre relacje z bankami i przy
obecnej skali dziatalno$ci przyznane limity kredytowe sg wystarczajace.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Podstawowe wyniki Spditki za rok sprawozdawczy 2014 w poréwnaniu do roku 2013 ksztattowaty sie
nastepujaco [tys. zt]:

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy 324 525,2 513 266,6
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 318402,4 495 587,9
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1931,4) 4 026,3
EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) (17934 4151,9
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej (2332,2) (1624,8)
Zysk / (strata) netto (1946,1) (1441,0)

Podstawowe wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce sytuacje finansowo-ekonomiczng Spotki
przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie Definicja 2014 2013
-~ e (Aktywa obrotowe - Krétkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnoscl ogoinej miedzyokresowe) / Zobowigzania krétkoterminowe 1,5 L7
Wskaznik ptynnosci szybkiej Srodki pieniezne / Zobowigzania krétkoterminowe 0,6 0,4
Wskaznik rotacji naleznoéci handlowych  (naleznosci z tytutu dostaw i ustug*365dni) / 6 1
(dni) przychody netto ze sprzedazy
. . N (zobowiazania z tytutu dostaw i ustug*365dni) /
hWasnkdalgnlkcrlg t(adcr]:i)zobomazan (koszt sprzedanych produktéw + koszty zarzadu + 3 10
Wy koszty sprzedazy)
Wskaznik ogdinego zadtuzenia gggmaﬁ"'laohggzew fiazadoniazanis / Suma 40,92%  56,74%
ROE Zysk (strata) netto / kapitat wiasny*100% -7,47% -5,16%
- - . zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze . o
Wskaznik rentownosci na sprzedazy sprzedazy * 100% 0,54% 1,09%
. - L zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / przychody ) o
Wskaznik rentownosci operacyjnej netto ze sprzedazy * 100% 0,60% 0,78%
Wskaznik rentownosci EBITDA (zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej + -0,55% 0,81%

amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy * 100%

zysk (strata) brutto / przychody netto ze sprzedazy *

Wskaznik rentownosci brutto 100% -0,72% -0,32%
v X
Wskaznik rentownosci netto %soko /Estrata) netto / przychody netto ze sprzedazy -0,60% -0,28%
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FITEN S.A. zakonczyt rok 2014 stratg netto wynoszacg ponad 1,9 miliona ztotych przy przychodach ze
sprzedazy wartosci ponad 324,5 milionéw ziotych. Po raz pierwszy w swojej historii Spétka zanotowata
spadek przychodoéw ze sprzedazy w poréwnaniu rok do roku. Niekorzystna sytuacja rynkowa w
obszarach gtéwnej dziatalnosci Spétki zaowocowata spadkiem przychodéw o 37% w poréwnaniu do
roku 2013. W obszarze handlu hurtowego energig elektryczng 2014 rok byt rokiem niskich cen
stosunkowo niskiej zmienno$ci, w tym na rynku strategicznie najwazniejszym dla Spétki czyli na rynku
niemieckim. Warunki te spowodowaty ograniczenie zawieranych pozycji krétkoterminowych i co za
tym idzie spadek przychoddw. Rynek polski w zakresie cen energii byt oderwany od reszty krajow
regionu przy jednoczesnym znacznym ograniczeniu mozliwosci wymiany miedzysystemowej. W
praktyce oznaczato to, iz mimo korzystnego spreadu cenowego nie byto mozliwosci importu tanszej
energii do Polski.

W uktadzie geograficznym, gtéwnym sposobem prowadzenia handlu byty transakcje realizowane na
gietdach energii na rynkach zagranicznych. Gldwnym powodem niskiej rentownosci prowadzonej
dziatalnosci byly wiasnie niskie poziomy cen przy ich matej zmiennosci (rozumianej jako réznica
pomigdzy ceng OTC, a ceng gieldowq) oraz istotne ograniczenia w wymianie miedzysystemowej
pomiedzy Polska a krajami o$ciennymi.

Spotka w trakcie roku 2014 zawarta szereg kontraktéw terminowych na hurtowym rynku energii w
Polsce. W sprawozdaniu finansowym za 2014 rok ujeto w kosztach rezerwe na spodziewane straty na
tych kontraktach, ktére zostaty zamkniete ze stratg (sumaryczna warto$¢ to 73,1 tys PLN). Natomiast
realizacja wszystkich zawartych transakcji (zamknigtych pozycji handlowych) czyli fizyczna dostawa
energii elektrycznej w 2015 roku zaowocuje dodatnim wynikiem brutto na sprzedazy w wysokosci 2,2
min ztotych (ujecie ksiegowe tych transakcji nastapi w 2015 roku).

Zarzad liczy réwniez na stopniowg poprawe warunkéw rynkowych w zakresie handlu spotowego,
zwlaszcza wobec bardziej korzystnych pod tym wzgledem ostatnich kilku miesiecy.

W segmencie dostaw do klientéw konicowych w 2014 roku Spétka dokonata catkowitej przebudowy
swojego podejscia do tego segmentu rynkowego. W efekcie tych zmian objawiajacych sie przede
wszystkim opracowaniem i skutecznym wdrozeniem programu partnerskiego dla zewnetrznych
sprzedawcow energii, gteboko idgcymi zmianami kadrowymi w zespole wiasnych sit sprzedazowych,
dziataniami marketingowymi wspierajagcymi sprzedaz - Spdtka zbudowata rekordowy portfel
kontraktéow na dostawy do klienta koricowego. Warto$¢ zaplanowanego wolumenu dostaw
wynikajacego z podpisanych uméw siegneta ponad 380 GWh w 2015 roku z tendencjg wzrostowg (w
trakcie roku zdarzaja sie nowe kontrakty, ktérych realizacja rozpoczyna sie w tym samym roku). To w
poréwnaniu do poprzedniego roku ponad 600% wzrost. Spétka na biezaco zabezpiecza podpisane
umowy od strony zakupowej co pozwala na neutralizacje ryzyka zmiany ceny energii i czyni te
dziatalno$¢ bardziej przewidywalna. Dziatania w zakresie zwigkszenia skali dziatalnosci w tym
segmencie s prowadzone w sposob ciagly i w opinii Zarzadu znaczenie tej dziatalnosci z punktu
widzenia przychoddéw i generowanej masy marzy bedzie istotnie rosto.

W 2014 roku Zarzad Spditki postanowit rozpocza¢ dziatalno$¢ w zakresie dostaw gazu ziemnego do
klientéw koncowych wykorzystujac posiadang koncesje na obrét gazem. Korzystne zmiany w tym
segmencie rynkowym (wzrost ptynnosci na rynku hurtowym) spowodowaly, iz Spétka wystapita do
Prezesa URE o zatwierdzenie taryfy na gaz wysokometanowy, w efekcie czego 5 grudnia 2014 taryfa
zostata zatwierdzona. Do momentu podpisania sprawozdania FITEN S.A. podpisat pierwsze kontrakty
handlowe na dostawe gazu. Rynek wyglada obiecujaco, zwtaszcza uwzgledniajac istniejace i dziatajace
w Spoice kanaly sprzedazowe w zakresie energii elektrycznej. Wykorzystujac zasoby i do$wiadczenia z
rynku energii na rynku gazu Spétka powinna zbudowaé w stosukowo krétkim czasie portfel kontraktéw
gazowych.

Ostatnim segmentem dziatalnosci FITEN S.A. jest produkcja i sprzedaz pelletu drzewnego — poprzez
spotke zalezng Greenagro S.A. Na 31.12.2014 roku zaangazowanie kapitalowe FITEN S.A. —
zaprezentowane w bilansie jednostkowym wynosito tacznie 16.895,4 tys PLN w tym 9.401,1 tys PLN to
warto$¢ posiadanych akgji i 7.494,3 tys PLN to warto$¢ udzielonych pozyczek. Spéice nie udato sie w
2014 roku przekroczy¢é progu rentowosci, co byto konsekwencjg kilku przyczyn wsrdd ktérych
najistotniejsza jest nieosiggniecie zaktadanych wolumendw produkcji, a w konsekwencji duze
obcigzenie wyprodukowanego pelletu kosztami statymi. Spdtka podjeta tez dziatania korygujace w
zakresie gospodarki surowcowej zmierzajgce do nawigzania dlugofalowej wspdtpracy z
wyselekcjonowanymi tartakami, co zaowocuje istotnym obnizeniem $redniej ceny zakupu trociny
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drzewnej. W 2015 roku planowana jest réwniez finalizacja nowego przylacza energetycznego
pozwalajacego za redukcje kosztéw energii elektrycznej, bedacych drugg co do wielkosci po surowcu
pozycjg kosztéw zmiennych. Dziatania podjete w celu obnizenia jednostkowych kosztéw produkcji
pozwolg na oferowanie konkurencyjnych cen zwlaszcza w okresie wiosenno — letnim, powinno
przetozy¢ sie na mozliwosci sprzedazowe zaktadu. Z poczatkiem 2015 roku doszto réwniez do
istotnych zmian kadrowych w Greenagro obejmujacych miedzy innymi sktad zarzadu. Sporzadzony
budZzet Greenagro S.A. na 2015 rok oparty jest na zatozeniach obejmujacych redukcje kosztéw
surowcowych, redukcje kosztéw energii elektrycznej, zwigkszeniu wolumendw produkcji i bardziej
aktywnym poszukiwaniem rynkéw sprzedazowych. Reasumujgc, podjete dziatania i ich pierwsze
efekty pozwalajq twierdzi¢, iz produkcja pelletu moze by¢ biznesem dochodowym.

Pomimo poniesionej straty netto podstawowe wskazniki finansowe potwierdzajg stabilny standing
finansowy Spotki. Wskazniki ptynnosci przy niewielkich ich zmianach nie naruszajg pozioméw
uznawanych za bezpieczne. Wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan handlowych obnizyty wartosci —
odpowiednio o 6 i 3 dni. Przyczyna takiego zjawiska jest wzrost udziatu handlu energig poprzez gietdy,
gdzie terminy pfatnosci sa bardzo krétkie, przy czym taki handel wymaga duzych zabezpieczen
gotéwkowych deponowanych na specjalnych rachunkach bankowych. Wraz ze wzrostem wolumenu
dostarczanego do klientéw koricowych wskazniki te bedg ulega¢ podwyzszeniu.

Zadtuzenie w stosunku do wartosci aktywdw znacznie spadto w poréwnaniu do roku poprzedniego,
przy posiadaniu przez Spétke wolnych limitdw gwarancyjno — kredytowych.

Wskazniki rentownosci w 2014 roku prezentujg ujemne wartosci, bedace konsekwencjg strat
poniesionych na podstawowej dziatalnosci. W opinii Zarzadu, niekorzystna sytuacja rynkowa
wystepujaca w 2014 roku ma charakter przejsciowy. W kilkuletniej historii Spdtki miaty juz miejsce
takie okresowe zaniki zmiennosci i zawsze po takim okresie nastepowat powrét rynkéw do normalnych
warunkoéw handlu.

Przedstawiona wyzej analiza najistotniejszych zdarzen majacych wplyw na sytuacje finansowo-
ekonomiczng Spétki w 2014 roku pozwala na nastepujgce podsumowanie:

Dziatalnos¢ biznesowa prowadzona byta nadal w dwdch podstawowych segmentach:
- hurtowy obrét energig elektryczng;
- dostawy energii do klientéw koricowych

W grudniu 2014 roku do oferty Spétki wigczono gaz wysokometanowy przeznaczony dla biznesowych
klientéw koncowych.

Spotka zakonczyta rok 2014 stratg netto wynoszacg ponad 1,9 min PLN przy przychodach
przekraczajacych 324,5 min PLN. Wygenerowane straty byly skutkiem niekorzystnych warunkéw
rynkowych w obszarze handlu hurtowego. Bazujgc na historii dziatalnosci Spdtka spodziewa sie
poprawy sytuacji na rynku hurtowym, co przetozy sie zaréwno na wzrost przychoddéw jak i powrét do
generowania zysku na tej dziatalnosci. W trakcie roku 2014 w zakresie handlu hurtowego Spétka
zawarla szereg kontraktdw z dostawa w 2015 roku na rynku polskim. Kontrakty te sa kontraktami
zamknigtymi, co oznacza ze znana jest zaréwno cena sprzedazy jak i cena zakupu energii elektrycznej.
Spodziewany wynik na tych kontraktach to 2,2 min PLN. Efekty finansowe realizacji tych kontraktéw
(realizacji dostaw) bedg prezentowane sprawozdaniach finansowych w trakcie roku 2015.

W 2014 roku Spétka zakontraktowata rekordowy wolumen dostaw energii do klientéw koncowych,
dywersyfikujagc w ten sposdb zrédfa generowania marzy w przysztych okresach. W ocenie Zarzadu
dziatania w segmencie dostaw do klientéw koncowych zaowocujg stopniowym wzrostem udziatu tego
segmentu zaréwno w przychodach jak i w masie marzy generowanej przez Spétke.

W porédwnaniu do roku ubiegtego znaczenie dziatalnosci prowadzonej za po$rednictwem Oddziatu
Spotki w Czechach nie ulegto istotnym zmianom. Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy zafakturowanych
przez oddziat czeski w stosunku do catoéci przychodéw to 4,6% w odniesieniu do 5% w roku
ubiegtym.
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Nie odnotowano istotnych zdarzen po dniu bilansowym, ktére wymagalyby uwzglednienia w
prezentowanej reasumpdji, i ktdre wplywatyby na dziatalnosé Spétki.

Spétka nie oddziatuje negatywnie na $rodowisko naturalne.

Biorac pod uwage stan kontraktacji zaréwno w segmencie handlu hurtowego jak i segmencie klientéw
koncowych jak réwniez ocene ryzyk Zarzad nie identyfikuje istotnych zagrozen mogacych spowodowac
trwate pogorszenie przysztej sytuacji ekonomicznej. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania,
biorac pod uwage zaréwno obecng sytuacje rynkowa jak i nowe mozliwosci biznesowe Spéiki Zarzad
jest przekonany o szybkim powrocie Spéiki na Sciezke rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

6. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014

Zarzad Spétki sporzadzit sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31.12.2014 skitadajace sie z:

1. Bilansu

2. Rachunku zyskéw i strat

3. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

4. Rachunku przeplywdw pienieznych

5. Zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Dokumenty te zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie o rachunkowoéci.

7. Rekomendacja Zarzadu dotyczaca pokrycia straty za rok 2014

Zarzad FITEN S.A. rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty netto za 2014 rok ustalonej
w kwocie 1.946.093,54 ztotych kapitatem zapasowym Spéiki.

Biorac pod uwage warunki rynkowe Zarzad pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Spétki w roku obrotowym

2014 i wnosi do Rady Nadzorczej Spdtki oraz Zwyczajnego Zgromadzenia o:

1. Przyjecie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2014

2. Przyjecie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014

3. Udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu Spdtki z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym 2014.

Katowice, 2 kwietnia 2015r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Roman Pluszczew
Prezes Zarzadu

Sebastian Wozniak
Czlonek Zarzadu



