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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Orion Investment Spétka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Orion Investment S.A.

z siedzibg w Krakowie ul. Przemystowa numer 13, na ktére sklada si¢:

~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywOw zamyka si¢ sumg 38.950.495,27 zl,

—  rachunek zyskow i strat oraz pozostate catkowite dochody za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace catkowite dochody ogotem 8.731.485,68 z,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o 8.082.098,48 zi,

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 450.710,91 2,

—  noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad spotki Orion Investment S A.

Zarzad spotki Orion Investment S.A. oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.

7 2013 r,, poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy spotki Orion Investment S.A. oraz o prawidlowosci

ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby

uzyska¢ racjonalng pewnosce, pozwalajaca na wyrazZenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotke

Orion Investment S.A. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
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—~ w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiegowych,

z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa

oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Orion Investment S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Orion Investment S.A.

Sprawozdanie z dzialalnosci spotki Orion Investment S.A. jest kompletne w rozumieniu art.

49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

ol

Irengusz Bierna

numer w rejestrzg 10322

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. z 0.0.
31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3036

Krakéw, dnia 9 kwietnia 2015 roku

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibq w Krakowie
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ORION INVESTMENT SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
UL. PRZEMYSLOWA 13

RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7ZA ROK OBROTOWY 2014

Krakow, 9 kwietnia 2015 roku



Orion Investment S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok.

. INFORMACJE OGOLNE

1. Orion Investment Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Przemysiowa 13,
30-701 Krakéw (zwana dalej ,,Spotka”), dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w
formie aktu notarialnego w dniu 29.11.2007 r. (Rep. A 9462/2007 w Kancelarii
Notarialnej notariusza Witolda Krawczyka w Dabrowie Gorniczej), z poOZniejszymi
zmianami. Ostatnia zmiana statutu zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym,
z dnia 22.05.2012 roku (Rep. A nr 4089/2012, sporzadzona w Kancelarii Notarialnej w

Krakowie, notariusz Wojciech Zarzycki).

2. Ponadto podstawe prawng legalizujaca dziatalno$¢ Spotki stanowi:

— wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000296656 z dnia
10.01.2008 roku w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

— numer identyfikacji podatkowej NIP 6443367754 nadany w dniu 11.12.2007 roku
przez Naczelnika Urzedu Skarbowego w Sosnowcu, potwierdzony zaswiadczeniem
wydanym przez Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakow — Podgorze z dnia
19.09.2012 roku,

— numer identyfikacyjny Regon 240787244 nadany przez Urzad Statystyczny

w Katowicach.

3. Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wynikajacym ze statutu i wpisu do

rejestru przedsigbiorcoOw sa:

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

— realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

4. Wedlug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku jednostkami powigzanymi
kapitalowo ze Spotka sa:

— INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (spotka zalezna),

— INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. SK.A. z siedziba w Krakowie (spotka zalezna),

— INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. BIS S K. A. z siedzibg w Krakowie (spotka zalezna),
—  Orion Ogrody Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Przemystowa 13 (spotka zalezna),

—  Orion Zacisze Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie ul. Przemystowa 13 (spotka zalezna).

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
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Orion Investment S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok.

5. Zarzad uprawniony do reprezentacji Spotki

Na dzien 1 stycznia 2014 roku w sktad Zarzadu Spoétki wehodzit:

Pan Tadeusz Marszalik — Prezes Zarzadu.

W dniu 4 grudnia 2014 roku uchwala numer 4 Rady Nadzorczej Spétki do skladu
Zarzadu powotano Pana Marcina Greda na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W skiad Zarzadu Spolki na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku oraz do dnia wydania
opinii wchodzili:

Pan Tadeusz Marszalik — Prezes Zarzadu,

Pana Marcin Greda — Wiceprezes Zarzadu.

6. Kapital wlasny ksztattuje si¢ nastgpujaco:

. Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 roku 31.12.2013 roku
Kapitat wlasny 29 883 027,46 21 800 928,98
Kapitat podstawowy 10 823 120,00 10 823 120,00
Kapital zapasowy 8328421,78 10 259 942,68
Pozostale kapitaly rezerwowe 2 000 000,00 0,00
Wynik finansowy za rok obrotowy 8 731 485,08 717 866,30

Kapital podstawowy wynosi 10.823.120,00 zlotych, dzieli si¢ na 1.082.312 akcji
zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ziotych. Struktura wiasnosci

kapitalu podstawowego na dzien bilansowy badanego okresu przedstawia si¢

nastepujaco:
1 o,
Wartosé Udzial % w [1]2;;?;@
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji - - kapitale Tlo$¢ glosow &

nominalna akcji odstawo walnym
P ) zgromadzeniu
Tadeusz Marszalik 631205 6 312050 58% 631205 58%
Waldemar Ggbus 206 050 2 060 500 19% 206 050 19%
Piotr Marszalik 84 342 843 420 8% 84 342 8%
Jacek Marszalik 75 880 758 800 7% 75 880 7%
Pozostali akcjonariusze 84 835 848 350 8% 84 835 8%
Ogolem 1082312 10 823 120 100% 1082312 100%

W badanym okresie oraz do dnia sporzadzenia opinii, miaty miejsce transakcje na
akcjach Orion Investment S.A. dokonane przez osoby prawne i osoby fizyczne blisko
zwigzane ze Spotka, ktére wplynely na zmiang struktury akcjonariatu. Transakcje te byly

publikowane w raportach biezacych na rynku New Connect.

7. Uchwala nr 3 Rady Nadzorczej Spolki z dnia 04.12.2014 roku do badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 wybrany zostal podmiot audytorski

BDI Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie ul. Sliczna 30 lok. 47, wpisany pod ‘
t

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibq w Krakowie
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Orion Investment S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok.

numerem 3036 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. W imieniu tego podmiotu badanie sprawozdania finansowego

przeprowadzil kluczowy biegly rewident Ireneusz Biernat, nr w rejestrze 10322.

8. Badanie sprawozdania finansowego, zgodnie z umowa nr 49/B/2014 z dnia
18.12.2014 roku przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 23.02.2015 roku do
09.04.2015 roku.

9. Zaréwno podmiot audytorski BDI Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, jak
i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident Ireneusz Biernat
(numer w rejestrze 10322) o$wiadczaja, ze pozostaja niezalezni od badanej Spoiki,
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i ust. 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

o nadzorze publicznym.

10. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez podmiot BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, wpisany pod
numerem 3036 na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow i otrzymalo opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spo6tki uchwata numer 5/06/2014 z dnia 25 czerwca 2014 roku.

Zgodnie z uchwatg nr 7/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 25 czerwca 2014 roku zysk netto za 2013 rok w kwocie 717.866,30 zt
zostat podzielony w nastepujacy sposob:

— w kwocie 649.387,20 zt na wyptate dywidendy,

— w kwocie 68.479,10 zt na kapital zapasowy.

11. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany, zostato ztozone
wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
10.07.2014 roku.

12. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku
obejmuje:
— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,

ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 38.950.495,27 =,

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibqg w Krakowie
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Orion Investment S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok.

— rachunek zyskow i strat oraz pozostate catkowite dochody za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace calkowite dochody ogoélem
w wysokosci 8.731.485,68 zt,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego o 8.082.098,48 zl,

— sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku, wykazujace zmniejszenie stanu $srodkow pienigznych o kwotg
450.710,91 zi,

— noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

13. Spotka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi rachunkowe 1 dokumenty
stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji, wyjasnien i o$wiadczen
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu

finansowym. Nie nastapilo ograniczenie zakresu badania.

14. Ponadto Zarzad Spotki, ztozyt w dacie zakonczenia badania pisemne o$wiadczenie

dotyczace m.in.:

—  kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego
do badania oraz uzupehniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

— ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzan korespondujacych
z dniem bilansowym,

— niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkos¢

danych liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

15. Opinia i niniejszy raport zostaty opracowane przez biegtego rewidenta na podstawie

rewizyjnej dokumentacji, z uwzglednieniem:

— stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

~ poziomu istotnosci ustalonego dia sprawozdania finansowego,

— zawodowego osadu bieglego rewidenta, zgodnosci zdarzen gospodarczych
z operacjami ksiggowymi,

— w stosunku do rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkow

z tych tytutow w zakresie ich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez Spolke.

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
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Orion Investment S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok.

B. DANE ANALITYCZNE

Zmiany wyniku dzialalno$ci gospodarczej i bilansu oraz wartosci wybranych
wskaznikow charakteryzujgcych sytuacje finansowa Spotki w latach 2014, 2013 1 2012,
zostaly wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach

finansowych za wyzej wymienione lata.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Aktywa (dane w zlotych)
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % % % kwota % kwota %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udzatu 2014/2013 2014/2012,
1 2 3 4 5 6 7 H] 9 10 11
Aktywa trwale 29 024 725,56 745 | 19599 457,07 74,5 | 1855884075 748 | 942526849 1481 | 1046588481 | 156,4
g;?wc aktywa | 76041317 45 1610 682,30 6.1 1301 828,44 53 158 730,87 109,9 46758473 | 1359
Pozyozki | 471595494 | 12,1 239 123,29 13 437683165 | 13906 | 471595494
dlugoterminowe
Inwestycje w
udziaty i akcje
wyceniane 22 539 357,45 579 | 17601 806,48 66,9 | 17256 736,16 69,5 | 493755097 1281 | 528262129 1306
metodg praw
wiasnosct
Aktywa z tytulu
podatku 47 845,00 0,2 276,15 A7 845,00 276,15
odroczonego
Aktywa obrotowe 9 925769,71 25,5 6718 390,94 255 6263 504,48 252 | 3207378,77 147,7| 366226523 | 1585
Zapasy 448210472 11,5 3961 332,48 15,0 3690 839,96 14,9 520 772,24 1131 791264,76 | 121,4
Naleznosci z
tytutu dostaw 1
ustug oraz 1270 234,04 33 1473 461,64 56 17 418,49 0.1 203 227,60 862 | 125281555 | 72924
pozostale
naleznosci
Biezgee aktywa 366 459,49 09 146 168,42 0,6 77 094,88 03 220 291,07 250,7 289364,61 | 4753
podatkowe
Pozostale aktywa 600 000,00 23 2200 000,00 83 -600 000,00 -2 200 000,00
finansowe
Srodki pienigzne i 85 651,93 02 536 362,84 2,0 275 710,80 1,1 450 710,91 60| -19005887 | 311
ich ekwiwalenty
Naleznosci z
tytutu kontraktéw | 3 717 937,62 96 371793762 3717937,62
budowlanych
Pozostale aktywa 3381,91 1 065,56 244035 231635 3174 941,56 | 138,6
niefinansowe
\iktywa razem 38 950 495,27 | 100,0 | 2631784801 | 1000 | 2482234523 1000 | 1263264726 148,0 | 14128 150,04 1 156,9 1

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibq w Krakowie
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Orion Investment S.A.

Pasywa (dane w zlotych)
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie % % % kwota % kwota %
kwota ) kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Kapital wlasny 29 883 027,46 76,7 | 21 800 928,98 82,80 | 2162421868 87,10 | 808209848 137,10 8 258 808,78 138,20
Kapital podstawowy 10 823 120,00 27,8 1 10823 120,00 41,1 | 10823120,00 43,6 100,0 100,0
Kapital zapasowy 8328421,78 21,4 1 10 259 942,68 39,0 9073871,21 36,5 | -1 931 520,90 81,2 -745 449,43 91,8
Pozostale kapitaly
e owe 2 000 000,00 51 2 000 000,00 2 000 000,00
Niepodzielony wynik z
lat ubiegtych -828 208,45 -3,3 828 208,45
Wynik finansowy za
rok obrotowy 8731485,68 224 717 866,30 2,7 255543592 10,3 8013619,38 12163 6176 049,76 341,7
Zobowigzania
dlugoterminowe 3298 083,69 8,5 2 603 804,75 9,9 2 657 208,19 10,7 694 278,94 126,7 640 875,50 124,1
Rezerwa na podatek 2557543,29 66| 1830497,00 70! 177517485 21| 72704629 1397| 78236844 | 144
odroczony
Diugoterminowe
. . 680 913,64 1,7 767 825,32 2,9 863 750,41 35 -86 911,68 88,7 -182 836,77 78,8
pozyczki i kredyty
Pozostate
zobowigzania 59 626,76 02 548243 18 282,93 0,1 54144,33 | 1 087,60 41 343,83 326,13
finansowe
Zobowigzania
krétkoterminowe 5769 384,12 14,8 1 666 758,75 6,3 540 918,36 22| 4102625837 346,1 | 522846576 | 10666
Zobowigzania
krétkoterminowe z
tytuty kontraktow 246 355,53 1,0 246 355,53
budowlanych
Pasywa razem 38 950 495,27 100,0 | 26 317 848,01 100,0 | 24 82234523 100,0 | 12 632 647,26 148,0 | 14 128 150,04 156,9

Analiza sprawozdania

z sytuacji finansowej wskazuje na wystegpowanie w badanym

okresie nastepujacych tendencji:

Wykazana na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ majatku Spotki i Zrodet jego
finansowania byta wyzsza o 12.632.647,26 z, tj. 0 48% w porOwnaniu ze stanem na
koniec poprzedniego roku.

Wazrost aktywow trwatych w stosunku do 2013 roku spowodowato glownie
zwiekszenie pozyczek dhugoterminowych o 4.376.831,65 zt 1 wazrost wartosci
inwestycji w udziaty i akcje wyceniane metoda praw wlasnosci o 4.937 .550,97 zi.
Pozyczki dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku stanowily 12,1%
aktywow ogotem, natomiast w roku poprzednim ta pozycja stanowita 1,3% sumy
aktywoéw. W pordwnaniu z rokiem 2013 wartos¢ posiadanych inwestycji
w udziatach i akcjach wzrosta o 28,1% i stanowi na koniec badanego roku
obrotowego 57,9% catosci aktywow Spotki.

W badanym okresie na wzrost aktywow obrotowych wpiywa w szczegOlnosci
warto§¢ naleznosci z tytulu kontraktow budowlanych (ushugi niezakoficzonej)
w wysokosci 3.717.937,62 zt, stanowigcej 9,6% aktywow ogolem.

Kapitat wiasny stanowi 76,7% ogolnej sumy pasywow. W poréwnaniu z 2013

rokiem jego warto$é wzrosta o 8.082.098,48 L, tj. 0 37,1%, w wyniku wykazanego
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zysku w 2014 roku. Na koniec 2014 roku zobowiazania dlugoterminowe wzrosty
0 694.27894 zl tj. 0 26,7%, natomiast zobowigzania krotkoterminowe wzrosty
o kwote 4.102.625,37 zt tj. o 246,1% w poréwnaniu do poprzedniego okresu

obrachunkowego.

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow uproszczone (dane w ziotych)

Ponizsze zestawienie przychodow i kosztéw w uj¢ciu dynamicznym prezentuje iacznie

wartosci ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z dziatalnosci kontynuowanej oraz

z dzialalno$ci zaniechanej za rok 2012. W 2014 roku i 2013 roku Spoétka nie wykazuje

dziatalnosci zaniechanej.

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
Wyszezegblnienie Jewot % kwota % Kot % kwota * % kwota ‘ %
a 'ota
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012,
1 2 3 4 5 6 7 3 9 10 11
Dzialalnosé operacyjna kontynuowana i zaniech Iy
Isp‘rz’z:;;‘;’y z 2289364015 | 819 | 644665933 | 94,1 103894067 223 | 1644698082 3551 | 2185469948 | 22036
I::;;‘Zy?iglam"sm 18220122.87 | 99,4| 589975740, 99,0 84984702 | 585| 1232036547 | 3088 | 1737027585 | 21439
Zysk (strata) ze 4673517,28 546 901,93 189 093,65 4126 615,35 854,5 | 4484423,63| 24715
sprzedazy
Pozostala dzialalno$é¢ operacyjna kontynuowana i zaniechana lacznie
Pozostate przychody 18 825,14 01 16 609,42 0,2 752784 02 221572 1133 1120730 | 250,1
operacyjne
Pozostale koszty 929,11 152,21 261 760,53 18,0 776,90 10L1|  -260 831,42 0,4
operacyjne
Zysk (strata) z
dziatalnosci 4691 413,31 563 359,14 65 139,04 412805417 8339 | 4756552,35 | -72022
operacyjnej
Dzialalnosé finansowa kontynuowana i zaniechana lacznie
Przychody finansowe 5044582,53 | 18,0 389 764,72 57| 3602350,101 77,5| 465481781 | 12943 | 144223243 1400
Koszty finansowe 116 556,87 06 62 094,56 1,0 341323,67| 235 54462,31 190,11  -224 766,80 341
Zysk (strata) przed 9619438,97 891 029,30 3195 887,39 872840067 | 10796| 6423551,58| 301,0
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 887 953,29 173 163,00 640 451,47 714 790,29 512,8 247501,82 | 138,6
Zysk (strata) netto z
dzialalnoéci 8731 485,68 717 866,30 2 55543592 801361938 | 12163| 617604976 3417
kontynuowanej i
zaniechanej

Dane ze sprawozdania z catkowitych dochodow wskazuja na wystepowanie w 2014 roku

nastepujacych tendencji:

e przychody ze sprzedazy wykazuja zwigkszenie wartosci o 16.446.980,82 zi

w poréwnaniu do

poprzedniego okresu

0 21.854.699,48 zt w stosunku do 2012 roku,

obrachunkowego

oraz wzrost

e  przychody finansowe wzrosty o kwote 4.654.817,81 z glownie ze wzgledu na

dokonana przez Spotke wycene wartosci posiadanych inwestycji w udziaty i akcje.
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3. Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkowsa i finansowg Spotki

Wskazniki rentownosci 2014 2013 2012
Rentownosé¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 22,42% 2,73% 10,29%
aktywa ogodtem
Rentowno$¢ netto
wynik finansowy netto x 100 38,14% 11,14% 245,97%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 29,22% 3,29% 11,82%
kapitaly wlasne
Wskazniki ptynnosci finansowej 2014 2013 2012

Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia (biezacej)
aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt.destaw i ushug powyzej 12 me 1,72 3,51 11,58
zobowigzania krétkoterm**. - zobow krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia (szybkiej)
aktywa obrot. - zapasy - kr.term RMK czynne - nalez z tyt.dost.i ust pow. 12 mc 0,30 1,44 4,75
zobowigzania krotkotermin**. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej 111 stopnia (natychmiastowej)

inwestycje krotkotermmowe 0,01 0,59 4,58

zobowiazania krétkotermin®*. - zobow. z tyt dostaw i ustug pow. 12 me
**przyiete zobowigzania krotkoterminowe dla wyliczenia wskaznikow ptynnosci stanowig sumg: ajkrétkoterminowych rezerw; bkrétkoterminowych
zobowigzah pasywow; c)krotkoterminowych rozliczefl migdzyokresowych pasywow.

Wskazniki rotacji (obrotowosc) 2014 2013 2012
Sptyw naleznosci (w dniach)

$redni stan naleznodci z tytutu dostaw 1 ustug x 365 dni 22 42 15
przychody netto ze sprzedazy produktdw,towardw i materiatéw

Splata zobowiazan (w dniach)
$redni stan zobowiazan z u dostaw i ustug x 365 dni 27 39 15

przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materialow

Wskazniki zadtuzenia 2014 2013 2012 ]
Wskaznik ogolnego zadluzenia
zobowiazania ogélem 23,28% 17,16% 12,88%
aktywa ogélem
Wskaznik struktury finansowania
kapital wlasny + rezerwy dlugoterminowe + zobowigzania dlugoterminowe 85,19% 92,73% 97,82%
L suma pasywow

Przedstawione wskazniki ksztaltuja nastepujace trendy:

e  wzrost wyniku finansowego netto w badanym okresie wptynat na zwickszenie
wartosci wskaznikoéw rentownosci w porownaniu do 2013 roku,

e  wskazniki ptynnosci finansowej zmniejszyly si¢ w stosunku do dwdch poprzednich
okresow,

e  wskaznik splywu nalezno$ci zmniejszyt si¢ z 42 dni w 2013 roku do 22 dni w 2014

roku,

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibq w Krakowie
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4.

C.

1.

1.1.

e  wskaznik sptaty zobowigzan zmniejszy? si¢ z 39 dni w 2013 roku do 27 dni w 2014
roku,

o  wskaznik ogolnego zadluzenia wzrost z 17,16% w 2013 roku do 23,28% w 2014
roku,

e  wskaznik struktury finansowania zmniejszyt si¢ z 92,73% w 2013 roku do 85,19%
w 2014 roku.

Zdolnoéé Spotki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym.

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci, przez co najmniej 12
miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku, na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dziatalnosci.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci
Ksiegowosc Spotki

Spotka posiada zatwierdzona przez Zarzad pisemng dokumentacje opisujaca przyjete
przez nig zasady (politykg) rachunkowosci, o ktorej mowa w art. 10 ustawy
o rachunkowosci. Zasady rachunkowosci w zakresie wyceny aktywOw i pasywow oraz
prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR i MSSEF, zostaly ujete
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spotke zasady
rachunkowosci byly dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie
w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.
Ksiegi rachunkowe prowadzone byly przy wykorzystaniu komputerowego systemu
finansowo-ksiegowego Symfonia. Stosowany program spelnia wymogi okreslone w
ustawie o rachunkowosci.

Na podstawie uchwaty numer 20/05/2012 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
22 maja 2012 roku Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, zatwierdzonymi przez Uni¢

Europejska.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
Strona 10/13



Orion Investment S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok.

1.2.

1.3.

2.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowego
Otwarcia ksiag dokonano w sposob prawidlowy, z zachowaniem zasady ciaglosci
bilansowej. W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania  systemu
rachunkowosci. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mieé istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:
. zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz
powigzania zapisdbw w ramach ksiag rachunkowych,
. udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
. powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
° spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji
ksiegowej oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
Dokumentacja operacji gospodarczych jest kompletna i przejrzysta, a dowody ksiggowe,
odpowiadaja wymogom ustawy o rachunkowosci. Dokumenty przed ujeciem w ksiegach
rachunkowych sg zatwierdzone pod wzgledem merytorycznym i ksiggowym. Dowody
ksiegowe zawierajg stwierdzenie zakwalifikowania do ujecia w ksiggach rachunkowych
przez wskazanie ich umiejscowienia (dekretacja). Zapisy ksieggowe sa kompletne
i poprawne oraz powigzane z dokumentami. Ewidencja ksi¢ggowa pozwala na uzyskanie

niezbednych informacji dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zabezpieczenie dostegpu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodow ksiggowych

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, o ktorych mowa
w art. 10 i 13 ustawy o rachunkowoséci oraz dowody ksiggowe, dokumenty
inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe przechowywane s3 w sposob nalezyty
w siedzibie Spotki. Wymogi okreslone w rozdziale 8 ,Ochrona danych” ustawy

o rachunkowosci mozna uzna¢ za spetnione.
Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Spotka dokonata inwentaryzacji sktadnikow w obowigzujgcym terminie zgodnie
z zasadami rachunkowosci, a stwierdzone roznice inwentaryzacyjne rozliczono i ujeto

w ksiggach roku.

L—
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Ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowigca podstawe do ewidencji operacji

gospodarczych sa prawidiowe.
. Aktywa i pasywa oraz pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Spotki

Struktura aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki, jak rowniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Spotki, zostaly przedstawione w zbadanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku.
. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa obejmuje noty objasniajace do sprawozdania finansowego i inne
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci. Zawiera ona niezbedny zakres danych
liczbowych i stownych. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego w sposob
kompletny i poprawny opisuja pozycje sprawozdania finansowego oraz jasno prezentuja

pozostale informacje wymagane przez MSSF.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim

zawarte s zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.
. Zdarzenia po dacie bilansu

Miedzy dniem bilansowym 31.12.2014 roku, a data zakonczenia badania nie wystapity
istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk
bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad
Spoiki.

. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spolki, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wpltyw na

sprawozdanie finansowe.
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D. UWAGI KONCOWE

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiacej
odrebny dokument, wymagany przez ustaw¢ o rachunkowosci. Wydana opinia bez
zastrzezen w dniu 9 kwietnia 2015 roku wraz z raportem z badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2014 — ze wzgledu na wyrywkowa metode badania
sprawozdania finansowego — nie ma w czgsci dotyczacej rozliczen budzetowych
charakteru audytu podatkowego. W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania
finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sig¢ testami 1 probkami rewizyjnymi na

podstawie, ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji.

Bl

Ireneusz Bierna

numer w rejestrzg 10322

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. z o.0.

31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3036

Krakow, dnia 9 kwietnia 2015 roku
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