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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Orion Investment Spétka Akeyjna
Przeprowadzilismy badanie zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitalowej Orion Investment S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest Orion Investment Spotka

Akcyjna z siedzibg w Krakowie ul. Przemystowa numer 13, na ktore sklada si¢:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,

ktére po stronie aktywoOw i pasywow zamyka si¢ sumg 37.532.600,44 zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku, wykazujace catkowite dochody ogolem w wysokosci 8.527.719,62 zl,

~  skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatlu wlasnego o kwotg 8.436.054,74 z,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31

grudnia 2014  roku, wykazujace  zwigkszenie  stanu  $rodkéw  pienigznych

o kwote 359.140,16 zl,

—  noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenic zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy kapitalowej Orion Investment SA.
odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej Orion Investment S.A. .

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Orion Investment S.A.
sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalno$ci grupy kapitatowej Orion Investment S.A. spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1., poz. 330, z pdzn. zm.), zwane;j dalej
,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej Orion Investment S.A. tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacjc majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej Orion
Investment S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Orion Investment S.A
zaplanowalismy i przeprowadzili$my w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc¢, pozwalajgcg na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanic obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostk¢ dominujaca Orion Investment S.A. oraz jednostki zalezne, zasad

(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw,

Audvtor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
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z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak
i calosciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, zec badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadanc skonsolidowane sprawozdanic finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

— przedstawia rzetelnic 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej grupy kapitalowej Orion Investment S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz  zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nicuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujgcymi grupe kapitalowa Orion Investment S A.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informujemy,
7e sprawozdania finansowe jednostck zaleznych: INF Orion Inwestycje Sp. z o0.0., INF Oron
Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., INF Orion Inwestycje Sp. z o.0. BIS SK.A., Orion Ogrody Sp. z 0.0.
i Orion Zacisze Sp. z 0.0. objetych tym sprawozdaniem, nie byly badane przez bieglego rewidenta;
jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitalowej Orion Investment S.A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

rawy
Irentusz Biernat

Numer w rejestrzg 10322

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident przeprowadzacy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. z o.0.

31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania, sprawozdan finansowych nr 3036

Krakéw, dnia 9 kwietnia 2015 roku

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
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GRUPA KAPITALOWA
ORION INVESTMENT S.A.

RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY 2014

Krakow, 9 kwietnia 2015



Grupa kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok

A. INFORMACJE OGOLNE

1.

1.1

1.2

13

14

Dane identyfikujgce grupe kapitalowa Orion Investment S.A.

Nazwa grupy kapitalowej oraz jednostki dominujacej

Grupa kapitalowa Orion Investment S.A. (zwana dalej ,,Grupa kapitalowa™), w ktdrej jednostka
dominujaca jest Orion Investment Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie ul. Przemystowa
numer 13 (zwana dalej , Jednostka dominujaca”).

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej, wynikajacym ze statutu i wpisu do rejestru

przedsigbiorcow jest:

a) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

¢) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

Podstawa prawna dzialalnosci Jednostki dominujgce;j

Orion Investment Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, ul. Przemystowa 13, 30-701 Krakow,

dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 29.1 1.2007 r.

(Rep. A 9462/2007 w Kancelarii Notarialnej notariusza Witolda Krawczyka w Dabrowie

Gormiczej), z pdznicjszymi zmianami. Ostatnia zmiana statutu zarejestrowana w Krajowym

Rejestrze Sadowym, z dnia 22.05.2012 roku (Rep. A nr 4089/2012, sporzadzona w Kancelarii

Notarialnej w Krakowie, notariusz Wojciech Zarzycki).

Ponadto podstawe prawng legalizujaca dziatalnos¢ Jednostki dominujace; stanowi:

—  wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000296656 z dnia 10.01.2008
roku w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

—  numer identyfikacji podatkowej NIP 6443367754 nadany w dniu 11.12.2007 roku przez
Naczelnika Urzedu Skarbowego w Sosnowcu, potwierdzony zaswiadczeniem wydanym
przez Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakéw — Podgorze z dnia 19.09.2012 roku,

—  numer identyfikacyjny Regon 240787244 nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej wynosi 10.823. 120,00 ziotych, dzieli si¢ na
1.082.312 akcji zwyklych na okazicicla, kazda o warto$ci nominalnej 10 zk.

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
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Grupa kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok

. Stan na dzief Stan na dzief
Wyszczegolnienie
31.12.2014 roku 31.12.2013 roku
Kapitat whasny Jednostki dominujacej 29 883 027,46 21 800 928,98
Kapitat podstawowy 10 823 120,00 10 823 120,00
Kapitat zapasowy 8328421,78 10 259 942,68
Pozostate kapitaly rezerwowe 2 000 000,00 0,00
Wynik finansowy za rok obrotowy 8 731 485,68 717 866,30

Struktura wlasnoéci kapitalu podstawowego na dzien bilansowy badanego okresu Jednostki

dominujacej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wartosé Udzial % w Udzial % glosow

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji . .. kapitale Tlos¢ glosow na walnym

nominalna akcji -

podstawowym zgromadzeniu

Tadeusz Marszalik 631205 6 312 050 58% 631 205 58%
Waldemar Gebus 206 050 2 060 500 19% 206 050 19%
Piotr Marszalik 84 342 843 420 8% 84 342 8%
Jacek Marszalik 75 880 758 800 7% 75 880 7%
Pozostali akcjonariusze 84 835 848 350 8% 84 835 8%
Ogdlem 1082 312 10 823120 100% 1082312 100%

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku, kapitaly razem Grupy kapitalowej wynosza

27.747.611,91 z1.

1.5

Sklad Zarzadu Jednostki dominujacej

Na dziert 1 stycznia 2014 roku w sklad Zarzadu Jednostki dominujacej wchodzit:

Pan Tadeusz Marszalik — Prezes Zarzadu.
W dniu 4 grudnia 2014 roku uchwala numer 4 Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej do skladu
Zarzadu powolano Pana Marcina Greda na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W sklad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku oraz do dnia

wydania opinii wchodzili:

Pan Tadeusz Marszalik — Prezes Zarzadu,
Pana Marcin Greda — Wiceprezes Zarzadu.

1.6 Podmioty wchodzace w sklad grupy kapitatowej Orion Investment S.A.

Nazwa jednostki i siedziba

Status jednostki w grupie kapitalowej

Orion Investment S.A. z siedziba w Krakowie,

Jednostka dominujaca

INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie,

Podmiot zalezny w 100%

INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Krakowie

Podmiot zalezny w 100%

INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. BIS S.K.A. z siedzibg w Krakowie

Podmiot zalezny w 100% (bezposrednio zalezny od

spolki Orion Investment S.A. w 0,84% oraz

bezposrednio zalezny od spotki INF Orion Inwestycje
Sp. z 0.0. SX.A. z siedzibg w Krakowie w 99,16%

Orion Ogrody Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie

Podmiot zalezny w 100%

Orion Zacisze Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

Podmiot zalezny w 100%

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
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Grupa kapitalowa Orion Investment S. A
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok

W badanym roku obrotowym Grupa kapitalowa powigkszyla si¢ o 2 podmioty powstale w 2014 roku -
Orion Ogrody Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie i Orion Zacisze Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Jednostka dominujgca objeta w nich 100% udzialow.

2. Jednostki obj¢te badanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Jednostki Metoda konsolidacji

1 | Orion Investment S.A z siedzibg w Krakowie, Pelna

2 | INF Orion Inwestycje Sp. Z o.0., z siedziba w Krakowie, Pelna

3 [ INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. Spolka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie Pelna

4 | INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. BIS Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Peina

Krakowie
5 | Orion Ogrody Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie Pelna
6 | Orion Zacisze Sp.  0.0. Z siedzibg w Krakowie . Pelna

3. Rodzaj i wplyw zmian wywolanych zmianami zakresu jednostek objetych konsolidacja

Zmiana zakresu jednostek objetych konsolidacja wynika z obj¢cia udzialow w podmiotach: Orion
Ogrody Sp. z 0.0. i Orion Zacisze Sp. z 0.0. - zawigzanych w dniu 16 maja 2014 roku. Dane finansowe
tych podmiotéow zaleznych mialy glownie wplyw na przyrost zapasow w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy kapitalowej.

4, Informacje o wydanych opiniach z badania jednostkowych sprawozdanh finansowych za
badany rok jednostek wchodzacych w sklad Grupy kapitalowej

Nazwa i siedziba Jednostki Rodzaj opinii Podmiot badajacy
1 | Orion Investment S.A z siedzibg w Krakowie, Bez zastrzezenn | BDI Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Krakowie
2 | INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0., Z siedzibg w Krakowie, Nie dotyczy Spétka nie podlega obowiazkowi badania
INF Orion Inwestycje Sp. z o.0. Spétka komandytowo- . . . ) .
o ) Nie dotyczy Spolka nie podlega obowigzkowi badania
akcyjna z siedzibg w Krakowie
4 | INF Orion Inwestycje Sp. z o.0. BIS Spoétka . . . . .
. Lo ] Nie dotyczy Spotka nie podlega obowigzkowi badania
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie
Orion Ogrody Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie Nie dotyczy Spélka nie podlega obowiazkowi badania
6 | Orion Zacisze Sp. z 0.0. Z siedzibg w Krakowie Nie dotyczy Spélka nie podlega obowigzkowi badamia
5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

51  Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatlowej jak rébwniez jednostkowe

sprawozdania finansowe podmiotéw tworzacych Grupe kapitalows zostaly sporzadzone na ten

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
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Grupa kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok

52

53

sam dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2014 roku. Rok obrotowy wszystkich jednostek objetych
konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Identyfikacja badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej obejmuje:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku, ktore po stronie aktywOw i pasywOw zamyka si¢ suma 37.532.600,44 zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace catkowite dochody ogélem w wysokosci
8.527.719,62 zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zwigkszenic kapitalu wlasnego o kwotg
8.436.054,74 1,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg
359.140,16 zi,

—  noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanic objelo okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegalo gléwnie na:

- badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Jednostki dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenic prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur

konsolidacyjnych.
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Orion Investment S.A. za 2013 rok
podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisany pod numerem 3036 na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Opinia bez zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orion Investment S.A. za 2013 rok, zostata wydana w dniu 10 kwietnia 2014 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitalowej Orion Investment S.A. za 2013 rok:

a) zostalo ztozone w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Sroédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 10.07.2014 roku,
b) zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orion

Investment S.A. uchwata nr 6/06/2014 z dnia 25 czerwca 2014 roku.

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
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Grupa kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok

Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
w jego imieniu badanie

Do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej za 2014 rok,
zgodnie z Uchwala nr 3 Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 4 grudnia 2014 roku,
wybrany zostal podmiot BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. $liczna 30 lok. 47,
wpisany pod numerem 3036 na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow. W imieniu BDI Audyt Sp. z o.0.
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok przeprowadzil kluczowy
biegly rewident Irencusz Biernat, numer w rejestrze 10322. Badanie przeprowadzono na
podstawic umowy nr 49/B/2014 z dnia 18.12.2014 roku zawartej pomigdzy Jednostka
dominujacg Orion Investment S.A. z siedzibg w Krakowie, a BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w

siedzibie Jednostki dominujacej w okresie od 23.02.2015 do 09.04.2015 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie wpisany na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3036, jak
i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie, kluczowy biegly rewident Ireneusz Biernat numer
w rejestrze 10322 o$wiadczajg, ze pozostaja niezalezni od Jednostki dominujgcej oraz grupy
kapitalowej Orion Investment S.A. w rozumieniu art. 56 ust. 3 i ust. 4 ustawy z dnia 07 maja
2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Dostepnos¢ danych do badania

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Jednostka dominujaca udostgpnila bieglemu dane
i informacje niezbedne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej zlozyl w dacie
zakonczenia badania o§wiadczenie o:
— kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitalowe;,
— ujawnieniu w notach objasniajacych wszelkich zobowiazan korespondujacych z dniem
bilansowym,
— ujawnicniu wszelkich zdarzei gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkos¢ danych
liczbowych wynikajgcych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
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Grupa kapitatowa Orion Investment S_A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok

B. DANE ANALITYCZNE

1. Kluczowe wielkosci bezwzgledne 1 wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy Grupy
kapitatlowej oraz jej sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa za rok obrotowy i1 dwa lata poprzedzajace

Zmiany wyniku dzialalno$ci gospodarczej i bilansu oraz wartosci wybranych wskaznikéw
charakteryzujgcych sytuacje finansowa Grupy kapitalowej w latach 2014, 2013 1 2012, zostaty
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
wyzej wymienione lata.

1.1  Zestawienie struktury majatkowej i kapitalowe;j

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej uproszczone - aktywa w zlotych

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Wyszezegdlnienie % % % kwota % kwota %
kwota kwota kwota
udzial udzial udziat 2014/2013 201412012
1 2 3 4 5 6 7 3 9 10 11
Aktywa trwale 1700 783,80 45| 161746348 48| 123680926 42 8332032 | 1052 46397454 | 1375
P_ozostale; wartosct 166.83 -166.83
niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate | 1 581200,72 42| 147780061 44 1017564,64 3,5 103 400,11 | 107,0 563 636,08 | 1554
Pozyczki 178 771,82 0.6 78 771,82
dlugoterminowe
;‘(‘:j?‘ycle w udzialy 1 83 904,48 02 4] 808,24 0.1 31 104,00 0,1 42096,24 | 2007 52800,48 | 2697
Aktywa na podatek 35 678,60 0.1 97 854,63 03 9202,00 6217603 | 365 26 476,60 | 387.7
odroczony
Aktywa obrotowe 35 831 816,64 955 3204984995 952 | 28110 827,59 958 3781966,69| 1118 772098905 | 1275
Zapasy 30 645 817,80 81,7 | 2672995943 79,4 | 25 823 696,89 88,0 | 391585837| 1146 482212091 | 1187
Naleznosci z tytulu
dostaw i ustug, podatku 720 857,67 1.9 514 989,41 15| 144332443 49 205 868,26 | 140,0 72246676 | 499
biezgcego oraz pozostale
nalezno$ci
Pozyczki 1246 028,67 33 193415915 5,7 68813048 | 644 1246 028,67
Srodki pienigzne 1 ich 3202 087,06 85| 284294690 8,5 793 534,56 27 359140,16 | 1126 2408552,50 | 4035
ekwiwalenty
Pozostale aktywa 17 025,44 27 795,06 0,1 50 271,71 0,2 1076962 61,3 3324627 339
niefinansowe
Aktywa razem 3753260044 1000 | 3366731343 1000 | 2934763688  100,0| 3865287,01| 1115 §184963,56 | 1279
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej uproszczone - pasywa w zlotych.

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie % %Yo % kwota %o kwota %
kwota ) kwota kwota
udziat udziat udziat 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Kapitat wlasny 2774761191 | 7390 19311557,17 57,40 | 1970778178 | 67,20 | 843605474 14370 803983013 | 140,80
Kapitat podstawowy 10 823 120,00 288 | 10823120,00 32,2 | 10823 120,00 36,9 100,0 100,0
Akgje wlasne 52 675,31 0,1 52 675,31 02 43 890,00 0,1 100,0 878531 | 1200
Kapitat zapasowy 6331 047,83 1821 873310332 259 | 90738721 30,9 | -190205549 782 | 224282338 753
Pozostale kapitaly 2000 000,00 53 2000 000,00 2,000 000,00
rezerwowe
Niepodzielony wynik z 381 600,23 1,0 347914,83 A1L0 | -1157723,66 39 3368540 1097 776 123,43 33,0
lat ubieglych
Xf:t‘l‘ “‘;‘;‘ans"wy zarok 8527 719,62 2,7 155 923,99 05| 101240423 34| 837179563 | 54692 751531539 1 8423
Zobowigzania
Hhotor e e 4853 062,10 130 9259196,60 275 269128134 9,1 -4406134,50 524| 2161780,76 | 1803
lzjf"’“’ na podatek 1453 717,09 39| 147987962 441 140924800 438 26 162,53 98,2 4446009 | 1032
oczony
Diugoterminowe
pozyczki i kredyty 3399 345,01 91| 777931698 23,1 128203334 43| 437997197 57 2117311,67] 2652
bankowe oraz pozostale
zobowigzania finansowe
Zobowigzania
b we 4931 926,43 13,1 5096559,66 15,1 | 694857376 237| -164633.23 968 201664733 710
Pasywa razem 3753260044 100,0 | 33 66731343 1000 | 2934763688 | 1000 | 3865287,01| 1115| 818496356 1279

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wskazuje na wyst¢gpowanie w

badanym okresie nast¢pujgcych tendencji:

e  Aktywa trwale stanowig 4,5% majatku Grupy kapitalowej, w tym rzeczowe aktywa trwale
stanowig 4,2%. Rzeczowe aktywa trwale wzrosly o 7% w stosunku do 2013 roku,

e  Wazrost aktywow obrotowych o 11,8% w stosunku do 2013 roku spowodowany byl glownie
wzrostem zapaséw o 3.915.858,37 z, tj. o 14,6%, wzrostem srodkow pienigznych i ich
ckwiwalentow o kwotg 359.140,16 zL, tj. 0 12,6% oraz zwigkszeniem wartosci naleznosci z
tytulu dostaw i ushug, i pozostatych naleznosci o 205 868,26 zi, tj. 0 40% w poréwnaniu do
poprzedniego okresu,

e W pasywach wystgpil wzrost kapitalu wlasnego o 43,7%, w poréwnaniu do 2013 roku w
wyniku wykazanego zysku w roku 2014,

e  Na koniec 2014 roku zobowigzania dlugoterminowe zmnigjszyly si¢ o 47,6% w stosunku do
poprzedniego roku, natomiast zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyly si¢ o 3,2% w

odniesieniu do 2013 roku.

1.2 Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow w ztotych

Ponizsze zestawienie przychodow i kosztéw w ujeciu dynamicznym prezentuje lacznie wartosci ujgte
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow z dzialalnosci kontynuowane) oraz z dzialalno$ci
zaniechanej za rok 2012. W 2014 roku i 2013 roku Grupa kapitalowa nie wykazuje dzialalnosci

zaniechanej.

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
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2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
Wyszczegolnienie 9 % % kwota 9
% kwota %
kwota wdzial kwota wdzial kwota udzial
2014/2013 2014/2012
Dzialalnos$é kontynuowana i zaniechana lacznie
Przych
Spg:d:;yy ze 30 536 037,01 99,3 | 4022903,49 97,4 7834102,50 98,8 26513133,52| 759,1 | 22701 934,51 { 3898
Koszty dziatalnoci 2006594729 | 993 366847583 95,3] 609818742 | OL7| 1639747146 | 5470 | 13967 759,87 | 329.0
operacyjnej
Wynik ze sprzedazy 10 470 089,72 354 427,66 1735915,08 10115662,06 | 29541 | 873417464 | 603,1
Pozostala dzialalno§é operacyjna kontynuowana i zaniechana lacznie
Pozostate przychody 99 548,84 03| 1686864 0.4 870497 01 8268020 | 590,1 00843,87 | 11436
operacyine
Pozostate koszty 3513,11 704,52 261 844,45 39 2808,59 | 498,7| -258331,34 13
operacyjne
Zysk (strata) z
dziatalnosci 10 566 125,45 370 591,78 1482 775,60 10195533,67 | 28511 | 9083349.85| 7126
operacyjnej
Dziatalnoéé finansowa kontynuowana i zaniechana lacznie
Przychody finansowe 124 929,66 04 90 484,25 2,2 84 998,55 1,1 3444541 | 1381 39931,11 | 147,0
Koszty finansowe 132 678,00 07| 18184667 47| 28955692 44 49 168,67 73,0 -156878.92 458
Zysk (strata) przed 10 558 377,11 279 229,36 127821723 10279147,75 | 37813 | 9280159.88 | 8260
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 2030 657,49 123 305,37 265 813,00 1907352,12 | 16469 | 176484449 | 7639
Zysk (strata) netto z
dzialalnosci
kontynuoveanc 8527 719,62 155 923,99 1012 40423 837179563 | 54692 | 751531539 | 8423
zaniechanej

W roku obrotowym 2014 warto$¢ przychodow ze sprzedazy zwickszyla si¢ o kwotg 26.513.133,52 z1

w porownaniu do 2013 roku, natomiast koszty dzialalnosci operacyjnej wzrosty o kwotg

16.397.471,46 zt. W efekcie Grupa kapitalowa uzyskala znacznie wyzszy wynik ze sprzedazy oraz

zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej i zaniechanej w poréwnaniu do 2013 1 2012 roku.

13

Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogolem
Rentownos¢ kapitahu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100
kapitaly wiasne
Rentownosé netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy
Wskainiki plynnosci finansowej

Wskaznik ptynno$ci biezacej (1)

aktywa obrotowe - naleznosci z tvt.dostaw i ushug powyzej 12 msc

Zestawienie wskaznikow analizy finansowej

zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej ( 11)

aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterinowe RMK czynne

procent

procent

procent

krotno$¢

krotnosc

zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ushug pow. 12 msc

krotnos¢

2014

22,72%

30,73%

27,93%

2014

7,27

1,05

0,90

2013

0,46%

0,81%

3,88%

2013

6,29

1,04

0,94

2012

3,45%

5,14%

12,92%

2012

4,05

0,32

0,11
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Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( I )

inwestycje krotkoterminowe

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i uslug pow. 12 msc

Wskazniki rotacji (obrotowosc) 2014 2013 2012

Szybko$¢ obrotu naleznosciami

. o . . w dniach 1 2 80
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

Stopien splaty zobowiazafn
o . . . w dniach 21 226 144
sredni stan zobowigzan z tu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Wiskainiki zadluzenia 2014 2013 2012
Trwalos¢ struktury finansowania

kapitaly wlasne + rezerwy dlugoterminowe + zobow.dtugoterm krotnosé 86,86% 84.86% 76,32%
+ zobow. z tyt. dostaw 1 ushig pow. 12 msc

aktywa ogdlem

Wskaznik ogélnego zadtuzenia jednostki

sobowiazania ogolem x 100% procent  26,07% 42,64% 32,85%

aktywa ogblem

Przedstawione wskazniki ksztaltuja nastgpujace trendy:

. wzrost wyniku finansowego netto w badanym okresie wplynat na zwigkszenie wartosci
wskaznikow rentownosci w porownaniu do 2013 roku i 2012 roku,

e  wskasnik plynnosci finansowe;j biezacej zwigkszyt si¢ w stosunku do dwoch poprzednich
okresow,

e  wskazniki plynnosci finansowej szybkiej i natychmiastowej pozostaja na porownywalnym
poziomie w stosunku do 2013 roku,

° wskaznik sptywu naleznosci zmniejszy! sig z 2 dni w 2013 roku do 1 dnia w 2014 roku,

. wskaznik splaty zobowigzan zmniejszyl si¢ z 226 dni w 2013 roku do 21 dni w 2014 roku,

2.  Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Grupa kapitalowa nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci, przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej

dzialalnosci.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibq w Krakowie
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C. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1.

Zasady rachunkowosci 1 cigglosc¢ ich stosowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za okres zakonczony 31 grudnia
2014 roku sporzadzone zostalo przez Jednostk¢ dominujaca zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
Przyjecie zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF i MSR wynika z podj¢tej uchwaly numer
20/05/2012 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej z dnia 22 maja 2012
roku. Przyjete zasady rachunkowosci przez jednostki Grupy kapitalowej byly stosowane w
sposob ciagly i jednakowy dla wszystkich podmiotow Grupy kapitalowej. Zasady
rachunkowosci oraz prezentacji danych Grupy kapitalowej przedstawiono w notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Orion
Investment S.A. sporzadzonego za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy kapitalowej w odniesieniu do jednostek zaleznych zostata

przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich

pozycji sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja. Po przeprowadzeniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych,
ktore dotyczyly:

. wartoéci nabycia udzialow posiadanych przez Jednostk¢ dominujagca w jednostkach
zaleznych oraz czeéci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajace; udziatowi
Jednostki dominujgcej we wlasnosci tych jednostek,

. wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

. istotnych przychodéw i kosztow dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objegtymi
konsolidacja.

Wartos¢ firmy z konsolidacji nie wystapia.

Kapital przypadajacy udzialom niedajacym kontroli nie wystapil.

W badanym roku obrotowym w Grupie kapitalowej nie dokonano sprzedazy udzialow

w podmiotach podporzadkowanych.

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
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4,

5.

6.

7.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzila i zgromadzila dokumentacj¢ konsolidacyjna, na ktora

skladaja sig:

e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sklad Grupy kapitalowe;,

e korekty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

e zestawienia wynikowe z konsolidacji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pienigznych i zmian w kapitale
wlasnym.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera wszystkie dokumenty niezb¢dne do prawidlowego

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz do wlhasciwego

udokumentowania przeprowadzonych wylaczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane aktywa i pasywa oraz pozycje ksztaltujace wynik Grupy kapitalowe;)

Struktura aktywoéw i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy
kapitalowej, jak rowniez pozycji ksztaltujacych skonsolidowany wynik, zostaly przedstawione
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, stanowigca noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzona zostala we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, ~Migdzynarodowymi  Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowe;j

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzil sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitatowej w roku
obrotowym 2014. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu s3 zgodne z danymi zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie zawiera niezbgdne informacje

okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibqg w Krakowie
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D. VUSTALENIA KONCOWE

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta z dnia 09.04.2015
roku. Wydana opinia ni¢ zawiera zastrzezen. UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu
Jednostki dominujgcej, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa,
a takze postanowienia statutu Jednostki dominujacej oraz jednostek powiazanych, majace

wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ireneusz Bielyn t

Nurmer w rejestkze 10322

Biegty rewident grupy, kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. z 0.0.

31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3036

Krakow, dnia 9 kwiecien 2015 roku
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