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SKOLNSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

Dziatlalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 175 185 145 517
Koszt wlasny sprzedazy (69 805) (63 835)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 105 380 81 683
Koszty sprzedazy (70 610) (61 163)
Koszty zarzadu (6 001) (5071)
Pozostate przychody operacyjne 9 2468 3541
Pozostate koszty operacyjne 9 (1537) (1634)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 29 700 17 355
Przychody finansowe 7 1754 845
Koszty finansowe 8 (25) (1 395)
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 9 832 958
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32260 17 764
Podatek dochodowy 10 (1901) (355)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 30359 17 408
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
ZYSK (STRATA) NETTO 30 359 17 408
Pozostate catkowite dochody netto
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione } )
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat
Sktadniki, ktére mogg zostaé przeniesione ) )
w pbzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat
Pozostate catkowite dochody netto razem - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 30 359 17 408
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 30359 17 408
Udziatom niedajacym kontroli - -
30 359 17 408
Suma catkowitych dochodéw przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 30359 17 408
Udziatom niedajgcym kontroli - -
30 359 17 408
5
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014 (c.d.)

Okres zakonczony Okres zakonczony

NEE 31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) na akcje
(w gr na jedng akcje) 14

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 99,3 57,0
Rozwodniony 99,3 57,0

Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty 99,3 57,0
Rozwodniony 99,3 57,0

6
monnarl |m


file:///C:/Users/mkolbuszewski/Documents/MONNARI/Sprawozdania/2014/Badanie%20i%20przegląd/Final/Skonsolidowane%20FS%202014%20wg%20MSSF%20stan%20na%2010042015%20final.xlsx%23'14.1.'!A1

GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31
GRUDNIA 2014 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 15 37 308 16 490
Nieruchomoéci inwestycyjne 16 4283 3126
Warto$¢ firmy 17 129 -
Pozostate aktywa niematerialne 18 404 411
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 1188 -
Aktywa trwate razem 43 312 20 027

Aktywa obrotowe

Zapasy 22 28943 18 207
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 12 440 14 922
Pozostate aktywa finansowe 20 16 693 -
Biezace aktywa podatkowe 10 135 64
Pozostate aktywa 21 221 170
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 37625 28 364

96 057 61727
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 12 21859
Aktywa obrotowe razem 96 057 83 586
Aktywa razem 139 369 103 614
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31
GRUDNIA 2014 ROKU (C.D.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 24 3056 3056

Nadwyzka ze sprzedazy akcji 24 33672 33672

Pozostate kapitaty zapasowe 18 877 1317

Kapitat rezerwowy 25 33653 33653

Zyski zatrzymane 26 30 202 17 403
119 460 89101

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 12 i

przeznaczone do zbycia

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 119 460 89101

Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli -

Razem kapitat wlasny 119 460 89101

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27

Rezerwa na podatek odroczony 10

Rezerwy dtugoterminowe 28

Pozostate zobowigzania

Zohowiazania diugoterminowe razem -

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 6183 3884

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe 10 1207 80

Rezerwy krétkoterminowe 28 922 583

Pozostate zobowigzania 29 11597 9965

19909 14 512

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako 12

przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krétkoterminowe razem 19 909 14 512

Zobowiazania razem 19 909 14 512

Pasywa razem 139 369 103 614
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Stan na 1 stycznia 2013 roku 3101 (45) 33 672 26 554 . 8 411 71603 . 71693
Zysk netto za rok obrotowy - - - 17 408 17 408 17 408
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) . .
Suma catkowitych dochodow . - . - - 17 408 17 408 . 17 408
Podziat wyniku finansowego - - - 183 8233 (8 416) - - -
Utworzenie kapitatu rezerwowego - - - (25 420) 25420 -
Umorzenie akcji wtasnych (45) 45 - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 3056 - 33672 1317 33653 17 403 89 101 - 89 101
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 30 359 30 359 30 359
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) ) )
Suma catkowitych dochodow - - - - - 30 359 30 359 - 30 359
Wyptata dywidendy - - -
Podziat wyniku finansowego

17 560 (17 560) - -
Stan na 31 grudnia 2014 roku 3 056 - 33 672 18 877 33 653 30 202 119 460 - 119 460
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31
GRUDNIA 2014 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 30 359 17 408

Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 1901 355
Amortyzacja 3217 2858
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (326) 218
Odsetki i udziaty w zyskach (893) 1201
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1 195) (2 755)
Pozostate korekty dziatalnosci operacyjnej (1 695)
33062 17 592

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci 2913 (2613)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (10 736) 2577
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (51) 878
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan 3420 2593
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 338 (1 034)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddéw przysztych okresow -
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 28 947 19 993

Zaptacony podatek dochodowy (2 032) (267)

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 26 915 19 726

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1 -
Pozyczki wyptacone innym podmiotom powigzanym (15 800) -
Whtywy z tytutu sptat pozyczek przez inne podmioty powigzane - -
Otrzymane odsetki - -

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (3 108) (3 108)
Whtywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych i

niematerialnych 1382 628
Ptatno$ci za nieruchomosci inwestycyjne (326) (738)
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 8 240
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 34 (129) -
Whptywy z najmu aktywow przeznaczonych do zbycia 1695

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna (17 980) 6718

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytéw i pozyczek - (25 952)
Zaptacone odsetki - -

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -

(25 952)
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 8 935 491
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 28 364 28 092
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 326 (218)
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 36 37 625 28 364

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA
DZIEN 31 GRUDNIA 2014

1. Podstawowe informacje o Spétce Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Nazwa i siedziba
MONNARI TRADE S.A. z siedzibg w Lodzi 90-453, ul. Radwariska 6.

Adres do korespondenc;ji:
93-172 £6dz, ul. Rzgowska 30.

Wskazanie wtasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srddmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS 0000184276.

Czas trwania
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek zaleznych Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe MONNARI TRADE S.A. zawierajg dane od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz dane poréwnywalne
za analogiczny okres 2013 roku. Sprawozdania z pozycji finansowej prezentuje dane wg stanu na dzien 31 grudnia
2014 r. oraz 31 grudnia 2013 .

Sprawozdania skonsolidowane sporzadzane sg od 2014 r. Grupa nie sporzadzata wcze$niej sprawozdan
skonsolidowanych ze wzgledu na brak istotnych réznic w poréwnaniu do sprawozdan jednostkowych spotki MONNARI
TRADE S.A. Konsolidacja za rok 2013 spowodowata, w poréwnaniu do sprawozdania jednostkowego, wzrost sumy
bilansowej 0 1,6 %, pomijalny — ponizej 0,1% - spadek przychoddw oraz wzrost wyniku netto 0 2,3%.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A.
Na dzier 31 grudnia 2014 roku w sktad organéw Spétki wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.:
| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu |

W 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.:

Jerzy Leszczynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Majka Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej

W 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej MONNARI TRADE S.A. nie ulegt
zmianie.

Notowania na gietdach
Spotka MONNARI TRADE S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod skrécong
nazwg MONNARI i oznaczeniem ,MON".

Opis Grupy Kapitalowej MONNARI TRADE S.A.
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Z uwagi na znaczace transakcje w ramach Grupy Kapitatowej w 2014 roku, Zarzad Spotki Dominujacej podjat decyzje o

sporzadzaniu sprawozdan skonsolidowanych poczawszy od | kwartatu 2014 r. Wszystkie dane poréwnawcze prezentujg

wielkoSci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spotki zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia
kontroli.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi spotkami:

Data
Lp. | Nazwa spotki Adres KRS rejestracji
w KRS

1 COMMON PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000452363 2013-02-28
2 COMMON SALE Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000452262 2013-02-22
3 COMMON SERVICE Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000451976 2013-02-27
4 COMMON SUPPLY Sp. z0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000453896 2013-03-13
5 COMMON TRADE Sp. z0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000451657 2013-02-27
6 FASHION LINE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000427491 2012-07-20
7 FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000452231 2013-02-25
8 FASHION PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000452188 2013-02-22
9 FASHION PRIZE Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000452242 2013-02-25
10 | FASHION SALE Sp. z0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000429338 2012-08-10
11 FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000452184 2013-02-22
12 | FASHION TASTE Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000429162 2012-08-10
13 | FASHION TREND Sp. z 0. 0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000428454 2012-07-31
14 | FASHION WORK Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000452259 2013-02-26
15 | LEADING LINE Sp. z 0. 0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000427444 2012-07-20
16 | MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000402262 2011-11-22
17 | MONNARI TRADE ASSETS Sp. zo.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000402272 2011-11-22
18 | MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000402274 2011-11-22
19 | MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000415112 2012-03-21
20 | MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000414964 2012-03-20
21 MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000402407 2011-11-18
22 | MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. zo.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000402418 2011-11-18
23 | MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000427383 2012-07-20
24 | MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000427629 2012-07-23
25 | MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000429740 2012-08-13
26 | MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000427479 2012-07-19
27 | MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000414713 2012-03-16
28 | MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000427354 2012-07-18
29 | MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp. zo.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000415143 2012-03-20
30 | MONNARI TRADE ESTATE Sp. z0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000402397 2011-11-18
31 MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000402289 2011-11-21
32 | MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000414608 2012-03-16
33 | MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.zo.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000391687 2011-07-19
34 | MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000452607 2013-02-26
35 | MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000414943 2012-03-23
36 | MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000402291 2011-11-21
37 | MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000452615 2013-02-26
38 | MONNARI TRADE ORDER Sp. z0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000415003 2012-03-21
39 | MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000402292 2011-11-21
40 | MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000402247 2011-11-18
41 MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000452254 2013-02-22
42 | MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000452249 2013-02-26
43 | MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000402379 2011-11-18
44 | MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000414657 2012-03-19
45 | MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000402363 2011-11-18
46 | MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. UL.Zachodnia101,90-723 £ 6dz 0000454346 2013-03-12
47 | MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. UL. Zachodnia 101,90-723 £6dZz 0000454365 2013-03-13
48 | MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000402400 2011-11-18
49 | MONNARI TRADE Sp. zo.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000391682 2011-07-18
50 | MONNARI TRADE STYLE Sp.zo.0. UL.Zachodnia101,90-723 £6dz 0000454356 2013-03-14
51 MONNARI TRADE SUPPLY Sp. zo.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000414774 2012-03-19
52 | MONNARI TRADE TEAM Sp. z0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000402249 2011-11-18
53 | MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000414611 2012-03-19
54 | MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000402250 2011-11-18
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Data
Lp. | Nazwa spotki Adres KRS rejestracji
w KRS

55 MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452412 2013-02-26
56 MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. UL.Zachodnia101,90-723 L6dZ 0000455378 2013-03-20
57 MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £.6dz 0000456440 2013-03-28
58 GENTLEWOMAN Sp z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £.6dz 0000481243 2013-10-17
59 MADAM MODE Sp z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £.6dz 0000482453 2013-10-23
60 ELEGANCE WOMAN Sp z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000481822 2013-10-21
61 CHARM LADY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000482019 2013-10-22
62 FEMME COLLECTION Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000483576 2013-10-31
63 GLAMOUR WOMAN Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000485158 2013-11-12
64 MISS ELEGANCE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000512384 2014-06-05
65 SERVICE OFFICE Sp. z 0.0. Ul. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000509000 2014-06-16
66 FASHION COLLECTION Sp.zo.o0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £.6dz 0000515523 2014-07-03
67 MADAME PRESTIGE Sp. zo.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £.6dz 0000515521 2014-07-03
68 FASHION MARKET Sp. zo.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £.6dz 0000515404 2014-07-02
69 MODE AGENT Sp. zo.0. UL. Radwanska6, 90-453 Lodz 0000515396 2014-07-02
70 MODERN COMPANY Sp. zo.0. UL. Radwanska 6 90-453 Lodz 0000521971 2014-09-03
71 MODERN FRIEND Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000522611 2014-09-10
72 MODERN LADY Sp..zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000523006 2014-09-11
73 MODERN MODE Sp.zo.0. UL. Radwarnska 6,lok. 1 B £odz 0000528826 2014-10-27
74 MODERN LINE Sp. zo. 0. UL. Radwarska 6, lok. 1 B L6dZ 0000529127 2014-10-28
75 MODERN TEAM Sp.zo.0. UL. Radwarnska 6, lok. 1 C todz 0000528832 2014-10-28
76 MODERN SALE Sp. zo.0. UL. Radwarska 6, lok. 1 B +L6dZ 0000529278 2014-10-30
77 MODERN SYSTEM Sp. zo.o. UL. Radwarska 6, lok. 1 B L6dZ 0000529340 2014-10-30
78 MODERN LOOK Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £6dz 0000529290 2014-10-29
79 MODERN SHOP Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £dz 0000529003 2014-10-28
80 MODREN TREND Sp.zo.o. UL. Radwanska 6, lok. 1 C t6dz 0000529801 2014-10-31
81 Modern Work Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C t6dz 0000531053 2014-11-13
82 Modern Markets Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz 0000529322 2014-12-10
83 Modern Dress Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz 0000534526 2014-12-15
84 Modern Woman Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C todz 0000534657 2014-12-16
85 Modern Frame Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz 0000534637 2014-12-16
86 Modern Shape Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, lok. 1 C Lodz 0000534538 2014-12-16
87 Modern Centre Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C Lodz 0000535234 2014-12-16
88 Modern Model Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C Lédz 0000535010 2014-12-17
89 Modern Craft Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, lok. 1 B t6dz 0000534506 2014-12-22
90 Modern Level Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C t6dz 0000535899 2014-12-22
91 Modern Fashioner Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz 0000536111 2014-12-22
92 Modern Styles Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C todz 0000531399 2014-12-23
93 Modern Outfit Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C todz 0000536310 2014-12-29

MONNARI TRADE S.A. posiada w kazdej z wyzej wymienionych spdtek 100 % kapitatu zaktadowego, ktory wynosi
5 tys. zt oraz 100 % gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Poniewaz wszystkie powyzsze spotki byly zaktadane przez

MONNARI TRADE S.A., nie wystepuje wigc warto$¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli.

W dniu 5 grudnia 2014 roku spdtka MONNARI TRADE S.A. nabyta dwie spétki (100 % kapitatu zaktadowego dajacego

100 % gtoséw na zgromadzeniu):

(94) FERMIUM Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A., o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 50.000 ztotych,
ktory dzieli sie na 50.000 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda,
(95) FERMIUM Sp. z 0.0. 0 kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000 ztotych, ktory dzieli sie na 100 udziatéw, o wartosci

nominalnej 50 zlotych kazdy.

Przy przejeciu spétek Fermium Sp. z 0.0. oraz Fermium Sp. z 0.0. SKA rozpoznano warto$¢ firmy wynoszacaq 129 tys. zt.

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. ulegt zmianie i

zarejestrowane zostat w KRS kolejna spétka:
Data
Lp. | Nazwa spotki Adres KRS rejestracji
w KRS
96 | Modern Partner Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C 0000535264 2015-01-15
Lédz
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MONNARI TRADE S.A. posiada w niej 100 % kapitatu zaktadowego, ktory wynosi 5 tys. zt oraz 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

MONNARI TRADE S.A. traktuje spotki zalezne jako inwestycje diugoterminowa. Nie wystepuje kapitat udziatowcow nie
sprawujgcych kontroli.

Przedmiot dziatalnosci.
Przedmiotem podstawowej dziatainosci Spdtki Dominujacej MONNARI TRADE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z), obecnie pod
marka MONNARI na terenie Polski.
Spdtka Dominujgca realizuje sprzedaz poprzez nastepujgce kanaty dystrybucii:

o salony firmowe w liczbie 129 (31.12.2014 r.) zlokalizowane w centrach handlowych i galeriach oraz jeden przy

ulicy handlowej w centrum Warszawy,
o sklep internetowy i inne platformy internetowe,
e oraz przez sprzedaz zewnetrzng/ hurtowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci powyzej opisanych spétek zaleznych jest $wiadczenie ustug na rzecz
MONNARI TRADE S.A. oraz wzajemnych ustug w Grupie, w zakresie:

obstugi sprzedazy i dystrybuciji odziezy,

projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcia,

ustug magazynowych i logistycznych,

zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowe;,

ustug administracyjnych i informatycznych,

obstugi finansowo-ksiegowej,

wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktérych zlokalizowane sg salony z markg MONNARI,
zarzadzania nieruchomosciami.

Spdtka Dominujaca koncentruje sie na sprzedazy towardw sygnowanych markg MONNARI, a takze na dziataniach
zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez réznego rodzaju
dziatania marketingowe.

Utworzenie wyzej wymienionych spotek miato na celu wydzielenie ze Spétki Dominujacej obszardw, ktore
zreorganizowano tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym. PowyZzsza struktura organizacyjna podnosi
efektywno$¢ dziatania Grupy Kapitatowej.

Spdtka Dominujaca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktéry stanowi 0,06% w ogdlnej liczbie udziatow oraz
0,06 % w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spétka ta nie podlega konsolidacii.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. Grupa nie sporzadzata wcze$niej sprawozdan skonsolidowanych ze wzgledu na brak istotnych réznic w
poréwnaniu do sprawozdan jednostkowych spdtki MONNARI TRADE S.A. Wszystkie dane poréwnawcze prezentujg
wielkosci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spotki zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia
nad nimi kontroli, czyli od daty ich zarejestrowania w KRS. Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne
salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

2.2. Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu
na dzien 10 kwietnia 2015 r. roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:
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(i) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej)
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zastepujacym MSR
39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. MSSF 9 okresla wymogi w zakresie ujmowani i wyceny,
utraty warto$ci, zaprzestania ujmowania oraz rachunkowo$ci zabezpieczen.
Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywéw finansowych, ktdra
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi
aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejace wymagania oparte na regutach
zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje rowniez ujednoliceniem modelu utraty warto$ci w stosunku do
wszystkich instrumentow finansowych.
Utrata warto$ci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty warto$ci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktory
wymaga biezacego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegoinosci, nowy standard wymaga, aby
jednostki ujmowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz
pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentow w szybszy niz
dotychczas sposéb.
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowo$ci zabezpieczen, z
rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczacg
zmiane rachunkowo$ci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowos$ci do praktycznej
dziafalno$ci zarzadzania ryzykiem.
Whasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na
zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wiasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat.
Zarzad Spotki Dominujacej przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ w przysztosci wplyw na
kwoty prezentowane w pozycjach aktywow finansowych i zobowigzan finansowych spdtki. Nie ma jednak
jeszcze mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych wptywu MSSF 9, dopdki
spotka nie przeprowadzi szczego6towej analizy.

(ii) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej)
MSSF 15 ,Przychody z uméw z Kklientami” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku.
Standard ten okre$la, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczego6towych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz
wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich
uméw z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg uméw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz umoéw
ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposdb,
aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla
wysoko$¢ wynagrodzenia (1. ptatno$¢), do ktdrego spdtka spodziewa sie uzyskaé prawo w zamian za towary
lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie bylty szczegétowo regulowane
przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje uméw) jak i dostarcza obszerniejsze
wyjasnienia na temat ujmowania umow wieloelementowych.
Zarzad Spotki Dominujacej przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przysziosci znaczacy
wptyw na kwoty i ujawnienia prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki. Nie ma jednak
mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopdki
spotka nie przeprowadzi szczegGtowej analizy w tym aspekcie.

(iif) Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspbinym przedsiewzieciem (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany majg na celu usunigcie sprzeczno$ci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze ujecie
zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspoinego przedsiewziecia zalezy od
tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zdaniem Zarzadu Spétki Dominujgcej zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki.
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(iv) Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczanie nabycia udziatéw we wspéinych operacjach” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Rozliczanie nabycia udziatow we wspoinych operacjach opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku.
Zmiany dostarczajg nowe wskazowki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatbw we wspoinych
operacjach majacego forme przedsiewziecia.

(v) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej)

Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12
maja 2014 roku. Zmiany precyzujg, ze stosowanie metod opartych na przychodach do obliczania amortyzacii
$rodka trwatego nie jest wiasciwe, poniewaz przychody uzyskane z dziatalno$ci, ktéra obejmuje wykorzystanie
aktywow na ogdt odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywdw. Zmiany precyzujg réwniez, ze przyjecie przychodu jako podstawy pomiaru zuzycia
korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw niematerialnych jest co do zasady
uwazane za nieodpowiedne. Dopuszczalne sg jednak odstepstwa od tej zasady w $Scisle okre$lonych
okoliczno$ciach.

(vi) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: uprawy ro$linne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)
Rolnictwo: uprawy roslinne zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku. Zmiany wigczajq
uprawy rodlinne, ktére sg wykorzystywane wytacznie w celu wzrostu produktdow, w zakres MSR 16 i w zwigzku
z tym rozliczane one sg w taki sam spos6b jak rzeczowe aktywa trwate.

(vii) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach”
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

(vii) ~ Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

(ix) Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 lub po tej dacie
Opublikowane w dniu 25 wrze$nia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych standardow i interpretacji w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢
interpretacji. Poprawki zawierajg nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (i)
kontraktéw ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF 7 w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach
finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (v) ujawniania informacji ,w innym miejscu
$rodrocznego raportu finansowego”.

Zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na
jednostkowe sprawozdania finansowe Spotki.

Jednocze$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki dominujacej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzier bilansowy.
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w Spotce w roku 2014:

(i) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 "Jednostki inwestycyjne”

Zmiany definiujg "jednostke inwestycyjng" i wprowadza wyjatek od wymogu konsolidacji spétek zaleznych dla
"jednostek inwestycyjnych". Jednostka inwestycyjna nie konsoliduje swoich jednostek zaleznych. Zamiast tego
wycenia swoje udziaty w spotkach zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zaréwno w
skonsolidowanym jak i jednostkowym sprawozdaniu finansowym). Aby zakwalifikowa¢ dang jednostke jako
"jednostke inwestycyjng", muszg by¢ spetnione nastepujace warunki - j. jednostka:

* pozyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw w celu zapewnienia im ustug zarzadzania inwestycjami,

+ zobowigzuje sie wobec inwestora(6w), ze jego celem dziatalno$ci jest lokowanie funduszy wytacznie w celu
osiggniecia zwrotdw z przyrostu majatku, dochodéw z inwestycji, lub obu,

* ocenia i wycenia wyniki na podstawie zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wycenianych w wartosci
godziwej.

Spdtka Dominujgca nie spetnia definicji "jednostki inwestycyjnej" i w konsekwencji powyzsze zmiany nie majq
zastosowania do spofki.

(i)~ Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw i zobowigzah
finansowych
Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech gtéwnych obszarach (a) wyjasnienie,
na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty"; (b)
jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka
rozliczeniowa na potrzeby kompensat. Zmiany zostaty zastosowane retrospektywnie.

Poniewaz Grupa nie posiada aktywédw finansowych i zobowigzan finansowych, ktére kwalifikujg sie do
kompensowania, zastosowanie zmian nie miato wptywu na ujawnien lub na kwoty ujete w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki.

(i) Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotycza ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywéw, u
ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty warto$ci oraz w sytuacji kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest oparta na
warto$ci godziwej pomniejszona o koszty zbycia. Przy opracowywaniu MSSF 13 ,Okre$lanie wartoSci
godziwej”, RMSR postanowita zmieni¢ MSR 36 w taki sposob aby wprowadzi¢ wymog ujawnienia informacji o
wartosci odzyskiwalnej aktywéw, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartoSci. Aktualne zmiany
wyjasniajg pierwotny zamiar RMSR, Zze zakres tych ujawnien jest ograniczony jedynie do wartoSci
odzyskiwalnej aktywdw, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz kiedy warto$¢ odzyskiwalna
jest oparta na wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Powyzsze zmiany nie mialy znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

(iv)  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow pochodnych i
dalsze stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczeri (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany o niewielkim zakresie dajg mozliwo$¢ dalszego stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen w przypadku
nowacji instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument zabezpieczajacy) w taki sposob, ze jego
strong staje sie kontrahent centralny, pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkéw. Zmiany zostaty
zastosowane retrospektywnie.
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Grupa nie posiada instrumentéw pochodnych, ktore by podlegaty nowacji. W zwigzku z tym powyzsze zmiany
nie miaty wptywu na kwoty wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

(v/  Nowe i znowelizowane Standardy dotyczace konsolidacji, wspélnych ustalen umownych, jednostek
stowarzyszonych i ujawniania informacji.

W maju 2011 roku RMSR wydata pakiet pieciu standardéw dotyczacych konsolidacji, wspdlnych ustalen
umownych, jednostek stowarzyszonych i ujawniania informacji. W sktad pakietu wchodzity MSSF 10
,okonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne”, MSSF 12 ,Ujawnianie na
temat udziatdbw w innych jednostkach”, MSR 27 (2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” i MSR 28
(2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach’. Po wydaniu tych
standardéw wydano rowniez poprawki do MSSF10, MSSF 11 i MSSF 12, precyzujace wytyczne dotyczace
okresu przejéciowego przy zastosowaniu tych standardéw po raz pierwszy.

2.4. Wcze$niejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zarzad Spotki Dominujacej podjat decyzje, iz zaden ze
Standarddéw nie bedzie wczesniej stosowany.

2.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktdre jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardéw
i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

(i) Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 17 czerwca 2014 roku lub pézniej)
KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla
kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktérych jest wymdg posiadania obecnego obowigzku
wynikajacy z przeszlych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacjia wyjasnia, ze zdarzeniem
skutkujacym powstanie zobowigzania do uiszczenia opfaty publicznej jest dziataino$¢ podlegajaca optacie
publicznej okreslona w odpowiednich przepisach prawnych.

Zarzad Spotki Dominujgcej przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedq miaty znaczacego wptywu na kwoty
wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

(i) Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)
Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3,
MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie)

(i)~ Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)
Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3,
MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2015 lub po tej dacie).

(iv)  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2015 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢é z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
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miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostaltyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

2.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa zmienita

dobrowolnie nastepujace stosowane uprzednio zasady rachunkowosci i prezentacji danych. Dane poréwnawcze

zostaty odpowiednio przeksztatcone:

(i) Poczawszy od 2014 r. zmieniono zasade klasyfikacji czesci kosztéw zwigzanych z pozyskiwaniem nowych
kolekcji. Koszty te byty prezentowane w 2013 r. w kosztach ogdlnego zarzadu, od 2014 r. stanowig cze$¢
kosztow sprzedazy. Koszty te wyniosty 5.194 tys. zt za rok 2013 .

(i) Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzone sg od réznic przejsciowych, w tym od niewykorzystanej straty
podatkowej, w wysokosci mozliwej do odliczenia w przysziosci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
prezentowane sg W bilansie per saldo, po pomniejszeniu o rezerwe na podatek odroczony. Aktywa i rezerwa na
podatek dochodowy wynosity na 31.12.2013 r. 50 tys. zt.

(i) Zmianie ulegta takze zasada dokonywania wyceny pozycji walutowych — do ich wyceny stosowany jest Sredni
kurs NBP, zamiast kursu banku. Nie spowodowato to istotnych zmian w warto$ciach prezentowanych w bilansie
i w rachunku zyskéw i strat.

(iv)  Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej zostat zaprezentowany w pozycji 'Pozostate
zyski (straty) z inwestycji' zamiast 'Pozostate przychody operacyjne'. Jest to zmiana w stosunku do prezentacii
danych za IV kwartat 2014 (kwota 831 tys. zt) . W 2013 r. starta na wycenie nieruchomo$ci wyniosta 371 tys. zt
i byta wykazywana w pozostatych przychodach operacyjnych ( 640 tys. zt) i w pozostalych kosztach
operacyjnych (1.011 tys.)

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej jednostki.

3.2, Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
niektorych aktywdéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w warto$ciach przeszacowanych albo
wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktdrg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywdw lub zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtownym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na
obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy
uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, jednostka bierze
pod uwage wiasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod
uwage przy wycenie aktywdw lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i/ lub ujawniania
informacji w sprawozdaniu finansowym jednostki ustala sie na ww. podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie
akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktore sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktore
majq pewne podobienstwa do wartoSci godziwej, ale nie sq wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto
zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celow sprawozdawczo$ci finansowej, wyceny w warto$ci godziwej sq skategoryzowane wedtug trzech
poziomoéw w zaleznoéci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od
znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartoci godziwej jako cato$ci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujacy
Sposob:
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Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywow lub zobowigzan, do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny.
Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg
obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.
Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub
zobowigzan.
Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ziotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne rdznice pomiedzy kwotami ogdtem, a sumg ich skfadnikow,
wynikajg z zaokraglen.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki i jednostek (w tym jednostek
strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spétke i jej jednostki zalezne. Spdtka posiada kontrole, jezeli:
posiada wtadze nad danym podmiotem,
podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spdtka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub
kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jezeli Spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczajg do
umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wtadze.
Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wtadzy, Spotka analizuje wszystkie istotne
okolicznosci, wtym
wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatow i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw; \potencjalne prawa glosu posiadane przez
Spdtke, innych udziatowcdw lub inne strony;
prawa wynikajace z innych ustalert umownych; a takze
dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce glosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna si¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke, a koriczy w chwili
utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spotke kontroli do
daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezna.

Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochoddw przypisuje si¢ wtascicielom Spétki i udziatom
niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom
niesprawujacym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatdw niesprawujacych kontroli.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy
pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminacji.

34. Wartos¢ firmy

Dla celdéw testu na utrate wartosci warto$¢ firmy alokuje sie do poszczegélnych osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich o$rodkéw), ktére majg odnie$¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem
potaczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktorego alokuje sie warto$¢ firmy, jest testowany na utrate warto$ci raz do
roku lub czesciej, jezeli wystepujq przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna
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o$rodka generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci
alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowa¢ kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a
pozostatg czes¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywdw tego osrodka, proporcjonalnie do warto$ci bilansowej kazdego z
nich. Odpis z tytutu utraty warto$ci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie
odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia odrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w
obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

3.5. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, je$li ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogolnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia si¢ po nizszej sposrdd dwadch
wartosci: pierwotnej warto$ci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.6. Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty,
zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego

3.6.1. Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie prawa do
tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

przeniesienia z jednostki na nabywce znaczacego ryzyka i korzySci wynikajacych z prawa wtasno$ci towarow;

scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

mozliwo$ci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;
wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.6.2. Swiadczenie ustug
Przychody z umowy Swiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy.

3.6.3. Tantiemy

Przychody z tantiem ujmuje sie¢ metodgq memoriatowa, zgodnie z tre$cig odno$nych uméw (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke korzy$ci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢
przychodu). Tantiemy naliczane wedtug czasu powstania ujmuje sie metoda liniowa w okresie obowigzywania umowy.
Tantiemy zalezne od produkcji, sprzedazy i innych wskaznikow ujmuje sie przez odniesienie do warunkow stosownej
umowy.
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3.6.4. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychod z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze
zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢
wysoko$¢ przychodu).

Dochod odsetkowy ze sktadnika aktywow finansowych ujmuije sie, jezeli zachodzi prawdopodobiefstwo uzyskania przez
jednostke korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w
czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej
stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow
finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdéw w momencie poczatkowego ujecia.

3.7 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
ustalanym przez NBP obowigzujacym na dzieni transakcji. Dla operacji przeprowadzanych na rachunkach bankowych i w
kasie Spdtki wyrazonych w walutach obcych:

- stosuije sie kurs kupna banku, z ktorego korzystajq dla przychodu (wptywu) walut,

- stosuje sie zasade wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
$redniego NBP obowigzujacego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w
walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja.

3.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezpo$rednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajg warto$¢
kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktoérym
zostaty poniesione.

3.9. Koszty Swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Zobowigzania z tytutu Swiadczen dla pracownikéw z tytutu wynagrodzen i urlopéw wypoczynkowych sg ujmowane w
okresie w ktorym dane ustugi zostaty wykonane w warto$ci niezdyskontowanych spodziewanych Swiadczen jakie majg
by¢ wyptacone w zamian za te prace.

Ujete zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane sg w wartosci niezdyskontowanych
spodziewanych $wiadczen, ktore majg zostac zaptacone w zamian za zwigzane z nimi ustugi.

3.10. Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.10.1. Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z
wylaczeniem przychodéw przej$ciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przejéciowo niestanowigcych kosztow
uzyskania przychodow oraz pozyciji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
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3.10.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy warto$cig bilansowg sktadnikow aktywdw i zobowigzan w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania
wysoko$ci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich roznic
przejSciowych. Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz zostanie osiagniety dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych roznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywéw i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli rdznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z
poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji, ktdra nie wptywa na zysk
podatkowy ani ksiggowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przej$ciowych wynikajacych z
inwestycji w jednostkach zaleznych, chyba Ze jednostka jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie rdznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych réznic przejéciowych zwigzanych z takimi inwestycjami sg
ujmowane tylko do tego stopnia, Ze jest prawdopodobne, ze bedg wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na
podstawie ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzy$ci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje
sie, iz roznice przejéciowe ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Warto$¢ sktadnikdéw aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktdre nastgpig
odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartoSci
bilansowych aktywéw i zobowigzan.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie dostarczania towaréw i ustug, jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonym o
ujete odpisy z tytutu utraty wartosci, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sq w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty warto$ci.
Koszt wytworzenia obejmuje opfaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci jednostki. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych
rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywédw
trwatych jednostki.

Amortyzacje budynkdw i budowli ujmuje sie w wynik finansowy.

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacii.

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej 0 umorzenia i taczne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywdw (innych niz grunty oraz
$rodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci
rezydualne oraz metody amortyzacji s weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym
zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa si¢ z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sig iz nie uzyska sie
korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania
z uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki
aktywow zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tego
sktadnika).

3.12. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktorych wiasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub zwigkszenia
wartosci kapitatu (obejmujg réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te
wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci
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inwestycyjne wycenia sie w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmuje sie w wynik finansowy w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuije sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot nie
spodziewa sie osiggna¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usunigcia
nieruchomo$ci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik finansowy okresu, w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

3.13.  Aktywa niematerialne

3.13.1. Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okre$lonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzyteczno$ci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkdéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa
niemateriaine o nieokre$lonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o
skumulowang utrate warto$ci.

3.13.2. Zaprzestanie ujmowania aktywéw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywdw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub
zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika aktywdw
niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.14.  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywow
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartoS¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartoéci odzyskiwalnej sktadnika
aktywow, przeprowadza sie analize warto$ci odzyskiwalnej dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do
ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow. Je$li mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji, sktadniki
majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegélnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktdrych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty warto$ci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spoérdd dwdch warto$ci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych przeptywdw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowg
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty warto$ci ujmuije sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z
tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
warto$ci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.

3.15.  Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapasow ustalane
metodg FIFO. Koszty wycenia si¢ wg cen nabycia - powiekszonych o wszystkie koszty zwigzane z dostawg. Warto$¢
mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszona o koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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3.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewno$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W
przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego
zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w
czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sig jg wiarygodnie wycenic.

3.16.1. Umowy rodzace obciazenia
Biezace zobowigzania wynikajace z umow rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzacg
obcigzenia uwaza sig umowe zawartg przez jednostkg, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.16.2. Reklamacje

Rezerwy na oczekiwane koszty zwrotéw reklamacyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy towardw, zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez jednostke w okresie
gwarancii.

3.17. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.
Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji
aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik) odpowiednio dodaje si¢ do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w
chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezpo$rednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu
zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.18.  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
(WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i
nalezno$ci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych i okrela sie jg w chwili
poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie i
wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywéw finansowych
wymagajace dostarczenia tych aktywdw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

3.18.1. Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i alokacji
dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokladna stopa dyskonta szacunkowych
przysztych wptywow pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych
integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustow) przez okres
prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci
bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dochdd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw diuznych innych niz aktywa finansowe
sklasyfikowane jako na WGPW.

3.18.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu
albo sg wyznaczone do wyceny w WGPW.
Skfadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
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zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi jednostka zarzadza tacznie, zgodnie z
biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w warto$ci
god2|wej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okoliczno$ciach; lub
sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg
przekazywane wewngtrznie; lub
sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w warto$ci godziwej przez
wynik.
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane
od aktywow finansowych i jest wykazywane na linii pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa jest
ustalana w sposob opisany w Nocie 30.

3.18.3. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej
charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalno$ci, ktére jednostka zamierza i jest w stanie utrzymac do
takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug kosztu
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci.

3.18.4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i
naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Dywidende z instrumentow kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez jednostke prawa do dywidendy.
Wartos¢ godziwg pienieznych aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej walucie
i przelicza po kursie spotowym obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice
kursowe ujmowane w wynik okresla si¢ na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywéw pienieznych. Inne
dodatnie i ujemne roznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢
oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji
kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonym o utrate wartoSci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

3.18.5. Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym udzielone pozyczki, nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug,
pozostate nalezno$ci oraz salda bankowe i $rodki na rachunkach wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci. W ramach pozostatych nalezno$ci wykazywane sq
réwniez przedptaty oraz zaliczki dokonywane na rzecz dostawcéw.

Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywna stope procentowa z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy
ktérych ujmowane dyskonta bytyby nieznaczace

3.18.6. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza si¢ analize aktywéw finansowych z wyjatkiem WGPW
celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, Ze nastgpita utrata wartosci aktywdw
finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen
po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywdw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty
zmniejszeniu.
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W przypadku inwestycji kapitalowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub
przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papierdw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartoSci mogg obejmowac:

znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacii finansowej firmy dtuznika;

znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.
Dla nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktore indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg
ocene wystepowania przestanek utraty warto$ci. Obiektywne przestanki utraty wartoci dotyczace portfela naleznosci
obejmujg doswiadczenia Spdtki z egzekwowaniem ptatno$ci oraz zwiekszenie liczby ptatnosci opoznionych powyzej 180
dni.
Utrata wartosci skfadnika aktywéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie
réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowa tego sktadnika aktywéw a warto$cig biezacq prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata warto$ci sktadnika aktywdw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna roznicy miedzy warto$cig
bilansowg tego sktadnika aktywow a wartodcig biezacg prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywéw finansowych. Taki odpis nie
ulega odwroceniu w pdzniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezpo$redniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty
warto$ci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktoérych warto$¢ bilansowa redukuje sie przy pomocy konta
rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciagalne odpisuije sie je w ciezar konta rezerwy.
W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jq do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartoSci
bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty warto$ci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach przenosi sig na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywdw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac¢ ze zdarzeniem, ktore nastapito po
ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na
dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartoSci nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez
uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty warto$ci papierow wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwigkszenie
wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycii
kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty warto$ci dtuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca si¢ przez
wynik finansowy, jezeli zwigkszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w sposob obiektywny powigza¢ ze zdarzeniem,
ktdre nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.18.7. Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych
generowanych przez ten skfadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim
rodzaje ryzyka i korzyéci wynikajace z praw wiasnoéci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi
wszystkich rodzajow ryzyka i korzy$ci wynikajacych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole
nad przeniesionym sktadnikiem aktywéw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania,
ktore bedzie musiata uiSciC. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzySci wynikajace z prawa
wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie
zewngtrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg
otrzymanej i naleznej zapfaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywéw finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwos¢
odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywdw), pierwotng wartos¢ bilansowa tego sktadnika alokuje sie miedzy czes¢
nadal uimowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe
tych czeSci na dzien przekazania. Rdéznice miedzy wartocig bilansowaq alokowang do czesci sktadnika aktywow
usunietej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te czeS¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio
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ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes¢ skiadnika aktywow nadal ujmowang w
bilansie a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

3.19.  Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitatowe

3.19.1. Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe

Instrumenty diuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat
wiasny na podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.19.2. Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlaja rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich
jej zobowigzan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywow po
odjeciu bezposrednich kosztow emisii.

Odkupione przez Spotke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wiasnym. W
przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentow kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje sie
zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

3.19.3. Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe

3.19.31.  Zobowiazania finansowe wyceniane w WGPW
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktdrymi jednostka zarzadza tacznie zgodnie z
biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub
jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan
finansowych i jest wykazywane w pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa jest ustalana w
sposdb opisany w nocie 32.

3.19.3.2.  Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.
Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i
alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow
stanowigcych integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustow) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do
wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujace w jednostce, zarzad jednostki zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osgadéw i zatozenn dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikdw aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

monnar: |m 28



GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

4.1. Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad
w procesie stosowania zasad rachunkowoéci jednostki i majace najwiekszy wplyw na wartoéci ujete w sprawozdaniu
finansowym.

4.1.1. Ujecie przychodéw

Spdtka osigga wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy detalicznej, rozpoznawane w dniu dokonywania transakcji, co nie
wymaga stosowania osadu. W wypadku sprzedazy hurtowej dla ustalenia momentu rozpoznania przychodu rozpatruje
sie warunki handlowe wynikajace z zawartych uméw. Z reguly sprzedaz rozpoznawana jest w momencie wydania
towaru kontrahentowi.

Wartos¢ sprzedazy pomniejszana jest o szacunek zwrotow reklamacyjnych, co przedstawiono w pkt 4.2.1 ponizej.

4.2. Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozZenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na
dzien bilansowy, majace znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku obrotowym.

4.2.1. Wysokos¢ rezerwy na zwroty reklamacyjne

Spdtka tworzy rezerwy (szczegoty w Nocie 28) na zwroty reklamacyjne w oparciu 0 szacunek poziomu tych zwrotdw,
ustalony w oparciu o dane historyczne za ostatnie lata. Zmiany preferencji klientéw, zmiany w stosowanych materiatach,
otoczenie rynkowe i czynniki makroekonomiczne moga spowodowac, iz faktyczny poziom zwrotéw bedzie odmienny od
zatozonego.

4.2.2. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow

Dokonujac odpiséw doprowadzajacych warto$¢ bilansowg zapaséw do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania Spétka
opiera sig na swoim do$wiadczeniu w mozliwosci sprzedazy starszych kolekcji. W efekcie tworzony jest odpis w
wysokosci 100% ceny nabycia na kolekcje starsze niz 5 lat oraz 50% na kolekcje od 2 do 5 lat (Nota 22). Zmiany
preferenciji klientdw, otoczenie rynkowe i czynniki makroekonomiczne mogg spowodowac, iz faktyczne przychody ze
sprzedazy tych towardw beda roznity sie od przyjetych zatozen.

4.2.3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci

Odpis z tytut utraty wartosci nalezno$ci tworzony jest na naleznosci handlowe starsze niz 180 dni oraz na takie
pozostate naleznosci, ktérych odzyskanie w ocenie zarzadu obarczone jest duzym ryzykiem (Nota 23). Niezaleznie od
tworzonych odpisow zarzad prowadzi dziatania w celu wyegzekwowania wszystkich naleznych Spétce kwot. W
rezultacie Spotka moze w kolejnych okresach uzyska¢ wptywy z pozycji, ktére na dzien bilansowy zostaty objete
odpisem. Z drugiej strony sytuacja finansowa dtuznikéw Spétki moze ulec zmianie lub mogq zaistnie¢ takie zdarzenia,
ktore spowoduja, iz realizacja sald wykazanych w bilansie bedzie utrudniona.

4.2.4. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji rzeczowych aktywdw
trwatych, wykazane w Nocie 15, na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym
zarzad nie stwierdzit konieczno$ci dokonywania istotnych zmian w tym zakresie.

5. Przychody

Analiza przychoddw ze sprzedazy jednostki za biezacy rok przedstawia sie nastepujaco:

. Okres

Okres zakoriczony zakoriczony

31112/2014 31112/2013

PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy towarow 172 067 142 875

Przychody ze $wiadczenia ustug 2 859 2564

Przychody ze sprzedazy materiatow 259 79
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175 185 145 517

6. Segmenty operacyjne

6.1. Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

GK MONNARI TRADE S.A. prowadzi jeden rodzaj dziatalnoSci (jeden segment operacyjny), ktéry uznano za
podstawowy — sprzedaz detaliczna odziezy i akcesoriow odziezowych. Sprzedaz detaliczna to 90% ogdtu przychodow i
92% wyniku brutto na sprzedazy. Przychody i zyski realizowane z pozostatych zrédet - ustugi najmu, sprzedaz hurtowa -
nie przekraczajg tacznie 10% catosci przychodow i zyskow Spotki.

Spdtka dziata w ramach jednego segmentu geograficznego, ktérym jest terytorium Polski. Sprzedaz eksportowa jest
marginalna, ponizej 1 % catosci przychoddw.

Decyzje zarzadcze podejmowane sg w oparciu o dane na bardzo niskim stopniu agregaciji - analizy przychodéw i marz w
szczegdtowych przekrojach asortymentowych, kolekcjach czy placowkach handlowych, ktore nie spetniajg definicji
segmentdw operacyjnych. W zwigzku z powyzszym Grupa wyrdznia tylko jeden segment sprawozdawczy.
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6.2. Przychody z gtéwnych produktow i ustug
Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktow i ustug przedstawiajq sie nastepujaco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/112/2013

PLN’000 PLN’000

Sprzedaz detaliczna odziezy i akcesoriow odziezowych 157 268 136 530
Sprzedaz hurtowa odziezy i akcesoriéw odziezowych 14798 6345
Sprzedaz ustug najmu 2378 2106
Sprzedaz pozostatych ustug 481 457
Sprzedaz materiatéw 259 79
175 185 145517

6.3. Informacje o wiodacych klientach

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$ci w Grupie nie wystepuje koncentracja przychodéw w ramach jednego
odbiorcy

7. Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakoriczony
31112/2014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 264 706
Pozostate pozyczki i naleznoci 893
Aktywa finansowe, ktore utracity warto$¢ 40 139
Razem 1198 845
Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:
Stan na Stan na
31/12/12014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy .
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotowke w kasie i lokaty bankowe) 1198 845
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci .
Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie sg wyznaczone do wyceny w WGPW 1198 845
Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych - -
Razem 1198 845
Pozostate przychody finansowe
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 555
Razem 1754 845

Nie zostaty ujete zadne przychody w odniesieniu do pozyczek i naleznosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu
utraty warto$ci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci handlowych (patrz Nota 13 i 23).
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8. Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakoriczony
31/12/2014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych od jednostek 6 1201
powigzanych)

Pozostate koszty odsetkowe - 22
Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW 6 1223
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywéw spetniajacych warunki kapitalizacii - -

6 1223
Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych:
Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w WGPW -
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na rdznicach kursowych - 162
Pozostate koszty finansowe 20 9
25 1395

Nie zostaty ujete Zadne koszty w odniesieniu do pozyczek i nalezno$ci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu
utraty warto$ci ujetych / odwréconych w odniesieniu do nalezno$ci handlowych

9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
311212014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 467 467
467 467

Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate 182 1061
Aktywa finansowe - -
Nalezno$ci handlowe i pozostate 55 872
Zapasy 291 -
528 1933
Pozostate przychody operacyjne: - -
Nadwyzki inwentaryzacyjne 28 193
Uzyskane odszkodowania 954 163
Pozostate (zagregowane pozycije nieistotne) 492 804
2 468 3541
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9.2. Pozostate koszty operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakoriczony
31112/2014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego - 15
- 15
Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy -
Aktywa niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate -
Aktywa finansowe -
Nalezno$ci handlowe i pozostate 185 72
Zapasy 223 825
408 898
Pozostate koszty operacyjne:
Dotacje 298
Niedobory inwentaryzacyjne 123 95
Koszty likwidacji majatku trwatego 172
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 537 626
1537 1634
9.3. Pozostate zyski (starty) z inwestyc;ji
Okres Okres
zakonczony zakonczony
311212014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci 1 1329
Strata ze sprzedazy nieruchomosci -
1 1329
- 0
Zyski z wyceny nieruchomo$ci 831 640
Straty z wyceny nieruchomosci - (1011)
831 (371)
832 958
10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej
10.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy
Stan na Stan na
3112/12014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 3089 249
Dotyczacy poprzednich lat -
3089 249
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Odroczony podatek dochodowy: -
Dotyczacy roku biezacego (1188) 106
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku -
Korekty do podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami stawek podatkowych czy przepiséw

podatkowych

Odpisy (odwrdcenia wezesniej dokonanych odpisdw) od aktywdw z tytutu podatku odroczonego) -

(1 188) 106

Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezacym z dziatalno$ci kontynuowanej 1901 355

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogolnych w tym zakresie. Rok
podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31112/2014 31112/2013

PLN’000 PLN’000

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 32 260 17 764

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2013: 19%) 6129 3375

Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych (1 250) (552)

Efekt podatkowy kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw 673

podatkowych

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie, na ktére nie zostato utworzone aktywo (1799) (3 141)
podatkowe w poprzednich latach

Pozostate (303) -

2777 355

(i) Podatek odroczony wykazany w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (877) -

Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowanej 1901 355

(i) Do konca 2013 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane byty w wysokosci nie wyzszej niz

rezerwa na podatek odroczony, ze wzgledu na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji tego
sktadnika aktywow w przyszitosci. W zwigzku z zakoriczeniem procesu realizacji uktadu zawartego z
wierzycielami w 2010 r. i poprawg wynikow finansowych, poczawszy od 2014 r. aktywa z tytutu podatku
odroczonego tworzone sg od wszystkich roznic przejSciowych, ktorych realizacja w przysziosci jest
prawdopodobna. W rezultacie w wyniku roku 2014 wykazany jest podatek odroczony wynikajacy z rdznic
przejsciowych i strat podatkowych powstatych w latach poprzednich

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2014 i 2013 wynosi 19% i stanowi ono podatek
dochodowy od 0sdb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi.

10.2. Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
3112/2014 3112/2013
PLN’000 PLN’000
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 135 64
Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 1207 80
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10.3. Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuaciji finansowej:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Tabela ponizej prezentuje stan ujemnych i dodatnich réznic przejéciowych oraz odpowiadajacy im podatek odroczony na
poszczegolne dni bilansowe. Wszystkie zmiany podatku odroczonego podlegajg ujeciu w ramach rachunku zyskow i

Stan na Stan na
3112/2014 3112/2013
PLN’000 PLN’000
1846 50
(659) (50)
1188

strat.
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
01/01/2013 01/01/2013 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice Podatek Réznice Podatek Roéznice Podatek
przej$ciowe odroczony przej$ciowe odroczony przej$ciowe odroczony
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Ujemne réznice kursowe 150 28 602 114 78 15
| Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 970 184 - - 102 19
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 2736 520 2208 419 1255 239
Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty 1153 219 773 147 1004 191
Odp_ls gktuahzu@cy \A{artosc sroquw trwatych, 4874 926 2 695 512
WNiP i inwestycji w nieruchomosci
Ujemne‘réznice przejSciowe zwigzane z aktywami 558 106 3286 624
trwatymi
Strata podatkowa z lat ubiegtych 2377 452 10 766 2045 1296 246
12 819 2 436 14 348 2726 9716 1 846
Odpis aktualizujacy 1281 2 676
Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 1155 50 1 846
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Dodatnie roznice przejsciowe dotyczace majatku 3801 792 31 6 2003 381
trwatego
Dodatnie roznice kursowe z wyceny bilansowe; 491 93 7 1 570 108
Wycena instrumentdw finansowych 1226 233 227 43 893 170
5518 1049 265 50 4716 659
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego 106 0 1188
netto
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10.4. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
Na dzien bilansowy nie zostaly wykazane nastepujace aktywa z tytutu podatku odroczonego:
- Niewykorzystane straty podatkowe - 10 766
- Niewykorzystane ulgi podatkowe - -
- Rdznice przejsciowe - -
- 10 766
11. Dziatalno$¢ zaniechana
Nie wystapita
12. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Stan na Stan na
31112/2014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
Grunty przeznaczone do zbycia - - 359
Srodki trwate przeznaczone do zbycia - - 21500
- - 21859

Na koniec 2013 nieruchomo$¢ przy ul. Rzgowskiej 30 w todzi, bedaca wiasnoscig Spdtki Dominujacej, byta
wykazywana jako aktywa przeznaczone do zbycia, poniewaz Zarzad Spdtki Dominujacej poszukiwat aktywnie nabywcy,
ze wzgledu na warunki zawartego z wierzycielami uktadu. W grudniu 2013 r. podpisano umowe przedwstepnag, a w

marcu 2014 r. umowe ostateczng zbycia tej nieruchomosci do spotki zaleznej Madam Mode Sp. z 0.0.

Poczawszy od sprawozdan za 1 kwartat 2014 nieruchomo$¢ zostata zakwalifikowana jako $rodek trwaty
wykorzystywana na wiasne potrzeby, uwzgledniajac planowany sposob jej wykorzystania w ramach Grupy Kapitatowe;.

13. Wynik na dziatalnos$ci kontynuowanej

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej przypada na:
Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 30 359 17 408
Udziatowcom niedajgcym kontroli
Razem 30 359 17 408
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Na zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej wptynety miedzy innymi nastepujace pozycie:

13.1 Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowych (patrz Nota 25)
Odpisy aktualizujgce inwestycji kapitatowych DDS
Odpisy aktualizujgce inwestycji dtuznych DDS

Odpisy aktualizujgce aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci

Odpisy aktualizujgce pozyczek wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

Odwracenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci handlowych

13.2 Koszty amortyzacji i umorzenia

Umorzenie rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja aktywdw niematerialnych

Razem amortyzacja i umorzenie

13.3 Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze - koszty wynagrodzen

Razem koszty $wiadczen pracowniczych

13.4 Struktura rodzajowa kosztow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

m

nnari

m

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
3112/2014 3112/12013
PLN’000 PLN’000
94 18
94 18
(74) (20)
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31112/2014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
3111 2761
106 98
3217 2858
0 0
27 905 23928
27 905 23928
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31112/2014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
3217 2858
4185 4693
37 768 31290
397 564
23395 20 062
4510 3 866
3270 3429

37



GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie

zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogbtem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogotem

14.1. Podstawowy zysk na akcje

Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na akcje ogétem

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego zysku
na akcje z dziatalnoSci zaniechane;

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci kontynuowane;

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje

monnar: |m

Okres zakoniczony Okres zakonczony
31/12/2014 311122013
gr na akcje gr na akcje
99,3 57,0
99,3 57,0
99,3 57,0
99,3 57,0
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31112/2014 3112/2013
PLN’000 PLN’000
30 359 17 408
30 359 17 408
30 359 17 408
Okres zakoniczony Okres zakonczony
31/12/2014 311122013
'000 '000
30563 30563
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14.2. Rozwodniony zysk na akcje

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 19%)
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogotem

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego zysku

na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej

Okres zakoniczony
31112/2014

Okres zakonczony
31/12/12013

PLN’000

17 408

17 408

17 408

Srednia wazona liczba akgji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania zwyklego wskaznika w

nastepujacy sposob:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje

Akcje jakie zaktada sig, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje

14.3. Skutki zmiany zasad rachunkowosci

Stan na 31/12/2014

Stan na 31/12/2013

'000
30 563

30 563

Zmiany w zasadach rachunkowo$ci jednostki w biezacym roku obrotowym opisano szczegétowo w Nocie 2.6. Zmiany te

nie wptynety na wysoko$¢ zysku na akcje za rok 2013 12014

15. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe: 31/%7;022 31/%7;022
PLN’000 PLN’000

Grunty wlasne 595 236
Budynki 32 160 12 757
Maszyny i urzadzenia 1801 1788
Srodki transportu 370 449
Pozostate 1630 1229
Srodki trwate w budowie 752 31
37 308 16 490
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP

RODZAJOWYCH) W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2013 Maszyny i . Srodki trwate w
DO 31 GRUDNIA 2013 Grunty wtasne Budynki urzadzenia Srodki transportu Pozostale budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu

- 21 593 6 061 1814 1893 2215 33 576
Zwiekszenia (z tytutu) 236 2 558 111 - 123 3918 6 947
- zakup - - - - - 3918 3918
- rozliczenie $rodkéw trwatych z inwestycii 236 2 558 111 - 123 - 3028
Zmniejszenia (z tytutu) - 888 1 - 2 4 332 5222
- likwidacja - 557 1 - 2 - 559
- rozliczenie $rodkow trwatych z inwestycji - - - - - 3028 3028
- naktady na nieruchomo$¢ inwestycyjng - - - - - - -
- sprzedaz - 332 - - - 1304 1635
Warto$¢ brutto na koniec okresu 236 23 263 6171 1814 2014 1802 35 300
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu - 8 964 3423 1301 488 - 14177
Amortyzacja za okres (z tytutu) - 1541 406 63 262 - 2272
- koszty amortyzacji - 2030 406 63 263 - 2763
- zmniejszenie (likwidacja) - - 356 - 1 - - 2 - - 358
- zmniejszenie (sprzedaz) - - 133 - - - - - 133
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu - 10 506 3 828 1 365 750 - 16 449

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek
okresu - 211 616 - 1170 2174 4172
- zwigkszenie (utworzenie) - - - - - - -

- zwiekszenie (zmiana kwalifikacji) - - - - - - -

- Zmniejszenie (rozwigzanie) - - 86 - 61 - - 1136 - 403 - 1686
- zmnigjszenie (wykorzystanie) - - 124 - - - - - 124
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec

okresu - - 555 - 35 1771 2 361
Warto$¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 236 12 757 1788 449 1229 31 16 490
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP

RODZAJOWYCH) W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2014 Maszyny i . Srodki trwate w
DO 31 GRUDNIA 2014 Grunty wiasne Budynki urzadzenia Srodki transportu Pozostate budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 236 23 263 6171 1814 2014 1802 35 300
Zwiekszenia (z tytutu) 359 22 413 287 10 567 3737 27 373
- zakup 0 22 0 0 0 3737 3759
- rozliczenie $rodkow trwatych z inwestycji 0 890 287 10 567 0 1754
;tz);llgna klasyfikacji aktywéw przeznaczonych do 359 21 500 0 0 0 0 21 859
Zmniejszenia (z tytutu) 0 669 155 334 3 4683 5844
- likwidacja 0 295 155 0 3 20 473
- rozliczenie $rodkow trwatych z inwestycji 0 0 0 0 0 1754 1754
- naktady na nieruchomo$¢ inwestycyjng 0 0 0 0 0 326 326
- sprzedaz 0 374 0 334 0 2583 3291
Warto$¢ brutto na koniec okresu 595 45 007 6 303 1489 2579 856 56 828
0 0 0 0 0 0 0
illztler:ll:lowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 0 10 506 3828 1365 750 0 16 449
Amortyzacja za okres 0 2341 300 -245 164 0 2559
- koszty amortyzacji 0 2 550 370 5 164 0 3090
- zmniejszenie (likwidacja) 0 -209 -70 0 0 0 -280
- zmnigjszenie (sprzedaz) 0 0 0 -251 0 0 -251
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 0 12 847 4128 1119 914 0 19 008
0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek
okresu 0 0 555 0 35 1771 2 361
- zwigkszenie (utworzenie) 0 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenie (zmiana kwalifikacji) 0 0 0 0 0 0 0
- Zmnigjszenie (rozwigzanie) 0 0 -182 0 0 -1 667 -1849
- zmnigjszenie (wykorzystanie) 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec 0 0 374 0 35 104 513
okresu
Warto$¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu 595 32 160 1801 370 1630 752 37 308
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Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywéw trwatych:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 5do 10 lat
Srodki transportu 5 lat

Pozostate od 5 do 10 lat

15.1. Utrata wartosci ujeta w biezacym roku

W roku 2014 i 2013 nie przeprowadzono oceny na utrate wartosci, gdyz nie byto zadnych przestanek wskazujacych na
koniecznos¢ dokonania takiej oceny. Rozwigzanie odpiséw, ktore miato miejsce w 2014 i 2013 r. zwigzane byto ze
zbyciem lub likwidacjg aktywow objetych odpisem.
Rozwigzanie odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci uwzgledniono w rachunku zyskow i strat w pozycjach
pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

15.2. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunt oraz budynki o warto$ci bilansowej wynoszacej 0k.22,6 min PLN (w 2013: 21,8 min PLN) zostaty oddane w
zastaw jako zabezpieczenie kredytow zaciagnietych przez jednostke (patrz Nota 25).

16. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Warto$¢ godziwa ukonczonych nieruchomosci inwestycyjnych - -
Warto$¢ godziwa nieukoriczonych nieruchomosci inwestycyjnych 4283 3126
Okres zakonczony Okres zakoniczony

311212014 311212013

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 3126 5346
Poczynione naktady 326 130
Zbycia - (1338)
Przeniesienia z rzeczowych aktywéw trwatych - -
Nieruchomosci zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia -
Zysk/(strata) netto z przeszacowania 831 (1011)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4283 3126

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne jednostki sg jej wtasnoscia.

16.1. Wycena wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej Spotki przy ul. Dabrowskiego 4 w todzi na dzieri 31 grudnia 2013 roku
zostata obliczona na podstawie wyceny przeprowadzonej przez firme BUDWIN wg stanu na dzien 14.10.2011 r.
Warto$¢ godziwa na dzien 31.12.2014 r. zostata obliczona w oparciu 0 wycene rzeczoznawcy majatkowego p.
Matgorzaty Spionek - Gérecka wg stanu na 31.12.2014 r. Oba podmioty s niepowiazane ze Spétka, sa wpisane na liste
rzeczoznawcdw majatkowych i posiadajg kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzania wycen nieruchomo$ci, a takze
aktualne doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktorych znajdujq sie aktywa Spotki.
Wyceny nieruchomosci inwestycyjnej Spotki przeprowadzono poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych
dotyczacych podobnych nieruchomosci - podej$cie poréwnawcze, metoda poréwnania parami. Wyceny dokonano w
oparciu o analize cen transakcji podobnych nieruchomosci na rynku tédzkim. Ceny transakcyjne wyniosty od 330 zt do
730 zt (Srednio 471 zt) za metr kwadratowy. Cena metra zostata zwigkszona do 549 zt w rezultacie skorygowania cen
transakcyjnych o cechy wycenianej nieruchomosci (lokalizacja ogélna i szczegdlna, stopien uzbrojenia, powierzchnia
dziatki, przeznaczenie).

Nie doszto do zmian w technice wyceny w ciagu roku obrotowego.
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W szacowaniu wartoci godziwej nieruchomosci zastosowano podejscie najkorzystniejszego i najlepszego zastosowanie
nieruchomosci (co stanowi aktualne zastosowanie tych nieruchomosci).

Nieruchomo$¢ potozona w Zywcu jest wyceniona w oparciu o cene nabycia wynikajacq z transakcji z 2008 roku (2.000
tys. ) z uwzglednieniem faktu, iz jest obcigzona jest hipotekq kaucyjna na rzecz Pekao S.A. Hipoteka stanowi
zabezpieczenie wierzytelnosci podmiotu trzeciego. Nieruchomo$¢ pofozona jest w mato atrakcyjnej okolicy i pomimo
préb jej wynajecia nie przynosi dochoddw. Spétka prowadzi z baniem rozmowy dotyczace przejecia tej nie ruchomosci.
W zwiazku z powyzszym ze wzgledu na istotne ryzyko realizacji zabezpieczenia - wydanie nieruchomos$ci — i brak
wplywdw z jej innego wykorzystania, nieruchomo$¢ wykazywana jest w wartosci 0. Po nabyciu nie byty przeprowadzane
wyceny tej nieruchomosci.

Szczegbly o nieruchomosci inwestycyjnych oraz informacje na temat hierarchii wartosci godziwych na dzien 31 grudnia
2013 i 2014 roku ksztattujg sie nastepujaco:

Warto$¢ godziwa na

Poziom 2 Poziom 3 dzien 31/12/2014

PLN’000 PLN'000 PLN'000

Nierqchomoéé gruntowa Iniezabudowana w 4283 4283
todzi, przy ul. Dabrowskiego 4

Nieruchomosci zabudowana w Zywcu - 0 0

Razem - - 4283

Warto$¢ godziwa na

Poziom 2 Poziom 3 dzien 31/12/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana w
todzi, przy ul. Dabrowskiego 4 3126 3126
Nieruchomosci zabudowana w Zywcu - 0 0
Razem - - 3126

Spotka nie osigga przychodéw z najmu tych nieruchomosci ani nie ponosi istotnych kosztéw zwigzanych z ich
utrzymaniem.

17. Wartos¢ firmy

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Wedtug kosztu 129 -
Skumulowana utrata wartosci - -
129 -
Okres zakoficzony zakonczony
31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Wedfug kosztu
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - -
Dpdatkowe kwoty ujete z tytutu potgczen jednostek gospodarczych dokonanych w 129 )
ciggu roku
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 129 -
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego - -
43

monnarl |m



GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie

zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

18. Pozostate aktywa niematerialne

Stan na
Stan na 31/12/2014 31112/2013
Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000
Skapitalizowane prace rozwojowe -
Patenty - -
Licencje (oprogramowanie) 386 392
Pozostate 18 19
404 411
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2013
DO 31 GRUDNIA 2013 Oprogramowanie Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 967 30 997
Zwiekszenia (z tytutu) 116 116
- zakupu 116 116
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1083 30 1113
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 534 9 543
Amortyzacja za okres (z tytutu) 96 2 98
- koszty amortyzacji 96 2 98
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 630 11 640
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 62 62
- zwigkszenie (utworzenie)
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 62 62
Wartos¢ netto na koniec okresu 392 19 411
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2014
DO 31 GRUDNIA 2014 Oprogramowanie Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1083 30 1113
Zwigkszenia (z tytutu) 98 98
- zakupu 98 98
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1182 30 1212
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 630 11 640
Amortyzacja za okres (z tytutu) 104 2 106
- koszty amortyzacji 104 2 106
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 734 12 746
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 62 62
- zwiekszenie (utworzenie)
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 62 62
Warto$¢ netto na koniec okresu 386 18 404
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Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywéw
niematerialnych:

Licencje - oprogramowanie 5do 10 lat

19. Jednostki zalezne

Szczegbtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych i sktadu Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku
znajdujg sie w nocie 1

20. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
311212014 3111212013
PLN’000 PLN’000
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu
zamortyzowanym
Obligacje ROY (i) 0 0
Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom powigzanym (iii) 16 693 -
16 693 0
Razem 16 693
Aktywa obrotowe 16 693
Aktywa trwate -
16 693
(i) Obligacje komercyjne wyrazone w PLN — papiery warto$ciowe (34 szt. w tacznej cenie nominalnej 9.233

tys. zt) wystawione przez nienotowang na gietdzie spdtke akcyjng z siedzibg w Polsce, ROY S.A. w
likwidacji, zapadte z uwagi na ogtoszenie w 2009 r. upadtosci diuznika. Obligacje sq zabezpieczone
wekslem ,in blanco” os6b prywatnych. Obligacje w cato$ci objete sq odpisem z tytutu utraty wartosci. W
2014 a takze 2013 r. Spotka nie dokonata transakciji zbycia, nie nastapit wykup/sptata, badz reklasyfikacja
obligacji. Sprawy sadowe dotyczace spotki ROY S.A. opisano w nocie dotyczacej zobowigzan
warunkowych

(ii) Pozyczka udzielona dla spotki Faktory Sp. z 0.0. na okres 1 roku (do dnia 16 kwietnia 2015 r.),
zabezpieczona 3 nieruchomosciami potozonymi w todzi, oprocentowana w wysokosci 8% p.a. W dniu
31.3.2015 r. Spotka otrzymata odsetki nalezne do tego dnia.

21. Pozostate aktywa

Stan na Stan na

31/112/2014 31112/2013

PLN’000 PLN’000

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 221 170
221 170

Aktywa obrotowe 221 170
Aktywa trwate . -
221 170
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22. Zapasy
Stan na Stan na
3112/2014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
Materiaty 1510 1506
Towary 27 433 16 701
28 943 18 207

Koszty zapasow ujete w kosztach biezacego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity 69,9 min
PLN (64,6 min PLN za rok 2013).

Koszty odpisow aktualizujgcych zapasy obejmujg kwote 0,2 min PLN (0,8 min PLN za rok 2013) w zwigzku z
doprowadzeniem ich do cen sprzedazy netto, oraz odwrocenia odpisow aktualizujgcych w wysokosci 0,3 min PLN (0 min
PLN w roku 2013). Odwrécenie odpiséw wynika z poprawy struktury wiekowej kolekcji znajdujacych sie na stanie na
koniec roku.

Zapas towaroéw handlowych o warto$ci 8 min zt (30 min zt wg stanu na 31.12.2013 r.) stanowi zabezpieczenie umowy o
limit kredytowy.

23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na

31/112/2014 31112/2013

PLN’000 PLN’000

Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug 4 493 3647
Rezerwa na nalezno$ci zagrozone (1 055) (1 035)
3439 2612

Zaliczki na poczet dostaw 4876 5288
Whptacone kaucje i zabezpieczenia 3544 5804
Naleznosci z tytutu podatkéw (poza podatkiem dochodowym) 239 190
Inne naleznosci 342 1029
12 440 14 922

23.1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wiekszos¢ sprzedazy Grupy realizowana jest w sieci detalicznej. Nalezno$ci handlowe dotyczg jedynie sprzedazy
hurtowej oraz naleznosci z czynszéw. Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 62 dni.
Spotka od nieuregulowanych nalezno$ci nalicza odsetki w wysoko$ci odsetek ustawowych (12% p.a do grudnia 2014 r.)
W celu zabezpieczania ryzyka kredytowego Grupa stosuje szereg dziatah zabezpieczajacych, takich jak weksle wtasne
wystawiane przez odbiorcéw, inne prawne zabezpieczenia wykonania umowy, czy kaucje zabezpieczajace. Grupa
utworzyta rezerwy pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych
wynika, iz takie naleznosci sg trudno Sciggalne. Grupa prowadzi indywidualny monitoring nalezno$ci i w zalezno$ci od
oceny ryzyka podejmuje dziatania stuzace wyegzekwowaniu zalegtych kwot.

Przed przyjeciem nowego klienta jednostka stosuje system wewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnoci
kredytowej tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe, a takze ustala poziom kaucji
zabezpieczajacych ptatnodci lub inne formy prawnego zabezpieczenia sptaty naleznosci. Skutecznos¢ tych
zabezpieczen oraz kondycja kontrahentéw monitorowana jest na biezaco.
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Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa),
ktdre sq przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére jednostka nie utworzyta rezerw, poniewaz nie

nastapita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje si¢ je za $ciggalne.

Analiza wiekowa nalezno$ci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartoSci

do 1 miesigca
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy

Razem

Zmiany stanu rezerw na nalezno$ci zagrozone

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci
Kwoty odpisane jako nieSciggaine
Kwoty odzyskane w ciggu roku
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty warto$ci

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na Stan na
31/112/2014 31112/2013
PLN’000 PLN’000
637 350
162 384
121 672
410 903
1330 2309
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31112/2014 31/112/2013
PLN’000 PLN’000
1035 4757
94 18
(3721)
(20)

(74)
1055 1035

Okreslajac poziom $ciggalno$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug jednostka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
sprzedazy do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze

wzgledu na ograniczony wolumen sprzedazy z odroczonym terminem ptatno$ci oraz brak dominujacych odbiorcow.

24. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy
NadwyZzka ze sprzedazy akcji
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Stan na 31/12/2014 Stan na 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
3056 3 056
33672 33672
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Data Prawo do
Rodzaj akcji Liczba akciji . " dywidendy (od
rejestracji d
aty)
Imienne uprzywilejowane; uprzywilejowanie dotyczy
prawa glosu (2 glosy na jedna akcje); W razie zbycia 5278 756 (i) 20031218 2003-12-18
akcji imiennych ich uprzywilejowanie wygasa co do
prawa gtosu
1300 000 (i)
2000 000 2000-04-25 2000-12-31
1421244 2003-12-18 2003-12-18
727 273 2005-09-14 2005-01-01
- 120 000 2006-11-07 2006-01-01
Na okaziciela
2500 000 2007-02-02 2006-01-01
34000 2009-02-13 2008-01-01
4 681 816 (ii) 2010-12-14 2010-01-01
12500 000 2011-05-13 2010-01-01
Liczba akcji, razem 30563 089
Kapitat zaktadowy w PLN'000 3056
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
24.1. Akcje zwyklte majace petne pokrycie w kapitale
Kapitat
Liczba akcji podstawowy
(szt) PLN’000
Stan na 1 stycznia 2013 r. 31010073 3101
Umorzenie akcji whasnych (ii) (446 984) (45)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 30 563 089 3 056
Konwersja akcji imiennych na akcje na (+/) 1 300 000 )
okaziciela (i)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 30 563 089 3 056
Wszystkie akcje Spétki sa w petni pokryte.
(i) W dniu 14.11.2014 r. w zwigzku z wnioskiem ztozonym przez Akcjonariusza Spotki Pana Jakuba

Banasiaka, o zamiane przystugujacych mu akcji imiennych u przywilejowanych co do gtosu oznaczonych
numerami od 00 6 000 001 do 00 7 300 000 wiacznie, na akcje na okaziciela, na podstawie art. art. 334 § 2
Kodeksu spétek handlowych, Zarzad MONNARI TRADE Spdtka Akcyjna, postanowit zamieni¢ 1.300.000
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Il emisji o numerach od 00 6 000 001 do 00 7 300 000 wigcznie,
nalezacych do Pana Jakuba Banasiaka, z akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykte na
okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MONNARI TRADE S.A. w dniu 15.12.2014 r. podjeto
uchwate nr 3 zmieniajaca Statut w powyzszym zakresie, ktora to zmiana zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26.01.2015 .
W zwigzku z powyzszg konwersjg akcji, ulegt niewielkiej zmianie udziat procentowy poszczegdlnych
akcjonariuszy w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Na dzier 31.12.2014 r. kapitat
zaktadowy Spétki dzieli sie na 30 563 089 akcii, ktore dajg 35 841 845 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

(i) Zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi XIV Wydziat Gospodarczy
dla spraw Upadto$ciowych i Naprawczych z dnia 22 pazdziernika 2010 r. (sygn. akt XIV GUp 19/09) w
przedmiocie zatwierdzenia uktadu ("uktad"™) zawartego przez zgromadzenie wierzycieli w dniu 29
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wrzesnia 2010 r., w ramach postepowania upadiosciowego z mozliwo$cig zawarcia ukfadu, jakie toczyto
sie wobec Spdtki, z uptywem dnia 14 grudnia 2012 r. Spotka nabyta nieodptatnie 446 984 sztuk w petni
pokrytych akcji wiasnych, powstatych w oparciu o tre$¢ Postanowienia ww. Sadu z dnia 14 grudnia 2010 r.
0 wpisie do Rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w wykonaniu Uktadu. Nabyciu podlegaty
wytacznie akcje, ktore nie zostaty wydane akcjonariuszom, ktorych wierzytelnosci wobec Spotki podlegaty
konwersji na jej akcje. Spotka nabyta akcje celem ich umorzenia, w zwigzku z ustaniem obowigzku ich
wydawania.
W dniu 24 pazdziernika 2013 r. zostato wydane Postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, w przedmiocie dokonania umorzenia 446 984 akcji oraz
zarejestrowania zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego i wynikajacej z tej zmiany nowej tresci § 7 ust. 11
2 Statutu Spétki. W wyniku rejestraciji przez Sad Rejonowy Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nr 14 z dnia 27 maja 2013 r., kapitat zaktadowy Spotki wynosit 3 056 308,90 zt (trzy miliony piecdziesiat
sze$¢ tysiecy trzysta osiem 90/100 zZtotych) i dzielit sie na 30 563 089 (trzydziesci milionéw piecset
szescdziesiat trzy tysigce osiemdziesigt dziewig€) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieC groszy)
kazda. Przy czym, 30 563 089 akciji dzielito sie na:

6 578 756 (stownie: sze$¢ miliondw pieCset siedemdziesiagt osiem tysiecy siedemset piecdziesiat

szes¢) akcji imiennych drugiej emisji serii A uprzywilejowanych co do gtosu,

oraz 23 984 333 (stownie: dwadziescia trzy miliony dziewie€set osiemdziesiat cztery tysigce trzysta

trzydziesci trzy) akcje na okaziciela.
Ogolna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po
zarejestrowaniu powyzszej zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosita na dzien 31.12.2013 r. 37
141 845 gtosow.
Umorzenie 446.984 akcje/gtosdéw w petni pokrytych, zdematerializowanych akcji wtasnych, ktére zostaty
przez Spdtke nabyte nieodptatnie na podstawie przepisu art. 362 § 1 punkt 7 Kodeksu spétek handlowych,
bylo konsekwencjg wykonania postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w todzi XIV
Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych, z dnia 22 pazdziernika 2010 r. (sygn. akt
XIV GUp 19/09), w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez zgromadzenie wierzycieli w dniu
29 wrzeénia 2010 r., w ramach postepowania upadiosciowego z mozliwoscig zawarcia ukfadu, jakie
toczyto sie wobec Spdtki.

25. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wtasnych 33653 33653
33653 33653
25.1. Kapital rezerwowy przeznaczony na skup akcji wlasnych
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 33653
Utworzenie kapitatu rezerwowego (i) - 33653
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 33653 33 653
(i) Kapitat rezerwowy zostat utworzony na mocy Uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 27 maja 2013 r.
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26. Zyski zatrzymane i dywidendy

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Zyski zatrzymane 30 202 17 403
Okres Okres

zakonczony  zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 17 403 8411
Zysk netto przypadajgcy wtascicielom jednostki dominujacej 30 359 17 408
Utworzenie kapitatu rezerwowego (8 233)
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy (17 560) (183)
Wyptata dywidendy - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 30 202 17 403

W odniesieniu do biezacego roku zarzad Spdtki Dominujacej nie bedzie proponowat wyptaty dywidendy i zaproponuje

przekazanie catego zysku netto na kapitat zapasowy.

27. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone —wg kosztu zamortyzowanego

Kredyty bankowe -

Zobowigzania krétkoterminowe -
Zobowigzania dlugoterminowe -

27.1.Podsumowanie uméw kredytowych

(i)

Spotka MONNARI TRADE S.A. w ramach wielocelowej linii kredytowej zleca bankowi PEKAO S.A.
udzielanie gwarancji dla podmiotéw zewnetrznych. Na dzien 31 grudnia 2014 r. wykorzystanie linii na
gwarancje wynosito 3.446 tys. zt. Ponadto, w ramach linii udzielane sg na zlecenie MONNARI TRADE
S.A. akredytywy importowe ma rzecz dostawcéw Spotki. Na dzier 31 grudnia 2014 r. wykorzystanie linii na
akredytywy wynosito ok. 5.250 tys. zt.

Na dzien bilansowy linia kredytowa nie byta wykorzystywana w zakresie kredytu w rachunku biezacym
(sublimit w wysoko$ci 15 min zt). W dniu 29 grudnia 2014 roku zostat podpisany Aneks do ww. umowy
kredytowej, w ktérym podwyzszono catkowity limit linii do kwoty 25 000 tys. zt. Czas udostepnienia limitu
zostat wydtuzony do dnia 30.09.2016 r.

Linia wielocelowa zabezpieczona jest hipotekg umowng do kwoty 35.000 tys. zt na nieruchomo$ci przy ul.
Rzgowskiej 30 w todzi, bedacej wiasno$cig spotki zaleznej Madam Mode Sp. z 0.0., cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, potwierdzonymi cesjami praw z tytutu uméw najmu w tej nieruchomosci oraz wekslem
,in blanco”.

W dniu 30 grudnia 2014 roku MONNARI TRADE S.A. podpisata umowe o lini¢ wieloproduktowa z Bankiem
Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z Umowa Bank udzielit Spdice globalnego limitu, do dnia
22.12.2016 r., w kwocie do 15 000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki,

w formie:
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1. kredytu w rachunku biezacym do kwoty 7 500 tys. zt;

2. linii na gwarancje bankowe do kwoty 5 000 tys. zt;

3. linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 15 000 tys. zt.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede wszystkim hipoteka do
kwoty 25 500 tys. zt na nieruchomosci nalezacej do "FAKTORY” Sp. z 0.0. (pomiot powigzany z Panem
Mirostawem Misztalem, ktory jednoczes$nie jest jej znaczacym udziatowcem oraz petni funkcje Prezesa
Zarzadu tego podmiotu), potozonej w todzi, ul. Rzgowska 26/28, weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa.

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2014 r. Spotka nie wykorzystata ww. linii kredytowe.

W dniu 10 grudnia 2014 roku MONNARI TRADE S.A. podpisata umowe o multilinie z Bankiem BZ WBK
S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z Umowg Bank udzielit Spotce globalnego limitu, do dnia
10.12.2015 r., w kwocie 8 000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, w
formie:

1. linii na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zt;

2. linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 6 000 tys. zt.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku jest hipoteka do kwoty 8 000 tys. zt na
nieruchomos$ci Spdtki w Opojowicach wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na
zapasach w magazynach spotki do kwoty 6 000 tys. zt wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowe;.

Na dzien bilansowy linia byta wykorzystywana na akredytywy w wysokosci ok. 1.050 tys. zt.

28. Rezerwy
Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 858 529
Rezerwa na zwroty reklamacyjne (ii) 63
922 529
0 0
Rezerwy krotkoterminowe 922 529
Rezerwy dtugoterminowe -
922 529
(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje naroste prawa do urlopdw. Szacunek uwzglednia kwote

potencjalnie nalezng pracownikom wg stanu niewykorzystanych dni urlopu na dzien bilansowy

(ii) Rezerwa na zwroty reklamacyjne sporzadzona zostata w oparciu o szacunek zarzadu dotyczacych
poziomu zwrotdw reklamacyjnych. Utworzona rezerwa pomniejsza warto$¢ przychodéw ze sprzedazy i
ustalana jest jako okre$lony procent obrotu. Szacunkéw dokonano na podstawie trendéw historycznych
zatem warto$ci faktyczne mogaq sie rozni¢ w wyniku zastosowania nowych materiatdw, zmiany proceséw
produkciji i innych zdarzen majacych wptyw na jako$¢ wyrobow, a takze na skutek zmian preferencii
klientow.
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29. Pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Z tytutu podatkéw i cet (poza podatkiem dochodowym) 7723 6 942
Z tytutu Swiadczen pracowniczych 1500 1367
Otrzymane kaucje i zabezpieczenia 2 256 1460
Pozostate 118 195
11 597 9 965
Zobowigzania krétkoterminowe 11 597 9 965
Zobowigzania dtugoterminowe - -
11 597 9 965

30. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 183 3884
6 183 3884

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i ustug wynosi 21 dni. Grupa dokonuje zakupu towaréw w przewazajacej czesci
w krajach Dalekiego Wschodu (Chiny, Indonezja, Bangladesz) ale okoto 20% zakupdéw ma miejsce w Polsce. Zakup
ustug ma miejsce w kraju. Grupa posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie
zobowigzan w wyznaczonym terminie.

31. Programy Swiadczen emerytalnych

31.1. Programy okreslonych sktadek

Pracownicy jednostki sg objeci paristwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostki te
majg obowigzek przekazywania okre$lonego procentu kosztdw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych
Swiadczen. Jedynym zobowigzaniem Grupy w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek
odprowadzania okreslonych sktadek.

Ogolne koszty ujete w rachunku zyskdw i strat w kwocie 4.510 tys. zt ( 3.866 tys. zt za rok 2013) stanowig sktadki
zaptacone przez jednostke w ramach tych programéw, wedtug stawek okreSlonych w zasadach poszczegdlnych
programéw. Na dzief 31 grudnia 2014 roku Grupa nie odprowadzita do programéw sktadek w kwocie 21 tys. zt (1.257
tys. zt w roku 2013) odnoszacych si¢ do okresu sprawozdawczego 2014 (2013). Kwoty te zostaty uregulowane po dniu
zakoniczenia okresu sprawozdawczego.

32. Instrumenty finansowe

32.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac¢ dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentowno$ci dla akcjonariuszy. Grupa pozyskuje Zzrodta finansowania biezacych i
przysztych dziatan, takze w zakresie inwestyciji i przejeC, przede wszystkim na rynku finansowym (podpisane umowy
kredytowe). Grupa ma takze mozliwos¢ dokonania skupu akcji wkasnych jako formy sfinansowania ewentualnych
przedsigwzie¢ inwestycyjnych. Ogdlna strategia dziatania jednostki nie zmienita sie od 2013 roku.

Struktura kapitatowa Spotki Dominujacej obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty, Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany. Na koniec roku
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2014 i 2013 Spdtka nie posiada zadtuzenia z tytutu kredytdw i pozyczek, a posiadane linie kredytowe wykorzystywane
sq jedynie w zakresie produktéw pozabilansowych (akredytywy i gwarancje).

Na Spotke Dominujacq nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art.
396 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych, ktdremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy,
do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na
rzecz Akcjonariuszy.

32.2. Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 37 625 28 364
Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (WGPW)
Przeznaczone do obrotu -
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW -
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych -
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci -
Pozyczki i naleznosci wiasne 29 133 14 922
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

32.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziat Finansowy wraz z Zarzadem koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych, monitoruje i
zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalno$cig. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym przede
wszystkim walutowe), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Jednostka dazy do minimalizacji wptywu tego ryzyka poprzez monitorowanie biezacej sytuacji na rynku walutowym i
dokonywanie zakupu walut przy korzystnym ksztattowaniu si¢ kursow (w oparciu o analizy dostarczane przez
zewnetrzne wyspecjalizowane podmioty doradcze), analize i monitorowanie kontrahentéw (odbiorcéw), pozyskiwanie
zrodet finansowania zewnetrznego na potrzeby biezace oraz inwestycyjne.

Spotka nie stosuje w chwili obecnej ani w poprzednim okresie instrumentdéw pochodnych

32.4.Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ jednostki wigze sig z ekspozycjgq na ryzyko finansowe zmian kursow walut (patrz nota 30.6) oraz w
mnigejszym stopniu na ryzyko stop procentowych.

Narazenie jednostki na ryzyko rynkowe i zarzadzania nim nie ulegly zmianie. Spotka nie stosuje kwantyfikowalnych
metod pomiaru narazenia na ryzyko (VaR)

32.5. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy opiera sie na korzystaniu z outsourcingu produkcji towaréw. Spotka zleca produkcje
markowych wyrobow kontrahentom m.in. z Azji. W zwigzku z tym, duza cze$¢ zakupow Spotki denominowana jest

w walucie USD, co moze mie€ znaczacy wptyw na jej rentowno$¢ w przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku
do PLN. Emitent narazony jest réwniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu waluty EUR, w zwigzku

z rozliczeniem kosztow najmu lokali w centrach handlowych. Ryzyko zmiany kursu USD jest cze$ciowo minimalizowane
przez wczesniejsze zakupy kolekcji po okreslonej cenie wynikajacej ze stosowanego przez producentow systemu
przedptat. Jednoczesnie wolumen zakupdw ptaconych w EUR ciggle maleje, zmniejszajac ryzyko zakupdw w tej
walucie, gtéwnie z uwagi na zmiane kanatu dostaw dodatkow i potfabrykatéw do produkcji kolekcii z firm pochodzacych z
krajow Unii Europejskiej na producentow z krajow azjatyckich, a takze krajowych. Spétke obcigza ryzyko kursu EUR w
odniesieniu do rozliczeh czynszéw najmu w centrach handlowych
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Wartos¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych jednostki denominowanych w walutach obcych na dzien
bilansowy przedstawia si¢ nastepujgco:

Zobowiazania Aktywa

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

usD 1619 525 2 568 4 299
EUR 33 28 26 6

32.6. Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe

Jednostka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg USD oraz EUR

Stopien wrazliwo$ci jednostki na 20-proc. wzrost i 20-proc spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony
jest w ponizszej tabeli. Sg to parametry wykorzystywane w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla zarzadu i odzwierciedlajacych ocene zarzadu dotyczacq mozliwych zmian kurséw wymiany walut
obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i
koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 20-proc. zmiane kurséw. Analiza ta obejmuje
zobowigzania handlowe oraz $rodki pieniezne w walutach. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i
zwiekszenie kapitatu wiasnego towarzyszace wzmocnieniu sig kursu wymiany PLN na waluty obce 0 20%. W przypadku
20-proc. ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wlasne
bytby odwrotny.

Wplyw waluty USD Wplyw waluty EUR

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wynik 190 755 1) 4)

Whplyw na kapitat jest rowny wptywowi na wynik okresu

Wrazliwo$¢ jednostki na ryzyko walutowe spadta w biezacym okresie przede wszystkim dzigki zmniejszeniu pozycii
pienieznych wyrazonych w walucie USD, ktére w 2013 r. stanowity zabezpieczenie otrzymywanych akredytyw
wystawianych na zlecenie Spotki

32.7. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Jednostka jest narazona na ryzyko stop procentowych w ograniczonym zakresie, poniewaz linie kredytowe nie sg
wykorzystywane w zakresie kredytu w rachunku biezagcym. Ponadto wszystkie umowy kredytowe w zakresie kredytu w
rachunku biezacym majg oprocentowanie ustalone w oparciu 0 1M WIBOR skorygowany o marze banku. Sytuacja
rynkowa jest na biezaco monitorowana i w wypadku wzrostu stdp procentowych Spotka bedzie podejmowata dziatania
stuzgce zminimalizowaniu ekspozycji na ryzyko w tym obszarze.

Narazenie jednostki na ryzyko stop procentowych zwigzane z aktywami finansowymi oméwiono szczegétowo w czesci
noty poSwieconej zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

32.8. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego jednostka
poniesie straty finansowe. Ryzyko w tym obszarze jest ograniczone tylko do dziatalno$ci w zakresie sprzedazy hurtowej i
czynszOéw z najmu, ktére stanowig mniej niz 10% obrotu Spétki. Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcii
wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodno$ci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Kontrole
ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez zarzad.
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Pozyczka udzielona dla Faktory Sp. z 0.0. jest z kolei zabezpieczona hipotekg na trzech nieruchomo$ciach w todzi,
ktorych wartoS¢ wg wyceny rzeczoznawcow przekracza wartoS¢ pozyczki wraz z odsetkami.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o wysokim
ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

W ocenie zarzadu Spotki wartos¢ bilansowa aktywow finansowych odpowiada maksymalnej kwocie narazonej na ryzyko
kredytowe.

32.9. Zabezpieczenie ryzyka kredytowego
Jednostka posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznoSciami handlowymi w postaci kaucji
wptacanych przez odbiorcow. Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu wptaconych kaucji wynosi 2,3 min PLN (1,5 min
PLN na dziefi 31 grudnia 2013 roku).

32.10. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci
Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system
stuzacy do zarzadzania krotko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoScig. Zarzadzanie ryzykiem ptynnoSci w jednostce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywow
pienieznych. Nota 39.10.2 podaje szczegotowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktorymi
jednostka dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

32.10.1. Tabele ryzyka ptynnosci i stopy procentowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalno$ci niepochodnych zobowigzan finansowych z uzgodnionymi
terminami sptaty, do ktdrych na dzien bilansowy zaliczajq sie zobowigzania handlowe.

Srednia
wazona
efektywnej Ponizej Od 1 mies.
stopy 1 do 3 Od 3 mies. Pomad1l
procentowej miesigca miesiecy do 1roku rok Razem
PLN’00 PLN’00 PLN’00
% 0 PLN’000 PLN’000 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 r.
Nieoprocentowane 0,00 6 156 13 14 6183
6 156 13 14 6 183
Stan na 31 grudnia 2013 r. -
Nieoprocentowane 0,00 6 183 79 23 6 285
6183 79 23 6 285

Pozyczka udzielona dla Faktory Sp. z 0.0. (warto$¢ bilansowa 16,7 min zt) ma oprocentowanie state w wysoko$ci
8% p.a. i w zwigzku z tym nie wigze sie z ryzykiem stop procentowych.
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Ponizsza tabela przedstawia prognozowane terminy zapadalnosci aktywéw finansowych jednostki niebedacych
instrumentami  pochodnymi, za wyjatkiem pozyczek do podmiotow zaleznych. Opracowano jg w oparciu 0
niezdyskontowane kwoty zapadalno$ci aktywow finansowych z uwzglednieniem naleznych odsetek. Naleznosci
handlowe przeterminowane zostaty wykazane w kategorii 'Ponizej 1 miesigca'.

Srednia
wazona
efektywnej Od 1 mies.
stopy Ponizej do 3 Od 3 mies. Ponad 1
procentowej 1 miesigca miesiecy do 1 roku rok Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2014 r.
Nieoprocentowane 0,00 3361 78 3439
Instrumenty o statej stopie
procentowej 8,00 1209 15 855 17 064
4570 15933 20 503
Stan na 31 grudnia 2013 r.
Nieoprocentowane 0,00 2443 169 2612
2 443 169 2612

Jednostka korzysta z linii kredytowych (patrz Nota 39.10.2); taczna kwota niewykorzystanego kredytu wynosita na dzien
bilansowy 22,5 min PLN.

32.10.2. Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym:
Kwota wykorzystana - -
Kwota niewykorzystana 22 500 15 000
22 500 15 000

32.11. Wycena w wartosci godziwej
Spotka nie posiada aktywéw oraz zobowigzarn finansowych wycenianych na biezaco w warto$ci godziwej jednostke.

32.11.1. Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych jednostki, ktére nie sa wyceniane na
biezaco w wartosci godziwej (ale wymagane s3 ujawnienia o warto$ciach godziwych)
Zdaniem zarzadu, warto$ci bilansowe aktywéw i zobowigzan finansowych - udzielonych pozyczek, nalezno$ci i
zobowigzan handlowych - ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich warto$ci godziwe;.
Wartosci godziwe tych pozycji zaliczajg sie do Poziomu 3 hierarchii i zostaty okreslone zgodnie z ogoinie przyjetymi
modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych natomiast najbardziej znaczacymi
danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzwierciedlajaca ryzyka kredytowe kontrahentow

33. Platnosci realizowane na bazie akcji

33.1.Plan pracowniczych warrantéw na akcje
W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. przyjeta Regulamin Programu Motywacyjnego
zaktadajacy przydziat warrantéw subskrypcyjnych dla kluczowych pracownikow Spotki.
Program rozpoczat sie w roku 2007. Maksymalna liczba warrantéw subskrypcyjnych mozliwa do przyznania w
pozostatym okresie trwania Programu wynosi 266 000.
Warranty emitowane sg nieodptatnie, jako papiery wartosciowe na okaziciela. Akcje sg obejmowane za ich wartos¢
nominalng, czyli 0,10 zt. Warranty sg obejmowane przez Osoby Uprawnione na podstawie iloSci wskazanej w stosownej
uchwale Zarzadu w przypadku oséb spoza Zarzadu, oraz w uchwale Rady Nadzorczej w przypadku Zarzadu, po
spetnieniu warunkdw lojalno$ciowego, jako$ciowego oraz uznaniowego.
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Ze wzgledu na dominujace kryterium uznaniowe Program Motywacyjny nie podlega wycenie w oparciu o zapisy
MSSF 2.
W biezacym i porownywalnych okresach sprawozdawczych nie wystepowaly ptatno$ci realizowane w formie akcji
wiasnych.

34. Podmioty powiazane

Spdtka do podmiotéw powigzanych zalicza:
- spotki zalezne, nad ktorymi sprawowana jest kontrola (Nota 1)
- kluczowy personel kierowniczy, w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;
- pozostate podmioty powigzane, w tym podmioty, w kt6rych osoby zaliczone do kluczowego personelu sprawujg
kontrole lub na ktére wywierajg znaczacy wptyw.

34.1. Transakcje ze spotkami zaleznymi

Transakcje miedzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spétki zostaty wyeliminowane w
trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegotowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a
pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponize;j.

W ramach przyznanych linii kredytowych Spdtka Dominujaca zleca wystawienie gwarancji bankowych dobrego
wykonania uméw najmu, ktorych strong sq spotki zalezne. Warto$¢ tych gwarancji na dzien bilansowy wynosita 1.232
tys. zt (762 tys. zt na 31.12.2013r.).

34.2. Transakcje z kluczowym personelem Spotki

Wynagrodzenia, nagroqy i korzysci dla os6b Petniona funkcja 2014 2013
zarzadzajacych

Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 180 180
Razem 180 180

Cato$¢ wynagrodzenia wynika z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki. Wysoko$¢ wynagrodzenia ustalona zostata przez
Walne Zgromadzenie.

Wynagrodzenia, nagroc.iy i korzysci dla osob Petniona funkcja 2014 2013
nadzorujacych
Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 14 8
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 14 8
Anna Augustyniak — Kala Czlonek Rady Nadzorczej. 14 8
Adam Majka Czlonek Rady Nadzorczej 14 8
Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej 14 8
Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej 14 8
Razem 84 48

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke MONNARI TRADE S.A. nie pobieraty wynagrodzenia w spdtkach
powigzanych kapitatowo z tytutu petnienia funkcji w ich organach ani z innych tytutéw.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w ramach uméw o prace, dziatajgc samodzielnie lub poprzez kontrolowane i
wspotkontrolowane podmioty Swiadczyli ustugi prawne i doradcze o tacznej wartosci 563 tys. zt w 2014 r. (494 tys. zt w
2013 r.); stan zobowigzan na koniec 2014 r. z powyzszych tytutéw wynosit 46 tys. zt (34 tys. ztw 2013 r.)
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Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez cztonkéw Zarzadu:

Imig i nazwisko Funkcja Stan na 31.12.2014r. Stan na dzien przekazania
raportu za 2014 r.
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 7.987.000 7.987.000

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Spdtki nie posiadat w omawianym

okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.

34.3. Pozostate podmioty powigzane

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone nalezno$ci i zobowigzania podsumowuje

ponizsza tabela:

Wartos¢ przychodow i wplywow / Naleznos$¢ / (zobowiazanie)

Rodzaj transakcji (kosztéw i wydatkéw)
2014 2013 31.12.2014 31.12.2013

Pozyczka pienigzna (i) 893 16 693
Koszty z tytutu najmu lokali i nieruchomosci -1 861 -1274 1 -8
Zakup materiatow i towaréw -73 -1 11 1
Koszty ustug logistyczno-magazynowych -152 -133 -1 9
Sprzedaz udziatu w nieruchomosci 1725
Nabycie udziatéw w nieruchomosciach 2312
(i) Pozyczka udzielona spoétce Faktory Sp. z 0.0. 17 kwietnia 2014 r. Pozyczka w kwocie 15,8 min zt jest

oprocentowana w wysoko$¢ 8% rocznie i zostata udzielona na okres 1 roku do dnia 16 kwietnia 2015 r.
Pozyczka jest zabezpieczona hipoteka na 3 nieruchomo$ciach w todzi. W dniu 31 marca 2015 r. spétka

Faktory zapfacita odsetki nalezne w wysoko$ci 1,2 min zt.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Kwoty nieuregulowanych
platnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych. W okresie obrachunkowym nie ujeto
kosztow z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi

35. Przejecie jednostek zaleznych

35.1. Przejete jednostki zalezne

Proporcja
Data przejetych Przekazana
Dziatalnos¢ podstawowa przejecia  udziatow zaptata

Okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Fermium Sp. z 0.0. 31/12/2014
Fermium Sp. z 0.0 SKA 31/12/2014

(%)  PLN’000

100% 15
100% 160

Spotki Fermium przejeto w ramach programu rozszerzania zakresu dziatalnosci Grupy. Ze wzgledu na niewielkie

wartosci dalsza analiza przeprowadzana jest dla obu spétek tacznie
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35.2. Przekazane zapfaty

PLN’000
Srodki pieniezne 175
Razem 175

Inne koszty potgczenia w wartosci zostaty ujete w kosztach biezacego roku w rachunku zyskéw i strat.

35.3. Analiza ujetych aktywow i zobowiazan na dzien potaczenia
Wartos¢é
godziwa w
chwili
przejecia
PLN’000
Aktywa obrotowe:

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 46
46

Ze wzgledu na brak transakcji pomiedzy dniem nabycia a 31/12/2014 do wyliczenia wartosci firmy przyjmujemy dane na
koniec 2014

35.4.Wartos¢ firmy powstata z przejeé

Wartos¢ firmy
PLN’000
Przekazana zaptata 175
Minus: warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto (46)
Wartos¢ firmy powstata z przejec 129
35.5. Wpltywy pieniezne netto z przejecia

Okres
zakonczony
31/12/2014
Zaptata w srodkach pienieznych ogotem 175
Minus: przejete salda srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (46)
129
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36. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych oraz pozycie w drodze, ktére rozliczyly sie na poczatku kolejnego okresu
sprawozdawczego . Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w jednostkowym rachunku
przeptywdw pienigznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31112/2014 3112/2013

PLN’000 PLN’000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 37 198 27 948
Inne $rodki pieniezne 427 416
37 625 28 364

37. Transakcje niepieniezne

W biezacym okresie nie wystapity istotne transakcje niepieniezne

38. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

(i)

Postepowanie sadowe

Sprawy przeciwko ROY S.A. w likwidacii.

MONNARI TRADE S.A. posiada wierzytelno$ci przystugujace od Roy S.A. w likwidacji z tytutu objecia
emisji obligacji, udzielonych gwarancji i sprzedazy na taczng kwote 10,6 min zt (wierzytelno$ci w catosci
objete odpisami z tytutu utraty wartosci). Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VI Wydziat Gospodarczy
postanowieniem z dnia 2.01.2012 r., sygn. akt VI GUp 7/09 lik., umorzyt postepowanie upadiosciowe
obejmujace likwidacje majatku dtuznika ROY Spotki Akcyjnej w Zywcu z uwagi na brak $rodkow na dalsze
koszty postepowania. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ROY S.A. w Zywcu w dniu
5.03.2012 r. podjeto uchwate nr 1/03.2012 o rozwigzaniu spétki i otwarciu jej likwidacji. Postepowania
egzekucyjne przeciwko ROY S.A. w likwidacji zostaty umorzone z uwagi na bezskutecznos$¢ egzekucii.
Niezaleznie od powyzszego prowadzone sg czynno$ci na drodze postepowan sadowych i egzekucyjnych
przeciwko czlonkom Zarzadu ROY S.A. w likwidacji, jak réwniez poreczycielom - zmierzajgce do
egzekucji przystugujacych Emitentowi wierzytelnosci. Ze wzgledu na niewielkie prawdopodobienstwo
odzyskania wierzytelno$ci i przewlektos¢ postepowania egzekucyjnego Spdtka nie wykazuje zadnych kwot
jako naleznosci warunkowe.

Sprawy przeciwko MONNARI TRADE S.A.

W Il kwartale 2014 r. do Sadu Okregowego w Bielsku-Biatej | Wydziat Cywilny wniesiony zostat przez
cztonkéw Zarzadu i poreczycieli ROY S.A. w likwidacji - pozew o pozbawienie tytutdw wykonawczych
wykonalno$ci w catoSci, wg ich opinii, na podstawie potracalnych roszczert wobec MONNARI TRADE S.A.
Prawomocnym postanowieniem Sad Apelacyjny w Katowicach odmowit powodom zabezpieczenia
powodztwa ze wzgledu na nieuprawdopodobnienie roszczenia powodéw wobec MONNARI TRADE S.A.
W zwigzku z powyzszym Spotka nie wykazuje kwot roszczen jako zobowigzan warunkowych

Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie MONNARI TRADE S.A. i jej podmiotow zaleznych przez banki
na rzecz podmiotow trzecich jako zabezpieczenie wykonania umow na dzien 31.12.2014 r. wynoszg 3.530
tys. zt. (2.240 tys. zt na koniec 2013 r.). Wszystkie umowy gwarancji bankowych na dzieh 31.12.2014 r. sg
udzielane w ramach limitéw kredytowych przyznanych MONNARI TRADE S.A. Gwarancje wg stanu na
dzier 31.12.2013 r. byly zabezpieczone Srodkami pienieznymi.
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(iif) Nastepujace nieruchomosci nalezace do spolek Grupy Kapitatowej obcigzone sa hipoteka;
- hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Le$nianka do

kwoty 2.000 tys. zt

- hipoteka umowna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci przy ul. Rzgowskiej 30 w todzi do kwoty

35.000 tys. zt.

- hipoteka umowna na rzecz BZ WBK S.A. na nieruchomos$ci w Opojowicach do kwoty 8.000 tys. zt

39. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu za rok

2014

40. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki dominujgcej oraz ogtoszone do

publikacji w dniu 10 kwietnia 2015 .

Zarzad
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
10.04.2015r. Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu I
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
10.04.2015 . Mitosz Kolbuszewski Dyrektor Finansowy Il
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
10.04.2015r. Jadwiga tecka Gtéwny Ksiegowy Il
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