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WIELTON S.A.
Raport = badania sprawo-dania firansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigeach zlotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Wielton S.A. (,Spétka”) powstala z przeksztaicenia na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Wielton Trading Sp. z o.0. sporzadzonej w formie aktu
notarialnego Repetytorium nr A6733/2004 z dnia 22 listopada 2004 roku. Siedziba Spotki
miesci si¢ w Wieluniu, ul. Baranowskiego 10a.

W dniu 31 grudnia 2004 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000225220.

Spotka posiada numer NIP: 8992462770 nadany w dniu 31 stycznia 2005 roku oraz symbol
REGON: 932842826 nadany w dniu 19 stycznia 2005 roku.

Spélka jest jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej Wielton S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialéw w kapitale lub ogélnej liczbie glosow w organie stanowigcym Spétki zostaty
zamieszczone w nocie 16 dodatkowych informacji i objasnien (,informacja dodatkowa™)
do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z tredcig statutu jest m.in:
* produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa,
e produkcja nadwozi do pojazdéw silnikowych, produkcja przyczep i naczep,
* produkcja pojazdéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towardw,
* produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru sZynowego,
* naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,
* naprawa i konserwacja pozostalego sprzgtu transportowego,
s transport drogowy towaréw,
» dzialalnos¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo,
» badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,
* produkcja metalowych wyrobéw gotowych z wylgczeniem maszyn i urzadzen,
 Wwynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz déobr materialnych.

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 12 075 tysigcy zlotych.
Kapitat wlasny Spétki na ten dzier wynosit 180 528 tysiecy zlotych.

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej aktualnej na dzien 15 kwietnia 2015 roku struktura
wiasnosci kapitatu podstawowego Spétki byta nastepujaca:
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WIELTON S.A.
Raport = badania sprawazdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigeach ziotych)
Wartosé Udzial w
Tos¢ akcji Hos¢ glosow nominalna kapitale
akcji podstawowym
MP Inwestors Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety 22714618 22714618 4 543 37,63%
Aktywéw Niepublicznych
Lukasz Tylkowski 6 500 850 6 500 850 1300 10,77%

Copemicus Capital
Towarzystwo Funduszy 7949 332 7 949 332 1590 13,17%

Iwestycyjnych S.A.

Mariusz Szataniak 4029 150 4029 150 806 6,67%
Pawel Szataniak 4029 150 4029 150 806 6,67%
AVIVA Inwestors Poland

Towarzystwo Funduszy 3920 590 3920590 784 6,49%
Inwestycyjnych S.A.

Pozostali Akcjonariusze 11231310 11231310 2246 18,60%
Razem 60 375 000 60 375 000 12 075 100%

W roku obrotowym oraz do dnia 15 kwietnia 2014 roku mialy miejsce nastgpujace istotne
zmiany w strukturze wiasnosciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej:

W dniu 4 sierpnia 2014 roku Spélka otrzymala zawiadomienie od Pana Jakuba Proznera
o zbyciu poza rynkiem regulowanym na podstawie zawartej w dniu 30 lipca 2014 roku
umowy darowizny 5.551.298 akcji Spéiki stanowigcych 9,20% kapitatu zakiadowego
Spotki i 9,20% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Zgodnie z trescig
zawiadomienia Pan Jakub Prozner po zbyciu ww. akeji posiadal 2.394.534 akeji Spotki
stanowigcych 3,96% kapitatu zakladowego Spotki i 3,96% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Jednoczesnie w dniu § sierpnia 2014 roku Spétka
otrzymala zawiadomienie dotyczace ww. transakcji od CC47 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty reprezentowanego  przez Copernicus  Capital TFI S.A. Zgodnie
z zawiadomieniem w dniu 30 lipca 2014 roku zostala wykonana umowa darowizny akcji
z dnia 30 lipca 2014 roku, w wyniku ktérej CC47 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zsiedzibg w Warszawie nabyl 5.551.298 zdematerializowanych akcji zwyklych
na okaziciela Wielton S.A., ktére stanowia 9,20% w kapitale zakladowym Spéiki
oraz 9,20% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
O ww. zawiadomieniach Spétka informowata w raporcie nr 29/2014 z dnia
5 sierpnia 2014 roku.
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WIELTON S.A.
Rapori z badania sprawocdania firansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

e W dniu 4 listopada 2014 roku Spétka otrzymala zawiadomienie (,,Zawiadomienie™)
od IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”), w ktérym
Towarzystwo poinformowalo, ze w wyniku przekazania z dniem 31 pazdziernika
2014 roku zarzadzania funduszem MP-FUND Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych (,MP-FUND FIZAN”, dawniej: IPOPEMA 1 FIZAN) do Towarzystwa
FORUM TFI SA z siedzibg w Krakowie, udziat funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo w facznej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spétki spadt ponizej progu 5% oraz obnizyl sie o co najmniej 1% ogolnej liczby gloséw
w Spolce. Zgodnie z Zawiadomieniem przed ww. zdarzeniem fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty Iacznie 22 885 237 akcji Spolki, co stanowito
37,91% kapitatu zakladowego Spétki i dawalo 22 885 237 gloséw co stanowito 37,91%
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki. Po dokonaniu
ww. transakcji fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadajg lacznie
170 619 akcji Spolki, co stanowi 0,28% kapitatu zakladowego Spélki i daje
170 619 gloséw co stanowi 0,28% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spélki. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, zmiana podmiotu
zarzadzajacego MP-FUND FIZAN nie ma wplywu na stan posiadania certyfikatéw
MP-FUND FIZAN przez jego uczestnikéw. O ww. zawiadomieniu Spotka informowata
w raporcie nr 38/2014 z dnia 5 listopada 2014 roku.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 15 kwietnia 2015 roku wehodzili:

Szczepek Jarostaw Andrzej - Prezes Zarzadu

Golec Mariusz Stanistaw - Wiceprezes Zarzadu
Hajek Thomas Maria - Wiceprezes Zarzadu
Sniatata Tomasz Janusz - Wiceprezes Zarzadu

Maslowski Wiodzimierz Krzysztof - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii byty nastepujace zmiany
w skladzie Zarzadu Spéiki:
- z dniem 1 grudnia 2014 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotany zostal Thomas

Maria Hajek.
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WIELTON S.A.
Raport z badania sprawazdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tymigcach ztotych)

Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoicia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ | jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na listg pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 14 lipca
2014 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do badania
sprawozdania finansowego Spéiki.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.),
warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 25 lipca 2014 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2014 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calo$¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 15 kwietnia 2015 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastgpujacej treci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Spéiki Wielton S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku Wielton S.A. (-Spotki”) z siedzibg w Wieluniu,
ul. Baranowskiego 10a, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia
I stycznia 2014 roku dodnia31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz.U. 2014.133
z pozn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”)
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WIELTON S.A.
Raport = badania sprawazdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

2.

Za rzetelnos¢ i jasnos$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki spelialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330
z p6zn. zm. ~ ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia s3 prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie

do postanowien:

*  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

*  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalto sprawdzenie —
wduzej mierze metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty
i informacje zawarte w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez ocen¢ poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad
rachunkowosci oraz znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spélki, jak
iogdlnej  prezentacji  zalaczonego sprawozdania  finansowego.  Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry z dniem 25 kwietnia 2014 roku wydat
opini¢ z zastrzezeniem o tym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenie dotyczylo braku
rozpoznania przez Spétke aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego
wynikajacego z korzysci podatkowych zwigzanych z przeprowadzeniem inwestycji
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

Jak opisano w nocie | wprowadzenia do zalgczonego sprawozdania finansowego w 2015
roku Zarzad Spétki zdecydowat o rozpoznaniu aktywa z tytutu podatku odroczonego
dotyczacego korzysci podatkowej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej. Aktywo to zostalo rozpoznane w zataczonym sprawozdaniu
finansowym za rok 2014 w kwocie 15,2 min zt w korespondencji z pozycjg podatek
dochodowy w rachunku zyskéw i strat zwigkszajac tym samym w catosci wynik netto
Spotki o t¢ kwotg. W zwigzku z brakiem mozliwosci okreélenia wplywu powyzszej
kwestii na wyniki Spétki za lata poprzednie, nie jesteSmy stanie odnies¢ sig
do poprawnosci ujgcia powyzszej kwoty w rachunku zyskow i strat za rok zakoriczony
31 grudnia 2014 roku. Jednoczes$nie powyzsza kwestia pozostaje bez wplywu
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Rapoart = badaria sprawoe=dania finansowego
za rok zakosiczeny dnia 31 grudnia 2014 roku
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na poprawnos¢ wykazanego w zalgczonym sprawozdaniu finansowym kapitatu wlasnego
Spéiki na dzieni 31 grudnia 2014 roku.

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktorych mowa
w punkcie 5, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej
Spotki na dziefi 31 grudnia 2014 roku;

»  sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spotki.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage, ze zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, Spétka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym udzialy
w jednostkach zaleznych wediug ceny nabycia. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
Grupa Kapitatlowa Wielton S.A., ktérej Spétka jest jednostka dominujacg, sporzadzita
skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane 15 kwietnia 2015 roku. Wynik
finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej réznig si¢ od wyniku finansowego
Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz jej aktywow netto na ten dzief.

8. ZapoznaliSmy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziafalnosci™) i uznali$my,
ze informacje pochodzgce z zalaczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych
i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Spéiki przeprowadzilismy w okresie od dnia
6 pazdziernika 2014 roku do dnia 15 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia
6 pazdziernika 2014 roku do dnia 10 pazdziernika 2014 roku, jak réwniez od dnia 9 marca
2015 roku do dnia 19 marca 2015 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i Jasno$¢ sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnieni. Otrzymalismy
réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 15 kwietnia 2015 roku Zarzadu Spéiki o:

* kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity

po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spoétki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spéiki za poprzedni rok obretowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku zostalo
zbadane przez Justyng Komer-Fabis, kluczowego bieglego rewidenta nr 10964, dziatajacego
wimieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, firmy wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych
Rewidentéw pod nr ewidencyjnym 3654. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydatl o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2013 roku opini¢ z zastrzezeniem spowodowanym brakiem utworzenia przez
Spotke aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z korzysci
podatkowych zwigzanych z przeprowadzeniem inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2014 roku,
na ktérym Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2013 zostanie podzielony
W nastepujacy sposob:

Dywidendy dla akcjonariuszy 17 509
Kapitat zapasowy 16 186
Razem 33 695

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaly
ziozone w dniu 4 lipca 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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3.1

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzieni 1 stycznia 2014 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2012 - 2014,

Wskazniki dla roku 2014 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku. Wskazniki
dlaroku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére bylo
przedmiotem badania innego bieglego rewidenta, przeksztalconych do poréwnywalnosci
w zwigzku ze zmianami prezentacyjnymi oraz korekta bledéw opisanych w nocie 5
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku. Wskazniki dla roku 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych
zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia
2013 roku, ktére bylo przedmiotem badania innego bieglego rewidenta. Wspomniane powyzej
dane finansowe za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2012 roku nie zostaly przeksztalcone
do poréwnywalnosci co powoduje, iz wyliczone na tej podstawie wskazniki nie sa w pelni
poréwnywalne.

2014 2013 2012

suma bilansowa 374.151 366.729 362.895
kapital wlasny 180.528 167.679 151.342
wynik finansowy netto 30.357 34.557 17.977
rentowno$é majgtku (%) 8,1% 9.4% 5,0%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 18,1% 22,8% 12,4%

wynik finansowy netto x 100

kapital wiasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 5,4% 6,2% 3,2%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialow
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2014

2013

2012

plynnosé — wskaznik plynnosci I 1,57

aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnosci IH 0,13

$rodki pienigzne
zobowiazania krétketerminowe

szybkosé obrotu naleznosci 31

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materialow

okres splaty zobowigzaii 68

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365
dni
wartoé¢ sprzedanych towaréw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkosé obrotu zapaséw 96

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 63,6%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
diugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 51,7%

(suma pasywow-— kapitat wlasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 0,0%
od grudnia do grudnia -1,0%
3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

1,59

0,17

34

79

109

60,1%

54,3%

0,9%
0,7%

1,39

0,03

46

81

93

56,0%

58,3%

3,7%
2,4%
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® wskaznik rentownosci majatku wyniost 8,1% w 2014 roku i zmniejszy! sig¢ w pordwnaniu
do 9,4% w 2013 roku oraz zwigkszy! si¢ w poréwnaniu do 5,0% w 2012 roku;

 wskainik rentownosci kapitalu wlasnego wyniost 18,1% w 2014 roku i zmniejszyl sie
W poréwnaniu do 22,8% w 2013 roku oraz zwickszyt sie w poréwnaniu do 12,4% w 2012
roku;

® wskazZnik rentownosci netto sprzedazy wyniost 54% w 2014 roku i zmniejszyl sie
w poréwnaniu do 6,2% w 2013 roku oraz zwigkszy! sie w porownaniu do 3,2% w 2012
roku;

o wskaznik piynnosci 1 wyniést 1,57 na dzied 31 grudnia 2014 roku i zmniejszyl sie
w poréwnaniu do 1,59 na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz zwigkszyl si¢ w poréwnaniu
do 1,39 na dziefi 31 grudnia 2012 roku;

® szybko$¢ obrotu naleznosci wyniosta 31 dni w 2014 roku i zmniejszyla si¢
w poréwnaniu do 34 dni w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 46 dni
w 2012 roku;

® okres splaty zobowigzan wyniost 68 dni w 2014 roku i zmniejszyl  sie
w poréwnaniu do 79 dni w 2013 roku oraz 81 dni w 2012 roku;

® szybkos¢ obrotu zapaséw wyniosta 96 dni w 2014 roku i zmniejszyla si¢
w porownaniu do 109 dni w 2013 roku oraz zwigkszyta sie w poréwnaniu do 93 dni
w 2012 roku;

¢ wskaznik trwatosci struktury finansowania wyniést 63,6% na dzien 31 grudnia 2014 roku
i zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do 60,1% na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz do 56,0%
na dzien 31 grudnia 2012 roku;

® wskainik obcigZenia majgtku zobowigzaniami wyniést 51,7% na dzien 31 grudnia
2014 roku i zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do 54,3% na dzien 31 grudnia 2013 roku
oraz do 58,3% na dzie 31 grudnia 2012 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 1 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spétke przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowosé Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego QAD
w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z péZn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W  trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:
 zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelnoci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
 udokumentowania operacji gospodarczych,
 prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
* powigzania zapis6w z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
* spehiania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiggowe;j
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spélki

Struktura aktywow i zobowiazar bilansu Spotki, kapitatow wlasnych Spétki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazah zostata przeprowadzona zgodnie 2z ustawa
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiegach
rachunkowych 2014 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014
roku sporzagdzona zostala, we wszystkich istotnych  aspektach zgodnie z Ustawa
o Rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci spétki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnogci Spotki w okresie od dnia
I stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte
W sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania

12/13

¢



WIELTON S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(O tysigcach zlotych)

za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z pézn. zm.).

S. Zgodnosé z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty
naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statutu Spotki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.
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