Zatgcznik do raportu biezacego nr 25/2015 z dnia 15 kwietnia 2015 roku: Uchwapodjete przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A. w diu 15 kwietnia 2015 roku

Vistula Group S.A. z siedzib Krakowie przedstawia té¢ uchwat poditych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A.niudl5 kwietnia 2015 roku.

Uchwata nr 01/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie wyboru Przewodnicacego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki Vistula Group.& siedzila w Krakowie wybiera
na Przewodnicego Zgromadzenia PariKatarzyre Ishikawe.

W gtosowaniu nad waej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtoséw, za przyciem uchwaly oddano 113.884.258t0s0w, gtosOw przeciw uchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych s¢ nie oddano.

Uchwata nr 02/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Vistula Group.& siedzilp w Krakowie przyjmuje
niniejszym nasipujacy porzadek obrad Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczrego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidiowdei zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdainalo
podejmowania uchwat.

4. Podgcie uchwaty w sprawie przygia poradku obrad.

5. Rozpatrzenie sprawozdania Zgdm z dziatalnéci Spétki i dziatalnéci grupy
kapitatowej Vistula Group S.A. oraz jednostkowegskonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2014.

6. Przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorcze] z ocsrawozdania Zagdu z
dziatalngci Spotki oraz jednostkowego i skonsolidowanegagzdania finansowego



10.

11.

12.

13.

14.

za rok obrotowy 2014 oraz wniosku Zgdm w sprawie podziatu zysku Spoiki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok obrgt?@d4.

Podgcie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniezada z dziatalnéci Spoiki
za rok obrotowy 2014 oraz sprawozdania finansov&iki za rok obrotowy 2014.

Podgcie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniezadin z dziatalnéci grupy
kapitatowej Vistula Group S.A. za rok obrotowy 20&¥az w sprawie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotkok@abrotowy 2014.

Podgcie uchwatly w sprawie podzialu zysku wykazanegoeprSpote w roku
obrotowym 2014.

Podgcie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zaz i Rady Nadzorczej Spotki
absolutorium z wykonania przez nich obgmkéw w roku obrotowym 2014.

Ustalenie liczby cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétkiokaes nowej wspodlnej kadenciji.
Wybo6r Rady Nadzorczej Spétki na okres nowej wspdtadenciji.

Podgcie uchwaly w sprawie przggia warunkoéw programu motywacyjnego dla
cztonkow Zaradu Spoiki, kluczowych menedréw lub innych oséb o istotnym
znaczeniu dla Spotki (oraz spotek z jej grupy kapive)), emisji warrantow
subskrypcyjnych z wgkzeniem prawa poboru, warunkowego podsaenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji gagzeniem prawa poboru, zmiany
statutu Spoitki, upowaienia Zarzdu Spotki do zawarcia umowy o rejestkagkcii
nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wadiowych S.A. i upowanienia
Zarzadu Spoétki do podicia wszelkich stosownych dziatav celu dopuszczenia akcji
nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.

Zamknkcie Walnego Zgromadzenia.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowicych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtoséw, za przyciem uchwaly oddano 113.884.258t0s0w, gtosOw przeciw uchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg nie oddano.

Uchwata nr 03/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zargdu z dziatalnasci Spotki za rok obrotowy

2014 oraz sprawozdania finansowego Spoétki za rok odtowy 2014

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. (3@3L i art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu
spoétek handlowych, § 30 ust. 1 pkt 1 Statutu Spétkiz art. 45 ust. 1-3 ustawy z dnia 29



wrzesnia 1994 roku o rachunkoww, po zapoznaniu size sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok obrotowy kiczacy sk 31 grudnia 2014 roku i po jego rozpatrzeniu,
uwzgkdniapc tres¢ sprawozdania Rady Nadzorcze] z przeprowadzonegdanta w
powyzszym zakresie oraz po zapoznanig g oping iraportem bieglego rewidenta
dokonujcego badania sprawozdania finansowego Spoiki za 2@k4, jak réwnig po
zapoznaniu gi ze sprawozdaniem Zadu z dziatalnéci Spotki w roku obrotowym
konczacym st 31 grudnia 2014 roku i po jego rozpatrzeniu, uwdgiagc sprawozdanie
Rady Nadzorczej z przeprowadzonego badania w psryyn zakresie, postanawia
zatwierdzgé:

1. Sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za ralotdwy 2014 obejmuge:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej spolzone na dzie31 grudnia 2014 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sgi28.506.014,48 zt (stownie: sZset
dwadzigcia osiem milionéw picset sz& tysiecy czternacie ztotych i czterdziei
osiem groszy );

b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 styg2914 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazugcy zysk netto w wysokiei 22.767.558,24 zt (stownie: dwadgoea dwa
miliony siedemset szédziesit siedem tysicy piecset pecdziesat osiem ztotych i
dwadzigcia cztery grosze);

c) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotmayl stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazige catkowity dochdéd ogétem w  wysakad
22.767.558,24 zt (stownie: dwadgoga dwa miliony siedemset sZeziesht siedem
tysiccy pie¢set pecdziesit osiem ziotych i dwadzéeia cztery grosze);

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za robtolry od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazug zwekszenie kapitatu wlasnego w kwocie
22.914.888,05 zt (stownie: dwadgoga dwa miliony dziewi¢set czterngcie tysecy
osiemset osiemdziegiosiem ztotych i gi¢ groszy);

e) sprawozdanie z przeptywow pieanych w roku obrotowym od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazgogp zmniejszenie stanérodkow pien¢znych w
kwocie 5.232.422,42 zt (stownie: gdi milionow dwigcie trzydziéci dwa tysjce
czterysta dwadzéeia dwa ztote i czterdziei dwa grosze);

f) informacje i objanienia do sprawozdania finansowego.
2. Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Spotki Vistula Group S.A. w 2014 roku.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtoséw, za przyciem uchwaly oddano 113.884.258t0s0w, gtosOw przeciw uchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sé nie oddano.

Uchwata nr 04/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.



Z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zargdu z dziatalndci grupy kapitatowej
Vistula Group S.A. za rok obrotowy 2014 oraz w spravie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki rak obrotowy 2014

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art.89Kodeksu spoétek handlowych oraz
art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wézia 1994 roku o rachunkoém, po zapoznaniu size
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotkiraa obrotowy kaczacy se 31
grudnia 2014 roku i po jego rozpatrzeniu oraz pmozaaniu Sj Z oping i raportem biegtego
rewidenta dokongcego badania skonsolidowanego sprawozdania finsegoBpotki za rok
2014, uwzgldniagc sprawozdanie Rady Nadzorczej z przeprowadzonegmara w
powyzszym zakresie, postanawia zatwietdzi

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki zakwkhtowy 2014 obejmuge:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejzdzone na dzie 31 grudnia
2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wyljazsung 645.331.048,05 zt
(stownie: szétset czterdzigi pie¢ miliondw trzysta trzydzigei jeden tysicy
czterdziéci osiem ztotych i gi¢ groszy);

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok aiwgtod 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazgy zysk netto w wysokei 20.285.263,04 zt (stownie:
dwadzidgcia milionow dwidcie osiemdziest piec¢ tysiccy dwiescie szécdziesit trzy
ztote i cztery grosze);

c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykamg catkowity dochdd ogdétem w
wysokaci 20.285.263,04 zt (stownie: dwadgiga milionéw dwidgcie osiemdziest
pic¢ tysiecy dwiescie sz&cdziesat trzy ztote i cztery grosze);

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalesnwia za rok obrotowy od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazejzwekszenie kapitatu
wlasnego o kwat 20.432.792,85 zt (stownie: dwadgéa miliondw czterysta
trzydziesci dwa tysjce siedemset dziewddziesht dwa ziote i osiemdziegi pig¢
groszy);

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw piemjich w roku obrotowym od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazeijzmniejszenie starfwodkéw
pieniznych netto w cigu roku obrotowego o kwet 5.018.807,14 zt (stownie: ¢
miliondw osiemnécie tysktcy osiemset siedem ziotych i czteicia groszy);

f) informacje i objanienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. Sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Vistula Group S.A. w roku
obrotowym ka@czacym se 31.12.2014 r.

W gtosowaniu nad waej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtoséw, za przyciem uchwaly oddano 113.884.258t0s0w, gtosOw przeciw uchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sé nie oddano.



Uchwata nr 05/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie podziatu zysku wykazanego przez Spakw roku obrotowym 2014

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dzigtapa podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spoétek
handlowych oraz § 30 ust.1 pkt. 2 Statutu Spoétkegledniajc tres¢ sprawozdania Rady
Nadzorczej Spotki z badania i oceny wniosku Zdw co do sposobu podziatu zysku
wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spotki za obkotowy 2014, postanawiae
zysk netto wykazany w sprawozdaniu finansowym Spakrok obrotowy 2014 w wysokoi
22.767.558,24 zt (stownie: dwadzega dwa miliony siedemset sZelziesat siedem tysicy
pie¢set pecdziesat osiem ziotych i dwadzéeia cztery grosze); zostanie przeznaczony w
calcsci na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtosow, za przyciem uchwaty oddano 113.884.258tosow, gtoséw przeciw uchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych sé¢ nie oddano.

Uchwata nr 06/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zaradu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Grzegor®ichowi — Prezesowi Zagdu
Spoiki, absolutorium z wykonania przez niego ok@akdw w roku obrotowym 2014.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.644.254akcji
stanowicych 65,36% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.664.254waznych
gtoséw, za przyciem uchwaly oddano 113.664.25¢tosow, gtosdw przeciw uchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.

Uchwata nr 07/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zaradu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Radostawakociukowi - Wiceprezesowi
Zarzadu Spoiki, absolutorium z wykonania przez niego wiakéw w roku obrotowym
2014.

W glosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych



gtosow, za przyciem uchwaty oddano 113.884.258tosow, gtoséw przeciw uchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych sé¢ nie oddano.

Uchwata nr 08/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zaradu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu MateusZowjewskiemu - Wiceprezesowi
Zarzadu Spoiki, absolutorium z wykonania przez niego wilgakow w roku obrotowym
2014.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.532.293akcji
stanowicych 65,30% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.532.293waznych
gtosow, za przyciem uchwaty oddano 113.532.2¢Bsow, gtoséw przeciw uchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.

Uchwata nr 09/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Jerzemazg®lowi, absolutorium z
wykonania przez niego oboyzkow Przewodniczrego Rady Nadzorczej Spotki w roku
obrotowym 2014.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 109.384.255akcji
stanowjcych 62,91% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 109.384.255waznych
gtosow, za przyciem uchwaty oddano 109.384.25%0sow, gtoséw przeciw uchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych s¢ nie oddano.

Uchwata nr 10/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Arturdudrzejewskiemu, absolutorium z
wykonania przez niego oboyzkéw Czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowy
2014.

W gtosowaniu nad waej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowicych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtoséw, za przyciem uchwaly oddano 113.884.258t0s0w, gtosOw przeciw uchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.



Uchwata nr 11/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Pani llonidilabsolutorium z wykonania przez
nig obowhzkow Wiceprzewodnicej Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2014.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtosow, za przyciem uchwaty oddano 113.884.258tosow, gtoséw przeciw uchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych s¢ nie oddano.

Uchwata nr 12/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Michaleharzejewskiemu, absolutorium z
wykonania przez niego oboyzkéw Czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowy
2014.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowicych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtosow, za przyciem uchwaty oddano 113.884.258tosow, gtoséw przeciw uchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.

Uchwata nr 13/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Mirostaw®ankowi, absolutorium z
wykonania przez niego oboyzkow Czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowy
2014.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtoséw, za przyciem uchwaly oddano 113.884.258t0s0w, gtosOw przeciw uchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sé nie oddano.

Uchwata nr 14/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki



Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Grzegar¥dojtowiczowi, absolutorium z
wykonania przez niego oboyzkéw Czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowy
2014.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowicych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtosow, za przyciem uchwaty oddano 113.884.258tosow, gtoséw przeciw uchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.

Uchwata nr 15/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku

w sprawie ustalenia liczby cztonkow Rady Nadzorczeaja okres nowej wspolnej
kadenciji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziglajna podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 17 ust. 2 statutu Spoétki udiaide cztonkow Rady Nadzorczej Spotki
na okres nowej wspélnej kadencji na Spiosob.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gtosow, za przyciem uchwaty oddano 113.884.258tosow, gtoséw przeciw uchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych s¢ nie oddano.

Uchwata nr 16/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie wyboru cztonka Rady Nadzorczej Spotki nakres nowej wspolnej kadencji

Na podstawie 8 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi nasgpuije:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wybiera déplcio)-osobowego sktadu Rady
Nadzorczej Spoétki na okres nowej wspoélnej kadelRajia Jerzego Mazgaja.

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgia.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gloséw, za przyciem uchwaly oddano 113.610.465 glosow, przeciwjgoia uchwaty
oddano 273.790 gtosow, glosow wstrzypayich sé nie oddano.

Uchwata nr 17/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku



w sprawie wyboru czionka Rady Nadzorczej Spétki nakres nowej wspdélnej kadencji

Na podstawie § 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi naspuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wybiera d¢pcio)-osobowego sktadu Rady
Nadzorczej Spotki na okres nowej wspolnej kadeRajia Lukasza Magier

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgcia.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowicych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
glosow, za przyjciem uchwaty oddano 113.610.465 gtosow, przeciwjgoia uchwaty
oddano 273.790 gtosow, glosow wstrzygayich s¢ nie oddano.

Uchwata nr 18/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie wyboru cztonka Rady Nadzorczej Spotki nakres nowej wspdlnej kadencji

Na podstawie 8 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi nasgpuije:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wybiera déplcio)-osobowego sktadu Rady
Nadzorczej Spoétki na okres nowej wspolnej kadeRajia Michata Mierzejewskiego.

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgia.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gloséw, za przyciem uchwaly oddano 113.610.465 glosow, przeciwjgoia uchwaty
oddano 273.790 gtosow, glosow wstrzypayich sé nie oddano.

Uchwata nr 19/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie wyboru czionka Rady Nadzorczej Spétki nakres nowej wspdélnej kadencji

Na podstawie § 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi naspuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wybiera d{picio)--osobowego skiadu Rady
Nadzorczej Spoétki na okres nowej wspélnej kadeRajia Ryszarda Petru.

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgia.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowicych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych



glosow, za przyjciem uchwaty oddano 113.610.465 gtosow, przeciwjqoia uchwaty
oddano 273.790 gtosow, gtosow wstrzygayjch s¢ nie oddano.

Uchwata nr 20/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku
w sprawie wyboru cztonka Rady Nadzorczej Spotki nakres nowej wspolnej kadencji

Na podstawie 8 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi nasgpuije:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wybiera emsbbowego skltadu Rady Nadzorczej
Spotki na okres nowej wspdlnej kadencji Pana Mawast Panka.

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgia.

W gtosowaniu nad waej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowjcych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
gloséw, za przyiciem uchwaly oddano 113.610.465 glosow, przeciwjgoia uchwaty
oddano 273.790 gtosow, glosow wstrzypayich sé nie oddano.

,Uchwata nr 21/04/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Grop S.A.
z dnia 15 kwietnia 2015 roku

w sprawie przyjecia warunkOw programu motywacyjnego dla cztonkow Zazadu Spotki,
kluczowych menederdw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spotoraz spotek z
jej grupy kapitatowej), emisji warrantdbw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa
poboru, warunkowego podwyszenia kapitalu zakltadowego Spotki w drodze emis;ji
nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowznienia
Zarzadu Spoiki do zawarcia umowy o rejestrag akcji nowej emisji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartdciowych S.A. i upowanienia Zarzadu Spotki do podijecia
wszelkich stosownych dziath w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu an
rynku regulowanym

Walne Zgromadzenie Spétki Vistula Group S.A. djmtana podstawie art. 393 pkt. 5 oraz
art. 448-453 Kodeksu spotek handlowych postanawigjqt uchwat o nas¢pujacej tresci:

I. Program Motywacyjny w spotce Vistula Group S.A.

§1.
[Cele oraz umotywowanie uchwaty]

1. Zwarywszy,  praca Zargdu Vistula Group S.A. Gpotka’) oraz kluczowej kadry
menederskiej Spotki oraz innych oséb o istothym znacaefia Spotki lub spotek z
jej grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 28rzesnia 1994 r. o



rachunkowéci ("Grupa") w dalszym okresie dziataldo Spétki i Grupy ldzie
miata istotny wptyw na wartgé Spoiki i jej akcji posiadanych przez akcjonariuszy
Spoikki, dziatajc w interesie Spoétki, w celu wynagrodzenia, dalsnejtywacji oraz
giebszego zwjzania ze Spokki Grum cztonkow Zaradu Spotki oraz kluczowej
kadry meneglerskiej oraz oséb o istotnym znaczeniu dla Spataz spotek z Grupy
("Uprawnieni”), Walne Zgromadzenie postanawia wprowada Spoétce program
motywacyjny polegacy na maliwosci obejmowania bezptatnych warrantéw
subskrypcyjnych uprawniggych do objcia akcji serii N Spotki z wyczeniem prawa
poboru (Program Motywacyjny").

Podgcie niniejszej uchwaty i wprowadzenie paxgygego Programu Motywacyjnego
nie uchybiag uprawnieniu posiadaczy warrantow serii A, seriisBtii C oraz serii D
do obgcia odpowiednio akcji Spotki serii C, E, J oraz ktap prawu do obfia
warrantéw serii A lub B osobom uprawnionym, o ktdrymowa w uchwale Walnego
Zgromadzenia w brzmieniu ustalonym uchgvadr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 marca 2005 roku, zmienkatejno:

a) uchwah nr 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dBiez2rwca 2005
roku,

b) uchwah nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dniksidpada 2006
roku, a take

c) uchwah nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia Z8wca 2007
roku,

oraz warrantow serii C, o ktérych mowa w uchwale 2@/06/2009 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2009 rakiake warrantéw serii D, 0
ktorych mowa w uchwale nr 23/04/2012 Zwyczajnegdi&go Zgromadzenia z dnia
23 kwietnia 2012 roku o ile w latach, o ktorych maow tych uchwatach &ity sie
warunki niezledne do ich okjcia przewidziane przez dotychczasowe brzmienie tych
uchwat.

Obgcie akcji serii N przez posiadaczy warrantéw Seroraz objcie warrantow serii
E, o ktérych mowa w niniejszym punkciecdzie podlegato postanowieniom
niniejszej uchwaty.

8§ 2.
[Podstawowe zataenia Programu Motywacyjnego]

. Uprawnieni otrzymaj warranty subskrypcyjne na warunkach dlaeych w niniejszej

uchwale, ktére uprawniabeda do obgcia akcji nowej emisji serii N po cenie
emisyjnej réwnej 2,00 (dwa) ztote zazkia akcg w liczbie uwzgtdniagcej cele

Programu Motywacyjnego oraz wptyw tych os6b na wéarSpotki lub wzrost kursu
jej akciji.

. Program Motywacyjny ddzie trwat 3 lata poeavszy od roku 2015 i zostanie
podzielony na trzy roczne okresy 2015, 2016 i 20kiGre Ikgda oceniane i

rozpatrywane niezataie, z zastrzeesniem postanowiepar. 9 ust. 9 — 12 niniejsze]
uchwaty.



3. Szczegdbtowe zasady realizacji Programu motywacyragslac bedzie "Regulamin
wykonania Programu Motywacyjnego dla cztonkow Zdre Vistula Group S.A.",
ktory zostanie uchwalony przez RaNadzorca Spoétki oraz "Regulamin wykonania
Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry meredkiej i 0osOb o istotnym
znaczeniu dla Spotki Vistula Group S.A. oraz spGejej grupy kapitatowej”, ktory
zostanie uchwalony przez RaNadzorcz Spotki na wniosek Zagrlu.

[I. Warranty subskrypcyjne
§ 3.
[Emisja warrantow subskrypcyjnych]

Emituje s¢ 6.000.000 (sz2 milion6éw) warrantow subskrypcyjnych imiennych sef
("Warranty ") na akcje na okaziciela serii N o watdo nominalnej 0,20 zt (dwadZeia
groszy) kada.

§4.
[Uprawnieni do ohjcia Warrantéw]

1. Uprawnionymi do olgcia Warrantow & czionkowie Zargdu Spotki oraz osoby,
ktére na dzié oferowania Warrantow nalg do kluczowej kadry menedrskiej oraz
osoby o istotnym znaczeniu dla Spotki i spotek aiyr niezalenie od formy i
podstawy prawnej wykonywania oba@kow na powyszych stanowiskach.

2. Rada Nadzorcza Spoiki oklew formie uchwaly, jednokrotnie (z zastéamiem par.
9 ust. 15 niniejszej uchwaly) na caly okres ohbmwivania niniejszego Programu
Motywacyjnego, list os6b Uprawnionych sgodd cztonkéw Zargdu Spétki oraz
liczb¢ Warrantow ktéra zostanie zaoferowana cztonkom agarSpotki wraz z ilécig
Warrantéw, ktora édzie przystugiwata do obgia poszczegdlnym czionkom Zadu
Spotki. Przy czym cztonkom Zagdu Spoétki zaoferowanych zostanie niecedj niz
50 % wydawanych Warrantéw. Lista osOb uprawnionyetktérej mowa powsiej
powstanie w terminie 1 miegia od przygcia niniejszego Programu.

3. Liste os6b Uprawnionych sgodd kluczowej kadry menedrskiej oraz oséb o
istotnym znaczeniu dla Spétki lub spotek Grupy drezbe Warrantow ktora zostanie
zaoferowana tym Uprawnionym wraz zsibiy Warrantow, ktora éxzie przystugiwata
im do obgcia okreli Zarzad Spotki w formie uchwaly (z zastrzeniem par. 9 ust. 15
niniejszej uchwaty).

§ 5.
[Objecie Warrantow]

Warranty obejmowanecgha przez Uprawnionych nieodptatnie.

8§ 6.
[Liczba akcji przypadara na jeden Warrant]

Z zastrzeeniem 8 20 poukej, jeden Warrant uprawnia do obia jednej akcji serii N.

§7.



[Termin wykonania praw z Warrantow]

1. Wykonanie praw z Warrantéw me nasipi¢ nie p&niej niz do dnia 31 grudnia 2019
roku. Warrant traci wanos¢ z chwilp wykonania prawa do ofggia akcji serii N.

2. Warranty lgda niezbywalne.

3. Warranty podlegaj dziedziczeniu. W tym zakresie postanowieniemust2 powyej
nie znajduje zastosowania.

§ 8.
[Rodzaj Warrantéw oraz sposob ich przechowywania]

Warranty lgda mialy posté dokumentu i bdg papierami wartéciowymi imiennymi.
Warranty przechowywaneztla w wybranym przez Spotkdomu maklerskim, skl bez zgody
Spoiki nie kkdg mogty zosta wydane.

§9
[Termin emisji Warrantow]

1. Warranty zaoferowane zostarUprawnionym zgodnie z zasadami wskazanymi
ponizej w niniejszym paragrafie, po rejestracji warunkgw podwyszenia kapitatu
zaktadowego Spotki przewidzianego ninigjsichwad.

2. Warranty wydawane na podstawie niniejszej uchwalgrawane bda w trzech
transzach rozliczanych niezahee co roku, z uwzgbnieniem postanowfeust. 6-9
ponizej. Poszczegdlne transze obejmoéweda nastpujace ilosci warrantow:

a) transza |l —2.000.000 sztuk warrantow
b) transza Il —2.000.000 sztuk warrantéw
c) transza lll — 2.000.000 sztuk warrantow.

3. Warranty zaoferowane zostatJprawnionym po ziszczeniu ¢siktoregokolwiek z
kryteriow okr&lonych w ust. 5 pougj.

4. Spetnienie s warunkow uzasadniggych oferowanie Warrantdw rozpatrywane
bedzie wedlug kadego kryterium odibnie i z uwzgtdnieniem jego wielkeci
ustalonej na dany rok, z zastteaiem pozostatych postanowieniniejszego
paragrafu.

5. Ustala st nastpujace kryteria i ich wielkéci dla poszczegdélnych lat trwania
Programu Motywacyjnego:

a) dlaroku 2015:

- kurs akcji Spotki (rozumiany jakérednia kursow zamkegia notowa akciji
Spotki na Gietdzie Papierow Wastmowych w Warszawie SA (,Gietda”) w
ostatnim miesicu roku kalendarzowego 2015) nie rady¢ nizszy niz 2,30 zt
(dwa ztote i trzydzigci groszy);

- warta¢ oshgnictego przez Spotk zysku operacyjnego wskazanego w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynwigkszonego o
amortyzac} (EBITDA) ustalonego na podstawie rocznego zbadan@gez



o

biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdamanfowego nie nie
by¢ nizsza nk 51.000.000 zt (gicdziesit jeden milionéw ztotych);

- zysk netto wykazany w zbadanym przez biegtegodenta skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat Spétki nie e by nizszy ni 24.000.000 zi
(dwadzidcia cztery miliony ztotych);

b) dla roku 2016:

- kurs akcji Spétki (rozumiany jakérednia kurséw zamkecia notowa akcji
Spoikki na Gietdzie w ostatnim migsu roku kalendarzowego 2016) nie #Bo
by¢ nizszy niz 2,53 zt (dwa zlote i ptdziesat trzy grosze);

- warté¢ oshgnictego przez SpoOk zysku operacyjnego wskazanego w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynwigkszonego o
amortyzac} (EBITDA) ustalonego na podstawie rocznego zbadan@gez
biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdamanfowego nie nie
by¢ nizsza nk 55.000.000 zt (picdziesit pie¢ milionow ztotych);

- zysk netto wykazany w zbadanym przez biegtegodenta skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat Spétki nie e by nizszy ni 29.000.000 zi
(dwadzigcia dziewe¢ miliondw ztotych);

c) dlaroku 2017:

- kurs akcji Spotki (rozumiany jakérednia kursow zamketcia notowa akciji
Spotki na Gieldzie w ostatnim migsu roku kalendarzowego 2017) nie imo
by¢ nizszy niz 2,91 zt (dwa ziote i dziewtdziesit jeden groszy);

- warté¢ oshgnictego przez SpoOk zysku operacyjnego wskazanego w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynwigkszonego o
amortyzac} (EBITDA) ustalonego na podstawie rocznego zbadan@gez
biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdamanfowego nie nie
by¢ nizsza nk 60.000.000 zt (szédziesit milionow ztotych);

- zysk netto wykazany w zbadanym przez biegtegademta skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat Spotki nie g by nizszy ni 33.000.000 zi
(trzydziesci trzy miliony ztotych);

W przypadku ziszczenia¢siwarunku uzasadnigjego zaoferowanie Warrantéw ze
wzgledu na kryterium wielkéci osagnictego zysku netto, Uprawnionym zostanie
zaoferowane 25% z przewidzianej na dany rok traWgayrantow, z zastrzeniem
ust. 9 poniej.

W przypadku ziszczenia¢siwarunku uzasadnigjego zaoferowanie Warrantéw ze
wzgledu na kryterium wielkéci EBITDA, Uprawnionym zostanie zaoferowane 25% z
przewidzianej na dany rok transzy Warrantow, zrzegtniem ust. 9 ponej.

W przypadku ziszczeniae¢siwarunku uzasadniggego zaoferowanie Warrantéw ze
wzgledu na kryterium wysokii kursu akcji, Uprawnionym zostanie zaoferowane
50% z przewidzianej na dany rok transzy Warrantwastrzeeniem ust. 10 pone.

Niespetnienie kryterium, o ktorym mowa w ¢@ie 6 lub 7 niniejszego paragrafu za
dany rok trwania Programu Motywacyjnego, nie poweduutraty przez



Uprawnionych prawa nabycia niewykorzystanych Wadanw kolejnych latach
trwania Programu Motywacyjnego. W takiej sytuacjkumulowana transza
Warrantéw (lub odpowiednia jej €&) w roku nasipnym zostanie przyznana
Uprawnionym pod warunkiem spetnienia jednego Iukukkryteriow skumulowanych
za pohczone dwa lub trzy lata trwania Programu Motywaegm

10.Niespetnienie kryterium o ktorym mowa w ¢sie 8 niniejszego paragrafu za dany
rok trwania Programu Motywacyjnego, nie powodujeawyt przez Uprawnionych
prawa nabycia niewykorzystanych Warrantdw w kolejnyatach trwania Programu
Motywacyjnego. W takiej sytuacji skumulowana trem¥¥arrantow (lub odpowiednia
jej cze$¢) w roku nasfpnym zostanie przyznana Uprawnionym pod warunkiem
spetnienia warunku dotygezego wysokeéci kursu akcji Spotki w tym nagbnym roku
trwania Programu Motywacyjnego.

11.W przypadku 4cznego spetnienia esikilku kryteriow warunku uzasadnigjego
zaoferowanie Warrantow, Warranty zostapaoferowane w il&ci wynikajgcej z
wartasci skumulowanych ggci transzy podlegagych zaoferowaniu ze waglu na
spetnione kryterium. Z zastrzeniem postanowiezdania kolejnegog€zne spetnienie
si¢ wszystkich kryteriow w danym roku uzasadnia zamfemie warrantow w petnej
wysokaci danej transzy. Jednak brak cznego spetnienia gikilku kryteriow za
dany rok trwania Programu Motywacyjnego, nie poweduutraty przez
Uprawnionych prawa nabycia niewykorzystanej licAMarrantow za dany rok w
kolejnych latach trwania Programu Motywacyjnego.t&kie] sytuacji skumulowana
transza Warrantow w roku naghym zostanie przyznana na zasadachstkmgch w
ustpach 9 i 10 za petzone dwa lub trzy lata trwania Programu Motywaeygjn

12.Brak spetnienia si warunku, o ktorym mowa w ugiie 6, 7 lub 8 niniejszego
paragrafu za dany rok trwania Programu Motywacypnage powoduje utraty przez
Uprawnionych prawa nabycia niewykorzystanej licAMarrantow za dany rok w
kolejnych latach trwania Programu Motywacyjnego.t&kie] sytuacji skumulowana
transza Warrantdbw w roku ngshym zostanie przyznana Uprawnionym na zasadach
okreslonych w usgpach 9 i 10 za petzone dwa lub trzy lata trwania Programu
Motywacyjnego.

13.Jezeli Spotka na podstawie stosownych uchwat Walnydjrothadzé wyptaci
akcjonariuszom dywiderdz zyskow za lata obrotowe 2015, 2016 lub 2017, agim
dotyczce wartdci srednich kursow akcji Spétki na Gietdzie, o ktoryetowa w ust.
5, zostap obnizone o narastagg wartas¢ ustalonych przez Spdaikza te okresy
dywidend przypadagych na jeds akcg.

14.Warranty zostan zaoferowane papublikowaniu przez Spodk skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego Spotki zbadapergr biegtego rewidentaje
pézniej niz w terminie 60 dni od odbycia Zwyczajnego Walneggramadzenia
zatwierdzajcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spofki.

15.W przypadku rozwjzania lub zakfczenia okresu obogzywania umowy porngdzy
Spotkg (lub spotly z Grupy) a cztonkiem Zagdu Spotki lub cztonkiem kluczowej
kadry menegerskiej lub osodp o istotnym znaczeniu dla Spotki lub spotki z Grupy
podstawie ktérej osoba taviadczyta prae lub ustugi na rzecz Spokki (lub spoiki z
Grupy) w okresie realizacji niniejszego Programuty¥@cyjnego:

(A) wygasa prawo Uprawnionego do etip jakichkolwiek Warrantow, ktore nie
zostaly obgte przez niego do dnia rozygania lub zakaczenia okresu
obowigzywania umowy o ktérej mowa powsy;



(B) z uwzgkdnieniem 87 powkej, Uprawnionemu d¢xzie przystugiwato prawo do
objecia takiej liczby akcji serii N, jakaghlzie wynikata z liczby Warrantéw posiadanej
przez takiego Uprawnionego w dniu rozmania lub zakfczenia okresu
obowigzywania umowy o ktérej mowa povs].

Warranty, co do ktorych wygasto prawo do ich¢od przez wyej wymienione
osoby mog zost& przydzielone innym osobom na zasadach d&&ngch w paragrafie
4 ust. 2 oraz ust. 3 niniejszej uchwaty. W tym cetipowiednio Rada Nadzorcza
Spotki lub Zarad Spotki sporzdzi liste uzupetniagcg Uprawnionych.

16.Postanowienia ugbu poprzedzapego nie znajdygj zastosowania, jeli doszto do
rozwigzania lub zakaczenia okresu obowazywania umowy pomgidzy Spoétk (lub
spbétky z Grupy) a czionkiem Zagdu Spétki lub czionkiem kluczowej kadry
menederskiej lub osop o istotnym znaczeniu dla Spoétki lub spotki z Grupa
podstawie ktdrej osoba taviadczyta prae lub ustugi na rzecz Spoikki (lub spoiki z
Grupy) a naspnie (w terminie do jednego migsa) doszto do zawarcia kolejnej
umowy tego typu ze Spdaidub spétky z Grupy lub doszto do ponownego powotania
do sktadu Zargdu Spoiki.

17.0swiadczenie o oleriu Warrantéw powinno zostatozone w terminie 14 dni od daty
ztozenia oferty ich olgjcia przez Spokk

18. Przy sktadaniu oferty obgia Warrantow Uprawnionym, ktorymigsczionkowie
Zarzadu Spotki oraz otrzymywaniu od nichiwiadczeé o obgciu tych Warrantow,
Spétke reprezentowabedzie Przewodnicy Rady Nadzorczej delegowany do takiej
reprezentacji na podstawie uchwaly Rady Nadzord2ey skladaniu oferty obgia
Warrantéw Uprawnionym, ktorzy nie gs cztonkami Zarzdu Spotki oraz
otrzymywaniu od nich @wiadczeé o obgciu tych Warrantéw Spotkreprezentowa
bedzie Zarad zgodnie z zasadami reprezentacji.

19.Po zapoznaniu i z pisemy opinia Zarzdu Spotki, uzasadnigga powody
pozbawienia prawa poboru Warrantéw, Walne Zgromaigz&potki dziatajc w
interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki prgsboru Warrantow w caioi.

20.Dane skonsolidowanezywane na potrzeby wyliczenia EBITDA i zysku nette n
obejmujp spotek zalenych i stowarzyszonych w upadéb.

21.W przypadku emisji nowych akcji, przeja innej spotki, pajczenia z ing spotig,
skupu akcji wtkasnych, emisji akcji przez sppikalezng lub sprzeday czsci akcji
spoiki zalenej, warunki przedstawione w ust. 5 powy zostag zweryfikowane
odpowiednio przez RgdNadzorcz Spotki.

22.Przy ustalaniu zysku netto i EBIDTA jako kryteriGrogramu Motywacyjnego, o
ktérych mowa w ust. 5 powg] wylagcza s¢ transakcje jednorazowe. Decyzyv
sprawie kwalifikacji i wyhczenia transakcji jednorazowych podejmuje Rada
Nadzorcza w formie uchwaty.

lll. Warunkowe podwy zszenie kapitatu zaktadowego Spoiki

§ 10.

[Wartos¢ nominalna warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego Spoiki]



Okresla sie wartags¢ nominalrg warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego Spotki na
kwote nie wyzsz niz 1.200.000 zt (jeden milion dwdeie tyskcy ztotych).

8 11.
[Oznaczenie akcji nowych emisiji]

Warunkowe podwiszenie kapitatu zaktadowego ngmije w drodze emisji nowych akciji
zwyktych na okaziciela serii N o waém nominalnej 0,20 zt (dwadZeia groszy) kada, w
liczbie nie wekszej nz 6.000.000 (sz€ miliondw) akcji.

§12.
[Cel warunkowego podwigzenia kapitatu zaktadowego]

Warunkowe podwiszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w pehyznania praw
do obgcia akcji serii N posiadaczom warrantdw serii E.

§ 13.

[Termin wykonania prawa do adgjia akcji serii N, okréenie grona osob uprawnionych do
objccia akcji serii NJ

Termin wykonania prawa do afgja akcji serii N przez posiadaczy warrantow seriiptywa

w dniu 31 grudnia 2019 r. Osobami uprawnionymi dijccia akcji serii N § cztonkowie
Zarzadu oraz osoby natgce do kluczowej kadry menggrskiej oraz osoby Spotki i spétek z
Grupy, o ktorych mowa w § 4 powsj, petnace wskazane w tym postanowieniu funkcje w
Spotce i w spotkach z Grupy w dniu zémia oferty oljcia Warrantu.

8§ 14.
[Cena emisyjna akcji serii N]
1. Wszystkie akcje serii N zostaobjcte w zamian za wkiady piegine.
2. Cena emisyjna akcji serii Netizie réwna 2,00 zt (dwa ztote) za jedskci serii N.

§ 15.
[Data, od ktérej nowe akcje uczestrjoz dywidendzie]

Akcje serii N kgda uczestnicz§ w dywidendzie wyptacanej w danym roku obrotowyeig]i
zostan zapisane na rachunku papierow wgstowych posiadacza Warrantow niezpij niz

w dniu ustalenia prawa do dywidendy.zdlé zosta zapisane po takim dniu wowczas
uczestnicz w dywidendzie pocgvszy od dnia 1 stycznia naphego roku obrotowego.

§ 16.
[Wytaczenie prawa poboru]

Po zapoznaniu siz pisemy opinia Zarzdu Spotki uzasadniaga powody pozbawienia
prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisgkej serii N, Walne Zgromadzenie



Spotki dziatajc w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Sppiidwa poboru akcji serii N
w catGcl.

8 17.
[Upowaznienie Zarzdu do okrélenia szczegotowych warunkow emisji akcji serii N]

W zakresie nieoké&onym niniejsa uchwah lub przekazanym do kompetencji Radzie
Nadzorczej na podstawie niniejszej uchwaty lub zynprawa, Zargd Spoétki uprawniony
jest do okrélenia szczegotowych warunkéw emisji akcji serii N.

I\V. Dopuszczenie akcji serii N do obrotu na Gielda oraz dematerializacja akcji serii N

§ 18.

1. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnidi@& 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych zawganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznycbz( U. z 2013 r. poz. 1382 z jpt zm) ("Ustawa")
Walne Zgromadzenie Spofki niniejszym postanawicb@ganiu s o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie wszystkidkcji serii N oraz upowaznia
Zarzad Spétki do wykonania wszystkich czyrigdo zwigzanych z ubieganiem ¢sio
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nad@iet

2. Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 27 Bspkt 3 Ustawy, niniejszym
postanawia o dematerializacji Akcji serii N oraziad@jgc na podstawie art. 5 ust. 8
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruraentfinansowymi (Dz. Uz 2014 r.
poz. 94 z pén. zm) upowania Zarad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartéciowych S.A. umowy o rejestracjAkcji serii N oraz wykonania
wszystkich innych czynrigi zwigzanych z dematerializacpkcji serii N.

V. Zmiana Statutu Spotki
§ 19.

W zwigzku z trécig niniejszej uchwaty o warunkowym podwszeniu kapitatu zakladowego
Spotki 8 9 Statutu Spotki zamiast dotychczasowegoymuje nasgpujace brzmienie:

"1. Okresla sk wartas¢ nominaly warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego Spétki
na kwot nie wyzsz niz 4.155.400 zt (cztery miliony sto géidziesat pigc tysiecy czterysta
ztotych).

2. Warunkowe podwaszenie kapitatu zaktadowego ngmije w drodze emisji akcji na
okaziciela serii C o warksi nominalnej 20 gr (dwadzeia groszy) kada w liczbie nie
wickszej nz 1.400.000 (jeden milion czterysta tysy), emisji akcji na okaziciela serii E 0
wartasci nominalnej 20 gr (dwadzeia groszy) kada w liczbie nie wikszej ni 3.940.000
(trzy miliony dziewgéset czterdzigi tysiecy), emisji akcji na okaziciela serii J 0 wautd
nominalnej 20 gr (dwadzieia groszy) kada w liczbie nie wikszej ni 5.437.000 (gi¢
milionéw czterysta trzydziei siedem tysicy), emisji akcji na okaziciela serii L o waftd
nominalnej 20 gr (dwadzeia groszy) kada w liczbie nie wikszej nz 4.000.000 (cztery



miliony) oraz emisji akcji na okaziciela serii Nveartasci nominalnej 20 gr (dwadzieia
groszy) kada w liczbie nie wgkszej niz 6.000.000 (sz€ miliondw).

3. Akcje serii C, serii E, serii J, serii L orazriséd obejmowane tda odpowiednio przez
uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych serii AriisB, serii C, serii D oraz serii E
emitowanych odpowiednio na podstawie uchwaly nr &dNvyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 marca 2005 r., w lerm zmienionym uchwatnr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28rwca 2005 r., uchwainr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dBidistopada 2006 r., uchwahr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28neca 2007 r., na podstawie
uchwaty nr 27/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadz&potki z dnia 29 czerwca 2009
r., na podstawie uchwaty nr 23/04/2012 Zwyczajné¢minego Zgromadzenia Spéiki z dnia
23 kwietnia 2012 r. oraz na podstawie uchwaty nf02R015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 kwietnia 2015 . ”

§ 20.

W przypadku dokonania podziatu lub pctenia akcji Spotki posiadaczom warrantow serii E
bedzie przystugiwato prawo do dafgjia na podstawie odpowiednio jednego warrantu &erii
takiej liczby akcji serii N (lub innej serii utwasnej w wyniku podziatu lub petzenia),ze
taczna warté¢ nominalna akcji Spétki mdiwych do obgcia na podstawie odpowiednio
jednego warrantu serii E po podziale lubgoakniu akcji Spotki nie ulegnie zmianie, a cena
emisyjna akcji zostanie odpowiednio zmniejszona mmbeckszona. W przypadku, gdy po
podziale lub pajczeniu akcji Spotki z liczby posiadanych odpowiedmiarrantow serii E
wyniknie maliwos¢ objecia czsci akcji serii N, liczba akcji serii N, do afgia ktérych
bedzie uprawniony posiadacz warrantéw serii E zosta@okgglona w dot do najbhiszej
liczby catkowitej.”

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchway oddano wane gtosy z 113.884.255akcji
stanowicych 65,50% kapitatu zaktadowego Spétki. Na ogdiczbe 113.884.255waznych
glosow. Wymagana kwalifikowana gkiszc¢ to 4/5 oddanych gtosow tj. 91.107.405 gtoséw.
Za przygciem uchwaty oddano 94.565.465 gtosow, przeciw gmdj uchwaty oddano
19.045.000 gtosow, gtosow wstrzymaych s¢ oddano 273.790.

Informacje dotycgce zyciorysow Pana Jerzego Mazgaja oraz Pana tukaszgieMa
powotanych do Rady Nadzorczej Vistula Group S.Aokees nowej wspdlnej kadencji przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 kwietnia 20bku, Vistula Group S.A.
przekazata do publicznej wiadotoow raporcie biegacym Nr 20/2015 z dnia 8 kwietnia 2015
roku. Zgodnie ze zimnymi agwiadczeniami Pan Jerzy Mazgaj oraz Pan tukasz Magie
uczestnicg w spotce konkurencyjnej wobec Vistula Group S.Akg wspolnicy spétki
cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonkowie orgespoiki kapitatowej oraz nie uczestnjcz
w innych konkurencyjnych wobec Vistula Group S.Aobach prawnych jako cztonkowie ich
organow. Pan Jerzy Mazgaj oraz Pan tukasza Magiera wpisani do Rejestru Damikow
Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawya@dvym Rejestrze glowym.



Informacje dotyczce zyciorysu Pana Ryszarda Petru powotanego do Radyzdvezkj
Vistula Group S.A. na okres nowej wspolnej kadepziez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 15 kwietnia 2015 roku, Vistula Group S.Azg@kazata do publicznej wiadosoo w
raporcie biegcym Nr 21/2015 z dnia 8 kwietnia 2015 roku. Zgodrie zi@onym
oswiadczeniem Pan Ryszard Petru nie uczestniczy wesgdnkurencyjnej wobec Vistula
Group S.A. jako wspolnik spotki cywilnej, spotki asowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurgney wobec Vistula Group S.A. osobie
prawnej jako cztonek jej organu. Pan Ryszard Peigyest wpisany do Rejestru Rhukow
Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawya&@dvym Rejestrze glowym.

Informacje dotyczce zyciorysu Pana Michata Mierzejewskiego powotanego Rady
Nadzorczej Vistula Group S.A. na okres nowej wsppkadencji przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 15 kwietnia 2015 roku, Vist@eoup S.A. przekazata do publicznej
wiadomaci w raporcie bieggcym Nr 22/2015 z dnia 10 kwietnia 2015 roku. Zgedme
ztozonym Gwiadczeniem Pan Michat Mierzejewski nie uczestniazgpotce konkurencyjnej
wobec Vistula Group S.A. jako wspolnik spotki cyme, spotki osobowej lub jako czionek
organu spoiki kapitatowej oraz nie uczestniczy weijnkonkurencyjnej wobec Vistula Group
S.A. osobie prawnej jako cztonek jej organu. Pachdi Mierzejewski nie jest wpisany do
Rejestru Dhanikdw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie wgtao Krajowym
Rejestrze sdowym.

Informacje dotycgce zyciorysu Pana Mirostawa Panka powotanego do Radgzbdlazej
Vistula Group S.A. na okres nowej wspélnej kadepiez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 15 kwietnia 2015 roku, Vistula Group S.Az@kazata do publicznej wiadogu w
raporcie bieagcym Nr 23/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 roku. Zgedrae zigonym
oswiadczeniem Pan Mirostaw Panek nie uczestniczpaéice konkurencyjnej wobec Vistula
Group S.A. jako wspolnik spétki cywilnej, spotki asowej lub jako cztonek organu spokki
kapitatlowej oraz nie uczestniczy w innej konkurgney wobec Vistula Group S.A. osobie
prawnej jako czionek jej organu. Pan Mirostaw Pame& jest wpisany do Rejestru
Dluznikow Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie wgtao Krajowym Rejestrze
Sadowym.



