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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace jednostkowego
sprawozdania finansowego

w tys. PLN

w tys. EUR

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Przychody ze sprzedazy 48 106 37 564 11483 8920
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3746 3181 894 755
Zysk (strata} przed opodatkowaniem 6004 3782 1433 898
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 5 198 3055 1241 775
kontynuowanej
Zysk {strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk {strata) netto 5198 3055 1241 725
Suma dochoddw catkowitych 5198 3055 1241 725
Przep{yv_vy pieniezne netto z dziafalnosci 2367 1093 565 260
operacyjnej
.Przepiywy. plgmezne netto z dziatalnosci 1341 3871 320 919
inwestycyjnej
Plrzepiywy.pmmezne netto z dziatalnosci 1733 5569 414 1322
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 1975 2791 471 663
Liczba akcji {w szt.) 26117 280 25910 000 26 117 280 25910 000
Podstawowy zysk (strata) netto na jedng
akcje (w PLN/EUR) 0,20 0,12 0,05 0,03
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng
akeje {w PLN/EUR) 0,19 0,12 0,05 0,03
31.12.2014 31.12,2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 10454 10 164 2453 2451
Aktywa obrotowe 26 655 19 587 6 254 4723
Aktywa razem 37108 29751 8706 7174
2ohowigzania dtugoterminowe 3660 4106 859 990
Zobowigzania krétkoterminowe 9354 6617 2195 1596
Kapitaty wtasne 24 095 19 028 5653 4588
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Pozycje sprawozdania z zyskdw i strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych
zostaly przeliczone wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursdw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski (NBP} na ostatni dzieft kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujacego na
koniec danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalane przez N8P 31grudnia 2014 31 grudnia 2013
Sredni kurs w okresie 4,1893 4,2110
Kurs na koniec okresu 4,2623 4,1472
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I. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw

NOTA 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Przychody ze sprzedaiy 1 48106 37564
Przychody ze sprzedazy produktéw 40 686 31325
Przychody ze sprzedazy ustug 2627 2 387
Przychody ze sprzedaiy towaréw i materialow 4793 3852
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3 36172 27 091
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 31717 23 890
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 4 455 3201
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11934 10473
Pozostate przychody operacyjne 4 331 326
Koszty sprzedazy 3 4131 3401
Koszty ogdlnego zarzadu 3 4037 3899
Pozostate koszty operacyjne 4 351 318
Zysk (strata) no dziatalnosci operacyjnej 3746 3181
Przychody finansowe 5 3123 1015
Koszty finansowe 5 865 414
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6004 3782
Podatek dochodowy 6 806 727
2Zysk {strata} netto z dziafalnosci kontynuowanej 5198 3055
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 - .
2ysk (strata) netto 5198 3055
Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztosci zostac ) i
rozliczone z zyskiem/stratq
Inne catkowite dochody, ktére nie bedg mogty w przysztosci } )
zostac rozliczone z zyskiem/strata

Suma dochoddw catkowitych 8,9 5198 3055

2Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 10

Podstawowy_z_‘a-gkvrves obrfﬁ;c-(;‘\)vy 0,20 0,12

Rozwodniony za okres obrotowy 0,19 0,12

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej

(w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,20 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy 0,19 0,12
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej

{w zt) 8,9 _ .

Zielonka k/Warszawy, dnia 10.04.2015 r.

Moo PYDRes Jarzadu
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Aktywa trwate 10454 10164 6393
Rzeczowe aktywa trwate 12 5703 5681 1732
Wartosci niematerialne 13 2163 2087 2289
Wartos¢ firmy 14 - . .
Nieruchomosci inwestycyjne 15 - - B
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 16 1933 1889 1888
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 - . -
Pozostate aktywa finansowe 24 - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6
dochodowego 655 473 439
Pozostate aktywa trwate 18 - 34 45
Aktywa obrotowe 26 655 19 587 12978
Zapasy 19 4775 4264 3373
Naleznosci handlowe 21 10 852 8 104 5521
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego - - -
Pozostate naleznosci 22 1028 100 136
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej 23
przez wynik finansowy - - R
Pozostate aktywa finansowe 24 1146 826 320
Rozliczenia miedzyokresowe 25 704 118 244
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 8150 6175 3384
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM 37 109 29751 19 371

Zielonka k/Warszawy, dnia 10.04.2015r.
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PASYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Kapitaty wtasne 24095 19 028 11 446
Kapitat zaktadowy 27 5223 5182 4902
:Zi::iayl;:jpasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 28 3665 3 665 )
Akcje wtasne - - -
Pozostate kapitaty 29 10 368 7003 256
Niepodzielony wynik finansowy 30 -359 123 86
Whynik finansowy biezgcego okresu 5198 3055 6202
Zobowigzania diugoterminowe 3660 4106 1486
Kredyty i pozyczki 31 2030 21392 -
:Zzer:;wd\é\i’:/gt:iu odroczonego podatku 151 154 161
Zobowigzania finansowe 33 702 881 653
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 34 170 281 320
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 132 75 55
Pozostate rezerwy 36 475 323 297
Zobowigzania krétkoterminowe 9354 6617 6439
Kredyty i pozyczki 31 350 350 608
Zobowiazania finansowe 23,24,33 303 316 204
Zobowiazania handlowe 32 5892 3335 3384
(ijgﬁow(;zﬁzlgaoz tytutu biezacego podatku 212 337 114
Pozostate zohowigzania 32 1598 1489 1317
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 34 111 111 104
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 279 206 154
Pozostate rezerwy 36 609 478 554
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami ) ) i
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 37 109 29751 19371

Zielonka k/Warszawy, dnia 10.04.2015 r.
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Ny APS ENERGIA S.A.
AI.& ROCZNY RAPORT FINANSOWY

e ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU (w tys. PLNJ

Jednostkowe sprawozdanie z przepfywow pienigznych
01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

DZIALALNOSC OPERACYINA

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6004 3782
Korekty razem -2525 -2138
Amortyzacja 1197 1215
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 651 -774
2ysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 44 101
Zmiana stanu rezerw 413 21
Zmiana stanu zapaséw -511 -891
Zmiana stanu naleznosci -3522 -2537
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2 666 123
Zmiana stanu pozostatych aktywow -662 126
Inne korekty 501 478
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 3479 1644
Podatek dochodowy {zaptacony} / zwrécony -1112 -551
A. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 2 367 1093

DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 3884 1017
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 22 41
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywéw finansowych 3862 976
Wydatki 2543 4888
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1189 4344
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Wydatki na aktywa finansowe 1354 544
B. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1341 -3871
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy a1 6809

Wptyw netto z wydania udziatdéw (emisji akcji) 1 innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 41 3945
Kredyty i pozyczki - 2792
Inne wplywy finansowe - 72
Wydatki 1774 1240
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych - -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli 784 -
Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 361 658
Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego 343 418
Odsetki 286 164
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej -1733 5569
D. Przeplywy pienigine netto razem (A+B+C} 1975 2791
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym: 1975 2791
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 11 -19
F. S$rodki pieniezne na poczatek okresu 6175 3384
G. S$rodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 8150 6175

Zielonka k/Warszawy, dnia 10.04.2015 r.




N\ APS ENERGIA S.A.
A l .; ROCZNY RAPORT FINANSOWY
[ ~—— ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU (w tys. PLN)

INFORMACIJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne
Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

APS Energia S.A. (,Spotka”, ,Jednostka”) jest spotkg akcyjna zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w
Zielonce przy ul. Mareckiej 47.

Spotka rozpoczeta dziatalno$é 27 czerwca 2001 r. jako spétka z ograniczona odpowiedziainoscia.
W 2009 roku nastapito przeksztatcenie w spdtke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2009 r.
spisanego przed notariuszem Zbigniewem Kroczkiem w Zabkach nr Repertorium A 7188/2009. Spdtke Akcying
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 18 stycznia 2010 r. Numer KRS 0000346520 w Rejestrze
Przedsiebiorcow.

Podstawowym przedmiot dziatalnosci Jednostki jest:
- produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatorow, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe)j,

— dziatalnoéé ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikéw elektrycznych,
pradnic i transformatorow,

— produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;.
Zarzad
Sktad Zarzadu APS Energia S.A. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzadu
Pawet Szumowski - Wiceprezes Zarzgdu

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej ASP Energia S.A. wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 r. przedstawia sie nastepujgco:

Dariusz Tenderenda - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agata Klimek-Cortinovis - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;
Artur Sieradzki - Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Szewczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Henryk Malesa - Cztonek Rady Nadzorczej

Znaczacy Akcjonariusze
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udziat w ogélnej
kapitale liczhie gtoséw
Akcjonariusze Liczba akeji Wartosé akeji  zakltadowym%  Liczba glosow na WZA (%)

Piotr Szewczyk 7890114 1578 022,80 30% 7890114 30%
Pawet Szumowski 7890114 1578 022,80 30% 7 890 114 30%
Antoni Dmowski 7889772 1577 954,40 30% 7889772 30%
Pozostali 2447 280 489 456,00 10% 2447 280 10%
Razem 26 117 280 5223 456,00 100% 26 117 280 100%
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2. Zmiany w strukturze Jednostki w ciagu okresu Srédrocznego, w tym wynikajace z pofaczenia jednostek,
przejecia lub sprzedaiy jednostek zaleinych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W dniu 20 pazdziernika 2014 r. Zarzad Spétki APS Energia S.A. (komandytariusz ,ENAP Spodtka Akcyjna” Spoétka
komandytowa) oraz zarzad ENAP S.A. {spétka zalezna APS Energia S.A., komplementariusz spétki ,ENAP Spétka
Akcyjna” Spétka komandytowa); dziatajgc jako jedyni wspdinicy spétki ,ENAP Spétka Akcyjna” Spdtka komandytowa
podjeli uchwate o rozwigzaniu spotki ,ENAP Spdtka Akcyjna” Spotka komandytowa z siedzibg w Wilczkowicach
Gérnych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe spétki ,ENAP Spdtka Akcyjna” Spdtka komandytowa na dzied 20 paZdziernika
2014 r. wykazuje zysk w kwocie 119 044,10 zt oraz sume bilansowa w kwocie 3 154 016,10 zt.

Wobec faktu, ze ,ENAP Spotka Akcyjna” Spdtka komandytowa nie posiada nieruchomosci ani majatku ruchomego, nie
posiada zobowigzar ani naleznosci, poza wierzytelno$cia wobec ENAP S.A. z tytutu udzielonej pozyczki pienieznej, zas
kwota do zwrotu wraz z odsetkami na dzied 20 pazdziernika 2014 r. wynosi 3 089 403,35 zt, oraz $rodkami na
rachunku w kwocie 64 612,65 zt postanowiono zakonczy¢ dziatalnosé ,,ENAP Spdtka Akcyjna” Spotka komandytowa bez
przeprowadzania likwidacji, poprzez wyptate w dniu 20 paZdziernika 2014 r. na rzecz Wspdlnikéw wszystkich
posiadanych $rodkéw pienieznych, proporcjonainie do wartosci wniesionych wktadow do tej spéfki {na rzecz APS
Energia S.A.: 10 392,85 z1, na rzecz ENAP S.A.: 3 143 623,25 zf, przy czym rozliczenie wierzytelnosci ENAP S.A. wobec
L,ENAP Spétka Akcyjna” Spétka komandytowa o wyptate wktadéw moze nastapié przez potracenie tej wierzytelnosci z
wierzytelnoscig ,ENAP Spétka Akcyjna” Spétka komandytowa wobec ENAP S.A. o zwrot pozyczki wraz z odsetkami
naleznymi na 20 paZzdziernika 2014 r.).

3. Skfad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej APS Energia wchodzity: APS Energia S.A. jako Jednostka
Dominujaca oraz 6 spotek zaleznych.

Grupe Kapitatowg APS Energia tworzg spétki o profilu projektowo-wykonawczym oraz dystrybucyjnym. Podstawowa
dziatalnoscig Grupy jest projektowanie, produkcja, dystrybucja, montaz oraz serwis urzadzen zasilania
gwarantowanego.

Spotka APS Energia S.A. i pozostate jednostki Grupy zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ponizej przedstawiono informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalnosci wymienionych podmiotdw, a takze dane
na temat procentowego udziatu Spétki Dominujgcej w ich kapitale:

Udziat w kapitale wiasnym i ogdlne]j
liczbie glosow {w %)

Kraj/Miasto

Nazwa jednostki siedziby Przedmiot dziatalnosci 31.12.2014 31.12.2013
APS Energia S.A. Polska/Zielonka jow.
000 APS Energia RUS Rosja/ dystrybucja oraz 100% 100%
Jekaterynburg serwis urzgdzen
APS Energia Caucasus LLC Azerbejdzan/ Baku  dystrybucja urzadzen 100% 100%
TOO APS Energia Kazachstan Kazachstan/Atmaty dystrybucja oraz 100% 100%

serwis urzgdzen
. . wykonywanie instalacji
ENAP S.A. Polska/Wilczkowice - |\ rveznych 100% 100%
Gorne - N
budynkéw i budowli

Polska/Wilczkowice Instytucje kredytowe,

+ENAP Spotka Akcyjna” spdtka komandytowa B inne/ udzielanie - 100%
Gorne
kredytow
APS Energia Czech s.r.o Czechy/Praga dystrybucja urzadzen 100% 100%
000 APS Energia Ukraina Ukraina/Kijow dystrybucja urzagdzen 100% 100%

Konsolidacja zostaty objete wszystkie spétki Grupy APS Energia.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 kwietnia 2015 .
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5. Zgodnosé¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki APS Energia S.A. {,Jednostkowe sprawozdanie finansowe”,
,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] {,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnosc, w
zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
{,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej {, KIMSF”}.

W dniu 30.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o
dopuszczenie akcji Spotki do notowania na rynku regulowanym podjeto uchwate o przejsciu od dnia 01.01.2014 r. w
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych na MSSF/MSR. Uchwata jest warunkowa i wchodzi w
zycie z dniem ztozenia wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub jego czedci zgodnie z art. 45 ust. 1 a ustawy
o rachunkowosci w zwigzku z art. 26 ust 2 ustawy o ofercie publiczne;j.

W dniu 13 sierpnia 2014 r. zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego Emitenta, ktéry zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia oferty publicznej akcji oraz w
zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) akcji Emitenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2014 roku stanowi pierwsze roczne, petne
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF. Na potrzeby niniejszego Jednostkowego sprawozdania
finansowego datg przejscia na MSSF jest dziert 01.01.2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2011 - 2013 ujete w Prospekcie emisyjnym ztozonym w Komisji
Nadzoru Finansowego zostato sporzadzone wg MSSF, za date przejscia na MSSF przyjeto dzierh 01.01.2011 r. W
zwigzku z powyiszym dla potrzeb sporzadzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF na dzien
01.01.2013 r. bazg do wyceny aktywow i pasywow byly dane wynikajgce ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6. Zasady sporzadzania i prezentacji

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Spétki na dzier 31 grudnia 2014 roku
i 31 grudnia 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 12 miesiecy zakorficzony 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013
roku oraz przeptywy pieniezne i zmiany w kapitale wiasnym za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku i
31 grudnia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy APS Energia za rok 2014.

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodci
gospodarczej przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia koficzgcego
okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzier podpisania niniejszego
lednostkowego sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzied przysztosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

7. Zasady rachunkowosci

W okresach rozpoczynajgcych sie w dniu i po 1 stycznia 2014 roku obowiagzujg nowe standardy, zmiany w
obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unig Europejskg (,UE”) i zastosowane
przez Spotke:

= MSSF 10 Jednostkowe sprawozdania finansowe (zatwierdzony przez Komisje Europejskg (KE} w dniu 11
grudnia 2012 roku) - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
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lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany obejmuja model analizy kontroli, ocene kontroli, zakres ujawnied oraz
sporzgdzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

»  MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne (zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku ) - obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. MSSF 11 zastepuje
MSR 31 Udziaty we wspélnych przedsiewzigciach. Wprowadzone zmiany obejmuja przede wszystkim:

— wylaczenie z zakresu Standardu te przypadki, gdy wspdine przedsiewziecia, pomimo ich istnienia w
formie odrebnych podmiotéw nie moga by¢ faktycznie rozdzielone,

—  wytaczenie mozliwosci stosowania metody proporcjonalne;.

=  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach (zatwierdzony przez KE w dniu 11
grudnia 2012 roku } - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r.
lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zwigzane s3 z ujawnianiem informacji dotyczacych znaczacych osaddw,
przy okreslaniu charakteru posiadanych udziatéw w innych jednostkach, wspéinych ustaleniach umownych,
jednostkach stowarzyszonych i / lub jednostkach strukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidacii.

=  MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe (zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku )-
obowigzuja w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany zwigzane s3 gtdwnie z usunieciem ze standardu kwestii dotyczacych sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktére zostaly przeniesione do MSSF 10 Jednostkowe
sprawozdania finansowe.

= MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (zatwierdzony
przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku ) - obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotycza inwestycji, lub jej czesci, w jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie, ktére spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do
sprzedazy. Dodatkowo wprowadzono zmiany w zakresie wyceny inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych
lub wspdlnych przedsiewzieciach w przypadku ustania znaczgcego wptywu lub wspétkontroli.

= Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja —~ Kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowiazan finansowych (zatwierdzone przez KE w dniu 13 grudnia 2012 roku }- obowigzujg w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany wyjasniaja
kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usuniecie niespéjnosci w ich stosowaniu.

= Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejSciowe: Jednostkowe Sprawozdania Finansowe,
Wspdlne ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udziatdéw w innych jednostkach - obowigzujg w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Wprowadzone zmiany obejmuja:
— definicje daty poczatkowego zastosowania MSSF 10,

— ograniczaja wymog przeksztatcenia danych porédwnawczych do okresu bezposrednio poprzedzajgcego
dzien pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich omawianych standardéw,

-  ujawnienia wptywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio poprzedzajacego dzien
pierwszego zastosowania.

* Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27) zatwierdzone przez KE w dniu 20 listopada
2013 roku - obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie. Wprowadzone zmiany przewiduja wyjatek od obowiazku konsolidacji wynikajacego z MSSF 10 i
wymagaja od podmiotdw spetniajgcych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby wyceniaty swoje inwestycje w
jednostkach kontrolowanych — jak réwniez w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach — w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, zamiast ujmowac je w drodze konsolidacji. Zmiany okreslaja rowniez
wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresie ujawnien.

= Nowacja instrumentéw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczeri (Zmiany do MSR 39
Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena) zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku -
obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 r. fub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany zwigzane sg ze stosowaniem rachunkowosci zabezpieczen.

* Ujawnienia wartoséci odzyskiwalnej dotyczace aktywéw niefinansowych (Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci
aktywow) zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku - obowigzuja w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zwigzane s3 z
wyjasnieniem w jakich przypadkach powinna by¢ ujawniona wartos¢ odzyskiwalna. Zmiany wprowadzaja
réwniez wymdg ujecia dodatkowych ujawniern w przypadku gdy strata z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywéw {w tym wartosci firmy) {ub osrodka wypracowujacego srodki pienieine zostata rozpoznana lub
odwrécona w danym okresie a wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu o wartos¢ godziwg
pomniejszong o koszty sprzedazy.

= Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne {zatwierdzone przez KE w dniu 13 czerwca 2014 roku } - obowigzuje w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie. Interpretacja
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zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji zdarzen obligujacych, powodujacych powstanie zobowigzania z tytutu
optat publicznych oraz momentu ujecia takiego zobowigzania.

Przyjecie powyiszych przepiséw nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktdre zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, ale nie maja zastosowania

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardédw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaly zatwierdzone przez Komisje
Europejska do stosowania:

s MSSF 9 Instrumenty Finansowe - wydany w dniu 24 lipca 2014 roku’, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub péiZniej.

Wprowadzone zmiany obejmuja:
—~  wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywodw finansowych,

— usuniecie kategorii instrumentéw finansowych ,utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci”,

- sposobu ujecia zyskow i strat z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe)j.

* Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 - obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie. Doroczne ulepszenia
MSSF 2010-2012 zawieraja 8 zmian do 7 standarddw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardow i
interpretacji.

s Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 - obowigzujg w
odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie. Doroczne ulepszenia
MSSF 2011-2013 zawierajag 4 zmiany standardow, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddw i
interpretacji.

= MSSF 14 Aktywa i Zobowijzania Regulacyjne - obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

= MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

« Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownikdw -
obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie. Zmiana
dotyczy sktadek wnoszonych do programoéw okreslonych swiadczen przez pracownikow lub strony trzecie.

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo; Rosliny produkcyjne - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne - wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

* Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - ujmowanie udziatdw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

» Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku {majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej).

= Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach — sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem {obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach -
jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji {obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie),

1 . ) .
Dnia 24 lipca 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oglosita, ze MSSF 9 bedzie obowigzywat dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku lub péiniej. Jednakze nie jest znana data wejscia w zycie dla jednostek z UE.
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= Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie),

» Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtownie
na rozwigzywanie niezgodnodci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie).

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretaciji lub zmian, ktdre nie
weszty dotychczas w zycie.

Zarzad Spétki nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

9, Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywéw oraz przychodéw i
kosztéw

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentdw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Spotki zaangazowang w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktorg moze uzyskiwad
przychody oraz ponosi¢ koszty. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spdtce, ktéry decyduje o alokacji zasobow do
segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktore sa raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spétce, obejmujg pozycje, ktére mogg zostac bezposrednio przypisane do danego segmentu, Pozycje
nieprzyporzadkowane do segmentow dotyczg gtéwnie aktywow i zobowiazan, wspéinych aktywdw i zobowigzan z
tytutu podatku dochodowego i wydatkéw inwestycyjnych, kosztéw sprzedaiy, kosztow ogolnego zarzadu, pozostatych
przychododw i kosztéw operacyjnych.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg
rozpoznawane w wartosci godziwe]j zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
{VAT) oraz rabaty i opusty.

Przy ujmowaniu przychoddw obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.
Sprzedaz wyrobow gotowych / towarow i swiadczenia usfug

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobdw gotowych sq ujmowane w rachunku zyskow i strat gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody ze Swiadczenia ustug sg ujmowane
w rachunku zyskdw i strat w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien bilansowy. Przychody nie sg ujmowane,
gdy istnieje znaczna niepewnosc¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Pozostate przychody operacyjne majg posredni zwiazek z dziatalnoscig operacyjna i obejmuja :

= zyski ze zbycia $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
* otrzymane odszkodowania,

» dotacje,

= odpisane zobowigzania,

= skutki odwrdcenia odpisdw aktualizujacych naleznosci,

Przychody finansowe s3 to w szczegdlnosci:

s dywidendy (udziaty w zyskach),

= przychody odsetkowe,

« przychody ze zbycia inwestycji finansowych,

= skutki wyceny instrumentow finansowych wg zamortyzowanego kosztu,
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= skutki odwrécenia odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe,
* nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Przychody odsetkowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy procentowe;j.
W pozostatych kosztach operacyjnych ujmowane sg:

» straty ze zbycia srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
s odszkodowania, kary,
» aktualizacja naleznosci.

Koszty finansowe obejmuja:

= koszty finansowania zewnetrznego,

s koszty pozostatych odsetek,

s skutki aktualizacji aktywdw finansowych,

= straty ze zbycia inwestycji finansowych,

* nadwyzke ujemnych rdznic kursowych nad dodatnimi.

Dotacje panstwowe

W Spétce przyjeto zasade ujmowania dotacji paristwowych systematycznie jako przychody poszczegoinych okresdw,
tak by zapewnic¢ wspétmiernosé z kosztami, ktére dotacje maja kompensowac.

Dotacje do projektéw inwestycyjnych sg kwalifikowane jako dotacje do aktywoéw i ujmowane w bilansie jako
rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, a ich rozliczenie nastepuje w kolejnych okresach poprzez pozostate
przychody operacyjne.

Podatki

Kalkulacja biezgcego podatku dochodowego oparta jest na wyniku podatkowym danego okresu ustalonym zgodnie
z obowigzujacymi przepisami podatkowymi. Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czgsc¢
biezaca i cze$¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z
pozycjami rozliczanymi bezposrednio z innymi catkowitymi dochodami. Wéwczas ujmuje sie go w innych catkowitych
dochodach.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywow i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dia celdéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w
przypadku:

* rdznic przejéciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakeji,
ktdra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub stratg biezacego okresu, ani na
dochdd do opodatkowania;

*  rdinic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywarn beda
stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrdca sig, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezacych zobowigzan i aktyw6éw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego przez te sama wiadze podatkowg na tego samego
podatnika lub na réznych podatnikéw, ktorzy zamierzajg rozliczy¢ zobowiagzania i naleznodci z tytulu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.
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Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej
i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi roznicami przejsciowymi, ujmuje sie¢ w zakresie, w ktorym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostgpny przyszty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja ocenie na kazdy dziert sprawozdawczy i obniza sig je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Rzeczowe aktywa trwate
Ujecie poczqtkowe i wycena

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja wiasne sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych, inwestycje w obcych rzeczowych
aktywach trwatych, rzeczowe aktywa trwate w budowie oraz obce rzeczowe aktywa trwate przyjgte do uzywania przez
Spétke, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko i sg wykorzystywane dla ceiéw
wiasnych, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza jeden rok.

Skfadniki rzeczowych aktywdw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika rzeczowego aktywa trwatego oraz koszty bezposrednio zwiazane z
zakupem i przystosowaniem rzeczowego aktywa trwatego do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszaja cene nabycia rzeczowego aktywa trwatego. Koszt wytworzenia rzeczowego aktywa trwatego oraz
rzeczowych aktywéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztdw poniesionych przez jednostke w okresie jego
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia oraz koszty odsetkowe od kredytéw zaciggnigtych na finansowanie
wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowac wytworzeniu rzeczowego
aktywa trwatego, do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania {lub do dnia bilansowego, jesli
skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania).

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrebne rzeczowe aktywa trwate.

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spdétka osiagnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z wymienianymi skiadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezaco w
wyniku finansowym jako koszty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia aktywéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réinic kursowych do wysokosci
odpowiadajace) korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztéw finansowania rozpoczyna sie, gdy podjete zostaty dziatania niezbedne do przygotowania
sktadnika aktywow do uzytkowania, na dany skiadnik aktywdéw ponoszone sg naklady i ponoszone s3 koszty
finansowania zewnetrznego. W sytuacji, gdy inwestycja w sktadnik aktywdéw zostaje na diuiszy czas przerwana,
nastepuje zawieszenie Kkapitalizacji kosztdéw finansowania zewnetrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy
zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przystosowania sktadnika aktywdw do uzytkowania s3 zakonczone,

Kapitalizowaniu podlegajg biezgce koszty kredytdw i pozyczek celowych pomniejszone o przychody z tymczasowego
lokowania nadwyzek aktywdw oraz koszty biezace pozyczek i kredytéw ogdlnych, w sytuacji gdy wydatki na aktywa
trwate przekraczajg warto$é kredytéw i pozyczek celowych. Koszty finansowania ogdlnego kapitalizowane sg w
wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate nad wartoscia finansowania
celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako érednia wazona kosztow finansowania zewngtrznego dotyczgcych
poiyczek i kredytéw stanowigcych zobowigzania Spétki innych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych
w okresie kosztow finansowania zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztéow finansowania zewngtrznego
poniesionych w okresie.

Amortyzacja
Posiadane przez Spotke grunty nie s3 amortyzowane.

Pozostate sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne | odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metoda liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto
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pozostatosci rzeczowego aktywa trwatego (wartosci rezydualnej). Podstawg naliczenia amortyzacji jest cena nabycia
lub koszty wytworzenia pomniejszone o warto$¢ koricowa (rezydualna), na podstawie przyjetego przez jednostke i
okresowo weryfikowanego okresu uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Amortyzacja nastepuje od momentu
gdy rzeczowe aktywo trwate dostepne jest do uzytkowania i dokonywana jest do wczedniejszej z dat: gdy rzeczowe
aktywo trwate zostaje zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zostaje usunigte z bilansu, wartos¢ koricowa
rzeczowego aktywa trwatego przewyisza jego wartosé bilansowa lub zostat juz catkowicie zamortyzowany.

Spdtka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdinych kategorii rzeczowych aktywdw trwatych:

»  Budynki-2,5% - 10%

* Urzadzenia techniczne i maszyny - 10% - 33%

» Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - 4,5% - 20%
» Srodki transportu — 10% - 20%

Poprawnosé stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spétke okresowo weryfikowana.

Rzeczowe aktywa trwafe w leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych leasingobiorca ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzy$ci wynikajgce z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych, klasyfikowane s3 jako umowy
leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego s3 wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a
nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Klasyfikacji umowy leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu, ale jezeli w jakimkolwiek momencie
leasingobiorca i leasingodawca zmieniaja warunki umowy leasingowej w sposdb, ktéry prowadzitby do zmiany jej
klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje sie
za nowa umowe przez okres jej obowigzywania.

Wartosci niematerialne
Ujecie poczqtkowe i wycena

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone {jesli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Na koszty nabycia sktadnika wartosci niematerialnych sktadaja sie:

= cena zakupu powiekszona o zaptacone cto, podatki zawarte w cenie, ktdérych Spotka nie moze odliczyé,
pomniejszona o otrzymane upusty i rabaty,

= naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem wartosci niemateriainej do uzytkowania zgodnie z jej
przeznaczeniem.

Amortyzacja

QOdpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywdw, pomniejszong o jego wartosc
rezydualng.

Koszt amortyzacji uimuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz
wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym Spétka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdinych kategorii
wartosci niematerialnych:

= Koszty zakonczonych prac rozwojowych —3 —5 lat,
»  Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe - 7 - 10 lat,
= QOprogramowanie —2 -5 lat,

=  |nne->5lat.
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Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu, podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu {lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spotka
posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne Srodki do ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace
aktywowaniu zawierajg: koszty materiatdw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace
rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych
oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3 jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosc firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu nabycia
stanowigcego nadwyzke ceny nabycia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Wartos¢ firmy
odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujaca w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu
aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgé.

Jezeli udziat jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto motzliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych przewyzsza koszt potaczenia jednostek gospodarczych, jednostka:

= dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej oraz wyceny kosztu pofgczenia, a takze

s ujmuje od razu w wynik finansowy ewentuaing nadwyzke pozostata po dokonaniu ponownej oceny.

Po poczatkowym ujeciu wartosé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne,
ktore mogg skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek lub zespdt osrodkow, do ktérego zostata przypisana
wartos$¢ firmy, odpowiada wiekszy niz jeden segment operacyjny.

Wartosci firmy w ramach przejecia jednostki gospodarczej nie amortyzuje sie. Spétka testuje wartosc firmy corocznie
pod katem utraty wartosci oraz jezeli pewne zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na to, ze mogla nastapic
utrata wartosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Warto$é bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywow. Warto$¢ odzyskiwaine] wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieckreslonym okresie uzytkowania oraz
wartosci niematerialnych, ktére nie s3 jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna. Osrodek generujacy $rodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywdw, ktdéra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od
innych aktywoéw iich grup.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka generujgcego sSrodki
pieniezne jest w pierwszej kolejnoéci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka {grupy
osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowe] pozostatych aktywdw tego osrodka (grupy osrodkéw)
na zasadzie proporcjonalnej.
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Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych $rodki pienigzne definiowana jest jako wieksza z dwdch
wartosci: wartoéci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pienigzne dyskontowane s3 przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem,
ktdra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywéw. W przypadku aktywéw, ktdre nie generujg niezaleznych przeptywow pienigznych wartos¢
uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pienigzne, do ktérego
dany sktadnik aktywdw przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywdw, odpisy z tytutu
utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszty
przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartoéci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartodci odzyskiwalnej. Odpis z
tytufu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszonej o
odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytufu utraty wartosci nie zostat ujety.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci, ktére traktowane sg jako irédio przychoddw z czynszow lub
utrzymywane s w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie z uwagi na obie te korzysci i nie sg
wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej ani tez nie sg przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg poczatkowo ujmowane po cenie nabycia powigkszonej o koszty transakcji.
Po poczatkowym ujeciu wykazywane sg wedtug warto$ci godziwej a zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w wyniku finansowym w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne s3 usuwane z bilansu w przypadku zbycia lub w przypadku statego wycofania
z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci ze sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty, ktére w ten
sposOb powstang sg ujmowane w wyniku finansowym w okresie, w ktorym nastapita likwidacja lub sprzedai.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych
W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, niezaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje sie w cenie nabycia powiekszonej o udzielone doptaty bezzwrotne, w tym na
pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej, pomniejszonej o odpisy z tytufu utraty
wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata Wartosci aktywdw, gdzie utrate wartosci ocenia sie poprzez porownanie wartosci
bilansowej z wyzszg z dwoch kwot:
- wartoscig godziwg, pomniejszong o koszty zbycia i
- wartoscig uzytkowa.
Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe dzielone sy na nastgpujace kategorie:

= aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci,

»  pozyczkii naleznosci,

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

= $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

= pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sa
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe s3 zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jedli
Spotka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie do kupna i sprzedazy na podstawie ich
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wartoéci godziwej. Koszty transakcyjne zwiagzane z inwestycja sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w
momencie poniesienia.

Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, s3 réwniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwe]j przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria s3 spetnione:

v taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena, jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom, lub

=  zobowigzania s3 czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem, lub

*  zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktdére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja kapitatowe papiery wartosciowe,
ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesdli Spotka ma zamiar i mozliwosé utrzymywania dtuznych papierow wartosciowych do terminu wymagalnosci, zalicza
je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzadkowad koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagatnosci w
terminie pdiniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe], po pomniejszeniu 0 ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosdci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sa
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajace sie przyporzgdkowad koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie péiniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentuaine odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne
do sprzedazy lub niesklasyfikowane do Zadnej z powyiszych kategorii. Po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu
utraty wartosci oraz roznice kursowe dotyczace instrumentow dtuznych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w
innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z aktualizacji wyceny. Na dzien
wytaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym
przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu. Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie
kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Srodki pieniezine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz depozyty
bankowe. W sktad érodkdw pienieinych i ich ekwiwalentéw wchodzg réwniez odsetki od ekwiwalentéw srodkdéw
pienieznych.

Srodki pieniezne wykazywane sg na dzien sprawozdawczy wedtug ich wartosci nominalnej. Ekwiwalenty Srodkow
pienieznych, sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane
sg w wartosci godziwej.

Wartoé¢ godziwa ustalana jest na podstawie wyceny dokonanej na podstawie notowar rynkowych na kazdy dziert

sprawozdawczy.
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Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej odnoszone sg na wynik finansowy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

inne zobowiqzania finansowe

tnne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuine sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg {pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w
wyniku finansowym metodg efektywnej stopy procentowej przez okres obowigzywania odnosnych umoéw.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Odpis z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne
przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z danym skfadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywodw finansowych wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu szacowana
jest jako roinica miedzy ich wartoscia bilansowa, a wartoscia biezaca przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotne] efektywnej stopy procentowe]. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu
do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezgcej wartosci godziwej.

Warto$¢ bilansowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na
kazdy dzier bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosdci. Pozostate
aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka
kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane s3 w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwe]j aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane
straty, ktore byty uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 odwracane, jesli péZniejszy wzrost wartosci odzyskiwalne] moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedaiy nie sa odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentow dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a
jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytutu
utraty wartosci odwraca sie z kwota odwrdcenia wykazang w wyniku finansowym.

Zapasy

Zapasy s3g to aktywa:
= przeznaczone do sprzedazy w toku zwykte] dziatalnosci gospodarczej,
= bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz, lub

* majace posta¢ materiatéw lub dostaw surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
swiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja materialy, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.
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Ujecie poczgtkowe
Na moment poczatkowego ujecia materiaty i towary sa wyceniane w cenie nabycia.

Na cene nabycia skfadajg si¢ koszty zakupu {cena zakupu; cta importowe i pozostate podatki; koszty transportu,
zatadunku, wytadunku, a takze inne dajace sie przyporzadkowac koszty; od kosztéw zakupu odejmuje sig opusty,
rabaty i inne podobne pozycje).

Do ceny nabycia nie zalicza sie kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapasow do
postaci i miejsca, w jakich sie znajduja w momencie wyceny i kosztéw magazynowania.

Rozchod materiatdw i towardw ustalany jest wedtug metody FIFO {pierwsze przyszto — pierwsze wyszio).

Produkty w toku produkcji wyceniane sg w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia, w tym kosztéw
materiatow bezposrednich i pracy bezposredniej.

Produkty gotowe wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Wyroby gotowe wycenia sie w koszcie wytworzenia, ktére obejmujg koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z
danym produktem oraz uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do
uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich zalicza sig¢ zmienne
posrednie koszty produkcji oraz te czesé statych, posrednich kosztow produkeiji, ktére odpowiadajg poziomowi tych
kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnoséci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdoinodci
produkcyjnych uznaje sig przecigtng, zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang
liczbe okreséw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontow.

Wycena na dzient sprawozdawczy

Na dzien sprawozdawczy materialy i towary sg wyceniane w cenie nabycia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty przydatnosci
ekonomicznej.

Wartosé netto moizliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej
pomniejszona o koszty wykornczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Testy sprawdzajace utrate wartosci poszczegélnych pozycji materiatéw i towardw realizuje sie na biezgco w trakcie
roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegajg zapasy, ktére utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc.

Na dzied bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroinej
wyceny.

Zapasy materiatéw, towardw i produktdw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug indywidualnej
oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzieni sprawozdawczy.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny, jak i ich odwrdcenia, ujmowane s w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszty dziatainosci operacyjnej.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznoéci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wediug
skorygowanej ceny nabycia, pomniejszajac je o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spotka nie
bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Kwote odpisu
stanowi réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywow a wartoscig biezaca szacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej.

Odpisy aktualizujace dotyczace naleznosci, wynikajace z ostroznej wyceny ujmowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako koszty pozostate]j dziatalnosci operacyjnej.

Péiniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci ujmuje sie w pozycji pozostate przychody operacyjne w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Spotka w kategoriach pozostate naleznosci ujmuje:

»  zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie,
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= zaliczki na poczet wartosci niematerialnych,
= zaliczki na dostawy,
=  inne naleznosci.

Zaliczki wycenia sig wg wydatkowanych srodkdw pienigznych oraz zgodnie z otrzymanymi fakturami dokumentujgcymi
udzielenie zaliczki.

Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujy poniesione wydatki, dotyczace przysztych okresow,
wykazywane po stronie aktywow.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja m. in.

= krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczace kosztow rozliczanych w czasie,

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos$¢ zaniechana

Skiadnik aktywow trwatych jest kwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w dziatalnosci
operacyjnej oraz spetnione sg warunki, ze jest on dostepny i nie jest wycofany z uzytkowania, istnieje duze
prawdopodobienstwo sprzedazy, ktdra bedzie zrealizowana w ciggu 1 roku od dnia klasyfikacji. Spdtka nie amortyzuje
skfadnika przeznaczonego do sprzedazy.

Spdétka wycenia skiadnik, ktéry jest klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwéch wartosci:
= wartosci bilansowej,
= jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Dziatalnos¢ zaniechana - czesé dziatalnosci Spotki, ktora zostata zbyta lub jest zakwalifikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. W przypadku jej wystapienia Spotka bedzie prezentowata wyniki dziatalnosci kontynuowanej oddzielnie od
zaniechanej.

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego.

Premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich wartosé nominalng jest wykazywana, jako oddzielna pozycja
kapitatéw wiasnych. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych i opcji na akcje pomniejszajg wartosé
kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzy si€ z zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat Spétki lub inne cele. O uzyciu
kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, podmioty majace status spotek akcyjnych sa obowigzane utworzyé
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego jednostki.

Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane w przypadku, gdy na Spodfce cigzy biezgce zobowigzanie wzgledem osoby trzeciej, ktére w
przysztoéci moze z duzym prawdopodobieristwem spowodowaé wyptyw z Spétki srodkdw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego

zobowiazania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.
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Zobowiazanie moze mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktory wynika z
dziatalnosci Spotki, gdy poprzez ustalony sposéb postepowania w przesztosci, opublikowanie zasad postgpowania lub
wystarczajaco konkretne, aktualne oswiadczenie, Spotka przekazata stronom trzecim, iz przyjmie na siebie okreslong
powinnoé¢ oraz w konsekwencji wzbudzita u tych stron trzecich uzasadnione oczekiwanie, ze powinnos¢ tg wypetni.

Oszacowanie wysokosci rezerwy oparte jest na prawdopodobnym wydatku w celu uregulowania przez Spotke
zobowiazania.

Wysokos$¢é utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzieri sprawozdawczy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzier. Rozwiazanie rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestato byc
prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzy$ci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaly pierwotnie
utworzone.

W sytuacji niemozliwosci dokonania wiarygodnego oszacowania zobowiazania rezerwa nie jest ujeta, a zobowigzanie
jest ujete jako ,,zobowigzanie warunkowe”.

$wiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych.
Odprawy emerytalno-rentowe s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente. Wysokos¢
odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych w celu przyporzadkowania kosztow do
okreséw, ktérych dotyczg. Odprawy emerytaino-rentowe sg programami okreslonych s$wiadczeri po okresie
zatrudnienia. Wartos$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien sprawozdawczy jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane historyczne.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymagajacej
zaptaty. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzad odpowiada w przyblizeniu wartosci  stanowigcej wysokos¢
zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan krétkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Spdtka wytacza ze swojego
Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Platnosci w formie akcji {program opcji menadzerskich)

Wartosé godziwa przyznanych pracownikom praw do nabycia akeji Spotki po okreslonej cenie {opcji) jest ujmowana
jako koszt w korespondencji ze wzrostem kapitatu wtasnego. Warto$¢ godziwa programu jest poczatkowo szacowana
na dzied przyznania go pracownikom. Warto$¢ programu jest weryfikowana na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i na dzien ostatecznego nabycia uprawnier do otrzymania opcji, poprzez zmiang liczby opcji, do
ktérych realizacji zgodnie z oczekiwaniami Spotki nabyte zostang bezwarunkowe prawa. Wszystkie zmiany w wartosci
godziwej programu sg ujmowane jako korekta poprzednich ksiggowarnn w biezacym okresie. Wartos¢ godziwa
pojedynczego prawa nie zmienia sie, chyba ze nastapi istotna modyfikacja warunkow programu, np. ceny realizacji,
liczby przyznanych praw, warunkéw nabycia uprawnien, itp. W takim przypadku wartos¢ godziwa pojedynczego prawa
moze sie jedynie zwigkszy¢.

10. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach biezgcego roku
obrotowego, lub zmiany wartoéci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprécz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wplywa na wielkosci wykazywane w
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sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkow opieraja sig na
najlepszej wiedzy Zarzadu odno$nie do biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. W
niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany metodologii dokonywania
istotnych szacunkdw. Zmiany szacunkéw wynikaty ze zdarzen, jakie miaty miejsce w okresach sprawozdawczych.

Podstawowe zatozenia, ktére sa znaczace dla jednostkowego sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
ponizej.
Okres uzytkowania srodkdéw trwatych

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznoéci danego skladnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezyduainej
rzeczowych aktywodw trwatych.

Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdéw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkéw.

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci i innych sktadnikow aktywow

Na dzien sprawozdawczy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika naleznosci, grupy
naleznoéci lub innego sktadnika aktywdw. Jezeli wartos¢ biezaca sktadnika aktywdw jest nizsza od jego wartosci
ksiegowe], Spétka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci przysztych przeptywdw pienieznych.
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci i innych sktadnikdw aktywow zostata zaprezentowana w
nocie 3.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaty oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych. Spotka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokoséci okredlonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych.
Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw sprzedanych w
ciagu ostatnich 7 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach
ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w dwdch kolejnych latach, a ich catos¢ w
ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty
oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotéw w 3 letnim
okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Pozostate rezerwy zostaty wycenione zgodnie z najbardziej wiasciwym szacunkiem nakiadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowiazku.

Ptatnosci w formie akcji wtasnych (program opcji menadzerskich)

W wycenie programu wykorzystano model Blacka-Scholesa. Mode! wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywna prostote. Program nie zawiera elementéw wymagajgcych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia gtéwne czynniki wptywajace na koszt ujmowany przez
Spotke:

- przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji (w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennosc),

- okres nabywania uprawnien do opcji,

- termin i warunki realizacji opcji,

- stope wolng od ryzyka.

Wyceniajgc program przyjeto, ze wszystkie warunki przydziatu opcji zostang spetnione oraz ze wszyscy uprawnieni
obejma przyznane opcje, a nastepnie je zrealizuja tj. wykupia odpowiadajgce im akcje w pierwszym dniu po
zakonrczeniu okresu nabywania uprawnien.

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywéw i pasywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,
ktdre obowigzywaty na dzieri sprawozdawczy. Spotka rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego,
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, e zatozenie to statoby sig
nieuzasadnione.
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11. Zastosowane kursy walut

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w
ktérym Spdtka prowadzi dziatainosé (,waluta funkcjonalna”). Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane
jest w ziotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spéfki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sa w walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakgji. Pozycje pienigzne aktywow i pasywow
wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty
obowigzujacego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej poiyczek, $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytéow bankowych ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychod lub koszt finansowy. Wszystkie pozostate zyski lub straty
prezentowane sy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycjach przychoddw lub kosztéw dziatalnosci
operacyjnej.

Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej 53 przeliczane
wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone
w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na
dzien szacowania wartosci godziwej.

$rednie kursy wymiany ziotego ustalane przez NBP na dzien 31 grudnia 2014" 31 grudnia 2013%

AZN 4,4711 3,8450
KZT 0,0192 0,0185
UAH 0,2246 0,3706
CZK 0,1537 0,1513
RUB 0,0602 0,0914

(1) Tabela kursow srednich NBP obowigzujaca na dzien 31 grudnia 2014 roku.
{2) Tabela kursow srednich NBP obowigzujaca na dzien 31 grudnia 2013 roku.

$redni kurs wymiany ztotego ustalane przez NBP za okres sprawozdawczy 01.01-31.12,2014" 01.01 -31.12.2013%

AZN 4,0418 4,0367
KZT 0,0176 0,0208
UAH 0,2637 0,3887
CZK 0,1520 0,1620
RUB 0,0821 0,0990

{1) Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
{2) Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

12. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad rachunkowosci
oraz korekty btedéw

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakcji oraz innych zdarzern nastepujacych w zblizonych okolicznosciach przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjecie nowych standardéw (opisanych powyzej) nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Korekty btedéw nie miaty miejsca w prezentowanych okresach.
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INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towaréw i ustug, rabaty i upusty s rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich

wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogdtem Spétki prezentuja sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedaiy produktow

Przychody ze sprzedaiy ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
SUMA przychoddw ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe

SUMA przychoddéw ogétem

01.01 -31.12.2014

01.01-31.12.2013

40 686
2627
4793

48 106

331
3123
51560

31325
2 387
3852

37 564

326
1015
38 905

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Wyniki segmentéw operacyjnych za okresy 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku zostaly zaprezentowane w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE]

KOSZTY WEDLUG RODZAIU 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja 1197 1215
Zuzycie materiatéw i energii 18 489 15012
Ustugi obce 5429 3471
Podatki i optaty 269 224
Wynagrodzenia 10732 8619
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2962 2510
Pozostate koszty rodzajowe 1462 701
Rezerwy gwarancyjne - 375
Koszty wediug rodzajow ogdtem, w tym: 40 540 32127
Zmiana stanu produktéw 213 -756
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -868 -181
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -4 131 -3401
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna} -4 037 -3 899
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 31717 23 890
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KOSZTY AMORTYZAC)I 1 ODPISOW AKTUALIZUJIACYCH UJETE W RZIS 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedaiy: 1016 965
Amortyzacja srodkéw trwatych 313 206
Amortyzacja wartosci niematerialnych 536 635
Utrata wartosci rzeczowych srodkdw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartoé¢ zapaséw 167 124
Koszty leasingu operacyjnego - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 102 100
Amortyzacja Srodkow trwatych 101 100
Amortyzacja wartosci niemateriainych 1 -
Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Koszty leasingu operacyjnego - -
Pozycje ujgte w kosztach ogélnego zarzadu: 246 273
Amortyzacja Srodkdw trwatych 240 252
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6 21
Utrata wartosci rzeczowych §rodkow trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Koszty leasingu operacyjnego - -
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013
Wynagrodzenia 10732 8619
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2350 1928
Koszty Swiadczert emerytalnych - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 612 582
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych - -
Suma kosztéw $wiadczen pracowniczych, w tym: 13 694 11129
Pozycie ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 9277 7276
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1832 1562
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 2585 2291
ODPISY AKTUALIZUJACE
Rzeczowe Wartosci
aktywa trwate niematerialne Zapasy Naleznosci Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2014 - - 734 164 898
Zwiekszenia w tym: - - 167 216 383
- utworzenie - - 167 216 383
- przemieszczenia - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia w tym: - - 2 31 33
- rozwigzanie - - 2 13 15
- wykorzystanie - - - 18 18
- przemieszczenia - - - - -
-inne - - - - -
réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2014 - - 899 349 1248
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Stan na dzien 1 stycznia 2013 - - 671 36 707
Zwigkszenia w tym: - - 123 136 259
- utworzenie - - 123 136 259
- przemieszczenia - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia w tym: - - 60 8 68
- rozwigzanie - - 60 8 68
- wykorzystanie - - - - -
- przemieszczenia - - - - -
-inne - - - - -
réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2013 - - 734 164 898
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12,2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 22 36
Rozwigzanie rezerw - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$é sktadnikow aktywow 13 8
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 50 54
Dotacje rzgdowe 112 104
Sprzedaz licencji - -
Pozostate 134 124
RAZEM 331 326
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Zawigzanie rezerw - -
Darowizny - -
Niezawinione niedobory skfadnikéw majatku obrotowego - -
Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 216 136
Pozostate 135 182
RAZEM 351 318
UTWORZENIE/ ROZWIAZANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NETTO 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci 203 128
Wartos¢ firmy - .
Rzeczowe aktywa trwate - -
RAZEM 203 128
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01- 01.01-
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2014 31.12.2013

Przychody z tytulu odsetek 181 104
Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartoéciowych - -
Zysk netto ze zbycia aktywdw i zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci 17 i
godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Dywidendy otrzymane 2871 911
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 54 -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - -
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Pozostate - -
RAZEM 3123 1015

KOSZTY FINANSOWE 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013

Koszty z tytutu odsetek 274 183
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 539 156
Straty netto ze zbycia aktywow i zobowiazan finansowych wycenionych w wartosci i i
godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ odsetek - -
Aktualizacja wartos¢ inwestycji 23 55
Pozostate 29 20
RAZEM 865 414

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Giowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku

przedstawiajg sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013
Biezacy podatek dochodowy 992 769
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 992 769
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy -186 -42
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -186 -42
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 806 727
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 - 01.01-
31.12.2014 31.12.2013
2ysk przed opodatkowaniem 6004 3782
Przychody wytaczone z opodatkowania 626 378
Koszty lat ubieglych zmniejszajgce podstawe opodatkowania - -
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow 2326 1067
Przychody fat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania - 77
Dochéd do opodatkowania 7704 4 548
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(w tys. PLN)
Qdliczenia od dochodu - darowizna, strata, dywidendy 2486 957
Podstawa opodatkowania 5218 3591
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 992 769
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed
opodatkowaniem}) 17% 20%

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu:

Zwigkszenia w ciqgu okresu, w tym:

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Pozostate rezerwy

Pozostate aktywa

Naliczone odsetki od pozyczek udziatowcow

Dyskonto naleznosci diugoterminowych

Ujemne réznice kursowe

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spofeczne ptatne w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce udziaty

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym:

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Pozostate rezerwy

Pozostate aktywa

Naliczone odsetki od pozyczek udziatowcow

Dyskonto naleznosci diugoterminowych

Ujemne réznice kursowe

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastgpnych okresach
Odpisy aktualizujace udziaty

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

01.01 -
31.12.2014

01.01-
31.12.2013

473
655
27
50
158
10

11

64

58
171
66

473
17

36
154

139

31
655

439
473
17
36
154

139
31
439
11

29
136

18

29

15
57
127

473
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01.01- 01.01 -
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2014 31.12.2013

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 154 161
2Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 151 84
Roéznica okresu amortyzacji 132 72
Przeszacowanie $rodkéw trwatych do wartoéci godziwej {zaktadany koszt) - -
Pozostate aktywa 9 -
Dodatnie rdéznice kursowe 10 12
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 154 91
Roznica okresu amortyzacji 122 90
Przeszacowanie $rodkow trwatych do wartoséci godziwej {zaktadany koszt) 16 -
Pozostate aktywa 4

Dodatnie réznice kursowe 12 1
Niezafakturowane naleznosci z ustug budowlanych -

Rezerwa brutto 2 tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 151 154
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

01.01- 01.01 -
31.12.2014 31.12.2013

Aktywo 2 tytutu podatku odroczonego 655 473

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 151 154

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosd¢ zaniechana -

Aktywa/Rezerwa netto 2 tytutu podatku odroczonego 504 319

Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Dziataino$¢ zaniechana nie wystepuje.

Nota 8. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nie wystepuje.

Nota 9. EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nie wystepuje.

Nota 10. ZYSK PRZYPADAIACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spéiki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akeji zwyklych wystepujacych w ciagu

okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez érednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykiych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw
opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Dziatalnoéé kontynuowana i zaniechana
Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:
01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5198 3055
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy Spétki wykazany dla potrzeb wyliczenia 5198 3055
wartosci podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia:
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte - -
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje - .
Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki wykazany dla potrzeb wyliczenia
wartosci roowodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje 5198 3055
Liczba wyemitowanych ake;ji
01.01- 01.01 -
31.12.2014 31.12.2013
$rednia wazf)na Ifczba akc'p.przypadajacych na akqona’nuszy Sp?fku wykazana dla 26 084 342 25 353 836
potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 761987 60 196
- warranty na akcje 74 727 60 196
- emisja akcji zwykiych na okaziciela serii E 687 260 -
$rednia wazona liczba akcji zwyktych przypadajacych na akcjonariuszy Spétki wykazana
dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt. 26 846 329 25414 032
Zvsk N 01.01- 01.01 -
ysk (strata) na jedna akcje 31.12.2014 31.12.2013
Zysk {strata) netto na jedng akcjg (w )
Podstawowy za okres obrotowy 0,20 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy 0,19 0,12

Nota 11. DYWIDENDY WYPtACONE, ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 30 czerwca 2014 r. (pierwszy raz w historii Spétki) ZWZA podjeto Uchwate nr 6/2014 w sprawie wyplaty
dywidendy za 2013 r. Zgodnie z ww. Uchwata wypracowany zysk za 2013 r. w kwocie 3.536.812,38 2zt zostat

przeznaczony:
- w kwocie 2.753.293,98 zt - na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki,

- w kwocie 783.518,40 zt - na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, to jest 3 gr na jedng akcje.

Dzieth dywidendy zostat ustalony na 10 lipca 2014 r.; zgodnie z wyznaczonym w ww. Uchwale terminem, wypfata

dywidendy nastapita 23 lipca 2014 .
Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.
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Dywidenda z akcji zwykiych Zaliczka na dywidende
Rok obrotowy zakorniczony: Data przysztej Wartos$€ na 1
wyptaty Wielkos¢ w PLN akcje Data wyptaty Wielkos¢
31.12.2014 - - - - -
31.12.2013 23.07.2014 783518 0,03 - -

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wiasnos$ciowa

STRUKTURA WEASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Witasne 4 565 4250 674
Uzywane na pod.staw1e umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 1138 1431 1058
tym umowy leasingu

Razem 5703 5681 1732

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Kredyt inwestycyjny / hipoteka na nieruchomosci 3576 3576 -

Wartosc bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie 3576 3576 -

Koszty finansowania zewnetrznego

Tytuty 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Aktywowana kwota kosztédw finansowania zewnetrznego - - -

Stopa kapitalizacji zastosowana do ustalenia kwoty koszow
finansowania zewnetrznego - - -

-
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Ny APS ENERGIA S.A.
Al.b ROCZNY RAPORT FINANSOWY

C—xomrmw ——— ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

fw tys. PLN}

Struktura wiasnosci

Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Wtasne 2163 2087 2289
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, ) B -
w tym umowy leasingu
Razem 2163 2087 2289

Nota 14. WARTOSC FIRMY

W okresach rocznych zakonczonych 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku nie wystapily transakcje przejecia

jednostek.
Nota 15. NIERUCHOMOSC! INWESTYCYINE
Nie wystepuje.

Nota 16. AKCIE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Wryszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Akcje/ Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 1933 1889 1888
Akcje spotek notowanych na gietdzie - - -
Razem 1933 1889 1888

-str. 42
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\ APS ENERGIA S.A.
A I.a ROCZNY RAPORT FINANSOWY

C—xommmw —— ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Nie wystepuje.

Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Naleznosci z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie - - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku - - -
Naleznosci dtugoterminowe - gwarancje wykonania - 34 45

Pozostate - - -
RAZEM - 34 45

Nota 19, ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyiszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto motliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywane] w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Materiaty na potrzeby produkciji 2 846 2 490 2378
Pozostate materiaty - - -
Potprodukty i produkty w toku 1518 1603 977
Produkty gotowe 209 81 -
Towary 202 90 18
Zapasy ogotem, w tym: 4775 4264 3373
- wartos¢ bilansowa zapasow stanowiacych 3600 3600 3 600

zabezpieczenie zobowigzan

Zapasy w kwocie 3 600 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 r., na dzied 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien 1 stycznia 2013 r.
stanowity zabezpieczenie zaciggnietego kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 3 500 tys. zt.

Zapasy w okresie 01.01.-31.12.2014 r.

potprodukty i
Wyszczegolnienie produkcja w produkty
materiaty toku gotowe towary Razem
Wartos$¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie 16975 6181 7 4232 27395
Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 91 1 - 75 167
Odpisy wartosci zapasow odwrécone w okresie 2 - - - 2

Analiza wiekowa zapasow w okresie 01.01. - 31.12.2014 r.

Okres zalegania w dniach

Wyszczegdlnienie

0-90 90-180 180-360 powyiej 360 Razem
Materiaty (brutto}) 1904 403 68 1242 3617
Materiaty {odpisy) - - - 771 771
Materiaty netto 1904 403 68 471 2 846
Pétprodukty i produkty w toku {brutto) 1472 22 24 53 1571
Potprodukty i produkty w toku {odpisy) - - - 53 53
Pdtprodukty i produkty w toku (netto) 1472 22 24 - 1518
Produkty gotowe (brutto) 159 - 50 - 209

Produkty gotowe {odpisy) - - - - -

- -
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Produkty gotowe (netto) 159 - 50 - 209
Towary (brutto) 164 37 1 75 277
Towary {odpisy) - - - 75 75
Towary (netto) 164 37 1 - 202

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy
aktualizujace Odpisy
Wyszczegdlnienie Odpisy potprodukty i  aktualizujace Odpisy Razem odpisy
aktualizujgce produkty w produkty aktualizujgce  aktualizujgce
materiaty toku gotowe towary zapasy

Stan na dzieni 01.01.2014 roku 682 52 - - 734
Zwigkszenia, w tym: 91 1 - 75 167
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 91 1 - 75 167
operacyjnymi
- przemieszczenia - - - - -
-inne - - - - -
2Zmniejszenia, w tym: 2 - - - 2
- rozwiazanie odpisdw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 2 - - - 2
operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw - - - - -
- przemieszczenia - - - - -
Stan na dzien 31.12.2014 roku 771 53 - 75 899
Stan na dzien 01.01.2013 roku 634 37 - - 671
Zwiekszenia, w tym: 108 15 - - 123
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 108 15 - - 123
operacyjnymi
- przemieszczenia - - - - -
-inne - - - - "
Zmniejszenia, w tym: 60 - - - 60
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 60 - - - 60
operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw - - - - -
- przemieszczenia - - - - -
Stan na dzier 31.12,2013 roku 682 52 - - 734

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na zapasy wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapasow z ich wartoscig
odzyskiwalna, tj. do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, ktérej osiggnigcia oczekuje sig z tytutu sprzedazy
lub wykorzystywania. Odpisy tworzone sa rowniez na zapasy zalegajace zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki.
Odpis obcigza koszty danego okresu. Odwrécenie odpiséw nastepuje w momencie ustania przyczyny utworzenia i jest
ujete jako zmniejszenie kosztdw danego okresu.

Nota 20. DtUGOTERMINOWE UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Nie wystepuje.
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Nota 21. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegélnienie

Naleznosci handlowe

- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci handlowe brutto

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
10 852 8104 5521

1211 1441 419

9641 6 663 5102

349 164 36

11201 8268 5557

Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym
nieéciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2014 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 349 tysiecy PLN (2013: 164 tysiecy PLN,
1.01.2013: 36 tysiecy PLN) zostaly uznane za niesciagalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu

aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

2014 2013

Stan odpisow aktualizujacych wartoéé naleznosci handlowych na poczatek 164 36
okresu

Zwiekszenia, w tym: 216 136
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 216 136
- utworzenie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 31 8
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 3 -
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze splatg naleznosci 13 8
- zakonczenie postgpowan 15 .
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec

okresu 349 164
Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
0-90 6676 6944 5053
90-180 - - -
180-360 - - -
powyiej 360 - - -
przeterminowane 4525 1324 504
Naleznosci handlowe brutto 11201 8268 5557
odpis aktualizujgcy wartosc¢ naleznosci 349 164 36
Naleznosci handlowe netto 10852 8104 5521
Przeterminowane naleznosci handlowe
Wyszczegbinienie Nie Przeterminowanie w dniach
Razem  przeterminowane <60dni 60-90dni 90-180dni 180-360dni >360dni

31.12.2014

naleznosci brutto 11201 6676 3318 305 2 598 302
odpisy aktualizujace 349 - - - - 216 133
naleznosci netto 10 852 6676 3318 305 2 382 169
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31.12.2013
naleznosci brutto 8 268 6944 958 34 49 266 17
odpisy aktualizujgce 164 - - - - 161 3
naleznosci netto 8 104 6944 958 34 49 105 14
01.01.2013
naleznosci brutto 5557 5053 270 8 163 27 36
odpisy aktualizujgce 36 - - - - - 36
naleznosci netto 5521 5053 270 8 163 27 -
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Naleznosci hgndlowe skierowane na droge 399 161 28
postepowania sadowego
Odpisy aktualizujgce wartoéé naleznosci spornych 349 161 28
Warto$¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych
na drodze sgdowej 50 - -
Nota 22. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Pozostate naleznosci, w tym: 1028 100 136
- 2 tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku 1i6
) 886 88
dochodowego od osdb prawnych
- Z tytutu cet - - -
- z tytutu ubezpieczen - - -
- zaliczki na dostawy - . -
-inne 142 12 20
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych - - -
Pozostate naleinosci brutto 1028 100 136
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci pozostatych
2014 2013

Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci pozostatych na poczatek

okresu

2wieckszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- utworzenie odpisdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych

- rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych w zwiazku ze sptatg naleznosci

- zakoniczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleinosci pozostatych na koniec

okresu

|
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Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Naleznoéci skierowane na droge postepowania i ) -
sadowego brutto
Qdpisy aktualizujace wartodci naleznosci - - -
Naleinosci krotkoterminowe skierowane na droge
sadowgq netto razem - - -
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Naleznosci od jednostek powiazanych brutto 1332 1442 419
handlowe, w tym: 1211 1441 419
- od jednostki dominujace;j - - -
- od jednostek zaleznych 1211 1441 419
- od jednostek wspotzateznych - - -
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od znaczacego inwestora - - -
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - - -
pozostate, w tym: 121 1 -
- od jednostki dominujgcej - - -
- od jednostek zaleznych 121 1 -
- od jednostek wspotzaleznych - - -
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od znaczacego inwestora - - -
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznodci - - -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek
powigzanych, wartosé netto 1332 1442 419
Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Wyszczegdlnienie po przeliczeniu po przeliczeniu po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 9867 9867 5 866 5 866 4360 4360
EUR 334 1425 366 1518 236 967
usb 23 81 44 133 20 62
GBP - - - -
AZN - - - -
KZT 7722 149 1454 28 1454 30
UAH - - - -
CZK - - - -
RUB 11745 707 9007 823 2694 274
Razem naleznosci
brutto X 12 229 X 8368 X 5693
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Nota 23. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Pochodne instrumenty finansowe
Akcje spétek notowanych

Razem aktywa i zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

31.12.2014

31.12.2013

01.01.2013

Aktywa

Zobowiazania

Aktywa

Zobowigzania

Aktywa Zobowigzania

- 23

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Instrumenty pochodne
Typ transakgji

Wg stanu na 31.12.2014 r.
Forward walutowy EUR
Forward walutowy EUR
Forward walutowy EUR
Forward walutowy EUR
Forward walutowy EUR
Wg stanu na 31.12.2013 r.

Wpg stanu na 1.01.2013 r.

Data
zawarcia

Czas
transakgji

Kwota

Wartosc godziwa

bazowa

Aktywa

Zobowiazania

2014-07-30
2014-08-01
2014-08-06
2014-08-08
2014-10-16

212 dni
210 dni
205 dni
203 dni
105 dni

550 tys. EUR
200 tys. EUR
50 tys. EUR
50 tys. EUR
50 tys. EUR
200 tys. EUR

23
- 15
- 2

Nota 24. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2014

31.12.2013

01.01.2013

Aktywa

Zobowigzania

Aktywa

Zobowigzania

Aktywa Zobowigzania

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace
wartosc godziwg
Instrumenty pochodne

Inne

Razem aktywa i
zobowiazania finansowe

1146 -

1146 23

826 -

826 -

320 ~

320 -

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki, w tym:
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

1146 23

31.12.2014

826 -

31.12.2013

320 -

01.01.2013

1146

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -

Suma netto udzielonych pozyczek

1146

826

826

320

320

- diugoterminowe
- krétkoterminowe

1146

826

320
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Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Pozyczkobiorca Kwota poiyczki Y\Iartoéé C?procentowanie . . .
WE Uumowy bilfansowa nominalne efektywne Terminsptaty Zabezpieczenia

Wg stanu na 31.12.2014 r. 1110 1146

Enap SA 500 500 5% 5% na zadanie brak
Enap SA 100 100 5% 5% na zadanie brak
Enap SA 200 200 5% 5% na zadanie brak
00O APS Energia Ukraina 100 111 8% 8% 2015-12-31 brak
000 APS Energia Ukraina 100 112 8% 8% 2015-12-31 brak
00O APS Energia Ukraina 50 57 8% 8% 2015-12-31 brak
000 APS Energia Ukraina 60 66 8% 8% 2015-06-30 brak

Wg stanu na 31.12.2013 r. 810 826 - - - -
Enap SA 500 505 5% 5% na zgdanie brak
OQO0 APS Energia Ukraina 100 104 8% 8% 2014-12-31 brak
OO0 APS Energia Ukraina 100 103 8% 8% 2014-12-31 brak
00O APS Energia Ukraina 50 53 8% 8% 2014-12-31 brak
OO0 APS Energia Ukraina 60 61 8% 8% 2014-06-30 brak

Wg stanu na 1.01.2013 r 314 320
OQQ APS Energia Ukraina 100 101 8% 8% 2013-12-31 brak
00O APS Energia Ukraina 100 102 8% 8% 2013-12-31 brak
APS Czechy s.r.o 613 117 9% 9% 2012-02-29 brak

Nota 25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2013 31.12.2013 01.01.2013
- optacone z gdry ubezpieczenia majatkowe i osobowe 60 66 67
- koszty przysziych okresow 11 4 8
- koszty GPW 615 34 162
- prenumerata czasopism 2 - -
- koszty finansowe przysztych okreséw - 14 -
- domeny 2 - -
- sktadka cztonkowska 2 - -
- pozostate 12 - 7
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 704 118 244
Nota 26. SRODKI PIENIEZWE 1 ICH EKWIWALENTY
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 1647 5965 345
kasa 8 34 18
bank 1639 5931 327
Inne $rodki pienigzne: 6503 210 3039
$rodki pieniezne w drodze 24 - -
Lokaty overnight - 210 2997
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 6477 - 42
Naliczone odsetki od Iokat krétkoterminowych o 2 i -

okresie realizacji do 3 m-cy
Razem 8150 6175 3384

| -
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Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosc zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe s dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spdtki na srodki pienigzne i sq
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stdp procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw na dziert 31 grudnia 2014 roku wynosi 8 150 tysiecy PLN (31 grudnia 2013 roku: 6 175 tysigcy PLN, 1

stycznia 2013 roku: 3 384 tysiecy PLN).

Na dzied 31 grudnia 2014 r. Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci

3500 tys. zt (31 grudnia 2013 r.: 3 500 tys. 2t, 1 stycznia 2013 r.: 3 500 tys. zt).

$rodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie

wykazywane w pozycji bilansowej 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

$rodki pieniezne ZFSS 65 34 9
Dostepne, niewykorzystane $rodki pienigzne w ramach 3500 3500 3500
kredytu obrotowego

Razem 3565 3534 3509
Nota 27. KAPITAt ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura

Wartosé
Rodzaj serii /
ograniczeni emisji
Rodzaj a Wartos¢ wEg Sposéb
Seria/emisja rodzaj uprzywilejowani praw do Liczba akcji jednostkow — wartosci pokrycia Data
akji a akgji akeji w szt. awz. nominalnej kapitatu rejestracji
A/ Akcje na zwykte - 19 608 000 0,20 3921600 gotowkai 18.01.2010
okaziciela aport
B / Akcje na zwykte - 4902 000 0,20 980 400 gotowka 18.01.2010
okaziciela
D / Akcje na zwykie - 1400000 0,20 280 000 gotowka 25.05.2013
okaziciela
C1/ Akcje na zwykte ; 207 280 0,20 41456 gotowka 2/ 02-2014
okaziciela
Suma - - 26 117 280 - 5223456 - -
Kapitat zaktadowy — struktura cd.
Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu akcyjnego Liczba gtoséw % glosow
Piotr Szewczyk 7890114 30% 7890114 30%
Pawet Szumowski 7890114 30% 7890 114 30%
Antoni Dmowski 7889772 30% 7889772 30%
Pozostali 2447 280 10% 2447 280 10%
Razem 26 117 280 100% 26 117 280 100%
Zmiana stanu kapitatu zakltadowego
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5182 4902 4902
Zwigkszenia, z tytutu: 41 280 -

- Emisja akgji 41 280 -
Zmniejszenia, z tytutu: - - .
- hiperinflacja - - -
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5223 5182 4902
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Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaty w petni optacone.

Zmiany kapitatu zakladowego w 2013 roku

W dniu 10 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki APS Energia S.A. podjefo uchwate nr 5/2013 w
sprawie upowaznienia Zarzgdu, na okres 3 lat, do dokonania jednorazowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w oparciu o tzw. kapitat docelowy w rozumieniu art. 444 §1 k.s.h., o kwote maksymalnie 280 tys. zt, w drodze
emisji akeji serii D, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Rejestracja podwyzszonego kapitatu zakladowego w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastgpita w dniu 25 maja 2013 1.

Zmiany kapitatu zaktadowego w 2014 roku

W dniu 20 stycznia 2014 r., w zwigzku z wykonaniem uchwaty z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego {w oparciu o warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego) Zarzad jednostki dominujacej APS
Energia S.A. dokonat przydziatu tacznie 207 280 akgji serii C1. Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 0,20
zt. W ramach przeprowadzonej subskrypcji dokonano przydziatu akcji 21 osobom fizycznym.

W dniu 26 lutego 2014 r. dokonano rejestracji i wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym tj. zmiany w kapitale
zaktadowym jednostki dominujgcej dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmniejszenia kwoty pozostatej do
wykorzystania w ramach podwyzszenia warunkowego. Po dokonaniu zmian, kapitat zakfadowy jednostki dominujacej

wynosi 5 223 456,00 zt i dzieli sie na 26 117 280 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Pozostata
wartoéé nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej wynosi 114 004,00 zt.

Nota 28. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapital zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 4 060 tys. z4, ktdra zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 395 tys. zt.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Kapitat zapasowy 9133 6421 256
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostaty kapitat rezerwowy 1235 582
Akcje wihasne (-} - - -
RAZEM 10 368 7003 256

Kapitat rezerwowy powstat w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z dnia
10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Spétki oraz innych oséb
sposrod kierownictwa Spotki oraz spétek zaleznych.

W 2013 roku wyemitowanych zostato 207 280 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii A w ramach | Transzy Programu
Motywacyjnego. Warto$é godziwa warrantéw na dzier przydziatu wyniosta 2,81 zt/warrant.

W 2014 roku wyemitowanych zostato 188 107 sztuk warrantow subskrypeyjnych serii A w ramach |l Transzy Programu
Motywacyjnego. Wartos$é godziwa warrantow na dzien przydziatu wyniosta 3,25 zt/warrant.

Dodatkowo w 2014 roku nastapito utworzenie kapitatu rezerwowego z kapitatu zapasowego na ewentualne
umorzenie akcji w wysokosci 41 tys. z¢

-
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Zmiana stanu pozostatych kapitatéow

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien 01.01.2014r.
Zwiekszenia w okresie:

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyiszej korekty

Utworzenie kapitatu rezerwowego na ewentualne umorzenie akcji

Podatek odroczony z tyt. powyiszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw
Zmniejszenia w okresie:

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyisze] korekty

Utworzenie kapitatu rezerwowego na ewentualne umorzenie akgji

Podatek odroczony z tyt. powyiszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow
Stan na dzien 31.12.2014 r.

Kapitat
zapasowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Kapitat
rezerwowy

Akcje
wilasne

Razem

6421
2753

582
653

41

7003
3406

41
2753
612

Stan na dzien 01.01.2013 r,

Zwigkszenia w okresie:

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyiszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pieniginych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw
Zmniejszenia w okresie:

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitalowy programu motywacyjnego dla pracownikéw
Stan na dzien 31.12.2013r.

Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktdre nie podiegaja podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w

formie dywidendy:

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodiegajace
wyptacie w formie dywidendy :

- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych w bilansie 2010
- podziat zysku za rok 2010

- podziat zysku za rok 2011

- podziat zysku za rok 2012

- podziat zysku za rok 2013

RAZEM

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
207 207 207
13 13 13
-134 -134 -134
37 37 -
-482 . -
-359 123 86

|
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Nota 31. KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Kredyty w rachunku biezgcym - - -
Kredyty bankowe 2380 2742 -
Pozyczki - - 608
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 2380 2742 608
- dtugoterminowe 2030 2392 -
- krétkoterminowe 350 350 608
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Kredyty i pozyczki krdtkoterminowe 350 350 608
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 2 030 2392 -
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 671 1021 -
- ptatne powyiej 3 lat do 5 lat 729 729 -
- ptatne powyiej 5 lat 630 642 -
Kredyty i pozyczki razem 2380 2742 608

-stn 56
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Struktura walutowa kredytow i pozyczek

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Wyszczegdlnienie wartos¢ wartos¢ wartosé wartasé wartosc wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 2 380 2 380 2742 2742 608 608
Kredyty i pozyczki
razem X 2 380 X 2742 X 608

Nota 32. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Zobowigzania handlowe
Wobec jednostek powigzanych 574 676 862
Waobec jednostek pozostatych 5318 2659 2522
Razem 5892 3335 3384

Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz Sciggalne

Woyszczegdlnienie Nie
Razem  przeterminowane < 60 dni 60-90dni 90-180dni 180 - 360 dni >360 dni
31.12.2014 5892 4492 1253 17 130 -
31.12.2013 3335 3176 159 - - -
01.01.2013 3384 3178 206 - - -

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow,
cet, ubezpieczen spotecznych iinnych, z
wyjatkiem podatku dochodowego od oséb
prawnych
Podatek VAT - 154 140
Podatek zryczattowany u Zrodta - - -
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 173 137 110
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne {ZUS) 688 630 544
Opfaty celne - - -
Akcyza - - -
Pozostate 59 12 68
Pozostate zobowigzania 678 556 455
Zobowiazania wobec pracownikdw z tytutu
wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotéw
powigzanych
Zobowigzania wobec wspdlnego
przedsiewziecia
Inne zobowigzania 13 8 11
Rozliczenia migdzyokresowe bierne - -
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 1598 1489 1317

920 933 862

665 548 444

Zobowigzania pozostate — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne

Wyszczegdinienie
Razem Nieprzeterminowane < 60 dni 60-90dni 90-180dni 180-360dni  >360 dni

31.12.2014 1598 1598 - - - R
31.12.2013 1489 1489 - - - -
01.01.2013 1317 1317 - - - R
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Zobowigzania handlowe i pozostate — struktura walutowa

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
wyszczegolnienie w po przeliczeniu w po przeliczeniu w po przeliczeniu
walucie na PLN walucie na PLN walucie na PLN
PLN 6 946 6946 4289 4 289 3607 3607
EUR 43 183 53 221 81 332
usD 8 27 4 12 13 42
RUB 5536 334 3300 302 7083 720
Razem X 7 490 X 4824 X 4701

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdéniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnodci socjainej Spétki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow
socjalnych.

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spotki.

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Srodki trwate wniesione do Funduszu - - .

Pozyczki udzielone pracownikom - -

$rodki pieniezne
Zobowigzania z tytutu Funduszu
Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

66
65

175

33
34

145

10

102

Zobowiazania warunkowe

Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie splaty weksla

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umdw handlowych
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego
stronom trzecim

Poreczenie sptaty udzielonych gwaranciji
bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy
licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwow sgdowych
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnigtych
sporow w wiadzami podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

31.12.2014

31.12.2013

01.01.2013

9 898

1725

1000

330

12953

5508

1269

2000

335

9112

5008

853

5861

W zwigzku z zamknieciem dziatalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadtuzenie wobec budzetu Republiki
Kazachstanu z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych na sume 13 655 137 tenge oraz zadtuzenie z tytutu
odsetek w wysokosci 3 522 745 tenge. W dniu 20 marca 2013 r. Sad pierwsze] instancji podtrzymat decyzje organéw
skarbowych. W dniu 9 paZdziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok Sadu pierwszej instancji. APS
Energia S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem Sadu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniu 29 lipca 2014

-str. 60
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roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakonczenia dziatainosci Filii APS Energia S.A. w Kazachstanie i
podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnosci.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen

Wyszczegodinienie Waluta 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

gwarancja bankowa PGIEK SA PLN - 44 44
gwarancja bankowa Thales Polska PLN 107 357 -
gwarancja bankowa Polimex-Mostostal SA PLN 33 33 -
gwarancja bankowa dla Enap SA PLN 420 420 400
gwarancja bankowa dla APS Energia Czechy EUR 426 415 409
poreczenie za sptate kredytu inwestycyjnego Enap SA PLN 4 600 4600 4600
poreczem.e za spftate limitu na produkty o charakterze PLN 1000 2000 i
gwarancyjnym Enap SA
poreczenie za sptate kredytu obrotowego APS Energia Czechy CZK 1998 908 408
poreczenie za splate limitu na sptate kredytu odnawialnege w AB PLN 1000 A i
Enap SA
poreczenie za sptate limitu na sptate kredytu w rachunku biezgcym

PLN 2300 - -
w AB Enap SA
gwarancja bankowa dla Enap SA (Instal Krakdw) PLN 456 - -
gwarancja bankowa dla APS Energia Czechy {ABB SRO} EUR 283 - -
Razem 12 623 8777 5861

-str, 61
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Przedmioty leasingu na dzie 31.12.2014r.

W odniesieniu do grup aktywow

Wyszczegdinienie Grunty, . PQZOSta_'e
budynki Maszyny Srodki $rodki
i budowle i urzadzenia transportu trwate Razem

BMW X5 - - 91 - 91
BMW X5 - - 161 - 161
BMW X5 - - 161 - 161
CITROEN BERLINGO - - 54 - 54
CITROEN BERLINGO VAN - - 10 - 10
CITROEN BERLINGO VAN - - 16 - 16
CITROEN BERLINGO - - 35 - 35
CITROEN C4 - - 52 - 52
CITROEN C4 - - 52 - 52
CITROEN C5 - - 33 - 33
CITROEN C5 2.0 HDt - - 55 - 55
CITROEN C5 - - 74 - 74
CITROEN JUMPER CHC 35+L3.0 - - 60 - 60
CITROEN JUMPY VAN - - 13 - 13
KIA CEED SW - - 29 - 29
KIA CEED - - 38 - 38
KIA CEED - - 27 - 27
KIA CEED - - 32 - 32
VOLKSWAGEN TRANSPORTER

CARAVELLE 2,0 - - 80 - 80
VW PASSAT - - 65 - 65
Wartosc bilansowa netto

przedmiotow leasingu - - 1138 - 1138

Nota 34. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Dotacje
Dotacja POIG 1441 281 392 424
Przychody przysztych okresow - - _
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 281 392 424
- dtugoterminowe 170 281 320
- krétkoterminowe 111 111 104

Data zakonczenia

Wyszczegdlnienie Data otrzymania Wartosé Kwota pozostata do rozliczania
dofinansowania dofinansowania rozliczenia dofinansowania

Dlotaqa' POIG 1441 od Ministerstwa 23.09.2010 189 35 2023 rok
Finansow
Dotacja POIG 1441 od PARP 23.09.2010 1073 246 2023 rok
Dotacjg  Targl  lnnoprom = 5 47 5011 19 - 25.07.2011
Ministerstwo Finansow
Dotacja Targl Innoprom - Ministerstwo 25.07.2011 3 ) 25.07.2011
Gospodarki
Dotacje 1284 281
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Nota 35. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 145 88 55
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 266 193 154
Rezerwy na pozostate $wiadczenia - - -
Razem, w tym: 411 281 209
- dtugoterminowe 132 75 55
- krétkoterminowe 279 206 154

Spotka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzy rezerwe na wartos$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania s nastepujace:

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Stopa dyskontowa (%} 2,70 4,40 4,20
Przewidywany wskaZnik inflacji (%) 2,50 2,50 2,50
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 250 250 250

{%)

Zarzad podjat decyzje o nie ujawnianiu pozostatych informaciji wynikajacych z MSR 19, ktére wymagatyby ponownego
przeliczenia rezerw na $wiadczenia przez Aktuariusza. Koszt jest niewspdtmierny do pozyskanych danych z uwagi na
nieistotnosé tych zobowigzan.

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Rezerwy na pozostate

odprawy emerytalne Rezerwy na nagrody Rezerwy na urlopy Swiadczenia

irentowe jubileuszowe wypoczynkowe pracownicze
Stan na dzier 01.01.2014 88 - 193 -
Utworzenie rezerwy 57 - 269 -
Koszty wyptaconych swiadczen - - 196 -
Rozwigzanie rezerwy - - - -
Stan na dzien 31.12.2014, w tym: 145 - 266 -
- diugoterminowe 132 - - -
- krotkoterminowe 13 - 266 -
Stan na dzien 01.01.2013 55 - 154 -
Utworzenie rezerwy 33 - 193 -
Koszty wyptaconych $wiadczen - - 154 -
Rozwigzanie rezerwy - - - -
Stan na dzien 31.12.2013, w tym: 88 193 -
- diugoterminowe 75 - - -
- krotkoterminowe 13 - 193 -
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Nota 36. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu rezerw

s s Rezerwy na napra Rezerwa na badanie
Wyszczegdlnienie y prawy

gwarancyjne oraz sprawozdania
zwroty finansowego inne rezerwy Ogotem
Stan na dzierh 01.01.2014 755 45 1 801
ttworzone w ciggu roku obrotowego 720 41 1 762
Wykorzystane 433 45 1 479
Rozwigzane - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Stan na dzien 31.12.2014, w tym: 1042 41 1 1084
- diugoterminowe 475 - - 475
- krotkoterminowe 567 41 1 60%
Stan na dzien 01.01.2013 713 45 93 851
Utworzone w ciggu roku obrotowego 629 45 1 675
Wykorzystane 333 45 93 471
Rozwigzane 254 - - 254
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Stan na dzie 31.12.2013, w tym: 755 45 1 801
- dtugoterminowe 323 - - 323
- krétkoterminowe 432 45 1 478

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Spétka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw sprzedanych w
ciggu ostatnich 7 lat obrotowych w oparciu o0 poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach
ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich catosc
w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty
oparte zostaty na biezagcych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotéw i 3 letnim
okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Nota 37. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka z tytutu prowadzonej dziatalnosci narazona jest na nastepujgce typy ryzyka finansowego:
»  ryzyko ptynnosci,
» ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej; ryzyko walutowe; ryzyko cenowe;
» ryzyko kredytowe.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe, pozyczki, umowy
leasingu finansowego, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie $Srodkdw finansowych na dziatalnosé Spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem
walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Spétki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
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Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych, w tym kredytéw bankowych i zobowigzan z tytutu leasingu. Dotychczas catos¢ kosztow
oprocentowania oparte byto na zobowiazaniach o oprocentowaniu zmiennym. W okresie sprawozdawczym Spotka nie
dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji, w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop
procentowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych. Ryzyko w odniesieniu do wartosci
kredytdw bankowych oraz zobowigzan leasingowych nie zagraza biezacej dziatalnosci Spétki. Pozyczki udzielone przez
Spotke, przedstawione w nocie 24, majg oprocentowanie state i nie s narazone na ryzyko.

Ryzyko stopy procentowej — wrailiwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie
przedstawiono wptywu na kapitat wiasny Spotki.
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Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 60%
zawartych przez Spétke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki
operacyjnej dokonujacej sprzedaiy, podczas gdy ponad 90% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie
sprawozdawczej.

Ryzyko walutowe moze dotyczyé takze niektdrych pozyczek udzielanych przez Spoétke swoim spétkom zaleznym.
Whykazane na dziert 31 grudnia 2014 roku pozyczki, zostaty udzielone w walucie PLN, w zwigzku z tym ryzyko walutowe
nie wystepuje.

Ryzyko walutowe wynikajace z tytutu zawieranych transakcji ograniczono poprzez ptatnosci zaliczkowe na poczet
czesci dostaw oraz poprzez zapisy w umowach, korygujace cene w przypadku bardziej istotnych wahan kursowych.
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiana wartosci godziwej aktywdw
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu EUR, RUB, USD i KZT w stosunku do PLN przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.
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Ryzyko cen towarow

Dziatalno$¢ Spétki zwigzana z obrotem towarowym ma bardzo ograniczony wplyw na wyniki. Podstawowym towarem
oferowanym przez Spétke s3 baterie i kable — towary komplementarne w stosunku do wyrobdéw wtasnych. Z uwagi na
stosunkowo duza skale zakupow Spétka posiada dobrg pozycje negocjacyjng w trakcie ustalania cen nabycia z
dostawcami.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagatnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych {np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spétki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego oraz umowy najmu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzien 31 grudnia 2013
r. wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Od1rokudo3

Poniz. 1 roku lat Od3doS5lat Pow. 5 lat
31 grudnia 2014 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 350 671 729 630
Zob’owiqz_an?a z tytutu I_easingu finansowego i 280 651 51 )
umow dzierzawy z opcja zakupu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7489 A ; .
zobowigzania
instrumenty pochodne 23 - - .
31 grudnia 2013 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 350 1021 729 642
Zobf)wiqz_ania z tytutu I_easmgu finansowego i 316 751 130 )
umow dzierzawy z opcjq zakupu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4824 ) ) )

zobowigzania
Instrumenty pochodne - - - -

Nota 38. INFORMACIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ ksiegowa nastepujacych aktywow oraz zobowigzan finansowych stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci
godziwych:

» naleznosci oraz zobowiagzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
» naleinosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

|
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Wartosci bilansowa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i warto$¢ godziwa poszczegdinych kategorii i klas

instrumentéw finansowych

KATEGORIE | KLASY AKTYWOW
FINANSOWYCH

1. Inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, w tym:
2. Pozyczki i naleznosci wiasne,

- naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

- pozyczki udzielone

- pozostate naleznosci

3. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, w tym:

4, Aktywa finansowe wycenione
w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym:

S. Srodki pienieine i ich
ekwiwalenty

6. Aktywa finansowe wytgczone
z zakresu MSR 39

Stan na 31.12.2014 r.

Stan na 31.12.2013 r.

Czesé

Czest
dtugoterminowa krétkoterminowa

Razem

Czesé

Czesc

dtugoterminowa krotkoterminowa

Razem

13 027

10852

1146
1029

8150

13027

10852

1146
1029

8150

9030

8104

826
100

6175

9030
8104

826
100

6175

KATEGORIE | KLASY
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

1. Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

- pochodne instrumenty
finansowe

2. Zobowigzania finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu:

- oprocentowane kredyty i
pozyczki

- wyemitowane obligacje

- zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug

- pozostate zobowigzania
finansowe

3. Zobowigzania finansowe
wytaczone z zakresu MSR 39, w
tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na 31.12.2014 r.

Stan na 31.12.2013r.

Czesc

Czeéc
diugoterminowa krétkoterminowa

Razem

Czgsc

Czgsc

diugoterminowa krétkoterminowa

Razem

2030

2030

702

702

23

23

6242

350

5892

280

280

23

23

8272

2380

5892

982

982

2392

2392

881

881

3685

350

3335

316

316

6077

2742

3335

1197

1197

-stf. 72
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Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélinych kategorii instrumentéw finansowych
1. Pozyczki i naleznosci wtasne

Pozyczki udzielone

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka wykazuje krétkoterminowe pozyczki udzielone w tacznej kwocie 1 146 tys. zt,
podmiotom zaleznym:

- 000 APS Energia Ukraina w wysokosci 346 tys. zt, z czego 310 tys. zt kapitat, 36 tys. zt odsetki,

- Enap SA, kapitat w wysokosci 800 tys. zt, odsetki zostaty uregulowane do 31 grudnia 2014 roku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzier 31 grudnia 2014 roku udziat trzech najwiekszych kontrahentow Spétki APS Energia wynidst okoto 36% salda
tej pozycji.

Dodatkowe informacje dotyczgce naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w nocie 21 niniejszego
sprawozdania finansowego.

2. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

W 2014 roku APS Energia S.A. rozpoczeta zawieranie transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych w postaci
walutowych kontraktdw terminowych typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym EUR i
RUB powstajgcym w toku dziatalnos$ci Spétki.

3. Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Na dziert 31 grudnia 2014 roku udziat trzech najwigkszych kontrahentdw Spdtki APS Energia wynidst okoto 28% salda
tej pozycji.

Dodatkowe informacje dotyczace zobowigzan handlowych zostaly zaprezentowane w nocie 32 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Kredyty bankowe

W ramach zaprezentowanych ponizej kredytéw i pozyczek na dzier 31 grudnia 2014 roku Spétka APS Energia SA
wykazuje miedzy innymi:

» kredyt inwestycyjny 2 380 tys. zf,

Na dzier 31 grudnia 2014 roku warto$¢ pozostajgcych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezacym Spétki
APS Energia wyniosta 3 500 tysiecy ztotych. Termin sptaty wykorzystanych przyznanych linii kredytowych w rachunku
biezgcym Spdétki przypada na 1 czerwca 2015 roku.

Ryzyko stopy procentowej

W poniiszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe sptat.

2014 <1 roku 1-3 lat 3-5 lat >5lat Ogotem
Oprocentowanie state 1146 - - - 1146
Udzielone pozyczki 1146 1146
Oprocentowanie zmienne 8772 1322 780 630 11504
Aktywa gotowkowe na rachunkach bankowych 8142 - - - 8142
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 280 651 51 - 982
Kredyty bankowe 350 671 729 630 2380

* Wptyw zawarcia kontraktu na zamiane stép procentowych omoéwiony jest ponizej.
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2013 < 1roku 1-3 lat 3-5lat > 5 iat Ogdtem
Oprocentowanie state 826 - - - 826
Udzielone pozyczki 826 - - - 826
Oprocentowanie zmienne 6 807 1772 859 642 10 080
Aktywa gotéwkowe na rachunkach bankowych 6141 - - - 6141
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 316 751 130 - 1197
Kredyty bankowe 350 1021 729 642 2742

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spdtki, ktdre nie zostaly
ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Nota 39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowad nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, 31
grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spdtka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dZwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spétki stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% -
35%. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustugiinne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom Spétki pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2014 31.12.2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 380 2742
Zoboquza n.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7489 4824
zobowigzania

Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8150 6175
Zadtuzenie netto 1719 1391
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat whasny 24 055 19028
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow ) )
netto

Kapitat razem 24 095 19 028
Kapitat i zadtuzenie netto 25814 20419
Wskaznik dZwigni 6,7% 6,8%

Nota 40. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zatozenia Programu Motywacyjnego skierowanego do Cztonkéw Zarzadu Spétki oraz innych oséb sposréd
kierownictwa Spdtki oraz spdtek zaleznych zostaty okreslone w ponizszych dokumentach:

- Uchwata nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia SA z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie ustalenia zasad i
przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i Cztonkdw Zarzadu Spétki oraz spotek zaleznych z

Grupy APS Energia,
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- Uchwata nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia SA z dnia 2 wrzesnia 2013 r. w sprawie przyjecia Regulaminu
Programu Motywacyjnego,

- Zataeznik nr 1 do Uchwaty nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia SA z dnia 2 wrzesnia 2013 r. ,Regulamin
Programu Motywacyjnego”

Podstawowe zafozenia Programu motywacyjnego przedstawiajq sie nastepujgco:

1) Osoby uczestniczgce w Programie bedq uprawnione do objecia tacznie nie wiecej niz 777 300 warrantow
subskrypcyinych uprawniajgcych do objecia tacznie nie wiecej niz 777 300 akc;ji serii C Spotki,

2) Warranty przeznaczone do objecia w ramach programu motywacyjnego sa podzielone na nastgpujgce transze:
a) I Transza — warranty serii A | Emisji uprawniajacej do nabycia akcji serii C1, w liczbie 207 280 sztuk,

b) Il Transza — warranty serii A Il Emisji uprawniajgcej do nabycia akcji serii C2, w liczbie 285 010 sztuk,

¢} lll Transza — warranty serii A [l Emisji uprawniajacej do nabycia akcji serii C3, w liczbie 285 010 sztuk.

3) Cena, po jakiej Akcje beda obejmowane przez Uprawnionych jest réwna wartosci nominalnej jednej akcji jednostki
dominujacej i wynosi 0,20 zt,

4) Program jest utworzony na czas okre$lony i wygasa wraz z dniem 31 grudnia 2015 r.

W dniu 20 stycznia 2014 r., w zwigzku z wykonaniem uchwaty z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego (w oparciu o warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego) Zarzad APS Energia S.A. dokonat
przydziatu tgcznie 207 280 akcji serii C1. Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 0,20 zt. W ramach
przeprowadzonej subskrypciji dokonano przydziatu akcji 21 osebom fizycznym.

W dniu 26 lutego 2014 r. dokonano rejestracji i wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym tj. zmiany w kapitale
zaktadowym Spétki dotyczacej podwyiszenia kapitatu zaktadowego i zmniejszenia kwoty pozostatej do wykorzystania
w ramach podwyzszenia warunkowego. Po dokonaniu zmian, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 223 456,00 zt i dzieli
sie na 26 117 280 sztuk akcji 0 wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Pozostata wartos$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej wynosi 114 004,00 zi.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia SA postanowito dokona¢ zmian w
Regulaminie Programu Motywacyjnego, dodajgc do osdb uprawnionych do uczestnictwa w Programie, osoby zwigzane
ze Spotka lub spdtkami zaleznymi umowami o statej wspétpracy.

Program Motywacyjny - Uruchomienie I Transzy

W dniu 30 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie przyjecia informacji o stopniu realizacji
skonsolidowanego planu finansowego Grupy APS Energia, czesciowego uruchomienia [l Transzy Programu
Motywacyjnego oraz jego podziatu na poszczegdlne grupy uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii
A wramach Il transzy Programu Motywacyjnego.

Rada Nadzorcza Spétki przyjeta, iz stopien realizacji Zrealizowanego Skonsolidowanego Wyniku EBITDA za 2013 r.
wynidst 84,9% i w zwigzku z tym uruchomita czesciowo H Transze Programu Motywacyjnego, to jest w liczbie 188 107
sztuk warrantow serii A uprawniajgcych do objecia akeji serii C2.

Program Motywacyjny - Przydziat warrantéw w ramach if Transzy

W dniu 8 sierpnia 2014 roku - w zwigzku z realizacjg postanowieri Uchwaty nr 2/2013r. Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 10 kwietnia 2013 roku oraz w zwigzku z realizacjg postanowien Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30 lipca
2014 r., Zarzad podjat uchwate w przedmiocie przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A w ramach Il transzy
Programu Motywacyjnego.

Zarzad przydzielit tacznie 188.107 warrantéw subskrypcyjnych serii A 25 osobom sposréd kierownictwa Spétki oraz
spotek zaleznych. W Il Transzy, podobnie jak w | Transzy nie uczestniczg cztonkowie Zarzgdu Spotki.

Przydziat i objecie warrantow dokonywane sg nieodptatnie. Uprawnionemu z 1 warrantu subskrypcyjnego przystuguje
prawo do objecia 1 akcji na zasadach i po spetnieniu warunkéw okreslonych w Programie Motywacyjnym. Wydanie
warrantow nastgpi w terminie 14 dni od podjecia Uchwaty Zarzgdu.

Wykonanie praw z warrantow (objecie akcji) nastapi nie wczesniej niz 1 wrzesnia 2014 r. i nie pozniej niz do dnia 31
grudnia 2015 r.

| -
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Katkulacja kosztu programu — seria A — Il transza uprawniajqca do nabycia akcji serii C2

Wyliczenie wartosci warrantéw wedtug modeiu Blacka-Scholesa sporzadzono przy nastepujacych zatozeniach
dodatkowych:

- Cena wykonania opcji — cena emisyjna akgji serii C wynosi 0,20 zt/akcje,

- Biezaca cena akcji APS ENERGIA S.A. wynosi 3,44 zt/akcje i zostata przyjgta na bazie $redniego kursu akcji APS Energia
S.A. na dzied 22 sierpnia 2014 r. (14 dni od daty przyjecia uchwaly Zarzadu w sprawie przydzialu warrantéw
subskrypcyjnych serii A w ramach Il Transzy Programu Motywacyjnego, ktdra to uchwata zostata przyjeta w dniu 8
sierpnia 2014 r.},

- Warto$¢ godziwa Warrantdw jest okreslona na dzien przyznania tj. na dzien 22 sierpnia 2014 r.,

- Stopa procentowa zostata przyjeta na jednolitym poziomie 3,86%, jako rentownos¢ biezgca 10-letnich obligacji
Skarbu Panstwa,

- Zmiennosé roczna akcji wyliczona zostata na poziomie 63 %.

Wartos¢ 1 warrantu serii A 1l Emisji uprawniajgcego do objecia akgji serii C2 na dzien 22 sierpnia 2014 roku wyniosta
3,25 zt.

Wycena Programu Motywacyjnego

W wycenie programu wykorzystano model Blacka-Scholesa. Model wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywng prostote. Program nie zawiera elementéw wymagajacych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia gtéwne czynniki wptywajace na koszt ujmowany przez
Spotke:

- przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji {(w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennosc),

- okres nabywania uprawnied do opcji,

- termin i warunki realizacji opcji,

- stope wolng od ryzyka.

Whyceniajac program przyjeto, ze wszystkie warunki przydziatu opcji zostang spetnione oraz ze wszyscy uprawnieni
obejmg przyznane opcje, a nastepnie je zrealizujg tj. wykupig odpowiadajace im akcje w pierwszym dniu po
zakonczeniu okresu nabywania uprawnien.

Cztonkowie Zarzgdu APS Energia S.A. odstapili od wziecia udziatu w | i Il Transzy programu motywacyjnego.

Nastepujaca tabela przedstawia wielkosci zaktadane na dzied 31 grudnia 2014 roku oraz na dzied 31 grudnia 2013
roku.

31.12.2014 31.12,2013
Stopa dywidendy (%) 0,00% 0,00%
Przewidywany wskaznik zmiennosci (%} 63,00% 63,00%
Historyczny wskaznik zmiennosci (%) 63,00% 63,00%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 3,86% 4,00%
Spodziewany okres waznosci opcji {w latach) 1,36 0,08
Srednia wazona cena akcji (w PLN) 3,25 2,81

Przy wycenie wartosci godziwej nie byty uwzgledniane zadne inne cechy dotyczgce przyznawania opcji.
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Nota 41. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzednie

lata obrotowe:

Sprzedai na

rzecz Zakupy od  Naleznosci od
podmiotéw podmiotow podmiotéw w tym
powigzanych powigzanych powigzanych przeterminowane

Podmiot powigzany

Zobowigzania w tym zalegte,
wobec po uptywie
podmiotdéw terminu
powigzanych ptatnosci

Jednostki zaleine:

2014 20372 2371 1332 267
2013 15124 1995 1441 -
Zarzgdy Spotek Spotki:

2014 7 - - -
2013 5 - 4 -
Transakcje z udziatem

innych cztonkéw gtownej

kadry kierowniczej

2014 - 5 - -
2013 - 7 - -

574 -
675 -

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

31.12.2014

31.12.2013

a) Jednostki zaleine 1146 826

000 APS Energia Ukraina
ENAP S.A.

Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

Spétka dokonywata sprzedazy materiatdw i srodkow trwatych Cztonkom Zarzadu oraz w
Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2014 roku na kwote 5 tys. zt a w 2013 roku na kwote 7 tys. zt.

Wynagrodzenie wyplacone lub naleine Cztonkom Zarzqdu i kadrze kierowniczej Spotki
Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

346 321
800 505

dokonata zakupu ustug od

2013

2014
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze {wynagrodzenia i 457
narzuty)
Razem 457

416
416

$wiadczenia wyplacane lub nalezne pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego, Rady Nadzorczej

oraz innym podmiotom powigzanym

2013

2014
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 247
narzuty}
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych 65
Razem 312

188

110
298

Udziaty wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkdw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych

Giéwne warunki programu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 40.

.
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Nota 42. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | KADRY KIEROWNICZE}

2014 2013
Wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu 457 416
Wynagrodzenia pozostatej kadry kierowniczej 247 188
Nota 43. ZATRUDNIENIE
Przecigtne zatrudnienie
2014 2013
Zarzad 2 2
Administracja 23 19
Dziat sprzedazy 13 11
Pion produkgcji 144 100
Pozostali -
RAZEM 182 132
Rotacja zatrudnienia
2014 2013
Liczba pracownikdw przyjetych 48 21
Liczba pracownikdw zwolnionych 16 11
RAZEM 10

Nota 44. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

Najem diugoterminowy siedziby spotki

W dniu 10 wrzeénia 2003 r. Spotka APS Energia S.A. zawarta umowe najmu nieruchomosci na ktérg sktada sie zespét
pomieszczed w budynku przy ul. Mareckiej 47 w Zielonce oraz caly grunt wokét budynku o tacznym obszarze
76a13mkw. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia
przez wynajmujacego i trzech miesiecy przez najemce. Miesigczny czynsz wynidst odpowiednio: od stycznia 2013 r. do
marca 2013 r. — 44 tys. zt, od kwietnia 2013 r. do grudnia 2014 r. — 46 tys. zt.

Nota 45. SPRAWY SADOWE

Sprawy sadowe egzekucyjne i administracyjne, toczgce sie z udzialem Spétki, w przewazajacej mierze nie majg ani nie
miaty w niedawnej przesziosci istotnego wptywu na jego sytuacje finansowa lub rentownos$¢ badz sytuacje finansowa
lub rentowno$¢ Spétki. Nalezy przy tym podkresli¢, ze ogdlna liczba tych spraw, biorac pod uwage rozmiary
prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci, jest stosunkowo niewietka. Ponadto nie toczyly sig ani nie toczg z udziatfem
Spotki jakiekolwiek postepowania arbitrazowe.

Sprawy, ktére potencjalnie mogty lub moga miec wptyw na sytuacje finansowa Spatki:

Sprawa przeciwko osobie fizycznej - w dniu 19 lipca 2013 r. zostat ziozony wniosek o wszczgcie postgpowania
egzekucyjnego na podstawie tytutu wykonawczego, celem wyegzekwowania naleznosci gtownej w wysokosci 52 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 15 stycznia 2013 r. do dnia zaptaty, kwoty 4 tys. 2zt tytutem zwrotu kosztéw
procesu oraz tytutem postepowania klauzulowego. W toku postepowania zostaty zajete rachunki bankowe, jednak
brak na nich $srodkéw pienieznych. Komornik kilkukrotnie dokonywat czynnosci terenowych jednak nie zastat dtuznika
w miejscu jego zameldowania. Dtuznik pozostaje w stosunku zatrudnienia jednak jego wynagrodzenie jest minimaine |
nie podlega zajeciu. W toku postepowania udato sie ustali¢, ze dfuznik jest wtascicielem nieruchomosci oraz
wspdtwiascicielem nieruchomosci. Obie nieruchomosci obcigzone s3 hipoteka. Aktualnie trudno przewidzie¢ jak
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zakonczy sie niniejsze postepowanie. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze przeciwko dituznikowi toczg sig trzy inne
postepowania | w zadnym z nich do tej pory nie udato sig wyegzekwowac chociazby czesci naleznosci.

Sprawa przeciwko Zaktad Produkcyjno-Ustugowo-Handlowy ELEKTROSERW Piotr Imieliniski Sp. k. z siedzibg w
Dabrowie Gérniczej - w dniu 10 grudnia 2013 r. zostat ztozony wniosek o wszczecie postgpowania egzekucyjnego
celem wyegzekwowania naleznosci gtéwnej w wysokosci 54 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 4 grudnia
2012 r. do dnia zaptaty. W toku postepowania zostata wyegzekwowana naleznos¢ w wysokosci 24 tys. zt. Obecnie
zostata wszczeta egzekucja z nieruchomosci nalezacej do dtuznika. Po jej skutecznym przeprowadzeniu wierzyciel
zostanie zaspokojony w catosci.

Sprawa przeciwko osobie fizycznej - w dniu 9 wrzesnia 2013 r. zostat ztozony wniosek o wszczecie postepowania
egzekucyjnego na podstawie tytutu wykonawczego, celem wyegzekwowania naleznosci gtéwnej w wysokosci 29 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty 26 tys. zt od dnia 5 wrzesnia 2010 r. do dnia zaptaty i od kwoty 4 tys. zt od
dnia 1 marca 2013 r. do dnia zaptaty, kwoty 3 tys. zf tytutem zwrotu kosztéw procesu. W toku postgpowania komaornik
sadowy zajat rachunki bankowe oraz wierzytelnosci nalezne diuznikowi od Urzedu Skarbowego todz - Batuty.
Zapytanie skierowane do Centralnej Ewidencji Pojazdéw i Kierowcdw wykazato, ze diuznik posiada samochdd
osobowy (Fiat 126p) oraz dostawczy {DAF) jednak ich wartos¢ jest niewielka. Wnioskiem z dnia 20 maja 2014 r.
wierzyciel wnidst o przytaczenie do egzekucji z nieruchomosci potozonej we Wtadystawowie. W dniu 6 czerwca 2014 r.
komornik sagdowy poinformowat, ze obecnie akta postepowania egzekucyjnego znajdujg sie w Sadzie Rejonowym w
todzi XIll Wydziat Gospodarczy i dopiero po ich zwrocie sprawa zostanie przekazana do komornika wiasciwego do
tacznego prowadzenia egzekucji z nieruchomosci dtuznika. Akta zostaty przekazane do ww. Sadu w zwigzku ze
ztozeniem przez dtuznika wniosku o przywrdcenie terminu do wniesienia sprzeciwu od nakazu zaplaty opatrzonego
klauzula wykonalnosci, na podstawie ktérego toczy sie niniejsza egzekucja. W zwigzku z informacjami o réwnolegle
prowadzonych innych egzekucjach oraz o majatku i dochodach diuinika, szanse na wyegzekwowanie naleznosci
wydajg sie niewielkie.

Sprawa przeciwko SOLARTECH INVEST S.A. z siedziba w Krakowie - pozwem z dnia 28 marca 2014 r. Spétka wniosta o
zasgdzenie od pozwanej kwoty 266 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia uptywu terminu ptatnosci, tj. 20
stycznia 2014 r. do dnia zaptaty. Wyrokiem zaocznym z dnia 4 grudnia 2014 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydziat
Gospodarczy uwzglednit w catosci zadanie Spéftki i zasadzit na jej rzecz kwote 21 tys. zt tytutem zwrotu kosztow
procesu. W dniu 18 grudnia 2014 r. na podstawie wskazanego tytutu wykonawczego zostata wszczeta egzekucja celem
wyegzekwowania zasgdzonych naleznosci. W toku podjetych czynnosci, komornik ustalit, ze nastapity zbiegi egzekuciji
co do rachunkéw bankowych dtuznika. Trwajg czynnosci majace na celu ustalenie innych sktadnikéw majatku dtuznika,
jednak w obecnej sytuacji wydaje sig, ze zaspokojenie w catosci naleznosci Spdtki moze okazac sig trudne do
zrealizowania.

Nota 46. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw
podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami padstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W zwigzku z zamknieciem dziatalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadtuzenie wobec budzetu Republiki
Kazachstanu z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych na sume 13 655 137 tenge oraz zadtuzenie z tytutu
odsetek w wysokosci 3 522 745 tenge. W dniu 20 marca 2013 r. Sgd pierwszej instancji podtrzymat decyzjg organow
skarbowych. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok Sadu pierwszej instancji. APS
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Energia S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem Sadu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniu 29 lipca 2014
roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakonczenia dziatalnosci Filii APS Energia S.A. w Kazachstanie i
podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnodei.

Nota 47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 27 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza APS Energia SA podjeta uchwate nr 1/2015 w sprawie wyrazenia zgody na
udzielenie poreczenia przez APS Energia SA za zobowigzania spétki zaleznej ENAP SA oraz uchwate nr 2/2015 w
sprawie wyrazenia zgody na zlecenie udzielenia gwarancji bankowej.

Poreczenie za zobowiazania wynika z umowy konsorcjum zawartej przez ENAP SA z ALSTOM Power Sp. z 0.0. w celu
uczestnictwa w projekcie budowy nowych blokéw energetycznych nr S i 6 w Elektrowni Opole, jako podwykonawca
spotki Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0., z zastrzezeniem, ze warto$¢ poreczanych zobowigzan nie moze przekroczy¢
kwoty 90 min zt, a okres obowiazywania poreczenia nie bedzie diuzszy niz do 31 grudnia 2021 r.

Uchwata nr 2/2015 dotyczy gwarancji bankowej dobrego wykonania umowy zabezpieczajacej zobowigzania spotki
ENAP SA wobec spétki Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0., zwigzanej z uczestnictwem ENAP SA w projekcie budowy
blokéw energetycznych w Elektrowni Opole, z zastrzezeniem, ze gwarancja nie moze przekroczy¢ kwoty S min zt.

W dniu 16 lutego 2015 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie terminu przeprowadzenia emisji akcji serii E w drodze
oferty publicznej i przeniesienia notowarn akcji z rynku NewConnect na rynek gtéwny GPW.

Pierwotnie plany zaktadaly przejécie na rynek gléwny GPW w | kwartale 2015 r., jednak w zwigzku z
niesatysfakcjonujacym obecnie kursem akcji Spotki oraz w obliczu mozliwosci uzyskania dalszej poprawy wynikow
finansowych w 2015 r. Zarzad Emitenta zamierza wystgpi¢ z wnioskiem o czasowe zawieszenie postgpowania
prospektowego przed KNF.

Zawieszenie postepowania prospektowego przed KNF bedzie wyfacznie czasowe, a Zarzad Emitenta ocenia iz oferta
publiczna akcji serii E bedzie mogta by¢ przeprowadzona w czerwcu 2015 r. Dzigki temu przed rozpoczgciem oferty
publicznej inwestorzy bedg mieli mozliwosé zapoznania sie zarowno ze zaudytowanymi sprawozdaniami finansowymi
Grupy APS Energia S.A. za rok 2014, jak tez perspektywami dalszego rozwoju Grupy APS Energia w 2015 r. i kolejnych
latach.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Zarzad APS Energia SA podjat uchwate w sprawie umorzenia warrantéw subskrypcyjnych
serii A, w liczbie 12 000, w zwigzku z wypowiedzeniem przez pracownika umowy o prace. Warranty subskrypcyjne byty
przydzielone pracownikowi na podstawie uchwaty Zarzadu nr 2/2014 z dnia 8 sierpnia 2014 roku w ramach Il transzy
Programu Motywacyjnego.

Nota 48. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACII

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w walucie funkcjonalnej gospodarki nie ogarnigtej
hiperinflacja.

Nota 49. UZGODNIENIE ROZNIC POMIEDZY SPRAWOZDANIAMI SPORZADZONYMI ZGODNIE Z POLSKIMI
ZASADAMI RACHUNKOWOSCI A SPRAWOZDANIEM SPORZADZONYM ZGODNIE Z MSR

Uzgodnienie bilansu na dzien 1 stycznia 2013 r.

AKTYWA Poczatek okresu  Efekt przejécia  Poczatek okresu

01.01.2013 PSR na MSSF 1.01.2013 MSSF

Aktywa trwate 11292 -4 899 6393
Rzeczowe aktywa trwate 1531 201 1732
Wartosci niematerialne 2098 191 2289
Wartoé¢ firmy - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 7216 -5328 1888

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
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Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 396 43 439
Pozostate aktywa trwate 51 -6 45
Aktywa obrotowe 13094 -116 12978
Zapasy 3373 - 3373
Naleznosci handlowe 5521 - 5521
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate naleznosci 136 - 136
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - - -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik - - ,
l;ozosta{e aktywa finansowe 317 3 320
Rozliczenia migdzyokresowe 353 -109 244
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3394 -10 3384
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM 24 386 -5015 19371
PASYWA Poczatek okresu Efekt przejsciana  Poczatek okresu
01.01.2013 PSR MSSF 1.01.2013 MSSF
Kapitaty wtasne 15638 -4 192 11 446
Kapitat zaktadowy 43902 - 4 902
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - - -
Akcje wiasne - - -
Pozostate kapitaty 4571 -4 315 256
Niepodzielony wynik finansowy - 86 86
Wynik finansowy biezgcego okresu 6 165 37 6202
Zobowiazania dlugoterminowe 2 385 -899 1486
Kredyty i pozyczki - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1102 -941 161
Zobowigzania finansowe 653 - 653
Rozliczenia miedzycokresowe przychodow 320 - 320
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 55 - 55
Pozostate rezerwy 255 42 297
Zobowigzania krétkoterminowe 6363 76 6439
Kredyty i pozyczki 600 8 608
Zobowigzania finansowe 204 - 204
Zobowigzania handlowe 3384 - 3384
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 114 - 114
Pozostate zobowigzania 1327 -10 1317
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 109 -5 104
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 154 - 154
Pozostate rezerwy 471 83 554
Zobowijzania bezposrednio zwigzane z aktywami i . )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaiy
PASYWA RAZEM 24 386 -5 015 19371

Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatow wtasnych
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Aktywa trwate Wartosc
1. Przeszacowanie $rodkéw trwatych do wartosci godziwej 85
2. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych i okresu uzytkowania 169
3. Korekta dotacji 30
4, Przemieszczenie kosztoéw prac rozwojowych w toku 109
5. Aktywo na podatek odroczony od ujemnych rdznic przejsciowych 43
6. Dyskonto naleznosci diugoterminowych -6
7. Korekta wyceny udziatéw do ceny nabycia -5 328
RAZEM -4 899

Aktywa obrotowe Wartosc
1. Przemieszczenie kosztéw prac rozwojowych w toku -109
2. Korekta prezentacyjna odsetek od pozyczki 3
3. Korekta srodkdw ZFSS -10
RAZEM -116
korekty aktywa razem -5015

Wartosc
Kapitaly wtasne przed przeksztatceniem na MSSF na 31.12.2012 r. 15 638
1. Przeszacowania srodkow trwatych do wartosci godziwej 85
2. Korekty stawek amortyzacyjnych i okreséw uzytkowania 169
3. Korekta wyceny udziatow do ceny nabycia 5328
4. Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 6
5. Rezerwa na naprawy gwarancyjne -125
6. Podatek odroczony od korekt przeksztatceniowych na MSR/MSSF 983
7. Korekta okresu rozliczania dotacji 30
RAZEM -4 192
Kapitafy wlasne po przeksztafceniu na MSSF na 01.01.2013 r. 11446

Zobowigzania i rezerwy Wartosc
1. Podatek odroczony od korekt przeksztatceniowych na MSR/MSSF -941
2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne 125
3. Korekta prezentacyjna odsetek od pozyczki 3
4. Korekta z tytutu ZFSS -10
RAZEM -823
korekty pasywa razem -5015

Przyjecie wartosci godziwej jako zaktadanego kosztu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej n

a dzien 1 stycznia

2013 r.
Zagregowane
Poczatek okresu Zagregowane korekty do wartosci Poczatek okresu
01.01.2013 PSR wartosci godziwe bilansowych wg PSR 01.01.2013 MSSF
Rzeczowe aktywa trwate 1531 1732 201 1732
Wartosci niematerialne 2098 2289 191 2289

Wartos¢ firmy - -
Nieruchomodci inwestycyjne - -
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Uzgodnienie bilansu na dzieri 31 grudnia 2013 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$c firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy
AKTYWA RAZEM

Poczatek okresu Poczatek okresu
31.12.2013 PSR Efekt przejécia na MSSF 31.12.2013 MSSF

17 346 -7 182 10 164

5472 209 5681

1572 515 2087

9810 -7921 1889

454 19 473

38 -4 34

20024 -437 19 587

4264 - 4264

8104 - 8104

100 - 100

815 11 826

532 -414 118

6 209 -34 6175

37370 -7 619 29751
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PASYWA Poczatek okresu Poczatek okresu
31.12.2013 PSR Efekt przejécia na MSSF 31.12.2013 MSSF
Kapitat wiasny 25220 -6 192 19 028
Kapitat zaktadowy 5182 - 5182
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyiej 3665 - 3665
ceny nominalnej
Akcje wiasne - - -
Pozostate kapitaty 12 836 -5 833 7003
Niepodzielony wynik finansowy - 123 123
Wynik finansowy biezgcego okresu 3537 -482 3055
Zobowiazanie dtugoterminowe 5540 -1434 4106
Kredyty i pozyczki 2392 - 2392
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 1588 -1434 154
dochodowego
Zobowigzania finansowe 881 - 881
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 281 - 281
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 75 - 75
Pozostate rezerwy 323 - 323
Zobowigzania krétkoterminowe 6610 7 6617
Kredyty i pozyczki 350 - 350
Zobowigzania finansowe 316 - 316
Zobowigzania handiowe 3335 - 3335
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 332 - 332
dochodowego
Pozostale zobowigzania 1523 -34 1489
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 112 -1 111
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 206 - 206
Pozostate rezerwy 436 42 478
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami - - -
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 37370 -7619 29751
Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatow wiasnych
Aktywa trwate Wartosc
1. Przeszacowanie $rodkow trwatych do wartosci godziwej 85
2. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych i okresu uzytkowania 212
3. Korekta dotacji 25
4. Przemieszczenie kosztOw prac rozwojowych w toku 403
5. Aktywo na podatek odroczony od ujemnych réznic przejéciowych 19
6. Dyskonto naleznosci dtugoterminowych -3
7. Korekta wyceny udziatéw do ceny nabycia -7921
RAZEM -7 182
Aktywa obrotowe Wartosc
1. Przemieszczenie kosztdw prac rozwojowych w toku -403
2. Korekta srodkéw ZFSS -34
RAZEM -437
korekty aktywa razem -7 619
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Kapitaly wiasne przed przeksztatceniem na MSSF na 31.12.2013 ¢, 25220
1. Przeszacowania $rodkéw trwatych do wartosci godziwej 85
2. Korekty stawek amortyzacyjnych i okreséw uzytkowania 212
3. Korekta wyceny udziatow do ceny nabycia -7921
4. Dyskonto naleznosci diugoterminowych 3
5. Rezerwa na naprawy gwarancyjne -42
6. Podatek odroczony od korekt przeksztatceniowych na MSR/MSSF 1452
7. Korekta okresu rozliczania dotacji 25
8. Ujecie kosztéw programu motywacyjnego w kapitatach 582
9. Ujecie kosztéw programu motywacyjnego w kosztach ogdlnych -582
RAZEM -6 192
Kapitaly wilasne po przeksztaiceniu na MSSF na 31.12.2013 r. 19028
Zobowiazania i rezerwy Wartosc
1. Podatek odroczony od korekt przeksztatceniowych na MSR/MSSF -1434
2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne 42
3. Korekta z tytutu ZFS$S 34
4. Korekta dotacji -1
RAZEM -1427
korekty pasywa razem -7 619

Uzgodnienie sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochoddéw za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

2a okres Efekt przejécia na Za okres
R annNIE Z ZYSKOW I STRAT 1 INNYCH CALKOWITYCH 1 41 31 1 2013 MSSF 01.01.-31.12.2013
PSR MSSF

Przychody ze sprzedazy 37564 - 37564
Przychody ze sprzedazy produktéw 33712 -2 387 31325
Przychody ze sprzedazy ustug - 2387 2 387
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3852 - 3852
L(:r:z:ty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w 26 986 105 27 091
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 23844 46 23 890
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 3142 59 3201
Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 10578 -105 10473
Pozostate przychody operacyjne 387 -61 326
Koszty sprzedazy 3401 - 3401
Koszty ogdinego zarzadu 3314 585 3 899
Pozostate koszty operacyjne 44?2 -124 318
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3 808 -627 3181
Przychody finansowe 1015 - 1015
Koszty finansowe 583 -168 415
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 4240 -459 3782
Podatek dochodowy 704 23 727
Zysk (strata) netto z dziotalnosci kontynuowanej 3537 -482 3055
2ysk (strato) z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 3537 -482 3055
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Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztosci zostaé

rozliczone z zyskiem/strata z tytutu:

Inne catkowite dochody, ktdre nie bedq mogly w przysztosci

zostac rozliczone z zyskiem/stratg

Suma dochodéw catkowitych 3537 -482 3055

Informacje dodatkowe do uzgodnienia zysku (straty) netto i dochodéw catkowitych

Korekty Wartos¢
1. Wyodrebnienie segmentu ustug z produktéw i towaréw -2 387
2. Wyodrebnienie segmentu ustug 2387
3. Ujecie kosztow programu motywacyjnego w kosztach ogdlnych -582
4. Przeniesienie ujemnych réznic kursowych do dziatalnosci podstawowej 165
5. Ujecie réznic kursowych w dziatalnosci operacyjnej -165
6. Korekta zmiany zasad naliczania rezerw gwarancyjnych 83
7. Korekta okresu uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych 37
8. Ujecie odpiséw aktualizujgcych zapasy w dziatalnosci operacyjnej -124
9. Korekta dziatalnosci pozostatej operacyjnej o koszty odpiséw na zapasy 124
10. Pozostate korekty 3
11. Korekta podatku odroczonego od réznic przeksztatceniowych -23
RAZEM -482

Osoba sporzqogajgca
sprawozdanie finansowe

Zielonka k/Warszawy, dnia 10 kwietnia 2015 r.

-



