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A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Spotka APS Energia S.A. (,Spotka”) zostata utworzona dnia 27 czerwca 2001 roku akiem notarialnym
Rep. A 4764/2001 jako APS Energia Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Spétka APS Energia Sp. z 0.0,
zostata wpisana w dniu 16 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejesiru Sadowego pod
numerem KRS 0000035569.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow APS Energia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
zostata przeksztalcona w Spotke Akcyjng izarejestrowana 18 stycznia 2010 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Spétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce dnia 30 czerwca 2014
roku aktem notarialnym Rep. A 3058/2014.

Siedziba Spotki miesci sie w Zielonce, przy ul. Mareckiej 47.

2. Przedmiot dziatalnosci

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatoréw, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikéw elektrycznych,
pradnic i transformatorow,

produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalno$ci ustugowej.

3. Podstawa prowadzenia dziatalnosci

W dniu 18 stycznia 2010 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000346520.

Badana Spétka:

posiada nr statystyczny w systemie REGON - 017370070
przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 26112
jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y5296K3

jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad
: 125-11-78-954
Skarbowy w Radomiu NIP =

4. Kapitat zaktadowy i wiasny Spétki

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

= kapitat zaktadowy 5223 tys. zi,
= pozostate kapitaty wiasne 18 872 tys. zl.
Na dzien 31.12.2014 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki przedstawia sie nastepujgco:
Udziat w
Liczba akcji w Wartosé kapitale
Akcjonariusze szt. Liczba glosow nominalna zakladowym%
Piotr Szewczyk 7890 114 7890 114 1578 022,80 30%
Pawet Szumowski 7890114 7890 114 1578 022,80 30%
Antoni Dmowski 7889772 7889772 1 577 954,40 30%
Pozostali akcjonariusze 2 447 280 2 447 280 489 456,00 10%
Razem 26 117 280 26 117 280 5 223 456,00 100%

W 2014 r. oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego w Spétce dokonano:

Podwyzszenie kapitatu — akcje serii C1

W dniu 20 stycznia 2014 r., w zwigzku z wykonaniem uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS
Energia S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego (w oparciu o
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakiadowego) Zarzad Spotki dokonat przydziatu tgcznie 207 280 akgeji serii
C1. Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej rownej 0,20 zt. W ramach przeprowadzonej subskrypcii
dokonano przydziatu akcji 21 osobom fizycznym.

W dniu 26 lutego 2014 r. dokonano rejestracji i wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki i zmniejszenia kwoty pozostatej do wykorzystania w ramach podwyzszenia
warunkowego. Po dokonaniu zmian, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5 223 tys. zt i dzieli sig na 26 117 280

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010

(| ¢



APS ENERGIA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

sztuk akcji o wartoéci nominalnej 0,20 zt kazda. Pozostata warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 114 tys. zt.

= Warunkowe podwyzszenie kapitatu - akcje serii C2

W dniu 8 sierpnia 2014 roku Zarzad Spétki podjgt uchwate w przedmiocie przydziatu warrantow
subskrypcyjnych serii A w ramach Il transzy Programu Motywacyjnego. Zarzad przydzielit tgcznie 188 107
warrantow subskrypcyjnych serii A 25 osobom sposrod kierownictwa Spdtki oraz spotek zaleznych.
W |l Transzy nie uczestniczg cztonkowie Zarzadu Spétki.

Wykonanie praw z warrantow (objecie akcji) nastgpi nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2015 .

Do dnia wydania niniejszej opinii nie dokonano objecia akcji.

5. Jednostki powigzane

Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

= jest spotkag dominujacg dla ENAP S.A., w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu,

= jest spdotkg dominujgcg dla OOO APS Energia RUS, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w
prawach gtosu,

= jest spétkg dominujgcyg dia TOO APS Energia Kazachstan w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100%
w prawach glosu,

= jest spotkg dominujacy dla APS Energia Caucasus LLC., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w
prawach gtosu,

= jest spétkg dominujaca dla APS Energia Czech s.r.o, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w
prawach gtosu,

= jest spotkg dominujgca dla OO0 APS Energia Ukraina, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w
prawach gtosu,

W dniu 20 pazdziernika 2014 r. Zarzad Spotki APS Energia S.A. oraz Zarzagd ENAP S.A. dziatajgc jako jedyni
Wspélnicy spétki ,ENAP Spétka Akcyjna” Spotka komandytowa podjeli decyzje o rozwigzaniu spétki ,ENAP
Spotka Akcyjna” Spétka komandytowa z siedzibg w Wilczkowicach Gérnych. Wspélnicy postanowili zamknac
spotke bez przeprowadzenia procesu likwidacji, poprzez proporcjonalng wyptate wktadéw Udziatowcom.

6. Kierownik jednostki

Na dzien wydania opinii w sktad Zarzgdu wchodza:
Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzadu

Pawet Marcin Szumowski - Wiceprezes Zarzgdu

Gtoéwng ksiegowa Spoiki jest Pani Jolanta Murawska.

Srednioroczne zatrudnienie w Spotce wynosi 182 osoby.

. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014 po raz pierwszy zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”). W dniu 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy APS Energia S.A. podjeto uchwate o przejsciu od dnia 1 stycznia 2014 r. w
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych na MSSF/MSR (w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spotki APS Energia S.A. do notowania na rynku regulowanym). Uchwata
weszta w zycie z dniem zlozenia wniosku o zatwierdzenie prospekitu emisyjnego, co miato miejsce 13 sierpnia
2014 r. Za date przejécia na MSSF przyjeto dzien 1 stycznia 2013 r. Dane za 2013 r. zostaty wigc odpowiednio
przeksztatcone w celu doprowadzenia do porownywalnosci i zaprezentowane jako dane poréwnywalne.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki w roku obrotowym od
1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., zostato
zbadane przez Capital Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 30 czerwca 2014 roku, ktére postanowito zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 3 536 812,38 zt
podzieli¢ nastepujgco:

= na kapitat zapasowy 2 753 293,98 i,

= nadywidende 783 518,40 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 4 lipca
2014 roku.
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IV. DANE |IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY  BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ptocka 9/11B jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3618. Kluczowy biegly rewident Beata
Szymanska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego w imieniu podmiotu jest wpisana do rejestru
bieglych rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 10285.

Uchwatg nr 19/2014 z 24 listopada 2014 r. Rady Nadzorczej APS Energia S.A. Spotka Capital Audyt Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r., umowa
o badanie zostata zawarta dnia 28 listopada 2014 r.

Capital Audyt Sp. z o.0. jak i przeprowadzajgcy w jej imieniu badanie kluczowy biegly rewident oraz osoby
uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézn. zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzono od 9 lutego do 10 kwietnia 2015 r. z przerwami.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢, prawidtowo$¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego

oraz oswiadczyh, iz udostepnit bieglemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne

wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 10 kwietnia 2015 r. Zarzadu Spoitki o:

= kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

= wykazaniu wszystkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

= ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszystkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodne z przekonaniem

i najlepsza wiedzg Zarzadu Spoftki i objety wszystkie zdarzenia moggce mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity ograniczenia zakresu
badania.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych sciganiu, jak
réwniez nieprawidiowoséci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel ffax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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B. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

I.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ w tys. zt

Stan na Struktura Zmi
miana
AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Aktywa trwate 10454 10 164 6393 28% 34% 33% 3%
Rzeczowe aktywa trwate 5703 5681 1732 15% 19% 9% 0%
Wartosci niematerialne 2163 2087 2289 6% 7% 12% 4%
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne
Akcje i udziaty w jednostkach 1933 1889 1888 5% 6% 10% 2%
podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
e ;wzt;;“ BaSEanErDjRecall 655 473 439 2% 2% % 38%
Pozostate aktywa trwate 34 45 0% 0% 0%
Aktywa obrotowe 26 655 19587 12978 2% 66% 67% 36%
Zapasy 4775 4264 3373 13% 14% 17% 12%
Naleznosci handlowe 10 852 8104 5521 29% 27% 29% 34%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Pozostate naleznosci 1028 100 136 3% 0% 1% 928%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Pozostale aktywa finansowe 1146 826 320 3% 3% 2% 39%
Rozliczenia miedzyokresowe 704 118 244 2% 0% 1% 497%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8150 6175 3384 22% 21% 17% 32%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 37109 29751 19371 100% 100% 100% 25%

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel /ffax 22 412 80 22
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Stan na Struktura Zmiana
. PASYWA 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Kapitaly wiasne 24095 19028 11446 65% 64% 59% 2%
Kapitat zaktadowy 5223 5182 4902 14% 17% 25% 1%
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akciji o o
powyzej ceny nominalnej 3665 3665 10% 12% 0%
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty 10 368 7003 256 28% 24% 1% 48%
Niepodzielony wynik finansowy -359 123 86 -1% 0% 0% -392%
Wynik finansowy biezacego okresu 5198 3055 6202 14% 10% 32% 70%
Zobowiazania diugoterminowe 3660 4106 1486 10% 14% 8% -11%
Kredyty i pozyczki 2030 2392 - 5% 8% -15%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku o
dochodowago 151 154 161 0% 1% 1% 2%
Zobowigzania finansowe 702 881 653 2% 3% 3% -20%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 170 281 320 0% 1% 2% -40%
sgdzgtr)\:: na $wiadczenia emerytalne i 132 75 55 0% 0% 0% 76%
Pozostate rezerwy 475 323 297 1% 1% 2% 47%
Zohowiazania krétkoterminowe 9354 6617 6439 25% 22% 33% 1%
Kredyty i pozyczki 350 350 608 1% 1% 3% 0%
Zobowigzania finansowe 303 316 204 1% 1% 1% 4%
Zobowigzania handlowe 5892 3335 3384 16% 11% 17% 7%
gg’c’gcﬂgﬁe’gz 2 tytulu bieZacego podatku 212 332 114 1% 1% 1%  -36%
Pozostate zobowigzania 1598 1489 1317 4% 5% 7% 7%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1M 11 104 0% 0% 1% 0%
E:gslr)\ﬁg na $wiadczenia emerytalne i 279 206 154 1% 1% 1% 35%
Pozostate rezerwy 609 478 554 2% 2% 3% 27%
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 37109 29751 1937 100% 100% 100% 25%
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lIl. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA ZYSKOW | STRAT w tys. zt

Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
2014r. 2013 . 2014r. 2013r.
Przychody ze sprzedazy 48106 37 564 93% 97% 28%
Przychody ze sprzedazy produktow 40 686 31325 79% 81% 30%
Przychody ze sprzedazy ustug 2627 2387 5% 6% 10%
Przychody ze sprzedazy towarow | materialow 4793 3852 9% 10% 24%
il(:‘sagi:g;edanych produktow, towaréw 36172 27001 79% % 34%
Koszty wytworzenia sprzedanych produkiow i ustug 31717 23890 70% 68% 33%
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 4455 3201 10% 9% 39%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 934 10473 230% 343% 14%
Pozostate przychody operacyjne 33 326 1% 1% 2%
Koszty sprzedazy 4131 3401 9% 10% 21%
Koszty ogdinego zarzadu 4037 3899 9% 1% 4%
Pozostaie koszty operacyjne 351 318 1% 1% 10%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3746 3181 2% 104% 18%
Przychody finansowe 3123 1015 6% 3% 208%
Koszty finansowe 865 414 2% 1% 109%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6004 3782 116% 124% 59%
 Podatek dochodowy 806 727 16% 24% 11%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5198 3055 100% 100% 70%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto 5198 3055 100% 100% 70%

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSE SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spotki w latach 2013-2014,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 r.

(wraz z danymi poréwnawczymi).

WyszczegolInienie jm. 2014 2013 01.01.2013
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 39% 52% 49%
mzk:::xaf‘ti;‘;"t”’y pasywow (zrodet (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 185% 177% 144%
:‘;‘:f:,’e‘:: sv‘;:g‘;ﬁaktymw trwalych (kapitat wiasny / aktywa trwale) *100 % 230% 187% 179%
Wskaznik plynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 28 3,0 20
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 23 23 1.5
- -~ (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace

Wskaznik plynnosci lll zobowiazania) 0,9 09 0,5
Rentownosc¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecigtny stan aktywow) *100 % 16% 12%
Rentownosé kapitatow wiasnych (ROE) ~ (Wniknetto/ praecieyy Sga" kapraishamiasnycl) — pa 24% 20%
Rentownosc¢ sprzedazy produktow, (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze % 25% 28%
towarow i materiatow sprzedazy)*100 ° ¢ ’
Wskaznik ogélnego zadtuzenia {2abowiazaiiia W“emz’FaSké’;‘”a ogolem) *100 (bez 4 35% 36% #1%

i . (przec. zapasy™) / (wartos¢ sprzed, tow. i mater. + . .. .
Szybkos¢ obrotu zapaséw koszt wytw. sprzed. prod.) ilos¢ dni 46 51
Szybko$c obrotu naleznosci z tyt. dostawi  (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug™) / il0s¢ dni 72 66
ustug przychody ze sprzedazy

iy = (przec. zobowigzania z tyt, dostaw, robot i ustug™t)
szybkosclobratuzebowkizaniztyladcstaw / (warto$¢ sprzed. tow. i mater. +koszt wytw. ilos¢ dni 47 45

i ustug

sprzed. prod.)
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IV. KOMENTARZ

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014 jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Spotka 2014 rok zamkneta sumg bilansowg w kwocie 37 109 tys. zt tj. wyzszg o 25 % niz w roku ubiegtym.
Struktura aktywéw Spoiki jest charakterystyczna dla jednostek produkcyjnych i ksztaltuje sie w relacji 72%
aktywow obrotowych do 28% aktywow trwatych.

W strukturze majgtku obrotowego najistotniejszy udziat wykazujg naleznosci handlowe (29% sumy bilansowej) i
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowigc 22% aktywow. Wzrost naleznoéci handlowych w stosunku do roku
ubieglego o 34% byt konsekwencjg wzrostu przychodéw ze sprzedazy o 28%. Wzrost $rodkéw pienigznych o
32% w stosunku do roku ubiegtego tj. do kwoty ponad 8 min zt wynikat z wypracowanej gotowki w ramach
podstawowe] dziatalnosci Spotki oraz otrzymanych dywidend ze spétek zaleznych. Wskazniki ptynnoSci
finansowej utrzymujg sie na stabilnym poziomie znacznie przekraczajgcym parametry wzorcowe.

Struktura pasywdw nadal wykazuje przewazajacy udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu Spétki, ktory w 2014
roku stanowi 65% pasywow. Wzrost kapitatu wiasnego wynikat z zatrzymania w Spoétce czeéci wypracowanego
zysku za 2013 r. w kwocie 2,7 min zt oraz emis;ji kapitatu zaktadowego w kwocie 41 tys. zi.

W poréwnaniu do roku ubiegtego, przychody ze sprzedazy w roku 2014 wzrosly o 28%, przy rownoczesnym
wzroécie kosztéw sprzedazy o 34 %, co w efekcie przelozylo sie na 14% wzrost zysku ze sprzedazy. Osiggniety
zysk na dziatainosci finansowej wynikajacy gtéwnie z otrzymanych dywidend od jednostek zaleznych spowodowat
wzrost wyniku brutto do kwoty 6 004 tys. zl., a tym samym osiagniecie zysku netto na poziomie 5 198 tys. z,
wyzszego o 70% w poréwnaniu do 2013 r.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Spoétka nie jest w stanie
kontynuowaé dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2014 r. na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bagdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. 1. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, o ktorej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézn. zmianami), w tym réwniez zakiadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spéiki.

W ftrakcie naszego badania dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu
rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaly w szczeg6ino$ci:

= zasadno$c i ciggto$¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci,
= prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosé, bezbtednos¢ i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych oraz powigzanie zapiséw z dowodami
ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= prawidlowo$¢ otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres poprzedni,

* zasadno$é przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych z ustawg o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowoéci dotyczacych systemu
rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.
Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majgtkowych w zakresie i z czgstotliwoscig wymagang w art.
26 ustawy o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Istotne pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z zyskow i strat i innych
catkowitych dochodéw zostaty opisane w notach do sprawozdania finansowego APS Energia S.A. oraz w
sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki.

ill. INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przestawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidtowo, zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1
oraz wymogami dotyczacymi ujawnieri zawartych w poszczegélnych Standardach. Dane te stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Jednostkowe sprawozdanie ze zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald kont.

V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do zakresu informacii
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: jednostkowego sprawozdania
z sytuaciji finansowej, jednostkowego sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw, informacii
dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposérednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald
kont.

VI. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zarzad APS Energia S.A sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, ktdrego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z
art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdzili$my naruszenia prawa wptywajgcego istotnie na obraz Spoétki przekazywany przez
sprawozdanie finansowe.

Pragniemy zwrécié uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe mogg podlegac kontroli organow
skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegajg czestym zmianom a takze zawierajg wiele niejasnosci,
powodujacych rozne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych przepiséw zaréwno przez podmioty
gospodarcze jak i przez organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt niepewnoéci co do ostatecznej wykltadni niektorych
przepiséw podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w poézniejszym
terminie w wyniku kontroli rozliczen podatkowych przez organa skarbowe.

Ponadto przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — dowodow i
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z
tym moga wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle
metodg petng a kwotami wynikajacymi ze sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618

/g : %&WW Ay é\ Capital Audyt sp.zoo.
s ul. Plocka 9/11B

, 01-231 WARSZAWA
Beata Szymaniska tel./fax +48 22 412 80 22

Kluczowy biegty rewident nr 10285 NIP 522-29-54-010, REGON 142447053

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2015 .

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel.ffax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010



