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1. List Prezesa Zarzadu
Warszawa, 28 kwietnia 2015 roku

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy!

Przedstawiam Paristwu Sprawozdanie Finansowe i Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

ELECTROCERAMICS S.A. za rok obrotowy 2014.

W potowie roku 2014 Zarzad podjat decyzje o istotnej zmianie profilu dzia%alnqéci oraz przyjat
nowg strategie rozwoju Spétki. Wynikiem tych dziatan byla réwniez zmiana nazwy na
ELECTROCERAMICS SA.

Nabyliémy 100% akgji Industry Technologies S.A., spoiki ktora opanowala technologig
izostatycznego formowania elektroceramiki C 130. Realizujemy inwestycje o wartosci ponad
30 min zt w technologie, ktéra da nam trwaly przewage nad branza producentdw

elektroceramiki. Zajmiemy na tym rynku znaczgcg pozycje.

Wiekszosciowym akcjonariuszem stala sig spotka IndygoTech Minerals S.A., nofowana na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartociowych w Warszawie, tworzgca technologiczng

grupe przemystowg z branzy ceramicznej.

Zgodnie z przyjeta w dniu 17 czerwca 2014 r. nowa strategia rozwojl, celem Spaotki jest wejscie
na rynek ceramiki elektrostatycznej, a nastepnie dzieki przewadze technologicznej, zajecie na

nim waznej pozycji lidera wyznaczajacego nowe kierunki rozwoju.

Branza juz dostrzegla zalety wprowadzane] przez nas innowacyjnej technologii, co
zaowocowato podpisaniem przez spétke zalezng Industry Technologies SA trzech listéw
intencyjnych z przysztymi odbiorcami jej produktéw. Deklarowane ilosci dostaw tylko z tych
trzech list dajg poziom 880 tys. szt. z planowanej mocy 1 miliona. Zapewni to przekroczenie

progu rentownosci.

W dniu 12.08.2014 r. wykupiliémy 30 obligacji serii B oraz uregulowalismy zalegtosci zwigzane
7 nieterminowa ich sptatg. Pracujemy obecnie nad mozliwoscig wykupu pozostatych obligaciji.
Chcemy do tego celu wykorzystac uchwalong nowg emisjg akcji.
Andrzej Krakowka
Czionek Rady Nadzorczej delegowany

do pelnienia funkcji Prezesa ZarzadU



2. Informacje o Spolce

Firma spdiki:

Siedziba Spélki:
Adres Spotki:

NIP:

REGON:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy Spotki:
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ELECTROCERAMICS spotka akcyjna

WARSZAWA

ul. Swietokrzyska 30/63
00-116 Warszawa

Na podstawie art. 3 ust. 2 Ustawy z dnia 13 pazdziernika
1995 r. o zasadach ewidencji i identyfikacji podatnikdw
i platnikéw, w zwigzku z dokonanym zgtoszeniem
identyfikacyjnym Naczelnik Urzedu Skarbowego
dn. 23.01.2008 r. nadat Spétce NIP 899-262-72-60

Urzad Statystyczny we Wroclawiu dnia 22.01.2008 roku
na podstawie zlozonego wczesnie] wniosku nadat Spolce
numer identyfikacyjny REGON: 020638951

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego -
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000296734.

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2014 roku wynosit
16.472.030,00 zt
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3. Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy '

produkbow, towarow | materlalow 5 807,00 78 324,85 1 386,18 18 600,06
Zysk (strata) z dziatalnosci ) i ) - )
operacyjnej 2226 094,25 -1 183 841,78 | -531 38_8,87 281 130,80
Zysk (strata) brutto -2 244 181,56 | -2 702 559,09 -535 706,47 | -641 785,58
Zysk (strata) netto -2 308 736,56 | -2 539 202,49 | -551 116,34| -602 992,75
Przeplywy pieniezne netto z ) ) ) )
dziatalnoéd operacyjnej 2 308 736,56 25 524,25 -551 116,34 6 061,33
Przeplywy pieniezne netto z

dziatalnodd inwestycyinej 100,00 62 783,61 23,87 14 909,43
Przeplywy pienigzne netto z 14584 749,21| -29723,101 348 1511,79| -7 058,44
dziatalnosdi finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem -2 663,56 7 536,26 -635,81 1 789,66
Aktywa, razem 14 809 869,94 | 1 813 530,00} 3474 619,32| 437 290,22
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 2399 027,82| 167867553 562 848,18 404 773,23
Zobowiqzahia dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 1989 200,17 | 1458 364,37 466 696,42 351 650,36
Kapital wiasny 12410 842,12 | 134 854,47 2911 771,14 32 516,99
Kapitat zakladowy 16 472 030,00 | 1722 029,95| 3864 587,19 415227,13

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego EUR podanego przez

Narodowy Bank Polski:

a. Z dnia 31.12.2013 roku — tabela nr 251/A/NBP/2013 — kurs 4,1472 PLN/EUR,
b. Z dnia 31.12.2014 roku — tabela nr 252/A/NBP/2014 — kurs 4,2623 PLN/EUR.

b) wybrane pozycje Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku przeptywéw pienieznych

przeliczono wedlug $redniej arytmetycznej kurséw srednich opublikowanych przez

NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego:

a. Zaokres 01.01.2013-31.12.2013 roku - kurs 4,2110 PLN/EUR,
b. Za okres 01.01.2014-31.12.2014 roku - kurs 4,1892 PLN/EUR.
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4. Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO "

Zarzad ELECTROCERAMICS S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zosta#y‘ sporzadzone  zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej,
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowg i finansowg
emitenta oraz - jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstaWowych

zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2015 roku
Andrze] Krakéwka

Prezes I

Andrzej Krakowka
Czlonek Rady Nadzorczej
delegowany do petnienia funkgji

Prezesa Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad ELECTROCERAMICS S.A. oéwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz Zze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetiali warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2015 roku

Andrzo) KrakGwka

Prozes ¥

Andrzej Krakdwka
Czlonek Rady Nadzorcze]
delegowany do petnienia funkgcji

Prezesa Zarzgdu
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5. Informacja na temat stosowania przez Spotkg Zasad tadu Korporacyjnego

Zarzad ELECTROCERAMICS S.A. informuje, iz Spatka w roku obrotowym 2014 przestrzegata
zasad fadu korporacyjnego wynikajacych ze zbioru Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect.

Ponizej umieszczona tabela zawiera szczegGtowy opis zakresu i formy stosowania
poszczegdinych zasad przez Spdlke wraz ze wskazaniem okoliczno$dl i przyczyn

‘niezastosowania niektorych zasad.

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywng polityke informacying,
zarowno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji

| zapewniajacych szybkosc,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacii.
Spétka korzystajac w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacjg z
inwestorami i analitykami, '
wykorzystujac w tym celu rowniez
nowoczesne metody komunikadji
internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie
intemnetowej.

Tak

_[Spdtka wypetnia poszq Dobrg |

Praktyke z wytgczeniem transmisji
obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet oraz
rejestrowania przebiegu

obrad i upubliczniania go na
stronie internetowej,

Wszelkie istotne informacije na
temat zwotania i odbycia walnego
zgromadzenia spotki
przekazywane sg do publicznej
wiadomosci poprzez ich
umieszczenie na stronie
internetowe] spotki oraz za
posrednictwem odpowiednich
raportoéw biezgcych EBI i ESPL

W zwigzku z faktem, iz koszty
zwigzane z transmisjg i rejestracjg
przebiegu obrad i upubliczniania
go na stronie internetowej s
niewspdtmieme do potengjalnych
korzysci takiego dziatania, Spétka
nie zamierza w najblizszym czasie
wprowadzi€ zasady
ransmitowania, rejestracji i
upubliczniania obrad walnego
zgromadzenia i nie bedzie
stosowata przedmiotowej Dobrej
Prakityki w sposob ciagly.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz

Spotka realizuje przedmiotowa
zasade w szczegdlnosci poprzez
publikacje stosownych raportéw

sposobu jej funkcjonowania. Tak biezgcych i okresowych oraz
uaktualnianie informacji na stronie
internetowe]j Spotki.

Spotka prowadzi korporacyjng strone Tak

internetowa i zamieszcza na hiej:
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3.1.'po_dstawowe informacje o spélce i
jej dziatalnoddi (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychoddw,

Tak

3.3. opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okresleniem pozycji
emitenta na tym rynku,

Tak

3.4. zyciorysy zawodowe czionkéw
organow spotki,

Tak

3.5. powziete przez zarzad, na
podstawie oSwiadczenia czionka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

Tak

3.6. dokumenty korporacyjne spofki,

Tak

3.7. zarys plandw strategicznych
Spotki,

Tak

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezgcy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

Tak

W przypadku sporzadzenia
prognozy lub szacunkow wynikéw |
finansowych Zarzad bedzie dazyt
do ich przekazania do publicznej
wiadomosci.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy
oraz akgcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

Tak

3.10. dane oraz kontakt do oscby,
ktdra jest odpowiedzialna w spotce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

Tak

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i
okresowe,

Tak

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen,
a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji
prasowych,

Tak

3.14. informacje na temat zdarzen
korparacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminow oraz zasad przeprowadzania

Tak
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tych operaciji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajigcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce
spraw objetych porzgdkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

Tak

3.17. informacje na temat powoddw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

Tak

3.18. informacje o przerwie w
obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzgdzenia pirzerwy,

Tak

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktérym spétka podpisata umowe o
$wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej; numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

Tak

3.20. Informacjg na temat podmiotu,
ktdry petni funkcje animatora akdji
emitenta,

Tak

3.21. dokument informacyjny
(prospekt emisyjny) spéiki,
opublikowany w ciagu ostatnich 12
miesiecy,

Tak

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny byc¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy
tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona
niezwlocznie.

Tak

Spdika prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedlug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.

| Raporty biezace | okresowe powinny
by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastgpuje ich

Tak

10
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publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdinym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spdika,
poza swoja strong korporacyjng
powinna wykorzystywa¢ indywidualng
dla danej spotki sekcje reladji
inwestorskich znajdujgca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Nie

Wszystkie stosowne informacje
zamieszczane sg na stronie
internetowej

spotki. Spotka nie bedzie
stosowata przedmiotowej Dobrej
Praktyki

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakiy z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Tak

W przypadku, gdy w spdtce nastapi
zdarzenie, ktdre w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Tak

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostgp do
wszelkich dokumentdéw i informacji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Tak

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

Nie

Ze wzgledu na tajemnice
przedsiebiorstwa Emitent nie
zamierza stosowac
przedmiotowej

Dobrej praktyki.

9.2. informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

Nie

Ze wzgledu na tajemnice
przedsiebiorstwa Emitent nie
zamierza stosowac przedmiotowej
Dobrej praktyki.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Tak

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspdlpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac

Nie

W zwiazku z faktem, iz koszty
zwigzane ze spotkaniami sg
niewspdtmierne do potencjalnych

P

11
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publicznie dostepne spotkanie z

| inwestorami, analitykami i mediami.

| wprowadzic¢ zasady

korzysci takiego dziatania, Spotka
nie zamierza w najblizszym czasie

organizowania

publicznych spotkan i nie bedzie
stosowata przedmiotowej Dobrej
Praktyki.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowaé cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnei.

Tak

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powoduigcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktdrych ustalane sa prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

Tak

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zakladowego lub co najmniej
potowe ogdhu gtoséw w spéice,
informacji 0 zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, zarzad emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spétek handlowych.

Tak

14,

Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie diuzszego okresu

Tak

12
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pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegblowego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyplaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

Tak

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

« informacje na temat wystgpienia
tendendji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktdre w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysziosci
istotne skutki dla kondydji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

» zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

« informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

- » kalendarz inwestora, obejmujacy

wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktore dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestordw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z

| inwestorami lub analitykami, oraz

oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

Nie

Emitent nie publikuje raportow
miesiecznych, gdyz w jego opinii
raporty te w wigkszosci
przypadkéw jedynie powielajg juz
opublikowane informacje.

16a.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zaigczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowa¢, w trybie
wihasciwym dla przekazywania raportéw
biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajacy zaistniatg
sytuacie.

Tak

17.

(skreslony)
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