SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ELECTROCERAMICS SPOLKA AKCYINA

ZA ROK OBROTOWY 2014

WARSZAWA, 20 KWIETNIA 2015



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki za 2014 rok

SPIS TRESCI

LINFORMAGCIE OGOLNE O SPOECE eoveeeeereeteeeseesveeestes s sssessssssssssssssssssssssssssnssesasesssssasssssesas 3
L ZATRUDNIENIE .. eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeesessemsessemeesesessnseasemesses s asassasssemsesnnsoansessssnsesneneanere 5

[I.ZDARZENIA ISTOTNIE WPEYWAIACE NA DZIAYALNOSC SPOtKI, JAKIE NASTAPILY W
ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PQ JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.......oceereereeeesseesesessssssesssnssesssssesssssssssesssssssasesssssasees 6
IV.PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI .....oouevveeececereaeresreseraescessesectetetsssssssssssssssseesseaces 8
V.WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOIU.....ourereurerrerirreeneseeareearanens 9
VI.AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA.......uomrereecnrecseenssensessansesssssssns 10

VILINFORMACIE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC
KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA ....ouvcvovenrreeercreciens 12

VIII.POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY .......ucerrerreemcseesrescceesnssssesssessmssssessssrssssescasssssanins 12

[X.INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN,
KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKtOCEN ORAZ UTRATY PEYNNOSCI FINANSOWE),
NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA ....ovomerrcreereernsreesseecemsessssscssssasmessessssnsssssivenes 12

X.INFORMACJE - O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE PRZYJETYCH- PRZEZ
JEDNOSTKE CELACH | METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM,
EACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN..... 12

XLLINFORMACIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYINEGO W PRZYPADKU
JEDNOSTEK, KTORE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW
REGULOWANYCH EUROPEISKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO.......ccovvmrreernirrenn. 13



Sprawozdanie Zarzadu 7 dziatalnosci Spétki za 2014 rok

Sprawozdanie niniejsze dotyczy dziatalnosci Zarzadu spotki akcyjnej, pod firma
,ELECTROCERAMICS” S.A. w okresie od 01 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku.

. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1. - Dane identyfikacyjne

Firma spotki brzmi: »ELECTROCERAMICS” Spotka Akcyjna
Siedziba Spofki: WARSZAWA
Adres Spétki: " ul. Swietokrzyska 30/63

00-116 Warszawa

NIP: Na podstawie art. 3 ust. 2 Ustawy z dnia 13 paidziernika
1995r. o zasadach ewidencji i identyfikacji podatnikéw
i ptatnikbw, w zwiazku z dokonanym zgloszeniem
identyfikacyjnym Naczelnik Urzedu Skarbowego
dn. 23.01.2008 r. nadat Spéice ,ELECTROCERAMICS” S.A. NIP
899-262-72-60

"REGON: Urzad Statystyczny we Wroctawiu dnia 22.01.2008 roku
na podstawie ziozonego wczesniej wniosku nadat Spéice
numer identyfikacyjny REGON: 020638951

Forma prawna: Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego -
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000296734.

Kapitat zaktadowy Spétki: Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2014 roku wynosit
16 472 030,00 zt
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2. Zarzad spotki
Zarzad 'Spéiki dziatat w okresie od 01 stycznia 2014 roku do 12 czerwca 2014 roku
w skiadzie: '
1} Prezes Zarzadu —Janusz Piejko,
W dniu 12 czerwca 2013 roku Pan Janusz Piejko ztozyt rezygnacji z funkcji prezesa zarzadu.
W okresie od 12 czerwca do 5 stycznia 2015 roku Zarzad Spétki dziatat w sktadzie:
1)  Prezes Zarzadu — Maciej Marchwicki
W dniu 5 stycznia 2015 roku Pan Maciej Marchwicki ztozyt rezyghach z funkeji prezesa
zarzadu. |
Od tego dnia funkcje prezesa zarzadu pefni czasowo oddelegowany cztonek Rady Nadzorczej:
1) Cztonek Rady Nadzorczej czasowo oddelegowany do petnienia funkgcji Prezesa
Zarzgdu — Andrzej Krakéwka
Zasady powolywania i odwolywania oséb zarzqdzéjqcych reguluja zapisy Statutu Spotki,

uprawnienia tych oséb okreslajg wewnetrzne przepisy Spaétki.

3. Przedmiot dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki na dzier 31 grudnia 2014 bylo:

1) Posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (65,23,2)

2) Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (74,14,2)

3) Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (74,14,b)

4) Drziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (74,87,b)

5) Dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (67,13,z)

6) Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane (80,42,b,)

Przedmiot dziatalnosci spdtki ulegt zmianie wraz z zmiang statutu, zatwierdzonym przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 09.03.2015r.
1) Dziatalnos$é firm centralnych (HEAD OFFICES) i holdingdw, z wylaczeniem holdingdéw
finansowych (70, 10, Z)
2) Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (46, 51, Z)

3} Pozostate posrednictwo pieniezne (64, 19, Z)
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4) Dziatalnosé trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64,3)

5) Ponsté’ra dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wyiqczeniém ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66, 19, 7) '

6} Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek {68, 10, Z)

7) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub diieriawionymi (68, 20, 7)

8) Pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(70, 22, Z)

9) Pozostata dziatalnos$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej
niesklasyfikowana (74, 90; Z) |

10) Pozostata dziatalno$é wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospod'arczej, gdzie

indziej niesklasyfikowana (82, 99)
Przedmiot i zakres dziatalnosci Spétki byt zgodny z ujawnionym w rejestrze przedsiébiorcéw.
1. ZATRUDNIENIE

Srednie zatrudnienie w roku obrotowym 2014 w przeliczeniu na petne etaty wyniosto

1 osoba.
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lll. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAIJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W
ROKU OBROTOWYN], A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rok 2014 byt sibdmym rokiem obrotowym w dziatalnosci gospodarczej Spotki Akcyjnej
,Electroceramics S.A.”. W zakotficzonym roku obrotowym Spoétka realizowata ir_lwestycje
budowy zaktadu produkeyjnego wynikajaca z zmiany profilu dziatalnosci spéiki.

W | polowie 2014 roku zarzad podjat decyzje o istotnej zmianie profilu dziatalnosci
prowadzonej przez Spétke i przyjat nowa strategie rozwoju Spdétki, ktéra zostata
opublikowana w czerwcu 2014 roku.

Nowa strategia rozwoju zaktada wejécie na wzrostowy rynek ceramiki elektroenergetycznej
i zajecie na nim wazinej pozycji poprzez zbudowanié marki postrzeganej jako gwarancja
produktow o najwyisze]j jakosci parametrach i wiasciwosciach.

Pierwszym krokiem w realizacji strategii byto nabycie dnia 17.06 2015 r. 100% akcji spotki
Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku, kidra realizuje inwestycje budowy zaktadu
produkcji najnowoczesdniejszej generacji ceramicznych oston i korpusow elektroizolacyjnych
oraz izolatoréw stosowanych w $rednich i wysokich napieciach oraz izolatoréw dla linii
przesytowych $rednich i wysokich napieé. Produkty te stosowane sa w szerokim zakresie
w przemysle elektroenergetycznym i sa skierowane sg na zwigkszenie wydajnosci zuzycia
energii elektrycznej i poprawe jej przesyitu.

Produkty Industry Technologies S.A. charakteryzowaé sie beda unikatowymi
funkcjonalnosciami  wzgledem wszystkich produktéw bedacych ich odpowiednikami
na rynkach miedzynarodowych. Mozliwe to bedzie dzieki wdrozeniu i zastosowaniu
najnowoczesniejszej technologii przemystowej, niecbecnej dotychczas na poiskim
i éwiatowym rynku. Technologia prasowania izostatycznego materiatéw ceramicznych jest
innowacyjnym rozwigzaniem chronionym patentem.

W ocenie Zarzadu Spotki transakcja przejecia projektu Industry Technologies S.A. przyniosta
Spdice i jej akcjonariuszom wymierne korzysci ekonomiczne zwigzane ze skoncentrowaniem
dziatalnosci operacyjnej Spoétki i Industry Technologies S.A. w ramach jednej grupy
przemystowej IndygoTech Minerals S.A., ktdra rozwija technologie produkcji elementéw

ceramicznych o wysokiej efektywnosci energetycznej.

L2
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Analiza rynku szeroko rozumianej energetyki wskazuje na bardzo wysoka atrakcyjnosc
projektu Industry Technologies zaréwno pod katem ekenomicznym i finansowym.
Zapotrzebowanie na wyroby z ceramiki elektrotechniczne] bedzie rosto w Polsce i na catym
$wiecie na skutek potrzeb modernizacyjnych infrastruktury energetycznej oraz wzrostu
zapotrzebowania na energie elektryczng. |

Tylko w Polsce infrastruktura dystrybucji energii wymaga wielomiliardowych naktadéw
odtworzeniowych. Szacowany poziom niezbednych inwestycji infrastrukturalnych_w Polsce
w latach 2010-2030 oszacowano na 99 mld EUR. Oprécz Polski linie przesytowe wielu krajow
Unii Europejskiej bedg wymagaty duzych wydatkdw na modernizatje i rozwdj energetyki.
Industry Technologies S.A. wprowadzajgc na rynek nowa generacje produktow
o parametrach jakoSciowych i uzytkowych znacznie przewyzszajgcych dostepne na rynku
Swiatowym i w z_bliﬁonych cenach co iéh odpowiednik-i wytwarzane w tradycyjnej plastycznej
technologii, ma szanse szybkiego pozyskania rynku. |
Wiekszo$é naktadéw inwestycyjnych na realizacje projekiu pokrywa dotacja udzielona przez
PARP w kwocie 22,3 min zt. Pozostafa czes¢ inwestycji zostanie sfinansowana ze srodkéw
wtasnych Spotki pozYskanych w drodze emisji publicznej akcji oraz kredytu inwestyq./jnego.
Projekt Industry Technologies odpowiada wiec bezpos’rédnio na zachserwowane na rynku
zapotrzebowanie na produkty spotki.

W ramach realizowanego projektu powstanie zakiad produkcyjny zlokalizowany w Lubsku
o mocach produkcyjnych wynoszacych ok. 1 min elementéw rocznie. W kwietniu 2014 roku
rozpoczeto jego budowe. W zwigzku z istotng zmiang profilu dziatalnosci Walne
Zgromadzenie podjgto uchwale o zmianie firmy pod ktéra bedzie dziata¢ Spétka na
Electroceramics spétka akcyjna. Dnia 23.07.2014 roku zostala dokonana rejestracja
pqdwyiszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu. Podwyzszenie to zostato uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w
dniu 10 czerwca 2014 r. W wyniku rejestracji kapitat zakladowy zostat podwyzszony o kwote
14.750.000,05 zt, poprzez emisje 1.475.000.005 akcji zWykfych na okaziciela serii |, o wartosci
nominalnej 0,01 zt kaida. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zakladowy Spotki wynosi
16.472.030,00 zt i dzieli sie na 1.647.203.000 akcji. Ogdlna liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.647.203.000 gioséw. \

Jednoczesnie zostaty wprowadzone zmiany do statutu spétki.
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12.08.2014 roku nastapifo wykupienie przez Spétke 30 obligacji serii B i uregulowanie
zalegtoici wynikajacych z nieterminowej sptaty powyzszych obligacji.

Realizujgc strategig spotki Electroceramics nadzorowato realizacje budowy zaktadu
produkcyjnego spétki zaleinej Industry Technolgies S.A. Proces ten przebiega zgodnie z
harmonogramem czego wynikiem s3 informacje przekazywane sp6ice o zakoriczeniu
kolejnych etapéw realizacji inwestycji. Spotka zalezna dnia 2 grudnia poinformowata o
podpisaniu umowy na dostawe i montaz linii technologicznej do wypatu ceramicznych oston

elektroizolacyjnych.

Nadzwycza‘jne Walne Zgromadzenie Udzialowcow, ktére odbyfo sie 5 stycznia 2015
zatwierdzilo podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki na drodze emisji serii J. Emisja ta
bedzie skierowana do gtéwnego akcjonariusza Spoétki, IndygoTech Minerals S.A. Emisja ta
odbedzie sie z wylaczeniem w cafosci prawa poboru akcji dotychczasowych Akcjonariuszy

Spotki, nie pdiniej jednak niz do 30 czerweca 2015 .

25 marca 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. {,KDPW”) na
podstawie uchwaly nr 183/15 z dnia 25 marca 2015 r. postanowit przyja¢ do depozytu
papieréw wartosciowych 1.500.333.005 (jeden miliard pigcset milionéw trzysta trzydziesci
trzy tysigce piec) akcji zwykfych na okaziciela serii G, H oraz | spétki Electroceramics 5.A. o
wartoéci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLGPFCS00018, pod
warunkiem podjecia przez spétke organizujacg alternatywny system obrotu decyzji o

wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym systemie.

Dnia 9 kwietnia 2015 r. nastgpita zmiana adresu siedziby spotki z Wroctawia na Warszawe.

Obecny adres to ul. Swietokrzyska 30/63; 00-116 Warszawa.
IV. PRZEWIDYWANY ROZWOI SPOLKI
Zarzad w dniu 17 czerwca 2014 roku, przyjat-nowa strategie rozwoju Spéfki. Zostata ona

opublikowana raportem EBI nr 20/2014, jak réwniez opisana w poprzednim punkcie

niniejszego Sprawozdania.
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Strategia okredla cele wzrostu wartosci Spotki gtéwnie poprzez wejscie na wzrostowy rynek
ceramiki elektroenergetycznej i zajecie na nim waznej pozycji poprzez zbudowanie marki
postrzeganej jako gwarancja produktdw o najwyzszej jakosci parametrach i wlasciwosciach.
Efektem realizacji powyiszej strategii jest podpisanie przez spéitke zaleing Industry
Technologies trzech listéw intencyjnych z potencjalnymi kupcami na produkty spétki. Jesli
wszystkie z powyiszych. Iistéw intencyjnych zostana zwieficzone umowami to spétka bedzie
. miata zagwarantdwany zbyt na ponad 880 fysiecy elementéw i tym samym przekroczy prég
, rentownbéci. 7 -

Spotka zalezna Industry Technologies S.A. spétka celowa realizujgca budowe zaktadu
produkcyjnego w Lubsku poinformowata, iz dnia 27 lutego 2015 roku otriymaia
potwierdzenie roziiczenia pierwszej piatnosc w ramach dziatania POIG 4.4.w ramach
projektu ,Wprowadzenie na rynek zasadniczo ulepszonych ceramicznych  rur
elektroizolacyjnych”. P’fatno-éé ta byla pierwszg transzg dofinansowania otrzymana w formie

zaliczki w wysokosci 10.000.000,00 zt.

V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
W 2014 roku Spotka prowadzita intensywne prace o charakterze badawczo-rozwojowym.
' Efektem tych prac bylo przeprowadzenie badan préobne] partii produktéw wiasnych tj.
ceramicznych oston elektroizolacyjnych. '
Badaniu podlegaly nastepujace parametry produktu: gestos¢ objetosciowa i porowatosc
objetosciowa, rezystywnos¢, odpornos¢ na zmiany temperatury oraz wytrzymatosc
elektryczna. Badania prowadzone byty w Instytucie Elektrotechniki, Oddziat Technologii i
Materialoznawstwa Elektrotechnicznego we Wroctawiu.
Uzyskane wyniki badan s typowe dla porcelany C 130, z ktérej wytwarzane sg ceramiczne
ostony elektroizolacyjne i sg zgodne z oczekiwaniami Spoétki. Kolejna seria badan obejmie
prébe cisnieniowg oraz odpornos¢ na zgniatanie.
Ostony beda wytwarzane w najnowoczesniejszej technologii izostatycznej, z wysokoglinowej
masy porcelanowej C 130, charakteryzujgcej sie najwyzszymi  parametrami

wytrzymatosdciowymi.
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VI. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Podstawowe wielkoéci ekonomiczne - finansowe

W roku 2014 przychody ze sprzedazy ,,Eiectroceramics" S.A. wyniosty 5.807,00 zi, za$ koszty
dziafalnosci operacyjnej wyniosty 94.155,92 zt. Strata ze sprzedazy na koniec 2014 roku
wyniosta 88.348,92 zt.

Pozostate przychody operacyjne ksztattowaly sie na poziomie 37.290,49 zt. Pozostate koszty
operacyjne wynosity 862.535,82 zi i byly to koszty iwiqzane z dokonaniem odpiséw
aktualizacyjnych naleznosci, co do ktérycﬁ istniejg istotne przestanki co do mozliwosci i(;.h
odzyskania. |

Spatka zakoriczyta rok obrotowy 2014 stratg netto w wysokosci 2.308.736,56 zt.

Qcena zarzadzania zasobami finansowymi

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi dokonano na podstawie analizy gldwnych

cbszaréw okreslajgcych kondycje finansowa Spotki.

Analiza rentownosci

- Rentownos$¢ aktywéw ogdtem (ROA) = zysk (strata) netto okresu / aktywa ogotem
na koniec okresu x 100% &

- Rentownoéc kapitatu wiasnego {ROE) = zysk (strata) netto okresu / kapitaty wlasne

na koniec okresu x 100%

-2 539 202,49 |

ysk (Straa) —2.308.7356 o

Aktywa ogotem 14.809.869,94 1813 530,00
Kapitaty wlasne 12.410.842,12 134 854,47
ROA - -15,59% -140,01%
ROE -18,60% -1882,92%

Analiza ptynnosci

- wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
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- wskainik plynnosci

krotkoterminowe

krotkoterminowe

szybkiej =

(aktywa obrotowe -

zapasy) / zobowigzania

wskaZnik pfynnosci gotéwkowej = $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania

322 905,00

aktywa obrotowe 45.669,26

zobowigzania krétkoterminowe 1.989.200,17 | 1458 364,37
zapasy 0,00 0,00
s’_rod ki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.459,59 11 123,15
wskaznik ptynnosci biezacej 0,023 0,22
wskazZnik ptynnosci szybkiej 0,023 0,22
wskainik ptynnosci gotowkowej 0,004 0,008

Analiza bilansu

311220
Aktywa trwafe | 14.764.200,68 | 1490 625,00 93,69% 82,19%
Aktywa 45.669,26 |  322905,00 0,31% 17,81%
 obrotowe :
Suma aktywow | 14.809.869,94 | 1813 530,00 100% 100,00%

Struktura

pasywéw

12.410.842,12

31.12.2013 .

31.12.

4 31122013

7,44%

Kapitat wiasny 134 854,47 83,80%
Rezerwy 409.827,65 202 139,10 2,77% 11,15%
Zobowigzania 0 0,00 0% 0,00%
| dtusoterminowe
Zobowigzania 1.989.200,17 | ~ 1458 364,37 13,43% 80,42%
kegtkatermi o
Rozliczenia 0 18 172,06 0% 1,00%
_ miedzvokresowe
- Suma pasywow 14.809.869,94 1 813 530,00 100% | 100,00%
11
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Przewidywania dotyczace przysztej sytuacii Spotki w 2014 roku

Po zmianie strategii i pddst_awowego przedmiotu dziatalnosci Spotki, co nastapito w czerwcu
2014 roku, nowy Zarzad Spofki niezwlocznie przystapi do dziatari majacych na celu sptate

zadtuzenia Spétki co powinno nastgpi¢ w ciggu najblizszych miesiecy.

VIl. INFORMACIE O NAth:u AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSC! CELU ICH
"NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNE), ZE WSKAZANIVEM, JAKA czgsé'
KAPITALU ZAKEADOWEGC REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCHI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W 2014 roku Spétka nie dokonywata transakeji nabycia akeji wtasnych. Spétka w roku 2014

dokonata emisji akcji serii I.

VIll. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spdtka nie posiada zadnych oddziatow czy zaktadow.
IX. INFORMACIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY
CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKIOCEN ORAZ UTRATY PLYNNOSCI
FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Spoétka w 2014 roku nie korzystata z instrumentow finansowych, z ktdrymi zwigzane sg wyzej

wymienione ryzyka.

X. [INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE PRZYJETYCH PRZEZ
JEDNOSTKE CELACH | METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM,
LACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN.

Spotka w 2014 roku nie korzystata z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane sg wyzej

wymienione ryzyka.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdiki za 2014 rok

INFORMACIE 0 STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO
W PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA
JEDNYM 4 RYNKOW  REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO  OBSZARU

- GOSPODARCZEGO

Zarzad ELECTROCERAMICS S.A. w roku 2014 przestrzegat zasad tadu korporacyjnego

zawartych w Zatgczniku do Uchwaly Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

MewConnect". Zakres, w jakim Emitent odstgpit od ich przestrzegania stanowi czesé

opublikowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2014.

P5

Andrzej Kra kowka

Cztonek Rady Nadzorczej czasowo

oddelegowany do petnienia funkcji

Prezes Zarzadu

20.04.2015
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