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WPROWADZENIE DO RAPORTU ROCZNEGO

Raport roczny Spoétki INTROL S.A. za 2014 rok zostat przygotowany zgodnie z paragrafem 91 w ,Rozporzadzeniu Ministra
Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim” Dz.U. Nr 33 poz. 259 (wraz z p6zn. zm.) oraz z MSR 1.

Niniejszy raport roczny Spotki INTROL S.A. za 2014 r. zawiera:

List Prezesa Zarzadu,
- Wybrane dane finansowe INTROL S.A,,

- Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTROL S.A. sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r. wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej;

- Sprawozdanie Zarzgdu INTROL S.A. z dziatalnosci Spotki, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.

Integralng czescig jednostkowego raportu rocznego INTROL S.A. za 2014 r. sg nastepujgce zatgczniki:

1) Oswiadczenie INTROL S.A. o stosowaniu Ladu Korporacyjnego w 2014 r.,

2) Opinia Biegltego Rewidenta oraz Raport Biegtego Rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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LIST PREZESA ZARZ ADU INTROL S.A.

Szanowni Pa fnstwo, Drodzy Akcjonariusze, Klienci i Kontrahenci.

W imieniu Zarzgdu INTROL S.A. mam przyjemno$¢ zaprezentowaé Panstwu raport roczny, podsumowujgcy
dokonania INTROL S.A. w 2014 roku, jak réwniez przedstawi¢ perspektywy rozwoju Spo6tki w nachodzacych
miesigcach.

Rok 2014 okazat sie najlepszy w historii zarbwno catej Grupy INTROL, jak i INTROL S.A. Jeste$my dumni z
osiggnietych wynikdw. Ten sukces jest dzietem wspdlnego wysitku i duzego naktadu pracy na trudnym i konkurencyjnym
rynku. Nasza dewiza ,Partnerstwo w przemysle — niezawodno$é w automatyce” z roku na rok mobilizuje nas do dostarczania
najwyzszej jakosci produktéw i ustug.

ByliSmy dobrze przygotowani do wdrazania strategii rozwoju, co zaprocentowato w obecnych realiach gospodarczych.
Podobnie jak w poprzednich latach, gtéwna cze$¢ uzyskanych przychodéw pochodzita z dziatalno$ci budowlano-montazowe;j.
Zakres naszej dziatalnosci w dalszym ciggu jest bardzo zréznicowany, poczgwszy od obiektow zwigzanych z przemystem
energetycznym (kopalnie, elektrownie), wykonywaniu instalacji technologicznych; poprzez gospodarke wodno-$ciekowg
(oczyszczalnie $ciekdw, stacje uzdatniania wody, wodociagi etc.) oraz réznorodne obiekty komercyjne (m.in. centra
handlowe).

O szczegoétach zwigzanych z naszymi prestizowymi kontraktami w duzym stopniu informujemy na tamach niniejszego
raportu. Caty czas zwiekszamy ilos¢ zamowien z branz, ktére uwazamy za najbardziej perspektywiczne: sektora
energetyki oraz ochrony $rodowiska. Nowy okres unijnego finansowania 2014-2020 to ok. 80 miliardéw Euro dla
naszego kraju. Ok. 1/3 z tych $rodkow bedzie przeznaczona wiasnie na inwestycje zwigzane z infrastrukturg i
Srodowiskiem.

INTROL S.A. od ponad o$miu lat jest spotkg notowang na warszawskim parkiecie. Kolejny rok potwierdzit, iz decyzja o
wprowadzeniu Spétki na Gietde Papieréw Warto$ciowych byta stuszna. Takie wartosci jak przejrzystos$¢, sumienno$é i
transparentnos$¢ przekazu sg dla nas najwazniejsze i kluczowe w biznesie.

INTROL jest réwniez znany z tego, iz regularnie wyptaca dywidende. W 2014 roku nasi akcjonariusze mogli liczy¢ na
ponad 10 milionéw ztotych, co oznaczato dywidende w wysokosci 0,38 zt na jedng akcje.

Rok 2014 byt rowniez kolejnym, w ktérym wdrazaliSmy dziatania majgce na celu zmiane struktury funkcjonalnej Grupy
INTROL S.A. Naszym finalnym celem jest zbudowanie przejrzystej struktury holdingowej oraz petniejsze wykorzystanie
efektu synergii. INTROL S.A. docelowo odpowiada¢ bedzie za koordynacje dziatan spétek Grupy INTROL.
Szanowni Pa nstwo,
chcialbym ztozyé podziekowania na rece naszych Akcjonariuszy za wsparcie dla wszelkich dziatan i projektow.
Wierze mocno, iz zaréwno dla naszych aktualnych Akcjonariuszy jak i potencjalnych Inwestoréw zainteresowanych
ulokowaniem swoich $rodkdéw w akcjach INTROLU jeste$my i nadal bedziemy atrakcyjnym podmiotem notowanym na
warszawskiej Gietdzie. Mam réwniez przyjemno$¢ podziekowaé cztonkom Rady Nadzorczej mijajgcej kadenciji za harmonijng
wspotprace oraz za gotowosc¢ do dzielenia sie wtasnym doswiadczeniem, na co zawsze moglismy liczy¢.
Wyrazy szacunku sktadam naszym Klientom, Kontrahentom za zaufanie oraz lojalno$¢. Szczegélne podziekowania i wyrazy
uznania pragne ztozy¢ rowniez wszystkim pracownikom INTROL S.A. za ich zaangazowanie, wysitek i codzienng prace. Bez
ich wktadu, pomystéw, inwencji i solidno$ci nasz sukces nie bytby mozliwy. Dziekuje Panstwu zaréwno w imieniu wlkasnym
oraz catego Zarzadu INTROL S.A. za peilne poparcie i zaufanie, wyrazajac przekonanie, ze dalsza intensywna praca
przyniesie korzysci wynikajgce z ciggtego rozwoju naszej Spotki.
Zapraszam Panstwa do lektury naszego raportu.

Z wyrazami szacunku

Prezes Zarzadu INTROL S.A.

Wiodzimierz Bartold
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WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Przyjeto $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym w celu
uzyskania poréwnywalnych danych finansowych - kursy ustalane przez Narodowy Bank Polski.

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach

objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym:

Okres Srednie kursy w Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na ostatni
kazdym okresie* okresie w okresie dzien okresu
01.01.2014 - 31.12.2014 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623
01.01.2013 - 31.12.2013 4,2110 4,0671 4,3432 4,1472
*) $rednia kurs6w obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2014 2013 2014 2013
!. Przyc_ho’dy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 132 341 76 305 31591 18 121
i materialéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3986 1770 951 420
I1l. Zysk (strata) brutto 11 347 15 500 2709 3681
IV. Zysk (strata) netto 16 780 14 905 4 005 3540
V. Przepiyvyy pieniezne netto z dziatalnosci (1009) 5517 (241) 1310
operacyjnej
_VI. Przep’r_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 10 193 18 477 2433 4388
inwestycyjnej
}/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci (10 727) (19 624) (2 561) (4 660)
inansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (1543) 4 370 (368) 1038
IX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akdiji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) 0,63 0,56 0,15 0,13
XIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg
(w PLN/EUR) 0,63 0,56 0,15 0,13
31.12.2014 | 31.12.2013 31.12.2014 | 31.12.2013
XIllI. Aktywa, razem 122 445 127 876 28 727 30834
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 017 41 939 6 573 10113
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 5 659 3617 1328 872
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 22 358 38 322 5246 9 240
XVII. Kapitat wkasny 94 428 85 937 22 154 20722
XVIII. Kapitat podstawowy 5328 5328 1250 1285
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 3,54 3,23 0,83 0,78
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 3,54 3,23 0,83 0,78

- Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywdw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca, ktory wyniost odpowiednio na koniec roku 2014 i 2013: 4,1893i 4,2110.

— Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, ktéry wyniost odpowiednio na koniec roku 2014: 4,2623
oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2013 r.): 4,1472.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTROL S.A. za
rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2014 r., zgodne z MSSF
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2014 | 31.12.2013 Nr:‘(;?;r
A. Aktywa trwate 68 153 61 279

1. Rzeczowe aktywa trwate 14 090 13 885 6.1
2. Inne wartosci niematerialne 150 198 6.3
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 42 891 42 866 6.4
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 997 4301 6.27
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 25 29

B. Aktywa obrotowe 54 292 66 597

1. Zapasy 186 333 6.6
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 321 37 015 6.7
- w tym z tytutu dostaw i ustug 6 464 17 759 6.7
3. Rozliczenia miedzyokresowe 24 937 16 764 6.8
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 545 105 6.9
5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1507 1332 6.10
6. Udzielone pozyczki 7 200 5704 6.11
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3798 5344 6.12
8. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzed  azy 798 - 6.13
Aktywa razem 122 445 127 876

PASYWA 31.12.2014 |31.12.2013 Nr:‘(;?;r

A. Kapitat wkasny 94 428 85 937

1. Kapitat podstawowy 5 328 5328 6.14
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 344 49 344

3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych - (1.847) 6.15
4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 22 976 18 207 6.15
5. Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego 16 780 14 905

B. Zobowi gzania dtugoterminowe 5 659 3617

1. Rezerwy 135 94 6.16
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5131 3437 6.27
3. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 393 86 6.18
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 22 358 38 322

1. Rezerwy 472 1378 6.16
2. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 328 216 6.18
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 379 34 436 6.19
- w tym z tytutu dostaw i ustug 9832 9 836 6.19
4. Rozliczenia miedzyokresowe 179 12 6.20
5. Zobowigzania — zabezpieczajgce instrumenty pochodne - 2280 6.5
Pasywa razem 122 445 127 876
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTROL S.A. za
rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2014 r., zgodne z MSSF
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

I INNYCH CALKOWI TYCH

DOCHODOW
01.01.2014 | 01.01.2013 Numer

B I 31.12.2014 | 31.12.2013 |  noty
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 132 341 76 305 6.21
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 119 620 69 935
C. Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 12721 6 370
D. Koszty sprzedazy 695 794
E. Koszty ogélnego zarzadu 4 659 4294
F. Pozostate przychody 1301 1906 6.23
G. Pozostale koszty 4 682 1418 6.25
H. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 3986 1770
I. Przychody finansowe 11781 14 098 6.24
J. Koszty finansowe 4 420 368 6.26
K. Zysk brutto (H+I-J) 11 347 15 500
L. Podatek dochodowy (5433) 595 6.27
M. Zysk netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 16 780 14 905
N. Zysk za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej - -
O. Zysk netto za rok obrotowy (M+N) 16 780 14 905
P. Pozostate dochody catkowite 1834 (1 862)
Sklad.nik'i, ktore zpstan a przekvyalifikowane na zyski lub straty po 2280 (2 280)
spetnieniu okre $lonych warunkéw
- Wycena zabezpieczen przeptywéw pienieznych (cze$¢ efektywna) 2280 (2 280)
Sktadniki, ktore nie zostan g przekwalifikowane na zyski lub straty 6 19
po spetnieniu okre $lonych warunkéw (16) (19)
- Wycena aktuarialna (16) (29)
Podatek dochodowy zwi gzany z pozycjami prezentowanymi w
innych calkowitych dochodach (430) 437 6.27
R. Dochody catkowite razem (O+P) 18 614 13043
Zysk na jedn 3 akeje: 01.01.2014 | 01.01.2013

) 31.12.2014 | 31.12.2013
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,63 0,56
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,63 0,56
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dzialalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,63 0,56
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,63 0,56
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTROL S.A. za
rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2014 r., zgodne z MSSF
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.  SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

< 01.01.2014 | 01.01.2013
LAISITOIDIA [POEIRIEIDN b 31.12.2014 | 31.12.2013
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 16 780 14 905
Korekty o pozycje: (17 789) (9 388)
Amortyzacja $rodkéw trwatych 752 876
Amortyzacja wartosci niematerialnych 68 47
Koszty i przychody z tytutu odsetek (240) (665)
Przychody z tytutu dywidend (10 174) (12 400)
Zyskl/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (721) (554)
Zmiana stanu rezerw 812 1758
Zmiana stanu zapaséw 147 (26)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 4 458 (16 586)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (12 451) 18 460
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (440) (298)
Inne korekty - -
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (12 009) 5517
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 166 294
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 16 -
Wplywy z tytutu odsetek 579 1172
Wplywy z tytutu dywidend 11 674 10 900
Sptaty udzielonych pozyczek 1800 12 484
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (328) (104)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (414) (309)
Udzielone pozyczki (3.300) (5 960)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 10193 18 477
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Sptata kredytéw i pozyczek - (9 234)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (269) (422)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoiki (10 123) (9 857)
Zaptacone odsetki (335) (111)
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej (10 727) (19 624)
Z_wi_ek_szenie/ zmniejszenie stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkéw (1 543) 4370
pieni eznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku 6 550 2180
bie zagcym na pocz atek okresu
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkoéw pienieznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym ) j
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku
- ) 5007 6 550
bie zagcym na koniec okresu
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 1209 1206

zabezpieczenie gwarancji bankowej dtugoterminowej
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTROL S.A. za
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4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Nadwyzka ze Kapitat
sprzeda zy rezerwowy z Kapitat .
Kapitat akcji tyt. rezerwowy — In_ne Kapitaty Zy_sk/ strata z lat Kapitat
L . e . kapitaty ubiegtych i roku wiasny
podstawowy | powyzejich | Zabezpiecze n | $wiadczenia zapasowe 7, .
. : ) rezerwowe biezacego ogotem
warto Sci przeptywow pracownicze
nominalnej pieni eznych
Saldo na dzie h 01.01.2014 roku 5328 49 344 (1 847) (15) 14 536 3686 14 905 85 937
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie h 01.01.2014 roku po korektach 5328 49 344 (1847) (15) 14 536 3686 14 905 85 937
(przeksztalceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2014 - - 1847 (13) 4782 - 1875 8 491
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 4782 - (4782) -
Dywidendy - - - - - - (10 123) (10 123)
Dochody catkowite ogotem za okres - - 1847 (13) - - 16 780 18 614
- Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - 16 780 16 780
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 1847 (13) - - - 1834
Saldo na dzie h 31.12.2014 roku 5328 49 344 - (28) 19 318 3686 16 780 94 428
Saldo na dzie h 01.01.2013 roku 5328 49 344 - - 16 199 3686 8194 82 751
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
saldo na dzie f 01.01.2013 roku po 5328 49 344 - - 16 199 3 686 8 194 82 751
korektach (po przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2013 - - (1 847) (15) (1 663) - 6711 3186
Dywidendy - - - - (1.663) - (8 194) (9 857)
Dochody catkowite ogétem za okres - - (1 847) (15) - - 14 905 13 043
- Zysk za rok obrotowy - - - - - - 14 905 14 905
- Pozostale dochody catkowite za okres - - (1847 (15) - - - (1862)
Saldo na dzie h 31.12.2013 roku 5328 49 344 (1 847) (15) 14 536 3686 14 905 85 937
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5.  INFORMACJE DODATKOWE
5.1. INFORMACJE OGOLNE

INTROL S.A. (,Spétka”, ,jednostka dominujgca”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 1997 roku, w
wyniku przeksztatcenia ,INTROL — POLON” Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
Katowice-Wschod, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000100575.

Nadano jej numer statystyczny REGON 272043375.
Czas trwania INTROL S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowy zakres dziatalnosci INTROL S.A. obejmuje ustugi, w tym generalne wykonawstwo inwestycji w systemie
»pod klucz".

Podstawowy zakres dziatalnosci Spétki INTROL S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) odpowiada symbolom:
33 20 Z - instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia; 26 51 Z — produkcja instrumentéw i przyrzgdow
pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych; 33 13 Z — naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych; 43 21 Z
— wykonywanie instalacji elektrycznych; 74 10 Z - dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania; 28 29 Z —
produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

5.2. SKLAD ZARZ ADU SPOtKI DOMINUJACEJ

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad osobowy Zarzadu INTROL S.A. przedstawiat sie¢ nastepujgco:

* Piotr Jeziorowski — Prezes Zarzadu
» Wiodzimierz Bartold — Wiceprezes Zarzadu
« Stanistaw Jurczynski — Wiceprezes Zarzadu
+ Jozef Bodziony — Czlonek Zarzadu

W dniu 12 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc na podstawie 8 7 ust. 2 Statutu Spotki, podjeta uchwaty o
odwotaniu Pana Piotra Jeziorowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki oraz Pana Wiodzimierza Bartolda z funkgji
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Emitenta, powierzyta Panu Piotrowi Jeziorowskiemu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spoétki a
Panu Wiodzimierzowi Bartoldowi funkcje Prezesa Zarzadu Spoiki.

Zmiany na stanowiskach w obrebie Zarzadu Sp6tki, miaty miejsce w zwigzku z powierzeniem przez Rade Nadzorczg ww.
osobom nowych zadan w Zarzadzie Spétki i weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

5.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe INTROL S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 kwietnia 2015
roku.

5.4. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ O SWIADCZENIE
O ZGODNOSCI

Sprawozdanie finansowe Spotki INTROL S.A. obejmujgce okresy roczne zakonczone 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia
2013 r. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentowane sprawozdania zawierajg dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r.
i porownywalne dane finansowe. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spoétki w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zt chyba, ze w konkretnych sytuacjach
podane zostaly z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).
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Oswiadczenie o0 zgodno $ci

Sprawozdanie finansowe Spotki INTROL S.A., obejmujgce okresy roczne zakonczone 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia
2013 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskie;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF (,KIMSSF”).

Zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy ich sporzadzaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2014

Nowe standardy oraz zmiany istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”), zatwierdzone przez UE obowigzujace Spdtke od 2014 r.

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenie umowne, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub pézniej,

- MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

- Znowelizowany MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

- Znowelizowany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia, majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych, majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Wskazowki przej$cia — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 Podmioty inwestycyjne — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po6zniej,

- Zmiany do MSR 36 Utrata warto$ci aktywéw — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pézniej.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spotki
ani w prezentacji danych finansowych.

Standardy nie zastosowane

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzo  ne przez UE:

- Interpretacja KIMSF 21 Optaty — majgca zastosowanie dla okres6w rocznych zaczynajacych sie 17 czerwca 2014 r.
lub pozniej,

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 r. lub p6zniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2010-2012) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2015 r. lub pézniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2011-2013) — majgce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2015 . lub pézniej.

Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, b edace w trakcie zatwierdzania przez UE:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz p6zniejsze zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 — planowana data obowigzywania
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub p6zniej,
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- MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- MSSF 15 Umowy z klientami — planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2017 r. lub p6zniej,

- Zmiany do MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne — Nabycie udzialu we wsp6lnym dziataniu — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia dotyczgce akceptowalnych metod amortyzacji — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - planowana data
obowigzywania dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Ujmowanie transakcji sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem - planowana data obowigzywania dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub p6zniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2012-2014) - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 r. lub pozniej,

- Zmiany do MSR 1 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji — planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wytgczenia z konsolidacji —
planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany mogg wywrze¢ w przysziosci znaczacy wplyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w sprawozdaniach finansowych Spétki. Nie ma jednak mozliwosci przedstawienia wiarygodnych
danych szacunkowych dotyczgcych oddziatywania wyzej wymienionych standardéw, dopoki Spotka nie przeprowadzi
szczegoOtowej analizy w tym zakresie.

5.4.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZASAD RACHUNKOWO SCI PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SPRAWOZDANIA

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu
o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Kwote przychoddw wynikajacych z transakcji okresla sie zazwyczaj w drodze umowy. Jej wysokos$¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcjg jest prawdopodobne.

Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczgca $ciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw, wéwczas
niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato by¢é prawdopodobne, ujmuje sie jako
koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow.

Sprzedaz dobr

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towaréw,

- Spétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj
funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi
efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji a koszty poniesione oraz
te, ktore zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcjg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Swiadczenie ustug

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta. Ustugi swiadczone przez Spétke majg
charakter krétko lub dtugoterminowy. Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dlugoterminowych rozpoznaje sie
zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci przedstawionymi ponizej (punkt Kontrakty budowlane).

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy/
udziatlowcow do otrzymania ptatnosci.
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Kontrakty budowlane

Spoétka realizuje zlecenia ustugowe, ktorych daty rozpoczecia i zakonczenia dziatan okreslonych w umowie zwykle
przypadajg na rézne okresy.

Zlecenia otwarte, ktérych zaawansowanie prac i wielko$¢ poniesionych kosztow sg istotne, Spoétka wycenia
i prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, z zastosowaniem zasad obowigzujgcych dla ujmowania
kontraktow dtugoterminowych (uméw o ustuge budowlang).

Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych do cato$ci szacowanych kosztéw
kontraktu, z wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposob nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie
zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione
z Klientem.

W przypadku, kiedy warto$¢ kontraktu nie moze byé wiarygodnie oszacowana, przychody ujmuje sie wytgcznie do
wysokosci poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione. W przypadku, kiedy
istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekroczg przychody, spodziewana strata na kontrakcie jest
natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce.

Spéitka zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem lub osobno nizej
wymienione warunki:

- na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wiasnosci danego sktadnika przed kohcem
okresu leasingu,

leasingobiorca ma mozliwos$¢ zakupienia sktadnika aktywow za cene, ktéra — wedtug przewidywan — bedzie na tyle
nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zosta¢ zrealizowane,
iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnos$¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa,

okres leasingu stanowi wiekszg czes¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywow, nawet jezeli tytut
prawny nie ulega przeniesieniu,

warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle, ile
wynosi tgczna wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu, oraz,

aktywa bedgce przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich
korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji.

Klasyfikacji umow leasingu dokonuje sie na dziehn rozpoczecia leasingu. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg
traktowane jako leasing operacyjny.

Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i sg wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$é biezgca minimalnych optat leasingowych.
Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,zobowigzania z tytutu leasingu finansowego”.

Ptatnosci leasingowe Spotka dzieli na czes¢ odsetkowg oraz czesé kapitalowg tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg odnoszone do sprawozdania z zyskéw lub
strat, chyba, ze mozna je przyporzgdkowa¢ do odpowiednich aktywow - wéwczas sg kapitalizowane zgodnie
z zasadami rachunkowosci dotyczgcymi kosztéw obstugi zadtuzenia przedstawionymi ponizej.

Opfaty leasingowe sg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu leasingu
w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami stosowanymi
dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze Spétka jako leasingobiorca
uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw amortyzuje sie przez krotszy z dwéch
okreséw: ekonomiczny okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodoéw, przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyra ~ zonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktorym prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zt polskich
(PLN), ktore stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji jednostki.
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Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng

wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgciji.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat i innych catkowitych dochodoéw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw
aktywowanych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako cze$é ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajgcych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote
kosztow finansowania zewnetrznego, ktérg mozna aktywowaé jako czesé tego skladnika aktywow, ustala sie jako
réznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu
w danym okresie a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkéw.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego jako czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywOw rozpoczyna sie, gdy: ponoszone sg naklady na ten skladnik aktywow,
ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego oraz dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywéw do
jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg w toku.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na dtuzszy czas aktywnego
prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.

Aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie wowczas, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywoéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg
zakonczone.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw, a zwigzane
z powstawaniem srodkéw trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z zyskéw lub
strat i innych catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje pa hstwowe

Dotacji rzgdowych, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej nie ujmuje sie, dopdki nie
istnieje wystarczajgca pewno$¢, iz Spotka spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz dotacje beda otrzymane.
Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacje panstwowe do aktywéw trwatych sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia
miedzyokresowe przychoddéw i odpisywane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw przez
przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

Dotacje do wynagrodzeh pomniejszajg koszty ktérych dotyczg. Pozostate dotacje do przychodu prezentowane sg
w pozycji pozostate przychody w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Swiadczenia pracownicze

W Spétce definicje $wiadczen pracowniczych spehiaja:

- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym wynagrodzenia za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,
ptatne urlopy wypoczynkowe i ptatne zwolnienia chorobowe, udzialy w zyskach i premie oraz $wiadczenia
niepieniezne na rzecz obecnych pracownikow;

- Swiadczenia po okresie zatrudnienia,

- pozostate diugoterminowe swiadczenia pracownicze,

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spotka uznaje za koszt okresu, w ktérym pracownik swiadczy wynagradzang
prace. Ptatne zwolnienia chorobowe Spotka zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego rodzaju
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Spétka ujmuje z chwilg wystgpienia nieobecnosci. Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowg platng
nieobecnose¢.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia — odprawy emeryt  alne i rentowe

Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej i rentowej Spotka uznaje za program okreslonych $wiadczen.
Zobowigzania z tego tytutu Spotka wycenia i ujmuje w sprawozdaniu finansowym. Spoétka na koniec okresu
sprawozdawczego dokonuje wyceny $wiadczen pracowniczych metodami aktuarialnymi.

Ustalajgc warto$¢ biezacg zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow biezgcego
zatrudnienia oraz tam, gdzie ma to zastosowanie, kosztdw przesztego zatrudnienia, jednostka przyporzadkowuje
$wiadczenia do poszczegolnych okreséw zatrudnienia zgodnie z wzorem przyjetym w programie $wiadczen. Jesli
jednak praca w latach pézniejszych prowadzié¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczen niz w latach
wczesniejszych, jednostka przyporzadkowuje $Swiadczenia metodg liniowa, poczawszy od dnia, gdy praca
wykonywana przez pracownika uprawnita go do $wiadczen w ramach programu $wiadczen do dnia, poczawszy, od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej kwoty dodatkowych
$wiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajgca ze wzrostu wynagrodzen.

Kwota ujeta jako zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen jest wyliczana w nastepujacy sposob:

- wartos¢ biezagca zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu sprawozdawczego - wyznaczona
zgodnie z metodg wyceny aktuarialnej,

- plus wszelkie zyski aktuarialne (minus wszelkie straty aktuarialne),

- minus petna wysokos$¢ dotychczas nieujetego kosztu przesztego zatrudnienia.

Rezerwa calkowita jest sumg rezerw obliczonych dla kazdego wyodrebnionego przedzialu wiekowego, na jaki zostat
podzielony personel jednostki.

Zaréwno koszty zatrudnienia stanowigce zmiane wartosci biezgcej zobowigzan wynikajgcej z pracy wykonywanej
przez pracownikow, jak i odsetki netto od zobowigzan netto, stanowigce zmiane wartosci zobowigzania netto
spowodowang uplywem czasy sg ujmowane w wynik biezgcego okresu. Natomiast zyski i straty aktuarialne,
stanowigce korekty zalozen aktuarialnych ex post oraz skutki zmian zalozen aktuarialnych, ujmowane sg jako inne
catkowite dochody.

Wycena rezerw metodami aktuarialnymi (na odprawy em  erytalne i rentowe)

Rezerwy te sg wyliczane na podstawie regulaminéw i przepiséw prawnych, a takze innych informacji w szczegolnosci
obejmujacych:

- regulaminy wynagradzania oraz kodeks pracy w sprawach nieuregulowanych;

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, ptci, stazu pracy;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych $wiadczen emerytalnych i rentowych,

jak réwniez na podstawie zatozen demograficznych i finansowych oraz aktuarialnych metod wyceny rezerw.

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) odprawy emerytalnej, do ktérej pracownik nabyt
prawo wg stanu na dzien kalkulacji, proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku
do stazu w momencie wyptaty nagrody lub $wiadczenia. Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenie oraz
minimalne wynagrodzenie krajowe bedg sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych zatozen.

Wyliczenie wartosci obecnej odprawy rentowej polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci obecnej wyptat na dzien
kalkulaciji.

Spoétka stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ warto$¢ biezgcg swoich zobowigzan
z tytutu okreslonych $wiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztéw biezacego zatrudnienia - oraz tam, gdzie ma to
zastosowanie - kosztow przesztego zatrudnienia.

Zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych kazdy okres wykonywania pracy jest postrzegany jako
powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do Swiadczen i kazda jednostka uprawnien do $wiadczen
wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w sktad ostatecznego zobowigzania.

Jednostka dyskontuje cato$¢ swojego zobowigzania z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia, nawet, jesli czes¢
tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Zatozenia aktuarialne

Zalozenia aktuarialne stanowig najlepsze mozliwe oszacowanie zmiennych dokonane przez jednostke. Do zalozen

aktuarialnych Spétka zalicza:

- zalozenia demograficzne dotyczace przyszlych cech charakteryzujgcych aktualnie zatrudnionych i bytych
pracownikéw, ktérzy sg uprawnieni do $wiadczen, w tym $miertelno$¢ zaréwno w trakcie zatrudnienia, jak i po jego
uptywie, wskazniki rotacji pracownikéw, niezdolnos¢ do pracy i wczesniejszego przechodzenia na emeryture,

- zalozenia finansowe dotyczgce takich zagadnien, jak stopa dyskontowa, poziom przysztego wynagrodzenia
i przysztych swiadczen.

Jednostkowy raport roczny, 2014 Strona 17 z 86



Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTROL S.A. za

rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2014 r., zgodne z MSSF in POI
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych SA
Podatek dochodowy

Spoétka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje same transakcje lub inne zdarzenia.
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej
nie zostat zaptacony.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz
pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywédw a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane
ujemne réznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie
i wyliczana metodg zobowigzan w oparciu o przejSciowe réznice pomiedzy wartoscia podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przej$ciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

W odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia
sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe),
ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

Warto$¢ skitadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego, a w przypadku, gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitat wiasny.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spoétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensat aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym
lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.
Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowe] sktadnika aktywéw lub wykazuje jako
oddzielny skfadnik aktywow tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spotka uzyska w przysziosci korzysci
ekonomiczne zwigzane z tym skladnikiem aktywdéw, a cene nabycia danej pozycji mozna zmierzy¢ w sposéb
wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow
okresu obrotowego, w ktérym zostaty poniesione.

Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan $rodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek, jesli jest to
mozliwe, wydzieli¢ istotng czes$¢ sktadowg i okresli¢ sposdb amortyzacii.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla celéw
jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa witasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako
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réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw.
Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych stawek:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej

grupa 0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania 0%
grupa | budynki i lokale 1,67 —2,5%
grupa Il obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5-45%
grupa IV maszyny i urzgdzenia ogoine 6 — 30 %
grupa VI urzgdzenia techniczne 10-20%
grupa VII $rodki transportu 17,69-20%
grupa VIl narzedzia, przyrzady, wyposazenie 14-20 %

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym oddano do uzytkowania dany sktadnik
aktywow.

Na srodki trwate przyjmujemy pojedyncze sktadniki majgtku trwatego o wartosci poczatkowej wyzszej niz 2 tys. zi.
Pojedyncze sktadniki majgtku trwalego o wartosci poczatkowej nizszej niz 2 tys. zt, ktére nie stanowig czesci
wiekszego sktadnika aktywow, odpisuje sie jednorazowo w koszty.

Spoétka przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywow podlegajgcej amortyzacji nie uwzglednia wartosci
koncowej. Wartos¢ koncowa maszyn i urzgdzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z opinig stuzb technicznych
jest nieznaczaca i w zwigzku z tym nieistotna.

Warto $ci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych Spotka ujmuje tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze Spétka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzgdkowac¢ danemu
sktadnikowi aktywow oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywdw.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przy
zastosowaniu nastepujgcych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 20,0-50,0%
koszty prac rozwojowych nie wystepuje
pozostale prawa majatkowe nie wystepuje

Spétka nie zalicza do warto$ci niematerialnych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od sktadnikéw, ktorych
wartos¢ poczatkowa nie przekracza 3,5 tys. zt. Wydatki na ich nabycie Spotka catkowicie odnosi w koszty w miesigcu
oddania ich do uzytkowania.

Utrata warto $ci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka dokonuje przegladu sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, dla ktérego wystepujg mozliwe do zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza
w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartos$ci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywoéw), warto$é
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytutu utraty wartosci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, z wyjatkiem sytuacji, gdy
sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).
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W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw)
zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywéw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie
utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu —
w takim przypadku odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto. Na cene nabycia
lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cta, pozostatych podatkéw, kosztéw transportu, zatadunku
i wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobow gotowych,
materiatéw i ustug.

Na koszt wytworzenia zapas6w rob6t w toku i wyrobow gotowych skitadajg sie koszty zwigzane bezposrednio
z jednostkg produkcji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone, state i zmienne posrednie
koszty produkcji poniesione przy przetwarzaniu materiatbw w wyroby gotowe.

Spétka stosuje te sama metode ustalania ceny zakupu lub kosztu wytworzenia w przypadku zapaséw majgcych ten
sam charakter i przeznaczenie.

W momencie sprzedazy zapaséw warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane
sg odnosne przychody.

Zapasy oraz rozchody materiatow sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Materiatly wycenia sie w cenach
nabycia, a warto$¢ stanu koncowego ustala sie przyjmujgc, ze rozchéd wycenia sie kolejno po cenach materiatéw
i towardw, ktére najwczesniej zostaty nabyte.

Odpisy aktualizuj ace warto $¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywOw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng
na koniec okresu sprawozdawczego obcigzajg pozostate koszty. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu
aktualizujgcego, wartosé rzeczowych sktadnikow obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu aktualizacyjnego na niesciggalne naleznosci. Odpis aktualizacyjny oszacowywany jest
wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jako
pozostate koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzier sprawozdawczy po kursie $rednim NBP. Réznice kursowe
dotyczace $rodkéw pienieznych w walutach obcych i operacji z obrotu walut obcych zalicza sie do sprawozdania z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw.

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Rezerwy

Rezerwy to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Spéika tworzy rezerwy, gdy

spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

- na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne,

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutow:

- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa,

- rezerwy na przyszte straty,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostate rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaly sie zbedne.
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Kredyty bankowe i po zyczki

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wplywoéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Na koniec okresu sprawozdawczego kredyty i pozyczki wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o koszty transakcji)
a wartoscig wykupu wykazuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw przez okres
trwania umowy pozyczki metodg efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba, ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty, o co najmniej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktérych termin splaty przypada w jednej transzy po roku od momentu jego
wykorzystania, Spotka wycenia w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki w momencie, gdy
Spotka staje sie strong wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron,
pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39 Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

A. instrumenty wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy  — to sktadniki aktywéw lub zobowigzan

finansowych, ktore spetniajg ktérykolwiek z warunkow:

- sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu czyli zostaly nabyte lub powstaty gtéwnie po to, by generowa¢ zysk
uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej;

- zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

B. instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zap adalno §ci - aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Spotka zamierza i jest w stanie
utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki
i wierzytelnosci wiasnych;

C. instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe niebedace pozyczkami udzielonymi
i naleznosciami wiasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze niebedace aktywami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu;

D. pozyczki i nale znosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli wedtug
warto$ci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skitadnika aktywow, lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych. Ro6znice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji
instrumentu finansowego, wplywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na koniec ok resu sprawozdawczego
Aktywa finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedgce aktywami,

w wartosci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub

innym sposobie wyzbycia sie aktywow. Wyjgtek stanowig aktywa finansowe:

- pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedtg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j,

- inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajgce kwotowo cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych warto$é
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére musza by¢
rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentow kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.
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Zobowi gzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjgtkiem

- zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych, ktérych nie
kwalifikuje sie do wylgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej, lub powstatych w wyniku zastosowania
podejscia z utrzymania zaangazowania

- umow gwarancji finansowych,

- zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej stopy rynkowej.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyznaczane jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenia zgodnie z zasadami

rachunkowosci zabezpieczen.

Wycena moze odbywac sie takze:
- w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,
- w kwocie wymagajacej zaptaty, naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci / wymagalnosci.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu nie bedacych czescig zabezpieczen
ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych
i jednostkach stowarzyszonych niezaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.
Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz przeznaczone do obrotu wycenia sie
w wartosci godziwej.

Po poczgtkowym ujeciu niezrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw
kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. W przypadku sprzedazy lub
utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, skumulowane korekty
wartosci godziwej ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajace kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona wycenia sie wedtug kosztu.

Instrumenty kapitatowe emitowane przez spotki ujmowane sg w wartosci ujmowanych wptywéw pomniejszonych
0 bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne i rachunkowo  $¢é zabezpiecze i

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spotka jest narazona na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw
walutowych oraz stép procentowych.

Spoétka okresowo stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen do zabezpieczania przeptywow pienieznych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie na kapitat rezerwowy na zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (zwigzanych z przysziymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wéwczas w momencie pierwotnego ujecia
tego aktywa lub zobowigzania zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio
w kapitatach korygujg pierwotng wartos¢ aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajgca przyszte
przeptywy pieniezne nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, warto$¢ odroczona w kapitatach
ujmowana jest w sprawozdaniu z zyskow lub strat w okresie, w ktorym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane
jest w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow.

Spoétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W tym momencie
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach pozostajg w pozyciji
kapitatow do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie
bedzie realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do sprawozdania zyskow
lub strat za dany okres.
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Zobowi gzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzen przesztych i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen, (nad ktérymi
jednostka nie ma petnej kontroli). Zobowigzaniem warunkowym moze byé réwniez obecne zobowigzanie jednostki,
ktére powstaje na skutek przesztych zdarzen i ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest
prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato wyptyw $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne. W zwigzku z tym zobowigzanie takie nie jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
natomiast jest ujawniane w informacji dodatkowej do sprawozdania.

Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow dziatalno $ci

Segment dziatalnosci jest grupg aktywow i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktéw lub ustug
podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych
segmentéw dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktére skladajg sie koszty
sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktore
wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzgdkowac do tego segmentu.
Aktywa uzytkowane wspolnie przez jeden lub przez wieksza ilo$¢ segmentéw przypisuje sie do tych segmentéw
wtedy i tylko wtedy, gdy odnosne przychody zostaly przypisane takze do tych segmentow.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych

Spétka na koniec okresu sprawozdawczego prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy
z uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.
Podmiot powigzany jest osobg lub jednostkg zwigzang z jednostka, ktéra sporzgdza sprawozdanie finansowe
(,jednostkg sprawozdawczg”).

1. Osoba lub bliski cztonek rodziny tej osoby jest zwigzany z jednostkg sprawozdawczg, jezeli ta osoba:

- Sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawcza;

- Ma znaczgcy wptyw na jednostke sprawozdawczg; lub

Jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki sprawozdawczej lub jej jednostki dominujace;.

2. Jednostka jest zwigzana z jednostkg sprawozdawcza, jezeli spetniony jest jeden z ponizszych warunkow:

- Jednostka i jednostka sprawozdawcza sg cztonkami tej samej grupy ( co oznacza, ze kazda jednostka dominujaca,
zalezna i wspétzalezna jest zwigzana z pozostatymi jednostkami).

- Jedna jednostka jest jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem innej jednostki (lub jednostka
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem cztonka grupy, ktérej cztonkiem jest ta inna jednostka).

- Obydwie jednostki sg wspdlnymi przedsiewzieciami tego samego trzeciego podmiotu.

- Jedna jednostka jest wspélnym przedsiewzieciem trzeciej jednostki, a dana inna jednostka jest jednostkg
stowarzyszong trzeciej jednostki.

- Jednostka jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia na rzecz pracownikéw jednostki sprawozdawczej lub
jednostki zwigzanej z jednostkg sprawozdawcza. Jezeli jednostka sprawozdawcza jest sama sobie takim
programem, sponsorujacy pracodawcy sg réwniez zwigzani z jednostkg sprawozdawczg.

- Jednostka jest kontrolowana lub wspélnie kontrolowana przez osobe okreslong w pkt. a)

- Osoba okreslona w pkt a) ppkt 1) i ma znaczacy wptyw na jednostke lub jest czionkiem kluczowego personelu
kierowniczego jednostki (lub jednostki dominujgcej tej jednostki).

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujgcymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od faktu, czy

pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje, Spotka ujawnia informacje dotyczace istoty

zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Spétka w zakresie identyfikacji podmiotow powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka dominujgca jest

akcjonariuszem / udzialowcem oraz podmioty, od ktoérych jednostka dominujgca jest zalezna zaréwno w sposéb

posredni, jak i bezposredni. Jednostka dominujgca za podmioty powigzane uznaje réwniez Czlonkéw Zarzgdu oraz
cztonkow ich rodzin.

Polityka zarz gdzania ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim, obejmujgc
nastepujace jego rodzaje:

- ryzyko rynkowe (zmian cen towardéw, kursow walutowych oraz stép procentowych),

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym,

- ryzyko operacyjne.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania
zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem.
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Podstawowym ryzykiem, na ktére narazona jest Spotka jest ryzyko rynkowe. Obejmuje ono:
- ryzyko zmian cen towarow,

- ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i na $wiecie,

- ryzyko konkurenciji.

Ryzyko zmian cen towaréw

Spotka jest zalezna od cen surowcoéw i komponentéw pochodzacych z kraju, jak i z importu. Podstawowa grupa surowcow
i materialtow to wyroby stalowe, z tworzyw sztucznych, plastiku, miedzi etc. (m.in. specjalistyczne maszyny, urzgdzenia
wykorzystywane przy realizacji kontraktéw m.in, szafy sterownikowe, okablowanie, rurociggi, narzedzia specjalistyczne etc.).
Ich ceny zalezg od tendencji ksztattujgcych sie na rynkach $wiatowych i majg wptyw na poziomy kosztow produkcji w catej
branzy. Mozna stwierdzi¢, iz wplyw cen surowcéw i materiatbw oraz komponentéw jest istotny i moze wptywac¢ na wyniki
finansowe.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Spétka w odniesieniu do czesci obrotu realizowanego na rynkach miedzynarodowych jest narazona na ryzyko zmian
kursow walutowych. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub
zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna. W chwili obecnej obrét Spoétki jest dokonywany na terenie
kraju, a jedyne ryzyko z ww. zakresu wplywa na Spétke w trakcie dokonywania zakupu specjalistycznych maszyn
i urzgdzen, realizowanych w walutach obcych (EUR, NOK, CZK, USD, CAD) — m.in. agregaty kogeneracyjne.

Ryzyko zmian stop procentowych

Spétka jest strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR + marza banku. W zwigzku z tym
narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych, w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego
zadtuzenia. Zaréwno wtasne doswiadczenia Spoiki, jak tez istniejgca sytuacja na rynku finansowym nie wskazuja, by
istnialy zwigzane z tym zagrozenia. W ocenie Spotki nie ma potrzeby dokonywania zabezpieczen w odniesieniu do
tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko ptynno $ci

Ze wzgledu na wysokg ocene zdolnosci kredytowej Spotki nie istnieje zagrozenie utraty dostepu do Zzrédet
finansowania. Z zarzgdzaniem ryzykiem ptynnosci zwigzane jest tez opisane ponizej ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe/inwestycyjne

Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacyjnym, a stan
naleznosci podlega ciggtemu monitoringowi. Dodatkowo ryzyko kredytowe w przypadku naleznosci jest ograniczone
poprzez duzg liczbe i dywersyfikacje klientéw Spotki. W konsekwencji Spétka nie jest narazona na znaczgce ryzyko
kredytowe.

5.5. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTO SCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH, KTORE WYWIERAJ A ISTOTNY
WPLYW NA BIEZACY OKRES

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzgdu Spdétki uzycia ocen
i szacunkow, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oraz
koszty. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie 0 doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowosci i majace najwiekszy wplyw
na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaly:

- Ujmowanie przychodow

Spotka realizuje zlecenia ustugowe, ktérych daty rozpoczecia i zakonczenia dziatan okreslonych w umowie zwykle
przypadaja na r6zne okresy sprawozdawcze.

Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatlem kosztow poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu.
Wyceny biezgce ujmuje sie na kontach rozliczen miedzyokresowych przychodow i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majgtku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Weryfikacji przewidywanego okresu uzytkowania
ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywdw trwatych przeprowadza sie nie czesciej niz na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych i rentowych zostalty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych, ktére bazujg
na przyjetych przez aktuariusza zatozeniach.
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- Sktadniki aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych
w przysziosci moze spowodowac, ze zatozenie to stanie sie nieuzasadnione.

Informacje o zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na ktére mogly mie¢ wplyw osady i szacunki w

stosunku do konca 2013 r. przedstawione zostatly ponizej:

31.12.2014 31.12.2013 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow: 1016 1163 (147)
- zapasy 46 11 35
- naleznosci dlugo- i krétkoterminowe 970 1152 (182)
S\Igémzo\zlv';ygtlélu odroczonego podatku 10 997 4301 6 696
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5131 3437 1694
Rezerwy: 607 1472 (865)
- ha przyszie straty - 644 (644)
-na swladczenla pracownicze i tym 568 786 (218)
podobne:
- odprawy emerytalne i rentowe 144 110 34
- urlopy 235 344 (109)
- premie dla Zarzgdéw 189 332 (143)
- pozostale rezerwy: 39 42 3)
- na badanie bilansu 39 41 (2)
- rezerwy na przetomie roku - 1 (1)
Wycena kontraktow dtugoterminowych:
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 24 839 16 632 8 207
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 179 12 167
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6. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. SRODKI TRWALE (WG. GRUP RODZAJOWYCH)

Grunty (w tym | Budynki, lokale Urzadzent
rawo i obiekt rzadzenia n . . .
01.01.2014 — 31.12.2014 uiyit)kowania in 2ynier)i,i techniozne trairs";’okr'w '”“tfwzzgdk' sro‘r“;'zte“r’%""“e
wieczystego ladowej i maszyny
aruntu) wodne i
a) warto $¢ brutto $rodkow trwatych na pocz agtek okresu 3981 8 793 1196 3331 148 17 449
b) zwi ekszenia (z tytutu) - - 77 927 - 1004
- zakupu - - 77 927 - 1004
C) przemieszczenia wewn etrzne - - - - - -
d) zmniejszenia (z tytutu) - - (33) (843) - (876)
- sprzedazy i likwidaciji - - (33) (837) - (870)
- inne - - - (6) - (6)
e) warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 3981 8 793 1240 3415 148 17 577
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  gtek okresu - 469 622 2 353 120 3564
g) amortyzacja za okres (z tytutu) - 157 91 (340) 15 77)
- zwiekszen - 157 122 458 15 752
- zmniejszen z tytutu sprzedazy i likwidacji - - (32) (798) - (829)
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok  resu - 626 713 2013 135 3487
i) warto $§¢€ netto $rodkow trwatych na koniec okresu 3981 8 167 527 1402 13 14 090
01.01.2013 — 31.12.2013
a) warto $¢ brutto $rodkow trwatych na pocz agtek okresu 4154 8 789 1376 3316 153 17 788
b) zwi ekszenia (z tytutu) - 4 80 58 - 142
- zakupu - 4 80 58 - 142
- inne - - - - - -
C) przemieszczenia wewn etrzne - - - - - -
d) zmniejszenia (z tytutu) (173) - (260) (43) (5) (481)
- sprzedazy i likwidacji (173) - (260) (43) (5) (481)
e) warto §¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 3981 8 793 1196 3331 148 17 449
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  gtek okresu - 312 631 1826 110 2879
g) amortyzacja za okres (z tytutu) - 157 9) 527 10 685
- zwiekszen - 157 146 558 15 876
- zmniejszen z tytutu sprzedazy i likwidacji - - (155) (32) (5) (191)
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok  resu - 469 622 2 353 120 3564
i) warto §¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 3981 8 324 574 978 28 13 885
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6.2. ZABEZPIECZENIA NA MAJ ATKU TRWALYM

Zabezpieczenia na maj atku trwatym

31.12.2014

31.12.2013

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach

16 500

16 500

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Chorzowie przy ul. Zelaznej 5 stanowi zabezpieczenie Umowy

wielocelowej linii kredytowej w BNP Paribas Bank Polska S.A.

6.3. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Pozostate
01.01.2014 — 31.12.2014 warto $ci Razem
niematerialne
a) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych na pocz atek okresu 785 785
b) zwiekszenia 20 20
C) zmniejszenia - -
d) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych na koniec okresu 805 805
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  gtek okresu 587 587
f) amortyzacja za okres 68 68
g) inne zmiany odpiséw amortyzacyjnych - -
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok  resu 655 655
i) warto $¢€ netto warto $ci niematerialnych na koniec okresu 150 150
Pozostate
01.01.2013 —31.12.2013 warto sci Razem
niematerialne
a) warto $¢€ brutto warto $ci niematerialnych na pocz atek okresu 764 764
b) zwiekszenia 21 21
C) zmniejszenia - -
d) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych na koniec okresu 785 785
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  gtek okresu 540 540
f) amortyzacja za okres 47 47
g) inne zmiany odpiséw amortyzacyjnych - -
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok resu 587 587
i) warto $¢€ netto warto $ci niematerialnych na koniec okresu 198 198

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych wytwarzanych we wlasnym zakresie. W wartosciach niematerialnych
wykazano wartosci posiadanego oprogramowania. Amortyzacja oprogramowania ujeta zostata zgodnie z miejscem

poniesionego kosztu.
6.4. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

6.4.1. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE RAZEM

31.12.2014 31.12.2013
Akcje i udziaty 41 682 41 598
Lokaty bankowe na zabezpieczenie gwarancji 1209 1206
Inne - 62
Razem 42 891 42 866

Na aktywa finansowe diugoterminowe skiadaty sie :

- Udziaty i akcje w spétkach zaleznych 41 682 tys. zt,
- Lokaty bankowe na zabezpieczenie gwarancji 1 209 tys. zi.

W 2014 roku zaniechano inwestycje dotyczacg zaktadania Spétki SAUDI INTROL w ktérym Introl S.A miat objgé

udziaty.

Na aktywach finansowych nie zostaly ustanowione zadne zabezpieczenia.
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6.4.2. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE — UDZIALY | AKCJE

Nazwa spotki Siedziba 31.12.2014 | 31.12.2013
Udziaty, akcje w jednostkach zale znych 41 682 41 576
Przedsiebiorstwo Automatyki i Pomiaréw ul. Kosciuszki 112 4576 4576
INTROL Sp. z 0.0. 40-519 Katowice
. ul. Tarnowska 1
Limatherm S.A. 34-600 Limanowa 14 685 14 685
. ul. 16 Lipca 12
Introl-Energomontaz Sp. z o.0. 41-506 Chorzéw 2905 2905
ul. 16 Lipca 14
Introbat Sp. z 0.0. 41°506 Chorzéw 1103 1103
INTROL 4 Tech Sp. z 0.0. ul. Zelazna 5 693 203

41-506 Chorzéw

ul. Kosciuszki 112
RAControls Sp. z 0.0. 20-519 Katowice 451 451

. ul. Tarnowska 1
Limatherm Sensor Sp. z 0.0. 34-600 Limanowa 733 733

. ul. Zelazna 5
Limatherm Components Sp. z 0.0. 41-506 Chorzow 2052 2052

. ul. Katowicka 60
PWP Katowice Sp. z 0.0. 41-400 Mystowice 6 338 6 338

ul. Mostowa 2

Biuro Inzynierskie "Atechem" Sp. z 0.0. 47-223 Kedzierzyn-Kozle 1879 1879
Zakfad Projektowania Technologii i ul. Grabowska 47A 5598 5598
Automatyki Pro - ZAP Sp. z 0.0. 63-400 Ostréw Wielkopolski

JCommerce S.A. ul. Kosciuszki 227 - 798

40-600 Katowice

ul. Dgbrowskiego 290

IB Systems Sp. z 0.0. 60-406 Poznan 255 255

ILZT Sp. z 0.0. ul. Kosciuszki 112 48 i
40-519 Katowice

ILZT Sp. z 0.0. SKA ul. Kosciuszki 112 7 i
40-519 Katowice

Introl Spotka Akcyjna Sp.J. ul. Kosciuszki 112 205 )
40-519 Katowice

Udziaty, akcje w jednostkach ) 22

pozostatych

ul. Barlickiego 8
PGEE Sp. z 0.0. 40-820 Katowice ] 2

Razem 41 682 41 598

W 2014 roku w stosunku do roku 2013 mialy miejsce nastepujgce zmiany dotyczace posiadanych przez Spotke

udziatow i akcji:

— w dniu 7 stycznia 2014 roku zakonczyt sie proces likwidacji jednostki stowarzyszonej BBEngineering Sp. z o.0.
(wiecej informacji w Punkcie 6.39),

— w dniu 29 maja 2014 roku doszto do sprzedazy udziatow Spétki PGEE Sp. z 0.0,

- w dniu 15 wrzesnia 2014 roku Spéika Introl S.A. nabyta 95% udziatow w Spétce ILZT Sp. z 0.0. (wiecej informacji w
Punkcie 6.38),

- w dniu 1 pazdziernika 2014 roku Spotka Introl S.A. nabyta 100% akcji Spotki ILZT Sp. z 0.0. spotka komandytowo —
akcyjna (wiecej informacji w Punkcie 6.38),

- 4 listopada 2014 r. doszto do zawarcia pomiedzy INTROL S.A. a ILZT Sp. z o0.0. spétka komandytowo — akcyjna
umowy spotki jawnej. Nazwa spotki jawnej brzmi: INTROL Spotka Akcyjna Spotka jawna. Zgodnie z umowg spotki
wktad INTROL S.A. do spéitki jawnej wynosit 95% (wiecej informacji w Punkcie 6.38),

- w 2014 roku w zwigzku z poprawg sytuacji finansowej Spétki INTROL 4 Tech Sp. z 0.0., rozwigzano odpis
aktualizujgcy utworzony w 2009 roku na posiadane udzialy,

— posiadane akcje Spotki zaleznej JCommerce S.A. zostaly przekwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy w
zwigzku z planowang transakcjg zbycia akcji w 2015 r. (wiecej informacji w Punkcie 6.32).
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6.5. INSTRUMENTY POCHODNE RACHUNKOWO SC ZABEZPIECZEN

6.5.1. AKTYWA FINANSOWE - ZABEZPIECZAJ ACE INSTRUMENTY POCHODNE

31.12.2014 31.12.2013
Kontrakty forward w walutach obcych - -
Razem - -
6.5.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE — ZABEZPIECZAJ ACE INSTRUMENTY POCHODNE
31.12.2014 31.12.2013
Kontrakty forward w walutach obcych - 2280
Razem - 2280
6.6. ZAPASY
31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 186 333
RAZEM WARTOSC NETTO 186 333
Odpisy z tytutu utraty warto  $ci zapasOw na pocz atek okresu 11 11
Kwoty odwrécenia odpisOw z tytutu utraty wartosci zapaséw (11) -
Kwota wykorzystania odpiséw w trakcie okresu - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci zapasow ujete w trakcie okresu 46 -
Odpisy z tytutu utraty warto  $ci zapasOw na koniec okresu 46 -
RAZEM WARTOSC BRUTTO 232 344

6.7. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

6.7.1. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI RAZEM

31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 6 464 17 759
- cze$c¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa do otrzymania w ciggu 12 m-cy 6 059 17 498
- cze$¢ krotkoterminowa do otrzymania > 12 m-cy 405 261
Przedptaty: 7 938 17 022
- czes$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa do otrzymania w ciggu 12 m-cy 7938 12 343
- cze$¢ krotkoterminowa do otrzymania > 12 m-cy - 4679
Pozostate nale znosci: 919 2234
- cze$¢ dhugoterminowa - -

- czes$¢ krotkoterminowa 919 2234
RAZEM WARTOSC NETTO 15 321 37015

- cze$¢ diugoterminowa - -

- czes$¢ krotkoterminowa 15321 37015
Odpisy z tytutu utraty warto  $ci nale znos$ci na pocz atek okresu 1152 734
Kwoty odwrécenia odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci 37 37
Kwota wykorzystania odpiséw w trakcie okresu 345 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci ujete w trakcie okresu 200 455
Odpisy z tytutu utraty warto  $ci nale zno$ci na koniec okresu 970 1152
RAZEM WARTOSC BRUTTO 16 291 38 167
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie
od 14 do 60 dni. Nie wystepuje istotne ryzyko uzaleznienia od odbiorcow.

Przedptaty stanowig zaliczki zaptacone dostawcom krajowym i zagranicznym na dostawe urzgdzen oraz ustug
niezbednych do realizacji zawartych kontraktéw.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe w 2014 roku dotyczg gtownie rozrachunkéw o charakterze publicznoprawnym i
wynoszg 890 tys. zt w roku 2013 wynosity 364 tys. z. W roku 2013 znaczace pozostate naleznosci krétkoterminowe
dotyczg takze, nie otrzymanej dywidendy od spotki zaleznej w wysokosci 1 500 tys. zi, oraz wptacone wadium
przetargowe w wysokosci 363 tys. zt.

Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujgcych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu
wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Naleznosci dochodzone na drodze

sgdowej obejmowane sg w 100% odpisem.

6.7.2. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, tym: 991 495
- od jednostek zaleznych 991 495
- od pozostalych jednostek powigzanych - -
Przedptaty i pozostate nale znosci - 1500
Naleznos$ci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych netto razem 991 1995
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych - -
Naleznos$ci krotkoterminowe od jednostek powi  gazanych brutto razem 991 1995
6.7.3.  ANALIZA WIEKOWANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci od jednostek powi gzanych
Naleznosci biezgce 387 383
Naleznosci przeterminowane 604 112
Razem warto $¢ brutto 991 495
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych - -
Razem warto $¢€ netto 991 495
Naleznosci od jednostek pozostatych
Naleznosci biezgce 4 549 12 564
Naleznosci przeterminowane nie objete odpisem aktualizujgcym: 924 4 700
1-90 dni 729 893
91-180 dni 38 5
181-360 dni 157 -
ponad 360 dni - 3802
Naleznosci objete odpisem aktualizujgcym: 970 1152
naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 814 586
naleznosci przeterminowane (bez dochodzonych na drodze sadowe)): 156 566
180-360 dni 37 392
ponad 360 dni 119 174
pozostate naleznosci watpliwe - -
Razem warto $¢ brutto 6 443 18 416
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci od jednostek pozostatych 970 1152
Razem warto $¢ netto 5473 17 264
Razem 6 464 17 759
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6.8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

6.8.1. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM
31.12.2014 31.12.2013
- kontrakty budowlane (dtugoterminowe) 24 839 16 632
- ubezpieczenia 69 86
- prowizje od gwarancji bankowych 15 22
- prenumerata 4 13
- odsetki od lokat bankowych 1 -
- pozostate 9 11
Razem 24 937 16 764
6.8.2. KONTRAKTY BUDOWLANE
31.12.2014 31.12.2013
Koszty poniesione z tytutu uméw w trakcie realizacji wraz z ujetymi zyskami 127 624 59 080
(pomniejszone o ujete straty)
Faktury wystawione zgodnie z postepem prac (102 964) (42 460)
Razem, w tym: 24 660 16 620
- kwoty nalezne od klientéw (aktywo - nota 6.8.1) 24 839 16 632
- kwoty nalezne na rzecz klientéw (zobowigzanie — nota 6.20) (179) (12)

Na dzien bilansowy INTROL S.A. wycenit swoje kontrakty budowlane dtugoterminowe wg zasady stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonej udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustug. Wyceng objeto réwniez kontrakty budowlane o okresie realizacji
krétszym niz 6 miesiecy, w przypadku gdy skutek ich wyceny istotnie wptynat na wynik finansowy.

6.9. NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 545 105
Razem 545 105
6.10. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
31.12.2014 31.12.2013
Akcje (wartos$é bilansowa): 1507 1332
- warto$¢ wedtug cen nabycia 704 704
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 175 551
- korekty aktualizujgce wartosé (BO) 628 77
Razem 1507 1332

Aktywa finansowe obejmujg notowane na dzien 31 grudnia 2014 r. na rynku regulowanym 671 399 szt. akcji Mostostal
Zabrze S.A. oraz 3 262 szt. akcji nienotowanych Fabryki Maszyn i Urzagdzen ,FAMAK” S.A. Spotka wycenita akcje po
kursie rynkowym na dzien 31 grudnia 2014 r. i wykazata zysk netto za 12 miesiecy 2014 r. w wysokosci 141 tys. zt z

uwzglednieniem podatku odroczonego.
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6.11.UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

anirob..

Warto $¢ Warto $¢ na dzie i 01.01.2014 (‘_J)gz'gggﬁ‘g ('\;g"‘igggﬁé Warto §¢ na dzie i 31.12.2014 ormin
Pozyczkobiorca pozyczki wg P ptaco %
. . . pozyczka odsetki . . . sptaty
umowy Dlugoterminowa | Krétkoterminowa W 2014 roku W 2014 roku Diugoterminowa [Krétkoterminowa
IB Systems Sp. z 0.0. 1500 - 1500 - (111122) - 1500 7.50%| 31.12.2015
IB Systems Sp. z 0.0. 600 - 600 - ( 44553 - 600 7.50%| 31.12.2015
IB Systems Sp. z o0.0. 800 - 800 - (660(; - 800 7,50%)| 31.12.2015
IB Systems Sp. z 0.0. 1300 - 1300 - (9985? - 1300 7.50%| 31.12.2015
IB Systems Sp. z o0.0. 1500 - - 1500 (3322) - 1500 7,50%)| 31.12.2015
RAControls Sp. z o.0. 1500 - 1504 (1 500) (SL; - - 5,05%| 30.06.2014
Limatherm SA 1500 - - 1500 (115?; : 1500 4,00%| 31.12.2015
Zaktad Projektowania 300 1
Technologii i Automatyki 300 - - (300) 1) - - 3,88%| 31.12.2014
PRO-ZAP Sp. z 0.0.
3 300 367
Razem - 5 704 (1 800) (371) - 7 200
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anirob..

. s o Udzielona/ Naliczone/ <A —
: _ V_Varto s¢ Warto $¢€ na dzien 01.01.2013 (-)Splacona (-)Splacone Warto $¢€ na dzien 31.12.2013 Termin
Pozyczkobiorca pozyczki wg : . %
umowy Diugoterminowa | Krétkoterminowa LS ety Diugoterminowa [Krétkoterminowa ST
w 2013 roku w 2013 roku
Introl 4 Tech Sp. z o.0. 500 - 450 6 - - 7,50%| 31.12.2013
(450) (6)
1 160 19 o
Introl 4 Tech Sp. z o.0. 1341 - - (1 160) (19) - ) 7,85%| 31.08.2013
;‘;"Tgeém Components 2700 - 2700 (2 700) (2277) - ] 6,98%| 31.03.2013
IB Systems Sp. z 0.0. 800 - 5 - (5) - ) 7,43%| 31.12.2012
IB Systems Sp. z 0.0. 600 - 670 - 45 - 600 7.50%| 30.06.2014
(115)
IB Systems Sp. z 0.0. 1500 - 1510 - 112 - 1500 7.50%| 30.06.2014
(122)
IB Systems Sp. z o0.0. 1300 - 1308 - 98 - 1300 7,50%| 30.06.2014
(106)
IB Systems Sp. z 0.0. 800 - 805 - 60 - 800 7.50%| 30.06.2014
(65)
Jcommerce S.A. 1500 - 1766 (1 500) (2920‘;' - - 7.00%| 31.03.2013
Jcommerce S.A. 125 - 74 2 - 7,50%| 30.06.2013
(74) ) -
Jcommerce S.A. 600 . - 300 12 : 7,60%| 31.12.2013
(300) (12) -
PWP Katowice Sp. z 0.0. 800 - 811 8 - 7,50%| 27.04.2013
(800) (19) -
PWP Katowice Sp. z 0.0. 500 - - 500 9 - 5,71%| 24.07.2013
(500) 9) -
1 000 50 0
Pro-ZAP Sp. z 0.0. 1000 - - (1 000) (50) - ) 5,71%| 31.12.2013
g“;roz"grc‘)ergomomaz 2 500 - 2524 (2 500) (630? - ] 7,50%| 15.03.2013
Introl-Energomontaz 1500 4 o
Sp. 2 0.0. 2000 - - (1 500) (4) - i 5,70%| 31.12.2013
RAControls Sp. 7 0.0, 1500 - - 1500 (16(; - 1504 5,050%| 30.06.2014
5 960 522
Razem - 12 623 (12 484) (917) - 5704
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6.12. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku i kasie 1028 4719
Lokaty bankowe krétkoterminowe 2770 582
Lokaty bankowe na zabezpieczenie gwarancji - 43
Razem 3798 5344

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Lokaty bankowe wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku oprocentowane sg wedtug stép procentowych mieszczgcych

sie w przedziale od 0,8% do 1,7%.

Warto$¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazana w sprawozdaniu z przeptywOw pienieznych rozni sie
od wartosci $rodkéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej o kwote 1 209 tys. zt. Réznica

dotyczy lokat bankowych stanowigcych zabezpieczenie otrzymanych gwarancji.

6.13. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPR ZEDAZY

Nazwa spotki Siedziba 31.12.2014 31.12.2013
Akcje w jednostkach zaleznych
JCommerce S.A. ul. Kosciuszki 227, 40-600 Katowice 798 -
Razem 798 -

W marca 2015 r. Spotka INTROL S.A. zbyta na rzecz Slanesh Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) posiadane akcje

spotki JCommerce S.A. z siedzibg w Katowicach za tgczng kwote 3 500 tys. zt.
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6.14. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 31.12.2014 r. kapitat podstawowy Emitenta wynosit 5 327 760 ztotych i dzielit sie na akcje nastepujgcych serii:

anitrob.

. Ro.dzaj . meo sc Prawo do
esrﬁiré?; Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania akcji og[)arg:lc\:lz(;agm Liczba akcji visr\ll://aerrgsg i Sposoéb pokrycia kapitatu rejgs?rtgcji dyv;i(:jendy
akcji nominalnej B
akcje serii A zostaly wydane
za udzialy w przeksztatconej
spotce INTROL —POLON sp. brak
Seria A Imienne nieuprzywilejowane - 7 335 600 1467 120 | z 0.0., po jej przeksztaiceniu | 24.12.1997 | postanowieh
w spotke akcyjng, nalezy szczegolnych
zatem traktowac je jak akcje
aportowe
Seria B Na okaziciela nieuprzywilejowane - 11 003 400 2 200 680 gotowka 21.01.2008 | od 01.01.2007
Seria C Imienne nieuprzywilejowane - 4 299 800 859 960 aport 28.08.2007 | od 01.01.2007
SeriaD Na okaziciela nieuprzywilejowane - 4 000 000 800 000 gotéwka 07.01.2008 | od 01.01.2007
Liczba akcji razem 26 638 800
Kapitat zaktadowy razem 5327 760

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,20 zt

Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Emitenta wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spoétek Handlowych

6.14.1. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH W DNIU 31.12.2014 R. CO NAIJMNIEJ 5% LICZBY Gt OSOW ORAZ AKCJE POSIADANE PRZEZ ZARZ AD | RADE
NADZORCZA

Ww. informacje znajdujg sie w Punkcie 12.2 niniejszego Raportu (sprawozdanie Zarzadu)
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6.15.KAPITALY REZERWOWE | ZAPASOWE

6.15.1. KAPITAL REZERWOWY Z TYTULU ZABEZPIECZE N PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

aa Powiazan aa
01.01.2014 — 31.12.2014 WIERDIE IS podgtek ¢ HERDCS [
Zmian dochodowy podatku
Warto $€ na pocz atek okresu (2 280) 433 (1 847)
Ujety zysk/s.trat'a na i.nstrumentach zabezpieczajgcych 2 280 (433) 1847
przeplywy pieniezne:
- kontrakty forward w walutach obcych 2 280 (433) 1847
- inne - - -
Warto $¢€ na koniec okresu - - -
aa Powiazan aa
01.01.2013 — 31.12.2013 WIERDIE IS podgtek ¢ HERDCS [
Zmian dochodowy podatku
Warto §¢ na pocz atek okresu - - -
Ujety zysk/strata na instrumentach zabezpieczajgcych
przeplywy pieniezne:
- kontrakty forward w walutach obcych (2 280) 433 (1.847)
- inne - - -
Warto $¢ na koniec okresu (2 280) 433 (1 847)
6.15.2. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE | ZAPASOWE
Kapitat
rezerwowy - Inne kapitat Kapitat
01.01.2014 — 31.12.2014 At b iveid Zapapsowy Razem
pracownicze
Warto $¢ na pocz atek okresu (15) 14 536 3686 18 207
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - 4782 - 4782
Wycena aktuarialna (13) - - (13)
Warto $¢ na koniec okresu (28) 19 318 3686 22 976
Kapitat
01.01.2013 — 31.12.2013 EZEEye | T NI Razem
swiadczenia rezerwowe zapasowy
pracownicze
Warto §¢ na pocz atek okresu - 16 199 3686 19 885
Wyptata dywidendy - (1 663) - (1 663)
Wycena aktuarialna (15) - - (15)
Warto $€ na koniec okresu (15) 14 536 3686 18 207

Ograniczenia w dysponowaniu kapitatem rezerwowym i zapasowym wynikajg z Kodeksu Spétek Handlowych.
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6.16.REZERWY

Rezerwy na
Rezerwy na swiadczenia Pozostate
LB 20 = LI A przyszie gtraty pracownicze i rezerwy Reell

tym podobne
Warto $€ na pocz atek okresu, w tym: 644 786 42 1472
Krétkoterminowe na poczgtek okresu 644 692 42 1378
Dilugoterminowe na poczgtek okresu - 94 - 94
Zwiekszenia - 688 57 745
isl#l\i,\(lé?él;i?lgﬁ w czasie roku/zwiekszenie i 688 57 745
Zmniejszenia 644 906 60 1610
- wykorzystane w ciggu roku 644 558 60 1262
- rozwigzane, ale niewykorzystane - 348 - 348
Warto $€ na koniec okresu, w tym: - 568 39 607
Krotkoterminowe na koniec okresu - 433 39 472
Dilugoterminowe na koniec okresu - 135 - 135

Rezerwy na

01.01.2013 — 31.12.2013 pg}‘f:;g"’s%r';‘i‘y psr‘;"(':"(")s'vcrfiﬁg'eai Pr‘ézz‘ésnt;‘;e Razem

tym podobne
Warto §¢ na pocz atek okresu, w tym: 1269 768 42 2079
Krétkoterminowe na poczgtek okresu 1269 678 42 1989
Dilugoterminowe na poczgtek okresu - 90 - 90
Zwiekszenia 5 832 60 897
isltjrﬁﬁcj)gggﬁ w czasie roku/zwiekszenie 5 832 60 897
Zmniejszenia 630 814 60 1504
- wykorzystane w ciggu roku - 23 60 83
- rozwigzane, ale niewykorzystane 630 791 - 1421
Warto $€ na koniec okresu, w tym: 644 786 42 1472
Krotkoterminowe na koniec okresu 644 692 42 1378
Dilugoterminowe na koniec okresu - 94 - 94

Rezerwy na dzien 31 grudnia 2014 r. to:

- rezerwy na przyszte straty zwigzane z karami umownymi, ktérych stan na 31 grudnia 2013 r. wynosit 644 tys. zi,
- rezerwy na niewykorzystane urlopy, ktoérych stan na 31 grudnia 2014 r. wynosi 235 tys. zt i na 31 grudnia 2013 r.

wynosi 344 tys. zi,

- rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, ktoérych stan na 31 grudnia 2014 r. wynosi 144 tys. zt i na

31 grudnia 2013 r. wynosi 110 tys. zi,

- rezerwa na premie dla Zarzadu, ktérej stan na 31 grudnia 2014 r. wynosi 189 tys. zt i na 31 grudnia 2013 r.

wynosita 332 tys. zt,

- rezerwa na badanie bilansu, ktérej stan na 31 grudnia 2014 r. wynosi 39 tys. zt i na 31 grudnia 2013 r. wynosita

41 tys. zt.

- rezerwa na koszty wyceny aktuarialnej, ktérej stan na 31 grudnia 2013 r. wynosi 1 tys. zt.

6.16.1. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE, KALKULOWANE W OPARCIU O WYC ENE
AKTUARIALN A

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe zostaly ustalone metodami aktuarialnymi przez Spotke Attuario s.c.
Maciej Korzeniowski, Jarostaw Niemirowski zgodnie z MSR 19. Zobowigzania rozpoznane na bazie memoriatowej
zostaly ustalone jako te przyszte zdyskontowane ptatnosci, skorygowane o wskazniki ruchéw kadrowych
i demograficznych, do ktorych pracownicy nabyli prawo na dzien bilansowy.

Pracownikom przystuguje prawo do odpraw emerytalnych i rentowych na podstawie Kodeksu Pracy. Podstawe
wymiaru odprawy stanowi wysokosé jednomiesiecznego wynagrodzenia pracownika obliczonego w dniu nabycia
prawa do odprawy.

Dodatkowe informacje dotyczgce rezerw na $wiadczenia znajdujg sie w polityce rachunkowosci we wprowadzeniu
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do sprawozdania. Ponizej wskazane zostaly zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny w roku biezagcym, zmiany

netto zobowigzan oraz analiza wrazliwosci.

6.16.2. ZNACZACE ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY REZERW NA 31.12.2014 R.

31.12.2014

Smiertelno$é pracownikéw

Dla kobiet 100% PTTZ* 2013 kobiety, dla mezczyzn 100% PTTZ*
2013 mezczyzni. Ponadto zatlozono, ze fakt posiadania pracy
powoduje obnizenie tej $miertelnosci 0 10%.

*PTTZ - tablice trwania zycia wg GUS

Niezdolnos¢ do pracy

Prawdopodobienstwo oparto na bazie prawdopodobienstwa
$miertelnosci w poszczegolnych grupach wiekowych. Tj. 5% dla
pracownikow do 20 lat, 5% + 1,4% * (wiek pracownika - 20) dla
pracownikow miedzy 20 a 60 lat, oraz 61% dla pracownikéw powyzej
60 lat.

Rotacja pracownikéw

8% rocznie, przy czym zatozono ze rotacja zaczyna male¢ z wiekiem w
sposéb liniowy na dziesie¢ lat przed wiekiem uprawniajgcym
do emerytury osiagajgc poziom 0% na trzy lata przed emeryturg

Wiek emerytalny

Zgodnie z Ustawg o zmianie ustawy o emeryturach i rentach z FUS
oraz niektérych innych ustaw z dnia 11 maja 2012 .

Stopa dyskontowa

3,30%

Stopa wzrostu wynagrodzenia w Spétce

5%

6.16.3. ZMIANY ZOBOWIAZAN NETTO

01.01.2014 | 01.01.2013

01.01.2014 — 31.12.2014 31.12.2014 | 31.12.2013

Warto $€ na pocz atek okresu: 110 96
Krétkoterminowe na poczatek okresu 16 6
Dlugoterminowe na poczatek okresu 94 90
Koszty zatrudnienia 16 15
- koszty biezgcego zatrudnienia 16 15

- koszty przysziego zatrudnienia - -
Odsetki netto od zobowi gzania netto 4 4
Zyski / straty aktuarialne 17 19
Wyptacone swiadczenia 3) (24)
Warto $€ rezerw na koniec okresu, w tym: 144 110
Krotkoterminowe na koniec okresu 9 16
Diugoterminowe na koniec okresu 135 94

6.16.4. ANALIZA WRA ZLIWOSCI

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla istotnych zatozen aktuarialnych pokazujgcg, jaki wptyw na rezerwy
na odprawy emerytalne i rentowe mialyby zmiany w odpowiednich zatozeniach aktuarialnych, ktore bytyby

potencjalnie mozliwe na ten dzien.

Zmiana zalo zenia Wzrost Spadek
Stopa dyskontowa +/- 0,50% (6) 6
Stopa wzrostu wynagrodzen +/- 0,50% 6 (6)
Wskaznik rotaciji +/- 0,50% 3) 3

6.17.KREDYTY BANKOWE | PO ZYCZKI

Stan na 31.12.2014

. . Efektywna stopa Termin Przyznany na pocz atek na koniec
O procentowa sptaty limit okresu okresu
BNP Paribas Bank SA WIBOR 1M+0,8p.p. 13.04.2015 5 000 - -
Bank Zachodni WBK SA WIBOR 1M+0,8p.p. 15.12.2015 - - -

Razem
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Stan na 31.12.2013

Krétkoterminowe Efektywna stopa Termin Przyznany na pocz atek na koniec
procentowa Splaty limit okresu okresu
BNP Paribas Bank SA WIBOR 1M+0,8p.p. | 15.04.2014 5 000 967 -
Bank Zachodni WBK SA | WIBOR 1M+0,8p.p. | 10.01.2014 3000 5600 -
Bank Zachodni WBK SA | WIBOR 1M+1,5p.p. | 31.08.2014 35 600 - -
Deutsche Bank PBC SA | WIBOR 1M+1,2p.p. | 28.06.2013 3 000 2 667 -
Getin Noble Bank SA WIBOR 1M+1,5p.p. 2.07.2014 3100 - -
Razem 9234 -
6.18.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
6.18.1. LEASING FINANSOWY
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Warto ¢ Warto $¢é
Minimalne biezaca Minimalne biezaca
optaty minimalnych optaty minimalnych
opfat optat
w okresie do 1 roku 328 328 216 216
w okresie od 1 roku do 5 lat 393 393 86 86
w okresie powyzej 5 lat - - - -
Razem 721 721 302 302
6.18.2. LEASING OPERACYJNY
Optfaty z tytutu umowy leasingu operacyjnego OIL{Ln 200y OB 2005
31.12.2014 31.12.2013
Dzierzawa pomieszczen biurowych i magazynowych Katowice ul. Kosciuszki 112 327 483
Dzierzawa gruntéw Katowice ul. Kosciuszki 112 14 16
Dzierzawa pomieszczen biurowych w Chorzowie, ul. 16 Lipca 12 87 -
Dzierzawa pomieszczen w Rzeszowie 67 -

W prezentowanym okresie Spotka jako leasingobiorca byta strong uméw leasingu operacyjnego dotyczacych
wynajmu powierzchni biurowej i magazynowej bedacych wtasnoscig Spoétki Polon Bodziony Kapral Spétka Jawna,
pomieszczen biurowych bedgcych wlasnoscig Spotki Introl-Energomontaz Sp. z 0.0., pomieszczen od Spoétki PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna SA w Rzeszowie oraz gruntow stanowigcych wlasnosé Miasta Katowice.
Miesieczny czynsz z tytutu dzierzawy pomieszczen wynosi ok. 40 tys. zt, z tytutu dzierzawy gruntow ok. 1 tys. zi.

6.19.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

6.19.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA RAZEM

31.12.2014 | 31.12.2013
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug 9832 9836
- cze$c¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa do 12 m-cy 8 894 8 952
- czes$¢ krotkoterminowa > 12 m-cy 938 884
Przedptaty: 10 160 21928
- cze$c¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa do 12 m-cy 10 160 12 454
- cze$¢ krotkoterminowa > 12 m-cy - 9474
Pozostate zobowi gzania: 1387 2672
- cze$¢ dhugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 1387 2672
Razem 21 379 34 436
- cze$¢ dhugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 21 379 34 436
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie
w okresie od 7 do 60 dni.

Przedptaty stanowig otrzymane zaliczki od kontrahentéw krajowych zwigzane z realizacjg zawartych kontraktéw
dtugoterminowych.

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe to gtownie zobowigzania publicznoprawne, ktére na dzien
31 grudnia 2014 r. wynosity 773 tys. zi, na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosity 2 136 tys. zt i rozrachunki
z pracownikami, ktére na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosity 604 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosity 525

tys. zt.

6.19.2. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH

31.12.2014 31.12.2013
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug, w tym:
- od jednostek zaleznych 821 152
- od pozostatych jednostek 3 8
Przedptaty i pozostate zobowi gzania - -
Razem zobowi gzania krotkoterminowe od jednostek powi  gzanych 824 160
6.20.ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2014 31.12.2013
Rozliczenia mi edzyokresowe przychodow: 179 12
- cze$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 179 12
Razem 179 12
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw dotyczg wyceny kontraktéw dtugoterminowych.
6.21.PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Sprzedaz produktéw i ustug 132 260 75 939
Sprzedaz materiatéw i towaréw 81 366
Razem 132 341 76 305
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -

Spétka dziata w jednym gtdbwnym segmencie sprawozdawczym, obejmujgcym ustugi AKPIA, elektryczne,
instalacyjne, projektowe i budowlane. Segment ten stanowi kluczowy przedmiot dziatalno$ci gospodarcze;.
Pozostata dziatalno$¢ dotyczy gtdéwnie ustug $wiadczonych na rzecz spétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej
INTROL S.A. Spétka osigga przychody miedzy innymi z tytutu ustug $wiadczonych na rzecz spotek zaleznych
w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych, spraw kadrowo ptacowych oraz udzielonych poreczen.

Swoje ustugi Spoétka wykonywata na terenie kraju.
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6.21.1. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH DLA POS ZCZEGOLNYCH SEGMENTOW BRAN ZOWYCH INTROL S.A. W 2014 | 2013 R.
Dziatalno $¢é kontynuowana
Ustugi AKPIA i R dziatalno €6 T e
01.01.2014-31.12.2014 elektryczne, Dystrybucja Przychody azem gzlaiaino s¢ Ziaiaino s¢ Z121aino ¢

instalacyjne, 2 doradztwem dF;?aZ}glsr:?as’é i koszty kontynuowana zaniechana og6tem

projektowe, technicznym wspoélne

budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 130 282 81 1978 - 132 341 132 341
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 130 282 81 1978 - 132 341 132 341
Wynik
Wynik segmentu 12 060 11 650 - 12721 12721
Otrzymane dotacje 3 - - - 3 3
Przychody nieprzypisane - - - 1301 1301 1301
Koszty nieprzypisane - - - 10 036 10 036 10 036
Zysk z d;lglaln030| kqntynuowanej przed opodatkowaniem i - - - ) 3986 3986
kosztami finansowymi
Przychody finansowe netto - - - 7 361 7 361 7 361
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 11 347 11 347
Podatek dochodowy - - - (5 433) (5 433) (5 433)
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 16 780 16 780

01.01.2013-31.12.2013

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 74 036 366 1903 - 76 305 76 305
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogotem 74 036 366 1903 - 76 305 76 305
Wynik
Wynik segmentu 5 686 48 636 - 6 370 6 370
Otrzymane dotacje 9 - - - 9 9
Przychody nieprzypisane - - - 1906 1906 1906
Koszty nieprzypisane - - - 6 506 6 506 6 506
Zysk z d;lglalnosu ko_ntynuowanej przed opodatkowaniem i ) ) ) ) 1770 1770
kosztami finansowymi
Przychody finansowe netto - - - 13730 13730 13730
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 15 500 15 500
Podatek dochodowy - - - 595 595 595
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 14 905 14 905
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6.22.KOSZTY RODZAJOWE
6.22.1. KOSZTY RODZAJOWE

anitrob.

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja srodkow trwatych 752 876
Amortyzacja wartosci niematerialnych 68 47
Koszty wynagrodzeh 10 120 9 596
Koszty swiadczen pracowniczych 2200 2 156
Zuzycie surowcéw i materialdw pomocniczych 70619 31843
Koszty ustug obcych 40 009 28 699
Koszty podatkéw i optat 276 155
Pozostate koszty 850 1296
Razem koszty rodzajowe 124 894 74 668
Zmiana stanu produkciji i produkcji w toku 14 49
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 70 318
Dotacje do wynagrodzen (4) (12)
Razem 124 974 75 023
Koszty marketingu i dystrybucji 695 794
Koszty ogolnego zarzadu 4 659 4294
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatdw 119 620 69 935
Razem 124 974 75 023
6.22.2. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Koszty wynagrodzeh 10 120 9 596
Koszty ubezpieczen spotecznych 1831 1777
Inne koszty $wiadczen pracowniczych 369 379
Dotacje do wynagrodzen (4) (12)
Razem 12 316 11 740

Koszty wynagrodzenn obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami

zawartych uméw o prace

z poszczegoélnymi pracownikami pomniejszone o otrzymane dotacje. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg
$wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego oraz sktadki na Fundusz

Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spotka zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy
fundusz obcigzajg koszty dziatalnosci Spéitki i powodujg koniecznosé zablokowania $rodkéw funduszu
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane

Sg w wartosci netto.

6.23.POZOSTALE PRZYCHODY

01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Rozwigzanie rezerwy na przyszie straty - 500
Rozwigzanie rezerwy na premie dla Zarzadu 558 450
Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 348 364
Rozwigzanie rezerwy na koszty badania 59 59
Rozwigzanie rezerwy na koszty emisji - 78
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 125 -
Kary umowne 37 345
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci naleznosci 37 37
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow 12 -
Odszkodowania za szkody komunikacyjne 70 19
Woptaty komornikéw naleznosci, zwrot kosztow sgdowych oraz spiaty rat 43 31
uktadu
Pozostate przychody 12 23
Razem 1301 1906
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Do pozostatych przychoddw Spotka zalicza przychody i zyski niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig
operacyjna. Do tej kategorii zaliczane sg zyski ze sprzedanych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania oraz
rozwigzane rezerwy.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta.
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci nastepuje w momencie zaptaty naleznosci
przez kontrahenta lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej.

Otrzymane odszkodowania obejmujg gtéwnie szkody dotyczace ubezpieczonych $rodkéw transportu oraz

ubezpieczonych kontraktéw od ryzyk budowlano-montazowych.

6.24.PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Przychody z tytutu odsetek, w tym:
a) bankowe 207 224
b) handlowe 194 53
¢) od udzielonych pozyczek 367 522
Dywidendy otrzymane 10174 12 400
Aktualizacja wartosci inwestyciji 665 551
Oplaty z tytulu poreczen i gwaranciji 167 220
Zyski z tytutu réznic kursowych - 60
Pozostate 7 68
Razem 11 781 14 098

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg miedzy innymi przychody z tytutu odsetek, zyski z tytutu réznic
kursowych, dywidendy otrzymane od spétek zaleznych (wiecej informacji w Punkcie nr 6.30), aktualizacja wartosci
posiadanych udziatéw i akcji, optaty z tytutu poreczen udzielanych spétkom zaleznym.

6.25.POZOSTALE KOSZTY

01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Kary umowne 3258 30
Utworzenie rezerwy na premie dla Zarzadu 415 451
Utworzenie rezerwy na $wiadczenia pracownice 251 358
Koszty optat sgdowych i administracyjnych 278 24
Odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci naleznosci 200 455
Odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci zapasow 46 -
Utworzenie rezerwy na badanie bilansu 57 59
Koszty szkéd komunikacyjnych 50 28
Darowizny 40 -
Pozostate koszty 87 13
Razem 4 682 1418

Do pozostalych kosztow Spotka zalicza koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig
operacyjna. Do tej kategorii zaliczane sg koszty szkdd komunikacyjnych, odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i
zapasoOw, koszty optat sgdowych, zaptacone kary za nieprzestrzeganie warunkéw umowy, wyptacone darowizny
oraz utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania.

Znaczacy wptyw na pozostate koszty 2014 roku miat wyrok z dnia 25 wrzesnia 2014 r. W wyroku tym Sgd Apelacyjny
uwzglednit w calosci apelacje Spotki SEJ S.A. Stosujagc sie do otrzymanego wyroku Spétka Introl S.A ujeta w
kosztach kary za nieterminowg realizacje kontraktu na kwote 3 219 tys. zt. oraz zasgdzone koszty procesu w kwaocie
112 tys. zt. (wiecej informacji w Punkcie 6.34)
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6.26.KOSZTY FINANSOWE

anitrob.

01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Koszty odsetek, w tym dotyczace:
a) kredytow bankowych 318 74
b) pozostate 23 37
Prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 207 186
Straty z tytutu réznic kursowych 3 856 -
Koszty obstugi faktoringu - 66
Pozostate koszty 16 5
Razem 4 420 368

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg miedzy innymi koszty z tytutlu odsetek, optaty zwigzane z otrzymanym
kredytem, gwarancjami, straty z tytutu réznic kursowych, optaty z tytutu otrzymanych poreczen oraz straty z tytutu

zbycia aktywéw finansowych.

Znaczacy wplyw na koszty finansowe 2014 roku miaty réznice kursowe wynikajgce gtéwnie z importu silnikéw na
.Budowa bloku kogeneracyjnego
wytwarzania energii elektrycznej i ciepta w oparciu o silniki spalinowe tlokowe na gaz ziemny w Rzeszowie”. Na
zabezpieczenie tej transakcji w 2013 roku Spotka zawarta kontrakty forward z bankiem BZ WBK. W roku 2013
wycena zawartej transakcji prezentowana byta w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

realizacje kontraktu PGE Gornictwo i

jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych.
6.27. PODATEK DOCHODOWY

6.27.1. GLOWNE SKELADNIKI OBCI AZENIA/

Energetyka Konwencjonalna S.A.

I UZNANIA  PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU
Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Bie zgcy podatek dochodowy - -
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Odroczony podatek dochodowy 5003 158
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i 5003 158
odwracania sie réznic przejsciowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z ~ zyskow lub
i . . . 5003 158
strat i innych catkowitych dochodow, w tym:
- wykazane w rachunku zyskow i strat (5433) 595
- wykazane w pozostatych catkowitych dochodach 430 (437)

6.27.2. UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED
OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W S PRAWOZDANIU

Z ZYSKOW LUB STRAT

01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 11 347 15 500
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 2 156 2945
Ro6znice pomi edzy wynikiem brutto a podstaw g opodatkowania (12 602) (16 537)
Koszty nie stanowi gce kosztéw uzyskania przychodéw 21 891 16 093
- NKUP koszty poniesione dotyczgce kontraktéw 19 352 13710
- Utworzone rezerwy 728 877
- Korekta kosztéw o niezaptacone faktury 474 360
- Skiadki ZUS niezaptacone 317 284
- Odpisy aktualizujgce na naleznosci i zapasy 246 451
- NKUP amortyzacja srodkow trwatych 155 166
- Koszty doradztwa 135 -
- Nie wyptacone wynagrodzenia 116 32
- Koszty sgdowe 113 -
- Rdznice kursowe 50 101
- _Inne 205 112
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Koszty podatkowe nie stanowi gce kosztéw bilansowych (14 368) (5781)
- Koszty kontraktéw poniesione w latach ubiegtych (12 783) (5 286)
- Rozwigzana rezerwa na kary umowne za nieterminowa realizacje kontraktu (644) -
- Korekta kosztéw o zaptacone faktury (Art. 15b) (359) -
- Skiadki ZUS za rok ubiegty zaptacone (284) (271)
- Amortyzacja $rodkéw trwatych (133) (117)
- Opfaty z tytutu leasingu operacyjnego (108) (49)
- Inne (57) (58)
Przychody podatkowe nie stanowi gce przychodéw bilansowych 31 411
- Odsetki otrzymane z lat ubiegtych 23 411
- Koszty sgdowe 5 -
- Przychdéd z tyt. udziatu w spéice Introl Spétka Akcyjna Sp. Jawna 3 -
Przychody bilansowe nie stanowi gce przychodéw podatkowych (20 156) (27 260)
- Dywidendy otrzymane (10 174) (12 400)
- Doszacowanie przychodéw w zwigzku z wyceng kontraktéw (8039) (12 337)
- Rozwigzane rezerwy (965) (1503)
- Odwrécenie odpisu na naleznosci, zapasy i aktywa finansowe (562) (37)
- Wycena bilansowa posiadanych akgcji (175) (550)
- Odsetki naliczone (148) (39)
- Naliczone kary umowne - (345)
- Inne (93) (49)
Odliczenia od dochodu - -
Wynik podatkowy (1 255) (1 037)
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat - -

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

6.27.3. ZESTAWIENIE STRAT PODATKOWYCH DO ROZLICZENI A W LATCH NAST EPNYCH

Rok rozpoznania straty Warto $¢ straty St(lj'itglrfnlzzli.czzoolndfa Sé?ﬁ%gﬁ;zzzs:ga
2011 1573 787 786
2012 - - -
2013 1037 - 1037
2014 1 255 - 1 255
Razem 3 865 787 3078

taczna warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznana na stracie wynosi 585 tys. zt.

6.27.4. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Sprawozdanie z sytuacji Sprzlall\:\i/ao;(: ZP ;?niy(z:fkow
TS catkowitych dochodéw
01.01.2014 | 01.01.2013

31.12.2014 | 31.12.2013 31122014 | 31122013
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Wycena kontraktow dtugoterminowych 4 685 3158 1527 2 344
Ro6znica miedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg 85 73 12 9
Réznice kursowe 1 3 (2) 1
Srodki trwate - leasing 140 19 120 (6)
Naliczone odsetki 14 10 4 (70)
Wycena aktywéw finansowych 155 123 32 105
Aktualizacja wyceny objetych udziatéw INTROL Sp. z 0.0. 51 51 - -
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 5131 3437 1693 2383
dochodowego
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anitrob.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania - niezrealizowane réznice kursowe 6 17 (12) 17
Naleznosci - niezrealizowane réznice kursowe 1 (1) (1)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne

i o g . 73 83 (10) -
oraz inne $wiadczenia pracownicze
Wynagrodzenia wyptacone w nastepnym roku 27 10 17 -
Wycena udziatéw i akcji 3 110 (107) -
Rezerwa na zobowigzania z tytutu leasingu 125 15 110 (9)
Odpisy aktualizujgce naleznosci 150 124 26 12
Skiadki ZUS 60 54 6 2
Rezerwa na badanie bilansu 7 8 1) -
NKUP koszty poniesione dot. kontraktéw 4088 2 840 1248 1600
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 585 347 238 197
Rezerwa na premie dla Zarzgdu 36 63 (27) -
Rezerwa na koszty z tyt. kar i strat na kontraktach - 122 (122) (95)
Wycena instrumentéw pochodnych (forwardy) - 433 (433) 431
Korekta kosztéw o niezaptacone faktury 90 68 22 68
Nabycie znaku towarowego 5738 - 5738 -
Pozostate 9 6 3 3
g\ktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 10 997 4301 6 696 2925

ochodowego
dObC| azenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku i (5 003) 158
ochodowego

W 2014 roku Spotka nabyla prawa ochronne na znak towarowy stowno-graficzny oraz prawa ochronne na znak
towarowy stowny INTROL. Skutkiem nabycia jest ujeta w 2014 roku kwoty 5 738 tys. zt z tytutu aktywa w podatku
odroczonego, co miato znaczacy dodatni wptyw na wynik netto (wiecej informacji w Punkcie 6.34).

6.28.0BJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

6.28.1. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY ZMIANAMI

SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI ]
SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

FINANSOWEJ ORAZ ZMIANAMI

NIEKTORYCH POZYCJI
WY NIKAJACYMI ZE

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych, krétkotermino wych i rezerw na
. e ; 829 1776

podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finanso wej

- zmiana stanu rezerw aktuarialnych bez uwzglednienia wplywu podatku a7 (18)
odroczonego odniesionych na kapitat rezerwowy — $wiadczenia pracownicze
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywOw pie  nieznych 812 1758
Zmiana stanu nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci i rozlicze h miedzyokresowych, nale znosci z tytutu podatku 6 388 (18 523)
dochodowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
- podatek dochodowy odniesiony na kapitaly rezerwowe (430) 437
- dywidendy nieotrzymane (1 500) 1500
Zmiana stan_u nale 2noéc,i i ro_zlic_ze n miedzyokresowych czynnych w 4458 (16 586)
sprawozdaniu z przeptywow pieni  eznych
Zmiana stanu zobowi gzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowi gzan oraz rozlicze h miedzyokresowych w sprawozdaniu z sytuaciji (12 890) 18 184
finansowej
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (1) (22)
- podatek CIT zaptacony 440 298
Zmiana stanu zobowi azan i r_ozl_lcze h miedzyokresowych biernych w (12 451) 18 460
sprawozdaniu z przeptywow pieni  eznych
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6.28.2. PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU ODSETEK

anitrob.

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Przychody i koszty finansowe z tytutu odsetek zaprez entowane w 427 688
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowityc h dochodéw
K_ore_kty zysk.u netto z tytutu odsetek  w sprawozdaniu z przeptywéw (240) (665)
pieni eznych:
- odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 579 1172
- odsetki zaptacone dotyczgce dziatalnosci finansowej (335) (111)
- naliczone odsetki dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej (4) (396)
Odsetki netto dotycz ace dziatalno $ci operacyjnej nie koryguj ace zysku (187) 23)
netto
6.28.3. STRATA Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Korekta zysku netto z tytutu straty na dziatalno  $ci inwestycyjnej:
Zysk / strata ze zbycia $rodkéw trwatych (125) 3)
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego na posiadane udziaty Spétki zaleznej (490) -
Wycena posiadanych akciji (175) (551)
Zaniechana inwestycja 63 -
Strata na sprzedazy PGE 6 -
Razem (721) (554)
6.28.4. PODATEK DOCHODOWY (ZAPLACONY)
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 5433 (595)
Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego (6 696) (2 225
Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku dochodowego 1693 2 383
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (440) (105)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego - (193)
Podatek odroczony ujety w innych catkowitych dochodach (430) 437
Razem (440) (298)
6.28.5. WYDATKI NA NABYCIE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWAL YCH
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Zwiekszenia srodkdéw trwatych i warto  §ci niematerialnych 1024 163
- zwiekszenia wynikajgce z zawartych umoéw leasingu (696) (59)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wa rto sci 328 104
niematerialnych w sprawozdaniu z przeptywow pieni eznych

6.29.NIEPEWNOSC, CO DO KONTYNUOWANIA DZIALALNO SCI

Nie istnieje niepewnos$é co do kontynuowania dziatalnosci
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6.30. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

6.30.1. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI INTROL S.A. W 2014 R.

antrob..

Koszt s . :
Sprzedaz Sprzedaz . Inne wytworzenia NIRRT 7 Naleznosci od ABIT EPENIE
2014 rok materiatow i produktow i YL Przychody sprzedanych t_ytuiu jednostek . wobec
towarow ustug otrzymane finansowe produktow i udzn_elonych powi gzanych jeQnostek
ushug pozyczek powi gzanych

Introl Sp. z 0.0. 5 391 3212 - 183 - - 6
Limatherm S.A. - 15 2127 15 - 1500 10 -
Introl- Energomontaz Sp. z 0.0. 3 752 - 59 3011 - 205 1
Limatherm Sensor Sp. z 0.0. - - 1527 - 153 - - 2
INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. - 278 - 492 23 - 5 750
Introbat Sp. z 0.0. 6 77 153 - 165 - 8 -
RAControls Sp. z 0.0. 3 240 1321 4 40 - 23 6
Limatherm Components Sp. z 0.0. - 638 740 - 198 - 15| 20
Atechem Sp. z 0.0. - 116 164 37 473 - 2 36
Pro — ZAP Sp. z 0.0. 17 179 930 11 - - 21 -
PWP Katowice Sp. z 0.0. 1 886 - 44 - - 647 -
JCommerce S.A. - 123 - - 10 - 14 -
IB Systems Sp. z 0.0. - 219 - 456 256 5700 40 -
Introl SA Spdétka Jawna - - - - - - 1 -
Razem 35 3914 10174 1118 4512 7 200 991 821

6.30.2. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI POZA GRUP A KAPITALOW A INTROL S.A. W 2014 R.

2014 rok

Sprzedaz

materiatow

towaréw,
produktéw i ustug

Koszt wytworzenia

sprzedanych

materiatéw, towarow,

produktéw i ustug

Koszty sprzeda zy

Koszty ogdlnego
zarzadu

Naleznosci
od jednostek
powi gzanych

Zobowi gzania
wobec jednostek
powi gzanych

Polon Bodziony, Kapral S.J. - 327 3
OK System Polska S.A. - 10 -
Razem - 337 3
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6.30.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI INTROL S.A. W 2013 R.

Koszt s . .
Sprzedaz Sprzedaz 7 Inne wytworzenia NEIEEEE] 2 Naleznosci od eS| EPEE
2013 rok materiatow i produktow i YL Przychody sprzedanych 'Fytu}u jednostek . wobec
towarow ustug otrzymane finansowe produktow i udzu_alonych powi gzanych Jeo_lnostek
ushug pozyczek powi gzanych
Introl Sp. z 0.0. 16 55 3269 - 260 - - 6
Limatherm S.A. - 40 1 500 - - - 1633 -
Introl- Energomontaz Sp. z 0.0. - 398 - 43 604 - 19 123
Limatherm Sensor Sp. z 0.0. - - 1918 - 15 - - 3
INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. - 31 - 27 65 - 4 -
Introbat Sp. z 0.0. 19 97| 117 - - - 11] -
RAControls Sp. z 0.0. - 207, 2331 10 55 1504 21 -
Limatherm Components Sp. z 0.0. - 643 600 65 196 - 13 20
Atechem Sp. z 0.0. - 22 - 1 236 - 2 -
Pro — ZAP Sp. z 0.0. 13 175 565 61 258 - - -
PWP Katowice Sp. z 0.0. - 2 026 600 81 145 - 230 -
JCommerce S.A. - 115 - 38 22 - 12 -
IB Systems Sp. z 0.0. - 215 - 460 410 4 200 50 -
Razem 48 4024 10 900 786 2 266 5704 1 995 152

6.30.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI POZA INTROL S.A. W 2013 R.

2013 rok

Sprzedaz

materiatéw

towarow,
produktow i ustug

Koszt wytworzenia

sprzedanych

materiatéw, towardw,

produktow i ustug

Koszty sprzeda zy

Koszty ogélnego
zarzadu

Naleznosci
od jednostek
powi gzanych

Zobowi gzania
wobec jednostek
powi gzanych

Polon Bodziony, Kapral S.J. - - 480 - 8
OK System Polska S.A. - - 11 - -
Razem - - 491 - 8
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6.31.ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.12.2014 31.12.2013
1. Na rzecz jednostek powigzanych 39 299 33 446
2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 51070 50 102
- udzielonych gwaranciji i poreczen 51 070 50 102
- pozostale - -

Zobowigzania warunkowe obejmujg udzielone poreczenia i gwarancje zarowno udzielone na zabezpieczenie nalezytego
wykonania umoéw, gwarancji i rekojmi jak i na zabezpieczenie otrzymanych kredytéw.

6.32.ZNACZACE ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 2 marca 2015 r. Spétka INTROL S.A. zbyla na rzecz Slanesh Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr)
posiadane akcje spotki JCommerce S.A. z siedzibg w Katowicach. Na dzien 31.12.2014 r. INTROL S.A. posiadat
6 200 005 akcji Spotki JCommerce S.A., ktore stanowity 50,82% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniaty do 51,22%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

taczna cena za 6 200 005 akcji wyniosta 3 500 tys. zt. INTROL S.A., na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie posiada
akcji Spotki JCommerce S.A.

6.33.SEZONOWOSC LUB CYKLICZNO SC DZIALALNO SCI W OKRESIE

Dziatalno$¢ Spdkki charakteryzuje sie sezonowoscig. Tradycyjnie najwyzszg sprzedaz Spoétka notuje w drugiej potowie

roku, w pierwszych dwoch kwartatach sprzedaz jest nizsza.

Sezonowos$¢ w obszarze ustugowym spowodowana jest gtéwnie wymienionymi ponizej czynnikami.

1.Cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, iz efekt wystepuje na koncu danego roku kalendarzowego, a najwieksze
natezenie naszych prac wystepuje w koncu cyklu inwestycyjnego,

2.Czes$¢ kontraktdw jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktérym okres remontdw rozpoczyna sie w Il kwartale,
a konczy na poczatku IV kwartatu danego roku.

W roku 2014 cykliczno$¢ ta zostata zaburzona - szczegoéty przedstawiono w Punkcie 6.34 sprawozdania finansowego.

6.34.RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJ ACEJ NA AKTYWA, ZOBOWI AZANIA,
KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH,
KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKO SC LUB
CZESTOTLIWOSC

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 r. zdarzeniami nietypowymi dla Spotki INTROL S.A. byly:

- realizacja kontraktu PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. ,Budowa bloku kogeneracyjnego wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta w oparciu o silniki spalinowe ttokowe na gaz ziemny w Rzeszowie”, ktéry to ze wzgledu na
warto$¢ zrealizowanego kontraktu znaczgco zwiekszyt przychody. Warto$é catego kontraktu wynosi 87 398 tys. zt z czego
w 2014 roku rozpoznano przychod na poziomie 82 126 tys. zi.

- strata w wysokosci 3 856 tys. zt, wynikajgca z réznic kursowych dotyczacych gtdwnie importu silnikéw na realizacje
kontraktu na EC Rzeszdw.

- strata w wysokosci 3 219 tys. zt, wynikajgca z kary umownej w zwigzku z otrzymanym wyrokiem, dotyczgcym sprawy
sgdowej rozpoczetej w 2012 roku.

Sprawa dotyczyta otrzymanej w dniu 12 stycznia 2012 r. noty ksiegowej na kwote 3 863 tys. zi, wystawionej przez Spétke
Energetyczng Jastrzebie S.A. z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju (SEJ S.A.). SEJ S.A. w tresci noty wskazat, iz
przedmiotowa nota zostata wystawiona z tytutu kary umownej za przekroczenie terminu wykonania umowy. INTROL S.A.
nie uznat zasadnosci naliczenia kar umownych przez SEJ S.A., wskutek czego odestat przedmiotowg note wystawcy bez
jej ksiegowania.

Celem ugodowego zatatwienia sporu INTROL S.A. ztozyt SEJ S.A. propozycje ugody, przewidujgcej zaptate tytutem
rekompensaty za p6zniejsze oddanie obiektu kwoty 644 tys. zt.

Majgc na uwadze ztozong propozycje ugody INTROL S.A. utworzyt rezerwe na ewentualne zobowigzania.

SEJ S.A. odrzucit propozycje ugody i pomimo odestania przez INTROL S.A. noty obcigzeniowej dokonat potrgcenia
swojej wierzytelnosci wynikajgcej z noty ksiegowej z dnia 30 grudnia 2011 r. z wierzytelnoscig INTROL S.A. z tytutu
zaptaty wymagalnych faktur za realizacje umowy.

Wyrokiem z dnia 12 grudnia 2013 r. Sgd Okregowy w Gliwicach uwzglednit powddztwo INTROL S.A. w catosci i zasadzit
na rzecz INTROL S.A. kwote 4 269 tys. zl, z ustawowymi odsetkami.

W dniu 3 lutego 2014 r. do Sadu Okregowego w Gliwicach wplyneta apelacja pozwanego od powyzszego wyroku.

W dniu 7 marca 2014 roku INTROL S.A. ztozyt do Sgdu Apelacyjnego w Katowicach odpowiedz na apelacje, wnoszac w
niej o oddalenie apelacji w catosci oraz ustosunkowujgc sie do zarzutéw podniesionych w apelacji przez SEJ S.A.
Wyrokiem z dnia 25 wrze$nia 2014 r. Sad Apelacyjny w Katowicach uwzglednit w catosci apelacje SEJ S.A., zmienit
zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w Gliwicach i oddalit w catosci powddztwo INTROL SA, obcigzajgc INTROL S.A.
kosztami procesu w kwocie 112 tys. zk.
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Zarzad INTROL S.A. podjat decyzje o wniesieniu przez Spoétke skargi kasacyjnej od wyroku Sgdu Apelacyjnego. Skarga
kasacyjna zostata wniesiona w dniu 11 grudnia 2014 r.

- nabycie prawa ochronnego na znak towarowy stowno-graficzny INTROL oraz prawa ochronnego na znak towarowy
stowny INTROL od Spotki INTROL Spoétka Akcyjna sp. j. Oba znaki sg zarejestrowane w Urzedzie Patentowym
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wartos$¢ przedmiotu umowy wynosita 30 200 tys. zt netto + VAT i byta rowna wartosci rynkowej Znaku Towarowego
INTROL, oszacowanej przez niezaleznego rzeczoznawce.

W wyniku dokonanego nabycia Spoétka wykazata w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow z
tytutu aktywa na podatek odroczony kwote 5 738 tys. zt. co miato znaczacy dodatni wptyw na wynik finansowy netto
2014 roku.

6.35.EMISJA,  WYKUP | SPLATY DtU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

6.36. SKUTKI ZMIAN STRUKTURY JEDNOSTKI W Cl AGU OKRESU W TYM WYNIKAJ ACE Z
POLACZENIA JEDNOSTEK, PRZEJ ECIA LUB SPRZEDA ZY JEDNOSTEK ZALE ZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJI | ZAN IECHANIA
DZIALALNO SCI

W ciggu 2014 r. w strukturze Spotki INTROL S.A. nie nastgpity zmiany.

6.37.KOREKTY Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W analizowanym okresie INTROL S.A. nie dokonywata korekt btedéw poprzednich okreséw.
6.38.INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH

Zawigzanie Spotki ILZT Sp. z 0.0.

W dniu 15 wrzes$nia 2014 r. utworzono spotke zalezng ILZT Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 50 000 zt i dzieli sie 1 000 udziatow o wartosci 50 zt kazdy. Udzialy zostaty objete w nastepujacy sposéb:

* INTROL S.A. objat 950 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat (faczna warto$¢ nominalna to 47 500 zt),

* INTROL Sp. z 0.0. objgt 50 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat (tgczna warto$¢ nominalna to 2 500 z})

Wszystkie udzialy zostaty pokryte w zamian za wktady pieniezne. Przedmiotem dziatalnosci ILZT Sp. z 0.0. sg pozostate
formy udzielania kredytow (PKD 64.92 Z)

ILZT Sp. z 0.0. Spétka komandytowo - akcyjna

W dniu 1 pazdziernika 2014 r. doszto do zawarcia umowy przeniesienia ogétu praw i obowigzkow komplementariusza
spotki  Trinity Limited Partnerships Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (SPV 53) Spoétki komandytowo-akcyjnej z
siedzibg w Warszawie (SKA). Na mocy przedmiotowej umowy dotychczasowy komplementariusz — spétka Trinity Limited
Partnerships Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig (SPV 53) przeniost prawa i obowigzki komplementariusza SKA
na spotke ILZT Sp. z 0.0.

1 pazdziernika 2014 r. doszto do nabycia przez INTROL S.A. 50 000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda, stanowigcych 100% kapitatlu zaktadowego w spoice Trinity Limited Partnerships Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (SPV 53) Spoéice komandytowo-akcyjnej z siedzibg w Warszawie, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod nr KRS 476090.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnosci prawnych INTROL S.A. objgt kontrole nad spoétkg Trinity Limited
Partnerships Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig (SPV 53) Spoétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem dziatalnosci Trinity Limited Partnerships Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (SPV 53) Spotki
komandytowo-akcyjnej z siedzibg w Warszawie jest pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzgdzania (PKD 70.22.2).

Nastepnie, w dniu 1 pazdziernika 2014 r. na mocy aktu notarialnego dokonano zmian statutu SKA w zakresie zmiany
nazwy, zmiany siedziby, osoby komplementariusza i reprezentacji.

Zmiany Statutu SKA zostaly zarejestrowane przez Sad w dniu 27 pazdziernika 2014 r. i od tego dnia firma SKA brzmi:
ILZT Sp. z 0.0. spotka komandytowo — akcyjna.
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Zawigzanie Spotki INTROL Spotka Akcyjna Spoétka jawna

4 listopada 2014 r. doszto do zawarcia pomiedzy INTROL S.A. a ILZT Sp. z o.0. spotka komandytowo — akcyjna
umowy spotki jawnej. Firma spotki jawnej brzmi: INTROL Spotka Akcyjna Spétka jawna. Siedzibg spotki sg
Katowice. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania (PKD 70.22.Z). Zgodnie z umowg spotki wktad INTROL S.A. do spéiki jawnej wynosit 295 000 zi,
a wktad ILZT sp. z 0.0. SKA — 5 000 zt. W dniu 6 listopada 2014 r. zostaty ztozone wnioski do Sgdu Rejonowego
Katowice-Wschod o rejestracje wyzej opisanej spotki jawnej. Rejestracji Spétki INTROL Spétka Akcyjna Spétka
jawna dokonano w dniu 26 listopada 2014 r.

6.39.INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Zakonczenie procesu likwidacji BBEngineering Sp. z 0.0.

Otwarcie procesu likwidacji ww. jednostki stowarzyszonej nastgpito 9 marca 2011 r. — w styczniu 2014 r. proces ten
dobiegt konca. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy z dnia 7 stycznia 2014 r. spotka
BBEngineering Sp. z 0.0. (w likwidacji) z siedzibg w Gliwicach zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego-
Rejestru Przedsiebiorcdw. Ww. proces nie wptynat negatywnie na sytuacje INTROL S.A.

6.40.INSTRUMENTY FINANSOWE

Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Aktywa finansowe
Aktywa flngngowe wyceniane w warto  $ci godziwej 1491 1316 1491 1316
przez wynik finansowy
Pozyczki i nale znosci, w tym: 27 528 49 269 27 528 49 269
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3798 5301 3798 5301
- Nale_zno§q| Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 321 37015 15 321 37015
naleznosci
- Lokaty bankowe na zabezpieczenie gwaranciji 1209 1249 1209 1249
- Pozyczki udzielone 7 200 5704 7 200 5704
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 42 496 41 676 42 496 41 676
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowi 3zania flnansqwe wyceniane w 22100 34 738 22 100 34738
zamortyzowanym koszcie, w tym:
- Zobovv_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21379 34 436 21 379 34 436
zobowigzania
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 721 302 721 302
Instrumenty pochodne zabezpieczaj ace - 2280 - 2280

6.40.1. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTO SCI GODZIWEJ, WG TRZYPOZIOMOWEJ
HIERARCHII

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach.

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana na bazie wartosci obserwowalnych na rynku, jednakze nie bedacych bezposrednim
kwotowaniem rynkowym (np. Ustalane poprzez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych instrumentow
istniejgcych na rynku).

Poziom 3 - warto$é godziwa ustalana na bazie réznych technik wyceny nie opierajgcych sie o jakiekolwiek obserwowalne
dane rynkowe.
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31.12.2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe

Aktyv_va f_|nansowe wy ceniane w warto $ci 1491 i 1491
godziwej przez wynik finansowy

- .z%k.tywa finansowe przeznaczone do obrotu inne 1491 i 1491
niz instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy - 42 496 42 496
- nienotowane instrumenty kapitatowe - 42 496 42 496
W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystapity

Uzgodnienie pozycji dotyczgcych Poziomu 3:

Dostepne do
31.12.2014 sprzeda zy - udziaty Razem
i nienotowane akcje
Warto $€ na pocz atek okresu 41 676 41 676
Zakup 414 414
Sprzedaz (22) (22)
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosci udziatow 490 490
Zaniechanie inwestycji (62) (62)
Warto $€ na koniec okresu 42 496 42 496
31.12.2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe

Aktyv_va f_|nansowe wyceniane  w warto $ci 1316 i i 1316
godziwej przez wynik finansowy

- .e}k.tywa finansowe przeznaczone do obrotu inne 1316 i i 1316
niz instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy - 41 676 41 676
- nienotowane instrumenty kapitatowe - - 41 676 41 676
W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.

Uzgodnienie pozycji dotyczgcych Poziomu 3:

Dostepne do
31.12.2013 sprzeda zy - udziaty Razem
i nienotowane akcje

Warto $€ na pocz atek okresu 41 368 41 368
Zakup 308 308
Sprzedaz - -
Warto $€ na koniec okresu 41 676 41 676

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka INTROL S.A. nalezg posiadane przez Spétke udziaty
i akcje, srodki pieniezne, pozyczki i kredyty. Gtownym celem tych instrumentéw jest pozyskanie $rodkéw finansowych
na dziatalno$¢ jednostki. Spotka posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gtéwne ryzyka wynikajgce
z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuijg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe.

Ryzyko kredytowe ograniczone jest przez Spotke poprzez zawieranie transakcji wytacznie z podmiotami o dobrej zdolnosci
kredytowej, z ktorymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez
biezgce monitorowanie stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej zostata przedstawiona ponizej.

6.40.2. ANALIZA WRA ZLIWOSCI

6.40.2.1. INSTRUMENTY FINANSOWE — RYZYKO WALUTOWE — ANALIZA WRAZLIWOSCI

Zmiana kurséw walutowych o 10% spowodowataby zmiane zysku przed opodatkowaniem o kwoty przedstawione
ponizej. Ponizsza analiza opiera si¢ na zatozeniu, ze inne zmienne nie ulegng zmianie.

Jednostkowy raport roczny, 2014

Strona 53 z 86




Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTROL S.A. za
rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2014 r., zgodne z MSSF

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach ziotych

Warto $¢ Zwiekszenie W\;I)\:ry\/\gkna Zmniejszenie W\[IJViymkna
31.12.2014 . kursu w _Wyn kursu w WY
bilansowa rocentach finansowy rocentach finansowy
P brutto P brutto
Aktywa finansowe 5740 10% 574 -10% (574)
Srodki pieniezne w EUR 75 10% 8 -10% (8)
Srodki pieniezne w USD 2 10% - -10% -
Srodki pieniezne w CAD 29 10% 3 -10% 3)
Srodki pieniezne w CZK 2 10% - -10% -
Nalezrjosm Z tytutu dostaw i 3940 10% 394 -10% (394)
ustug i pozostate w EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i o 100
ustug i pozostate w CAD 1692 10% 169 10% (169)
Zobowi gzania finansowe 1595 10% (160) -10% 160
Zobowigzania z tytutu dostaw i 470 10% (47) -10% 47
ustug w EUR
Zobowigzania z tytutu dostaw i o ) 100 )
ustug i pozostate w USD 4 10% 10%
Zobovquzanla Z tytulu dostaw i 1121 10% (112) 10% 112
ustug i pozostate w CZK
Warto $¢ Zwiekszenie W\[IJViymkna Zmniejszenie W\;I)\:ry\/\gkna
Eh e bilansowa U0 finar¥sowy U0 finar¥20wy
procentach brutto procentach brutto
Aktywa finansowe 14 841 10% 1484 -10% (1 484)
Srodki pieniezne w EUR 25 10% 2 -10% (2)
Srodki pieniezne w USD 21 10% 2 -10% (2)
Srodki pieniezne w NOK 1 10% - -10% -
Srodki pieniezne w CZK 9 10% 1 -10% (1)
Naleznosm z tytutu dostaw i ustug 2781 10% 278 -10% (278)
i pozostate w EUR
_Naleznosu z tytutu dostaw i ustug 9688 10% 969 -10% (969)
i pozostate w NOK
_Naleznosu z tytutu dostaw i ustug 2316 10% 232 -10% (232)
i pozostate w CZK
Zobowi gzania finansowe 224 10% (22) -10% 22
Zobowigzania z tytutu dostaw i 294 10% 22) -10% 29
ustug w EUR

6.40.2.2. INSTRUMENTY FINANSOWE — RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ — AN ALIZA WRA ZLIWOSCI

Zmiana stop procentowych o 2 punkty procentowe spowodowataby zmiane zysku przed opodatkowaniem o kwoty
przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne nie ulegng zmianie.

Warto $¢ Zwiekszenie W\[IJViymkna Zmniejszenie W\;I)\:ry\/\gkna
31.12.2014 bilansowa kursu w finar)llsowy kursu w finar¥20wy
procentach brutto procentach brutto

Aktywa finansowe 12 207 2% 244 -2% (244)
Srodki pieniezne 3798 2% 76 -2% (76)
Lokaty bankowe na 1209 2% 24 2% (24)
zabezpieczenie gwaranciji
Pozyczki udzielone 7 200 2% 144 -2% (144)
Zobowi gzania finansowe 721 2% (14) -2% 14
Zpbowazama Z tytutu leasingu 791 204 (14) 20 14
finansowego
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zabezpieczaj gce

Warto $¢ Zwiekszenie W\?Jymkna Zmniejszenie W\;I)Viy\/\gkna
31.12.2013 . kursu w WY kursu w _Wyn

bilansowa rocentach finansowy rocentach finansowy

P brutto P brutto

Aktywa finansowe 12 254 2% 245 -2% (245)
Srodki pieniezne 5301 2% 106 -2% (106)
Lokaty bankowe na 1249 2% 25 2% (25)
zabezpieczenie gwaranciji
Pozyczki udzielone 5704 2% 114 -2% (114)
Zobowi gzania finansowe 302 2% (6) -2% 6
fZ_ob0W|qzan|a Z tytulu leasingu 302 204 ©) 20 6
inansowego
Instrumenty pochodne 2 280 204 (46) 2% 46

7. PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe INTROL S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.,
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej obejmuje 55 stron.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

WLODZIMIERZ BARTOLD - PREZES ZARZ ADU

PIOTR JEZIOROWSKI — WICEPREZES ZARZ ADU

STANISEAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU

JOZEF BODZIONY - CZLONEK ZARZ ADU

JOZEFA MARCHEL — PROKURENT/GLOWNA KSI EGOWA

Katowice, dnia 29 kwietnia 2015 .
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anirob)..

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

ZA 2014 ROK

Katowice, 29 kwietnia 2015 r
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Sprawozdanie Zarz adu INTROL S.A. z dziatalno sci Spotki @
za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2014 1n POI SA

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach zitotych

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

INTROL S.A. (,Spétka”, ,jednostka dominujgca”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 1997 roku, w
wyniku przeksztatcenia ,INTROL — POLON” Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

Spoéika jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
Katowice-Wschdd, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000100575.

Nadano jej numer statystyczny REGON 272043375.
Czas trwania INTROL S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowy zakres dziatalnosci INTROL S.A. obejmuje ustugi, w tym generalne wykonawstwo inwestycji w systemie
.pod Klucz".

Podstawowy zakres dziatalno$ci Spotki INTROL S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) odpowiada symbolom:
33 20 Z - instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia; 26 51 Z — produkcja instrumentéw i przyrzgdow
pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych; 33 13 Z — naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych; 43 21 Z
— wykonywanie instalacji elektrycznych; 74 10 Z — dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania; 28 29 Z —
produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

- Adres siedziby 40-519 Katowice, ul. Kosciuszki 112
- Gléwny telefon 32 78 90 022
- Numer telefaksu 32 78 90 175
-  Adres poczty elektronicznej introlsa@introl.pl
- Strona internetowa www.introlsa.pl
1.1. SKLAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH INTROL S.A.
Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad osobowy Zarzadu INTROL S.A. przedstawiat si¢ nastepujgco:
* Piotr Jeziorowski — Prezes Zarzadu
» Wiodzimierz Bartold — Wiceprezes Zarzadu
« Stanistaw Jurczynhski — Wiceprezes Zarzadu
« Jbzef Bodziony — Cztonek Zarzadu
W dniu 12 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc na podstawie 8§ 7 ust. 2 Statutu Spotki, podjeta uchwaty o
odwotaniu Pana Piotra Jeziorowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki oraz Pana Wiodzimierza Bartolda z funkgji

Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Emitenta, powierzyta Panu Piotrowi Jeziorowskiemu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spoétki a
Panu Wiodzimierzowi Bartoldowi funkcje Prezesa Zarzadu Spoiki.

Zmiany na stanowiskach w obrebie Zarzadu Spotki, miaty miejsce w zwigzku z powierzeniem przez Rade Nadzorczg ww.
osobom nowych zadan w Zarzadzie Spétki i weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. przedstawiat si¢ nastepujgco:

» Wiestaw Kapral — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

 Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
* Piotr Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej

* Ignacy Miedzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

* Piotr Rybicki — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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Sprawozdanie Zarz adu INTROL S.A. z dziatalno sci Spotki @
za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2014 1n POI SA

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach zitotych

2.  OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

2.1. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKO WITYCH DOCHODOW

. .. - Zmiana 2014

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. PLN) 2014 2013 do 2013

1. |Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialdw 132 341 76 305 73,4%
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 12721 6 370 99,7%
3. | Marza brutto na sprzedazy 9,6% 8,3% 1,3 p.p.
4. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) ™ 3986 1770 125,2%
5. | Rentownos¢ operacyjna EBIT ¥ 3,0% 2,3% 0,7 p.p.
6. |EBITDA™ 4 806 2693 78,5%
7. | Rentowno$é EBITDA 3,6% 3,5% 0,1 p.p.
8. | Zysk brutto 11 347 15 500 (26,8%)
9. | Zysk netto 16 780 14 905 12,6%
10. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) © 12,7% 19,5% (6,8 p.p.)

(1) EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami,.

(2) Rentownos¢ operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do przychodéw ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow wyrazony w procentach,

(3) EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje,

(4) Rentownosc EBITDA — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami powiekszonego o amortyzacje do
przychodow ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw wyrazony w procentach

(5) Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy w 2014 r. wzrosty o 73,4% w stosunku do roku 2013, co przy wyzszej osiggnietej marzy przetozyto
sie na wzrost zysku brutto na sprzedazy o 99,7%. Znaczny wzrost przychodéw wynikat z pozyskanego kontraktu
realizowanego na terenie Elektrocieptowni Rzeszéw o tgcznej wartosci wynoszacej 87 398 tys. zt, przychdd rozpoznany w
2014 r. w zwigzku z realizacjg tego kontraktu wyniést 82 126 tys. zt. Koszty sprzedazy zmniejszyly sie 0 12.5% a koszty
ogolnego zarzadu wzrosty o 8,5% w stosunku do roku ubiegtego co nie wptyneto znaczaco na wynik na dziatalnosci
operacyjnej. Znaczacy niekorzystny wptyw na zysk brutto mialy kary umowne w wysokosci 3 258 tys. zt. ktére gtéwnie
dotyczyly kary od SEJ S.A. za przekroczenie terminu wykonania umowy w wysokosci 3 219 tys. zt oraz rdznice kursowe
w wysokosci 3 856 tys. zt zwigzane gtéwnie z dostawg silnikbw na realizacje kontraktu PGR Rzeszéw.

Na wzrost zysku netto znaczgcy wptyw miato aktywo na podatek odroczony wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochodéw w zwigzku z nabyciem prawa ochronnego na znak towarowy stowno-graficzny oraz na znak
towarowy stowny INTROL w kwocie 5 738 tys. zt.

2.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zmiana . .

L[ ) » 31122014 | Ydzdw | Udziatw
D. Opis pozycji (warto s$ci w tys. PLN) 31.12.2014 | 31.12.2013 o sumie sumie

31122013 31.12.2014 | 31.12.2013
1. | Aktywa trwale 68 153 61 279 11,2% 55,7% 47,9%
2. | Aktywa obrotowe 54 292 66 597 (18,5%) 44,3% 52,1%
3. | Kapitat wlasny 94 428 85 937 9,9% 77,1% 67,2%
4. | Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 22 358 38 322 (41,7%) 18,3% 30,0%
5. | Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 5 659 3617 56,5% 4,6% 2,8%

Poréwnujgc gléwne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, znaczace zmiany wystgpity w pozycjach aktywow
obrotowych, zobowigzan i rezerw krétkoterminowych oraz zobowigzan i rezerw dtugoterminowych. Na zmniejszenie sie
aktywoéw obrotowych znaczacy wpltyw miat spadek o 63% krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
wynikajgcy gtownie z rozliczenia zaptaconych zaliczek, ktore zostaty przekazane w latach ubiegtych kontrahentom krajowym
i zagranicznym na dostawy urzgdzen zwigzanych z realizacjg kontraktow oraz w zwigzku ze sptatg znaczgcych naleznosci
biezgcych przez kontrahentow. Spadek ten zostat cze$ciowo skompensowany wzrostem stanu rozliczen
miedzyokresowych spowodowany gtownie wyceng kontraktow dlugoterminowych oraz wzrostem udzielonych
pozyczek spétkom powigzanym.

Spadek zobowigzan i rezerw krotkoterminowych spowodowany byt gtéwnie rozliczeniem otrzymanych zaliczek, ktére zostaty
otrzymane w latach ubiegtych od kontrahentom na realizacje zawartych kontraktow.

Wzrost zobowigzan i rezerw dtugoterminowych dotyczy wzrostu utworzonej rezerwy na podatek odroczony.
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2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Lp. | Opis pozycji (warto sci w tys. PLN) 2014 2013 Zmlangoigm it

1. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (1 009) 5517 (118,3%)
2. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej 10 193 18 477 (44,8%)
3. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej (20 727) (19 624) 45,3%
4. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci razem (1543) 4 370 (135,3%)

Spotka uzyskata ujemne przeplywy pieniezne w 2014 r., w wyniku osiagniecia ujemnych przeptywdw z dziatalnosci
operacyjnej oraz znacznych ujemnych przeplywéw z dziatalnosci finansowej. Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej byly konsekwencjg wyptaconej dywidendy akcjonariuszom Spoétki w tgcznej kwocie 10 123 tys. zt Wysokie
dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej bylty natomiast w znacznej mierze zwigzane z otrzymaniem dywidend na
kwote 11 674 tys. zt od Spoétek zaleznych.

2.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE

Lp. | Opis pozycji 2014 2013

1. | Rentownos$¢ aktywow (ROA) 13,4% 12,4%
2. | Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 18,6% 17,7%
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia 22,9% 32,8%
4. | Wskaznik zadluzenia kapitatow wlasnych 29, 7% 48,8%
5. | Wskaznik ptynnosci biezgcej 2,4 1,7
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,4 1,7
7. | CykKl rotacji naleznosci 129,7 218,3
8. | CyKl rotacji zobowigzah 81,8 122,9

Wszystkie podstawowe wskazniki zadtuzenia i ptynnosci wykazujg wartosci mieszczace sie w normach i wskazujg
na brak zagrozen dotyczgcych zdolnosci do generowania zyskéw i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

Wskazniki rentowno_$ci

Rentownosé wzrosta w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wzrost ten spowodowany byt poprawg rentownosci
na sprzedazy operacyjnej spowodowany miedzy innymi wzrostem $redniej marzy na sprzedazy. Zysk netto Spotki, byt
wyzszy réwniez w zwigzku z rozpoznaniem aktywa na podatek odroczony w wysokosci 5 738 tys. zt w zwigzku z
nabyciem znakéw towarowych co istotnie wptyneto na wyniki i rentowno$¢ Spotki.

Wskazniki zadtu zenia

Poziom zadluzenia zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego, w wyniku obnizenia sie zobowigzan krétko
terminowych. Spadek zobowigzan wynika gtéwnie z rozliczenia otrzymanych znaczacych zaliczek na realizacje
prowadzonych kontraktow.

Wskazniki ptynno_$ci

Ptynnosé Spétki w roku 2014 wzrosta i utrzymuje sie na dobrym poziomie.

Cykle rotaciji

Rotacja naleznosci i zobowigzan poprawita sie w stosunku do roku poprzedniego. Przy kalkulacji wskaznika rotacji
naleznosci i zobowigzan uwzgledniana jest $rednia ich warto$¢ z roku biezacego i poprzedniego.

Znaczne zmiany w wysokosci poziomu naleznosci i zobowigzan z roku na rok powodujg fluktuacje wskaznika rotacji.
Terminy ptatnosci oferowane przez Spotke to gtdwnie 14 — 60 dni. Znaczgca zmiana wskaznikéw w stosunku do
roku ubiegtego wynika z rozliczenia znaczacych otrzymanych i zaptaconych zaliczek w roku poprzednim w zwigzku z
realizacjg prowadzonych kontraktow.

2.5. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLtUGACH

Przychody ze sprzedazy w 2014 r. wyniosty 132 341 tys. zt i wzrosty o ponad 73,4% w stosunku do roku 2013.
Gtéwne przychody Spotka zrealizowata w ramach sprzedazy ustug AKPIA i elektrycznych, ktére to w 2014 r. wyniosty
130 282 tys. zt (98,5% sprzedazy Spotki). Najwieksze przychody w 2014 r. Spoétka osiggneta w zwigzku z realizacjg
nastepujacych umow:

- umowa z PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. pn. ,Budowa bloku kogeneracyjnego wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta w oparciu o silniki spalinowe tlokowe na gaz ziemny na terenie Elektrocieptowni
Rzeszow”. Warto$¢ umowy wynosi 87 398 tys. zt + VAT,

- umowa z MZGOK Sp. z o0.0. w Koninie pn. "Projektowanie i budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpaddéw Komunalnych w Koninie". Warto$¢ umowy wynosi 50 410 tys. zt netto + VAT,

Jednostkowy raport roczny, 2014 Strona 62 z 86




Sprawozdanie Zarz adu INTROL S.A. z dziatalno sci Spotki
za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2014
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach zitotych

- umowa z MPEC Leszno Sp. z o0.0. pn. ,Modernizacja systemu cieptowniczego polegajgcego na budowie
elektrocieptowni do produkcji energii cieplnej i elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji za spalania gazu
ziemnego w Lesznie”. Warto$¢ umowy wynosi 20 900 tys. zt netto + VAT,

- umowa z Mostostal Warszawa S.A. pn. "Zaprojektowanie i budowa Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadow dla miasta
Kielce i powiatu kieleckiego w Promniku koto Kielc ". Warto$¢ umowy wynosi 26 025 tys. zt netto + VAT.

Dodatkowo Spoétka uzyskata okoto 1 978 tys. zt z tytutu realizacji pozostatych ustug oraz 81 tys. zt na sprzedazy
materiatow i towarow.

2.6. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI
KRAJOWE | ZAGRANICZNE

Opis pozycji Zmiana 2014
L2 (warto $ci w tys. PLN) AU AU do 2013
1. | Suma sprzedazy 132 341 76 305 56 036
2. | Sprzedaz krajowa 132 341 76 305 56 036
3. | Sprzedaz zagraniczna - - -
4. | Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 100% 100% -
5. | Udziat sprzedazy zagranicznej w ogétem - - -

Spoétka realizowata sprzedaz w 2014 r. na rynku krajowym.

Spoétka swiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcéw. Najwazniejszg grupg klientow jest sektor
proceséw przemystowych. Drugim z waznych sektoréw jest branza ochrony $rodowiska oraz energetyki.
Wystepowanie uzaleznienia od jednego dostawcy ma charakter incydentalny i wigze sie z realizacjg znacznych
kontraktow w skali dziatania Spotki. Wiekszos$¢ realizowanych kontraktéw zamyka sie w przedziale czasowym kilku
do kilkunastu miesiecy.

Dostawcéw Emitenta mozna podzieli¢ na dwie grupy:
dostawcow materiatow,
dostawcow urzadzen.
Gtowni dostawcy urzadzen przedstawiajg sie nastepujaco:
dostawcy do sygnalizacji pozaru, kontroli dostepu, SWiN, telewizji przemystowej,
dostawcy aparatury kontrolno — pomiarowej, systeméw sterowania i oprogramowania, réznorodnych maszyn
(silniki gazowe, urzgdzenia montowane na oczyszczalniach sciekéw itd.).

Spoétka posiada umowy handlowe, porozumienia o wspéipracy okreslajgce poziom upustéw, terminy dostaw,
gwarancje, terminy pfatnosci itd. z poszczegélnymi dostawcami lub dystrybutorami. W opinii Spétki w stosunku
do wszystkich dostawcow istniejg alternatywne zrédta dostaw oraz nie istnieje uzaleznienie od zadnego z nich.

3. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI

3.1. CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE INTROL S.A.
Na wyniki uzyskane w okresie 2014 r. przez Spétke INTROL S.A istotny wplyw miaty nastepujgce zdarzenia i czynniki:

wzrost sprzedazy w segmencie ustug AKPIA;
zasgdzone kary umowne (negatywny wptyw);

wycena akcji Mostostal Zabrze S.A. (pozytywny wplyw);
rozwigzane rezerwy utworzone w latach ubiegtych;
otrzymane dywidendy od spétek zaleznych;

strata na réznicach kursowych;

nabycie prawa ochronnego na znak towarowy INTROL.

Przychody osiggniete przez Spétke INTROL S.A. w roku 2014, byly wyzsze od osiggnietych w roku ubiegltym o
73,4%. Ustugi swiadczone przez INTROL S.A. stanowig fragment rynku budowlano - montazowego, ktory czesto
okreslany jest jako wykonawstwo instalacji budowlanych. Segment ten charakteryzuje sie duzo nizszg wartoscig
kontraktow w poréwnaniu do typowych kontraktéw budowlanych (od kilkuset tysiecy do zazwyczaj kilku milionow z}) i
jest silnie powigzana z koniunkturg i sezonowoscig wystepujgcg w tym sektorze.

INTROL S.A. posiada 671 399 akcji Mostostal Zabrze S.A. Spotka wycenita akcje po kursie rynkowym na dzien 31 grudnia
2014 r. i wykazata zysk netto za 12 miesiecy 2014 r. z tego tytutu w wysokosci 141 tys. zt z uwzglednieniem podatku
odroczonego.

W 2014 r. utworzono rezerwy na tgczng wartos¢ 745 tys. zt sg to rezerwy na niewykorzystane urlopy, badanie
bilansu, premie dla zarzadu oraz odprawy emerytalno-rentowe. Jednoczesnie rozwigzano rezerwy utworzone w
latach ubiegtych na kwote 966 tys. zt, stanowigce gtéwnie utworzone rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze.
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W 2014 roku wykorzystano rezerwe utworzong w 2011 roku w zwigzku z otrzymanym niekorzystnym wyrokiem Sgdu
Apelacyjnego dotyczgcym kary umownej od SEJ S.A. za przekroczenie terminu wykonania umowy w wysokosci 644 tys.
zk. Utworzona wczesniej rezerwa ograniczyta straty zwigzane z karami umownymi, ktérych warto$¢ wynosita 3 865
tys. zt Spotka w 2014 r. osiggneta przychody z tytutu dywidend od spotek zaleznych w tgcznej wysokosci 10 174 tys.
zk. Znaczacy niekorzystny wplyw na wynik finansowy INTROL S.A. mialy réwniez ujemne réznice kursowe w
wysokosci 3 856 tys. zt zwigzane gtownie z dostawg silnikow na realizacje kontraktu PGR Rzeszéw.

Na wynik finansowy netto za rok 2014 znaczgcy wptyw miato réwniez nabycie prawa ochronnego na znak towarowy
stowno-graficzny oraz na znak towarowy stowny INTROL. Skutkiem dokonania nabycie jest wzrost wyniku netto o
kwote 5 738 tys. zt. z tytutu aktywa na podatek odroczony.

3.2. WAZNE WYDARZENIA 2014 R. W SPOLCE INTROL S.A.

3.2.1. UMOWY ZNACZACE

Aneks nr 002 do umowy o wielocelow g i wielowalutow g lini @ kredytow g z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 8 stycznia 2014 r. podpisano aneks nr 002 do umowy o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowg pomiedzy
trzynastoma Spotkami z Grupy INTROL S.A. (,Kredytobiorcg”) a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Bankiem”).

Na podstawie zapisu aneksu, zmianie ulegt dzieh sptaty:

1) dla kredytu w rachunku biezgcym oraz kredytu obrotowego - 9 stycznia 2015 r., w ktérym to dniu powinna nastapic¢
catkowita sptata ww. kredytow i zaptata wszelkich innych naleznosci Banku zwigzanych z ich udzieleniem,

2) dla kredytu rewolwingowego — na dzien przypadajacy po uptywie okresu 1 miesigca, 3 miesiecy lub 6 miesiecy od dnia
uruchomienia kredytu rewolwingowego lub jego kazdej kolejnej transzy, w kazdym przypadku nie pdzniej niz dzien
zakonczenia umowy.

Dzienh zakonczenia umowy ulegt zmianie na 9 stycznia 2018 r.

Na podstawie zapisu aneksu zmieniono limity udostepniania Linii Kredytowej przyznane poszczegélnym Kredytobiorcom,
jednak tacznie nie wiecej niz do kwoty 37 000 000 zt, do ktdrej Kredytobiorcy mogg korzystaé z kredytu lub zleca¢ Bankowi
udzielanie Gwaranc;ji.

Zmianie ulegly réwniez kwota zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajace z przedmiotowej umowy: o$wiadczenia
wszystkich Kredytobiorcow o poddaniu sie egzekucji bankowej do kwoty zadtuzenia z tytutu ww. kredytu zwiekszono
maksymalnie do kwoty 74 000 000 zt.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

Aneks nr 3 do umowy o wielocelow g i wielowalutow g lini @ kredytow g z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 20 listopada 2014 r. podpisano aneks nr 003 do umowy o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowa pomiedzy
spétkami Grupy INTROL, zwanymi dalej ,Kredytobiorcg” a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Bankiem”).

Na podstawie zapisu aneksu nr 003, zmianie ulegt dotychczasowy tytut Umowy Kredytowej, ktéry otrzymat nastepujgce
brzmienie ,Umowa o MultiLinig”.

Dzien sptaty ustalono na 15 grudnia 2015 r. w ktérym to dniu powinna nastgpi¢ catkowita sptata kredytu i wszelkich innych
naleznosci Banku wynikajacych z umowy.

Zwiekszona zostata réwniez kwota udzielonej MultiLinii: tgcznie nie wiecej niz do kwoty 42 000000 zi, do ktérej
Kredytobiorcy mogg zaciggaé tgcznie zobowigzania z tytutu kredytu w rachunku biezgcym, limitu na akredytywy, limitu na
gwarancje.

Zmianie ulegta réwniez:

1) kwota zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajgca z przedmiotowe] umowy: oswiadczenia wszystkich
Kredytobiorcéw o poddaniu sie egzekucji bankowej do kwoty zadtuzenia z tytulu ww. umowy o MultiLinie ustalono na
maksymalnie 63 000 000 zt.,

2) hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej 63 000 000 zi, ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosciach i
uzytkowaniu wieczystym.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.
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Aneks nr 2 do umowy znacz acej z Miejskim Przedsi ebiorstwem Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzib g w Lesznie.

W dniu 24 marca 2014 r. podpisano aneks nr 2 do umowy z Miejskim Przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.
z siedzibg w Lesznie (INTROL S.A. o ww. umowie poinformowat raportem biezgcym 45/2012 z dn. 22 pazdziernika 2012 r.;
0 podpisaniu aneksu nr 1 Spétka poinformowata raportem biezgcym 20/2013 z dn. 25 czerwca 2013 r.)

Na podstawie zapisu aneksu nr 2 zmianie ulegt termin realizacji przedmiotu umowy, ktéry wraz z uzyskaniem pozwolenia na
uzytkowanie uprawniajgce do protokolarnego odbioru koncowego nastgpi¢ miat do dn. 31 maja 2014 r. Wraz z
przedtuzeniem realizacji przedmiotu umowy zmianie ulegt harmonogram rzeczowo — terminowy umowy oraz harmonogram
ptatnosci. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

Zawarcie umowy z BNP Paribas Bank Polska S.A.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 9 kwietnia 2014 r. uzyskat informacje o podpisaniu przez BNP Paribas Bank Polska S.A.
a INTROL S.A. Zmiany do Umowy wielocelowej linii kredytowej nr KRA/2321/05/40 z dnia 31 stycznia 2005 r.

Na podstawie ww. zmiany wydtuzeniu do dnia 13 kwietnia 2015 r. ulegt biezacy okres udostepnienia kredytu.
Aneks do umowy zlecenia wystawienia gwarancji z Get  in Noble Bank S.A.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 28 listopada uzyskat informacje o podpisaniu aneksu do umowy zlecenia wystawienia
gwarancji pomiedzy Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanym dalej ,Bankiem”) a INTROL S.A. z siedzibg w
Katowicach (zwanym dalej ,Zleceniodawcg”).

(O podpisaniu umowy zlecenia wystawienia gwarancji Emitent poinformowat raportem biezgcym 5/2013 z dn. 1 lutego
2013r.)

Na podstawie aneksu wprowadzono nastepujgce zmiany:

1) kwota gwarancji ulegta zmniejszeniu z 12 801 019,59 zt do 12 496 784,60 zt,
2) przedtuzono date waznosci gwarancji z 31.12.2014 r. do 30.06.2015 r.

Na podstawie aneksu Strony ustality hastepujgce prawne zabezpieczenia roszczen Banku z tytutu realizacji gwarancji:

1) pelnomocnictwa do dysponowania srodkami przez Bank na rachunku biezacym prowadzonym w Getin Noble
Bank S.A.

2) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Zleceniodawcy prowadzonej na podstawie Bankowego Tytutu
Egzekucyjnego do kwoty 24 993 569,20 zt i okresie do dnia 30.06.2017 r.

3) cesji wierzytelnosci z tytutu umowy o wykonanie robét budowlanych w ramach inwestycji pn. ,Zaprojektowanie i
budowa zaktadu unieszkodliwiania odpadéw dla miasta Kielce i powiatu kieleckiego w Promniku koto Kielc”,
pomiedzy Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie jako Zamawiajgcym a Konsorcjum firm, ktérego
Liderem jest INTROL S.A. do kwoty 22 407 525 zt brutto;

4) cesji naleznosci z kontraktow/umoéw zawartych przez INTROL S.A. na kwote nie mniejszg niz 15 000 000 zt;

5) potwierdzonej cesji naleznosci wynikajgcej z Umowy Konsorcjum pomiedzy Erbud S.A., INTROL S.A. i Integral
Engineering Umwelttechnik GMBH w zwigzku z kontraktem na projektowanie i budowe zaktadu termicznego
unieszkodliwiania odpadéw komunalnych zawartym przez ww. Konsorcjum z Miejskim Zaktadem Gospodarki
Odpadami Komunalnymi Sp. z 0.0. w Koninie.

Whiesienie aportem znaku towarowego INTROL.

16 grudnia 2014 r. podpisano umowe przeniesienia przedmiotu wkladu niepienieznego (aportu) pomiedzy INTROL S.A.
a INTROL Spotka Akcyjna Sp. j. z powyzej warto$ci umowy znaczace;.

Tego samego dnia wspolnicy spotki jawnej INTROL Spoétka Akcyjna Sp. j. (. INTROL S.A. oraz ILZT sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.) zawarli aneks do umowy INTROL Spétka Akcyjna Sp. j. (dalej ,Spoétka™), zgodnie z ktorym
INTROL S.A. zobowigzat sie do wniesienia do Spotki dodatkowego wktadu niepienieznego (aportu).

Przedmiotem aportu byto prawo ochronne na znak towarowy stowno-graficzny INTROL i prawo ochronne na znak towarowy
stowny INTROL. Oba znaki sg zarejestrowane w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej.

Warto$é przedmiotu wktadu wyniosta 37 146 000 zt brutto, ktora to warto$¢ rynkowa Znaku Towarowego INTROL zostata
0szacowana przez niezaleznego rzeczoznawce na kwote 30 200 000 zt netto + VAT.

INTROL S.A. w celu wykonania zobowigzania powstatego w wyniku zawarcia w dniu 16 grudnia 2014 r. aneksu do umowy
INTROL Spotka Akcyjna Sp. j. (,Spotka™) przeniést na Spétke przedmiot aportu INTROL Spétka Akcyjna Sp. j. nabyt wyzej
opisany przedmiot aportu.
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Umowy sprzeda zy prawa ochronnego na znak towarowy stowno-graficzn ~ y INTROL oraz prawa ochronnego na znak
towarowy stowny INTROL.

18 grudnia 2014 r. podpisano umowe pomiedzy INTROL Spdétka Akcyjna Sp. j. a INTROL S.A. powyzej wartosci umowy
znaczgcej.

Przedmiotem umowy byta sprzedaz prawa ochronnego na znak towarowy stowno-graficzny INTROL oraz prawa
ochronnego na znak towarowy stowny INTROL przez INTROL Spétka Akcyjna Sp. j. na rzecz INTROL S.A.

Oba znaki s zarejestrowane w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej.

Warto$¢ przedmiotu umowy wyniosta 30 200 000 zt netto + VAT i jest réwna wartosci rynkowej Znaku Towarowego
INTROL, oszacowanej przez niezaleznego rzeczoznawce.

Termin ptatnosci ustalono na 120 dni od daty wystawienia faktury VAT.

3.2.2. WYBRANE WYDARZENIA W INTROL S.A.

Publikacja raportu analitycznego przez animatora Sp  6tki — Beskidzki Dom Maklerski S.A.

W dniu 18 lutego 2014 r. animator Emitenta, Beskidzki Dom Maklerski S.A. opublikowat obszerny raport analityczny nt.
INTROL S.A. Beskidzki Dom Maklerski udzielit Spdtce rekomendaciji ,kupuj”, wyceniajgc jej akcje na kwote 10,0 zt za jedng
sztuke.

Publikacja raportu analitycznego przez Dom Maklersk i Banku Ochrony Srodowiska S.A.

W dniu 12 maja 2014 r. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. opublikowat obszerny raport analityczny nt.
INTROL S.A. DM BOS S.A. udzielit Spétce rekomendacji ,kupuj”, wyceniajgc jej akcje na kwote 9,68 zt za jedng
sztuke.

Wybér biegtego rewidenta.

16 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza - organ uprawniony na podstawie § 12 ust. 2 pkt. j) Statutu INTROL S.A. podjat
uchwate o wyborze biegtego rewidenta: Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach, przy ul. Konduktorskiej 33, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 1695.

W dniu 4 lipca 2014 w Katowicach z Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. zawarto umowy:

1) przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki, sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2014 r. wg. MSR
i MSSF,

2) przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTROL S.A., sporzadzonego na dzien 30
czerwca 2014 r. wg. MSR i MSSF,

3) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. wg. MSR
i MSSF,

4) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTROL S.A., sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2014 r., wg. MSR i MSSF.

taczne wynagrodzenie wynikajgce z ww. uméw za badanie i przeglad sprawozdania finansowego INTROL S.A.
oraz sprawozdan finansowych jednostek zaleznych i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
INTROL S.A. za rok 2014 to kwota 200 000 zt netto.

Pozostate Spotki w Grupie w 2014 r. nie podpisaty z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych innych
umow niz wyzej wymienione.

Po 30 czerwca 2014 r. INTROL S.A. korzystata z ustug Kancelarii, ktéra przeprowadzata proces due dilligence
potencjalnego celu przejecia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 23 czerwca 2014 r. na terenie Spotki odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podjeto nastepujace decyzje: o udzieleniu absolutorium Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spotki,
przeznaczeniu czesci zysku netto za 2013 na wyptate dywidendy, zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej INTROL S.A. za rok 2013. Emitent
szczegétowo informowat o ww. wydarzeniu oraz podjetych uchwatach w raporcie biezacym nr 14/2014 z dnia 23 czerwca
2014 r.
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Zmiany stanowiskowe w obr ebie Zarz adu

W dniu 12 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc na podstawie § 7 ust. 2 Statutu Spotki, podjeta uchwaty o
odwotaniu Pana Piotra Jeziorowskiego z funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki oraz Pana Wiodzimierza Bartolda z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Emitenta, powierzyta Panu Piotrowi Jeziorowskiemu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spdétki a
Panu Wiodzimierzowi Bartoldowi funkcje Prezesa Zarzadu Spotki.

Zmiany na stanowiskach w obrebie Zarzgdu Spétki, miaty miejsce w zwigzku z powierzeniem przez Rade Nadzorczg ww.
osobom nowych zadan w Zarzadzie Spotki i weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

3.3. ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO W INTROL S.A.

3.3.1. TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (W TYS.)

Transakcje walutowe typu forward w Banku Zachodnim WBK S.A.

" < " Zabezpieczana Warto $¢ n
Data Poz_ycla Sredn! e warto s¢ Waluta umowna w tys. Uil .
zabezpieczana wymiany i PLN zapadalno sci
13.02.2015 Zakup 2,937 200 CAD 587 | 31.03.2015
22.04.2015
09.04.2015 Zakup 4,021 1050 EUR 4224 -26.05.2015*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

3.3.2. UMOWY ZNACZACE
Aneks do umowy o udzielenie gwarancji nale  zytego wykonania umowy z Generali Towarzystwo Ubezpi  eczen S.A.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 20 stycznia uzyskat informacje o podpisaniu aneksu do umowy o udzielenie gwarancji
nalezytego wykonania umowy pomiedzy Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanym dalej
,Gwarantem”) a INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach (zwanym dalej ,Zobowigzanym”).

Przedmiotem aneksowanej gwarancji jest zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy z PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (,Beneficjent”)

Na podstawie aneksu ustalono, iz gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek
pozostaje wazna do tgcznej kwoty 10 750 000 zt, ograniczona w nastepujacy sposob:

1) do kwoty 10 750 000 zt, obowigzujgca od dnia zawarcia umowy do dnia 31.10.2015 r. (gwarancja nalezytego
wykonania umowy zabezpieczajgca roszczenia z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy),

2) do kwoty 3 225 000 zt, obowigzujgca od dnia 01.11.2015 r. do dnia 16.11.2020 r. (gwarancja usuniecia wad i usterek
zabezpieczajgca roszczenia z tytutu rekojmi za wady), przy czym z dniem 16.11.2017 r. kwota gwarancji ulega
obnizeniu do kwoty 201 885 zt i obowigzuje tylko w zakresie roszczen z tytutu rekojmi za wady budynku/budynkow
realizowanych w ramach umowy.

Aneks nr 004 do umowy o wielocelow g i wielowalutow g lini @ kredytow g z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 2 marca 2015 r. uzyskat informacje o podpisaniu aneksu nr 4 do umowy o wielocelowg i
wielowalutowg linie kredytowg pomiedzy trzynastoma Spétkami z Grupy INTROL S.A. (,Kredytobiorcg”) a Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Bankiem”).

Na podstawie zapisu aneksu nr 004 ustalono, iz od dnia jego zawarcia strong Umowy nie bedzie JCommerce S.A. z
siedzibg w Katowicach (Spétka z 50,82% udziatem Emitenta).

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.
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3.3.3. WYBRANE WYDARZENIA W INTROL S.A.

Sprzeda z posiadanych akcji w JCommerce S.A

W dniu 2 marca 2015 r. Emitent dokonat transakcji zbycia na rzecz Slanesh Holdings Limited z siedzibg w Nikozji
(Cypr) wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji spétki JCommerce S.A. z siedzibg w Katowicach.

W Spétce JCommerce S.A. Emitent posiadat 6.200.005 akgciji, ktére stanowity 50,82% udziatu w kapitale zaktadowym i
uprawialy do 51,22% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

taczna cena za 6.200.005 akcji wyniosta 3500 tys. z. INTROL S.A. obecnie nie posiada zadnych akcji
JCommerce S.A.

Publikacja raportu bran zowego na temat dziatalno $ci Grupy INTROL oraz jej miejsca w polskiej gospoda  rce

W marcu 2015 r. z inicjatywy INTROL S.A. opublikowano obszerny raport branzowy nt. obszaréw dziatalnosci Grupy
INTROL, jej perspektyw rozwoju oraz miejsca w polskiej gospodarce. Nadrzednym celem publikacji byto zaprezentowanie
Grupy, jej rynkowej dziatalnos$ci oraz najwazniejszych projektdw wykonanych w ciggu 25-lecia istnienia. Niniejszg
publikacje mozna znalez¢ na stronie internetowej INTROLU S.A.

4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

Rynek budownictwa przemystowego, na ktérym funkcjonuje Emitent rézni sie od innych segmentéw budownictwa nie tylko
specyfikg wznoszonych obiektow, ale takze charakterystyka relacji pomiedzy inwestorem a wykonawcg. Wykonawca jest
czesto $rednia lub duza firma budowlana, nierzadko wspomagana gronem podwykonawcéw, czesto wyspecjalizowana w
stawianiu szczegdlnych obiektéw przemystowych (m.in zwigzanych z energetykg, ochrong $rodowiska etc.). Odbiorcg jest
natomiast przedsiebiorstwo — uzytkownik wznoszonych obiektdw, czesto tak samo zaliczajacy sie do grona $rednich lub
duzych podmiotéw gospodarczych. Z uwagi na charakter odbiorcéw, budownictwo przemystowe jest $cisle uzaleznione od
biezacej a takze przewidywanej sytuacji gospodarcze;.

Jak podaje raport ,Analiza sytuacji gospodarczej Polski w 2014 r.”, opracowany przez departament Strategii i Analiz
Ministerstwa Gospodarki, wg. wstepnych szacunkéw GUS warto$é produktu krajowego brutto w 2014 r. wzrosta realnie o
3,3% w poréwnaniu do 2013 r. W poszczeg6lnych kwartatach 2014 roku obserwowany byt stabilny wzrost aktywnosci w
kraju — wzrost gospodarczy wyraznie przyspieszyt w poréwnaniu do 2013 r. Po 1,7% wzro$cie w 2013 r. w kolejnych
kwartatach 2014 r. PKB wzrastat w tempie: 3,4% w | kw., 3,5% w Il kw., 3,3% w IIl kw. oraz 3,1% w IV kw.

Produkcja budowlano-montazowa w tym samym okresie wzrosta o 3,6% r/r wobec gtebokiego spadku odnotowanego w
roku 2013. W grudniu 2014 r. wzrost siegnat 5,0%.

W 2014 r., wg danych GUS, produkcja budowlano-montazowa w petnej zbiorowosci wzrosta o ok. 3,0% rir. W
przedsiebiorstwach zatrudniajgcych powyzej 9 oséb wzrost wyniost 3,6%. W poréwnaniu z rokiem 2013 r., kiedy to
zanotowano spadek rzedu 12%, wyniki sektora polepszyly sie, na co wplynat gtownie wysoki wzrost w pierwszej polowie
roku. Swiadczy to o poprawie sytuacji w sektorze, ktérego staba kondycja utrzymywata sie od potowy 2012 r.

Wozrost sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w analizowanym okresie wystgpit w przedsiebiorstwach zajmujgcych
sie budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (0 8,6%) oraz prowadzacych specjalistyczne roboty budowlane (o 7,5%).
Spadek 0 4,0% r/r odnotowano ws$rdd przedsigbiorstw zajmujgcych sie budowa budynkow.

4.2. STRATEGIA ROZWOJU

Strategia rozwoju INTROL S.A. do konca 2014 r. zakladata koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach w przemysle, wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe, perspektywiczne
branze i sektory. Spotka skutecznie pozyskiwata kontrakty w branzach, ktére w najblizszych latach czeka dalszy rozwdj —
m.in. polski sektor energetyczny, nadal wymagajgcy duzych naktadéw inwestycyjnych. Podobna sytuacja ma miejsce w
sektorze ochrony $rodowiska i gospodarki wodnej. Unijne $érodki finansowe bedg przeznaczane m.in. na modernizacje
spalarni odpadéw, oczyszczalni $ciekdw i stacji uzdatniania wod, jak to miato miejsce w ubiegtym okresie finansowania (2007
—2013).

Z punktu widzenia INTROLU, istotne sg prognozy ekonomistéw przewidujgce wzrost inwestycji na terenie Polski. Powinna im
sprzyja¢ stabilizacja sytuacji gospodarczej oraz utrzymanie niskich stop procentowych. Dobrg informacjg jest rowniez fakt, iz
w latach 2014 — 2020 (nowy okres unijnego finansowania) Polska moze liczyé na prawie 1/5 $rodkéw wiecej niz w
poprzednim okresie (2007 — 2013). Suma przekroczy 80 miliardéw Euro, z czego 1/3 kwoty przeznaczona jest na inwestycje
zwigzane z infrastrukturg i $rodowiskiem (m.in. w ramach Programu Operacyjnego  Infrastruktur a i Srodowisko”)
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Podjecie dziala h majacych na celu przeniesienie zorganizowanej cz  esci przedsi ebiorstwa

INTROL S.A. rozpoczgt wdrazanie strategii wyznaczonej uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27
czerwca 2013 r. a zmierzajgcej do przebudowy struktury Grupy Kapitatowej INTROL S..A .

W pierwszym kwartale 2015 r. dokonano szeregu czynnosci przygotowawczych: wyboru doradcy, analizy skutkdw prawych,
podatkowych i biznesowych.

Po analizie memorandum informacyjnego sporzadzonego przez doradce, INTROL S.A. planuje wydzielenie Pionu
produkcyjno-ustugowego INTROL S.A. i przeniesienie aportem do spétki z 100% udziatem INTROL SA tj do spotki INTROL —
Energomontaz Sp. z o.0.

Docelowo INTROL S.A. miatby prowadzi¢ dziatalno$¢ holdingowg (odpowiadac¢ za koordynacje dziatan catej Grupy).

Z uwagi na fakt, iz bedacy przedmiotem planowanego aportu Pion produkcyjno-ustugowy stanowi zorganizowang cze$¢
przedsiebiorstwa, przeprowadzenie wyzej wskazanej restrukturyzacji wymagac¢ bedzie stosownej uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy INTROL S.A. poprzedzonej wyceng wartosci rynkowej.
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4.2.1. INTROL S.A. — PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2008 — 2014 (W MLN)
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4.2.2. INTROL S.A. —ZYSK NETTO 2008 — 2014 (W MLN)
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5. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW | ZAGROZEN
5.1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Ryzyko zwi gzane z ogoéln g sytuacj g makroekonomiczn g Polski

Sytuacja finansowa Spotki jest Scisle powigzana z sytuacjg ekonomiczng Polski. Na wyniki finansowe generowane przez
INTROL S.A. majg wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, kursy walut, stopa bezrobocia oraz wysoko$¢ dochodéw
osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, rozwdj sektora ustug i handlu detalicznego. Negatywny wplyw na
wyniki finansowe Spoétki moze mie¢ spadek naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie wzrostu PKB,
niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarne;.

Ryzyko zwi gzane z zmniejszeniem wydatkdw jednostek samorz  adu terytorialnego na inwestycje stu  zace ochronie
srodowiska oraz produkcji energii

INTROL S.A. wykonuje wiele zlecen zwigzanych z sektorami ochrony srodowiska (stacje uzdatniania wody, chlorownie,
pompownie, ozonownie etc.) oraz energetyki (w tym kogeneracji). Mozliwe op6znienia zwigzane z wdrazaniem nowego
unijnego budzetu 2014 — 2020 (duza czes¢ inwestycji z sektora energetyki i ochrony $rodowiska jest dofinansowana
z funduszy unijnych) i wzrost polskiego deficytu budzetowego moze wymusié¢ ograniczenie wydatkéw ponoszonych przez
jednostki samorzadu terytorialnego. W konsekwencji zmniejszeniu ulec moze ilo$¢ przetargdw na prace zwigzane
z modernizacjg budowg obiektéw ochrony $srodowiska (suszarnie, spalarnie, instalacje biomasy, oczyszczalnie sciekéw).

Ryzyko zmian cen nabywanych materiatow i komponento w wykorzystywanych do produkciji i ustug

Istnieje ryzyko, iz Swiatowe spowolnienie gospodarcze, wahania na rynkach, problemy unijnych gospodarek oraz napieta
sytuacja miedzynarodowa w Europie (mozliwa eskalacja konfliktu na Ukrainie) bedg wptywac¢ na popyt, i ceny urzadzen,
materiatdbw oraz wyrobdw hutniczych i stalowych, wykorzystywanych przez INTROL S.A. Ww. sytuacja moze zagrozi¢
pogorszeniem rentownosci i sytuacji finansowej. Emitent w celu neutralizowania pojawiajgcych sie zagrozen stosuje
skuteczne metody pomiaru, ograniczania i monitorowania ryzyka, w tym: poszukiwanie tanszych
surowcow/materiatdw/ustug, nawigzywanie wspotpracy z nowymi podmiotami, poréwnywanie ofert, negocjowanie cen,
eliminowanie posrednikéw i zwiekszanie zakupow surowcow i komponentéw na rynku miedzynarodowym, co prowadzi do
WZrostu rentownosci.

Ryzyko zwi gzane z konkurencj g ze strony innych podmiotow

Spotka INTROL S.A. posiada kompetencje w zakresie generalnego wykonawstwa inwestycji, dostarczania kompleksowe
ustugi w zakresie projektowania i montazu instalacji automatyki i aparatury kontrolno-pomiarowej. Zakres oferowanych ustug
obejmuje projektowanie, kompletacje dostaw, prefabrykacje, montaz, uruchomienie i serwis w odniesieniu do instalacji
AKPIA, instalacji elektrycznych, systemow sygnalizacji przeciwpozarowej, instalacji ochrony obiektéw i kontroli dostepu,
systemow telewizji przemystowej i innych instalacji technologicznych.

W kazdym z tych segmentdéw Spoétka rywalizuje z konkurencjg. Wsrdd polskich podmiotéw najbardziej poréwnywalnymi
podmiotami konkurencyjnymi w obszarze budownictwa sg m.in: Control Process, Energoaparatura, Carboautomatyka,
Energoinstal, Elektrobudowa, Atrem, Elektrotim.

W przypadku ochtodzenia koniunktury w sektorze ustug instalacyjno - elektrycznych oraz prac zwigzanych z generalnym
wykonawstwem obiektéw ochrony srodowiska sp6tka moze utraci¢ czes¢ przychodéw. W duzej mierze sytuacja ta moze
by¢ pochodng stabej sytuacji w branzy budowlanej oraz mniejszej ilosci inwestycji infrastrukturalnych przy jednoczesnym
braku wiazacych rozstrzygnie¢ w sektorze inwestycji energetycznych. Spowoduje to wzmozong konkurencje w przetargach
na wykonanie mniejszych instalacji i prac oraz presje na marze spotki.

Istotnymi czynnikami budujgcymi przewage konkurencyjng Spoétki sa: wieloletnie doswiadczenie, kompetencje w zakresie
realizacji ztozonych, skomplikowanych kontraktéw, posiadane referencje, wysoka jako$¢ $wiadczonych ustug oraz duza
efektywnos¢ i sprawnos¢ realizowania kontraktow.

W kazdym z ww. segmentow dziatalnosci, zwiekszona konkurencja moze spowodowaé obnizenie cen, pogorszenie
rentownosci realizowanych kontraktow i w efekcie spadek wynikéw finansowych. Opisane ryzyko jest wedtug Spotki
tagodzone posiadanymi znacznymi kompetencjami w wykorzystywaniu zaawansowanych technologii i konkurowaniu
jakoscig, posiadanym know - how, nowatorskimi rozwigzaniami, kompetencjg w zakresie realizacji ztozonych,
skomplikowanych kontraktéw, posiadanymi referencjami, wysokim poziomem $wiadczonych ustug oraz duzg efektywnos$ciag
i sprawnoscia dziatania.

Ryzyko zwi gzane z procesem sprzeda zy oraz wielko $cig marz w segmencie ustugowym

Za ponad 98% wyniku brutto na sprzedazy INTROL S.A. odpowiada segment ustugowy (tj. ustugi AKPIA i elektryczne,
instalacyjne, projektowe, budowlane). W przypadku silniejszej dekoniunktury w sektorze ustugowym osiggane wyniki moga
by¢ nizsze. INTROL dziatajgc na rynku budowlanym jest narazona na konieczno$¢ zawigzywania rezerw i tworzenia
odpis6éw, co moze negatywnie wptyngé na osigganie wyniki.
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Ryzyko zwi gzane ze zmienno $cig i interpretacj g regulacji prawnych

Dla dziatalnosci Spotki potencjalnym zagrozeniem sg zmieniajgce sie przepisy prawa badz roznica w ich interpretacii.
Ewentualne zmiany w przepisach (m.in. podatkowych, budowlanych, prawa pracy, restrykcji zwigzanych z ochrong
srodowiska etc) mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla funkcjonowania Spoétki.
INTROL S.A. monitoruje na biezgco zmiany przepiséw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian celem minimalizacji ww.

ryzyka.
Ryzyko zwi gzane z akwizycjami innych podmiotow

Waznym elementem rozwoju Grupy INTROL S.A. byly akwizycje innych podmiotéw, pasujacych do strategii i profilu Grupy.
Istnieje ryzyko, iz taka inwestycja okaze sie nietrafiona. Do kluczowych czynnikéw nalezy m.in. ocena posiadanego portfela
zamoéwien przejmowanego podmiotu i jego rentownosci.

5.2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy

Spotka wiekszos¢ przychoddéw generuje w branzy budowlano — montazowej, charakteryzujacej sie sezonowoscig.
Tradycyjnie najwyzszg sprzedaz Spotka notuje w drugiej potowie roku, w pierwszych dwoch kwartatach sprzedaz jest
nizsza.
Sezonowos$é wystepuje gtownie w obszarze ustugowym. Spowodowane jest to nizej wymienionymi czynnikami.
- cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, iz efekt wystepuje na koncu danego roku kalendarzowego, a najwigksze
natezenie naszych prac wystepuje w koncu cyklu inwestycyjnego,
- cze$¢ kontraktow jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktorym okres remontdw rozpoczyna sie
w Il kwartale, a konczy na poczatku 1V kwartatu danego roku.

Ryzyko zwi gzane z przyci aganiem i utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry

Dalszy rozwoj INTROL S.A. uzalezniony jest od efektywnosci pracy kluczowych oséb, podejmujgcych najwazniejsze
decyzje, w tym specjalistow, szczegdlnie z branzy inzynierskiej. Zatrudnianie wysoko wykwalifikowanej kadry pocigga
za sobg wydtuzone terminy rekrutacji, dodatkowe koszty oraz nizszg wydajnos¢ pracy w pierwszych miesigcach po
zatrudnieniu. Wyzsze oczekiwania finansowe deklarowane przez specjalistow pociggajg za sobg wzrost kosztéw
funkcjonowania Spoiki. Istnieje potencjalne ryzyko odejscia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw, co moze mie¢
wptyw na jakos¢ wykonywanej pracy i $wiadczonych ustug.
INTROL S.A. ogranicza ww. ryzyko w nastepujacy sposoéb:

- dbajgc o odpowiednie ksztattowanie systemu wynagrodzen;

- oferujgc program szkolen pracowniczych;

- zapewniajgc duze mozliwosci rozwoju oraz kariery w Spotce.

Ryzyko zwi gzane z finansowaniem dziatalno $ci

Zaangazowanie INTROL S.A. w coraz wieksze kontrakty zwigzane z generalnym wykonawstwem inwestycji wymaga
uzycia znacznych $rodkéw (finansowanie kapitatu obrotowego). Do pozyskiwania wiekszych jednostkowo umow
(przekraczajgcych kwote 50 min zt), konieczna jest $cista wspétpraca z bankami w celu zapewniania finansowania
poszczegélnych umoéw oraz uzyskania gwarancji. W trudnej sytuacji na rynku budowlanym (upadto$é, zatory
ptatnicze) banki bardziej zachowawczo podchodzg do finansowania branzowych podmiotéw.

Ryzyko zwi gzane z prowadzon g dzialalno $cig operacyjn g

Z dziatalnoscig Spotki, gtéwnie w zakresie prac na czynnych obiektach, wigze sie szereg zagrozen polegajgcych
m.in. na mozliwosci wystgpienia awarii i bleddw, skutkujgcych potencjalnymi stratami ludzkimi lub materialnymi.
INTROL S.A. minimalizuje ww. zagrozenia poprzez:

- posiadane ubezpieczenie Spotki od odpowiedzialnosci cywilnej,

- doposazenie pracownikéw we wtasciwy sprzet ochronny i oprzyrzadowanie,

- state szkolenia i nadzor w zakresie BHP.

Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Dwaj gtéwni akcjonariusze Emitenta sg wylgcznymi witascicielami Spétki Polon Bodziony, Kapral Sp.J., ktéra wynajmuje
INTROL S.A., INTROL Sp. z 0.0., RAControls Sp. z 0.0. i IB Systems Sp. z 0.0. powierzchnie biurowe i magazynowe.
Wspdipraca opiera sie o dlugoterminowe umowy najmu na zasadach rynkowych. Poza tym Emitent przeprowadzit inne
transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje wedtug Emitenta zostaly przeprowadzone na warunkach rynkowych,
zgodnie z polskim prawem podatkowym. Emitent prowadzi odpowiednig dokumentacje dotyczgca cen transferowych. W
przypadku zakwestionowania przez organy skarbowe tych transakcji, jako nierynkowe, istnieje jednak ryzyko wystgpienia
negatywnych konsekwencji podatkowych i obnizenia wyniku finansowego.
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5.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z NABYWANIEM PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
SPOLKI

Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem inwestycji w akcje

W przypadku dokonania transakcji nabycia akcji Spétki nalezy wiedzie¢, iz ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje
jest wieksze od ryzyka inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych badz obligacji skarbowych,
ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kursow akcji w krotkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko ksztattowania si e przysztego kursu akcji INTROL S.A. w obrocie gield  owym oraz ptynno $ci obrotu

Nie istnieje pewno$¢ do przysziego ksztattowania sie ceny akcji Spotki. Kurs rynkowy moze podlega¢ znaczgcym wahaniom
w zwigzku z wieloma czynnikami, ktére nie sg zalezne od Spotki. Wobec tego nie istnieje pewno$é, iz potencjalny inwestor,
posiadajgcy akcje Spotki bedzie mogt je zbyé po satysfakcjonujgcej cenie. Ptynnosé obrotu Spékki nie jest zagrozona.
Spotka posiada umowe z Animatorem Emitenta, jest aktywnym uczestnikiem gietdowego Programu Wspierania Plynnosci,
spehniajgc jego wszystkie zatozenia.

Ryzyko cofni ecia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu lu b nato zenie kar przez Komisj e Nadzoru
Finansowego

W sytuacji, gdy Spotka publiczna nie wypetnia obowigzkdw wymaganych prawem, w szczegolnosci w kwestiach
informacyjnych, wynikajacych z konkretnych ustaw lub wykonuje je niewtasciwie, Komisja Nadzoru Finansowego moze
wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z publicznego obrotu, natozyé kare finansowg badz zastosowaé obie
ww. kary jednoczesnie.

Ryzyko zawieszenia notowa n lub wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

W przypadku uznania, iz Spétka narusza przepisy obowigzujgce na Gieldzie Papieréw Wartosciowych lub wymaga tego
interes oraz bezpieczenstwo innych uczestnikow obrotu, Zarzgd GPW moze zawiesi¢ obrét akcjami Spotki. Zgodnie
z przypadkami opisanymi w Regulaminie GPW, Zarzad Gietdy moze wyda¢ decyzje wykluczajgcg papiery wartosciowe
Spoitki z obrotu gietdowego.

Ryzyko zwi gzane z obecno $cig OFE w akcjonariacie

Na podstawie danych opublikowanych na tamach niniejszego raportu rocznego 5,73% akcji INTROL S.A. znajduje sie w
posiadaniu Amplico PTE, natomiast 5% akcji Emitenta posiada AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A.. W zwigzku z
wprowadzonymi zmianami funkcjonowania systemu emerytalnego w Polsce mozliwy jest scenariusz, ze OFE, ktére
postrzegane byly dotychczas jako stabilizator rynku, stang sie sprzedajgcym netto na GPW. W takiej sytuaciji jesli OFE bedag
redukowaé swoje pozycje w mniej ptynnych aktywach, moze sie to wigza¢ z koniecznoscig udzielenia dyskonta nabywcy, a
powyzsze informacje przetozg sie na spadek notowan danego waloru.

6. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRE SLENIE JEGO GLOWNYCH
INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

Informacje nt. istotnych inwestycji Emitenta mogg Panstwo znalez¢ w nastepujgcych punktach niniejszego Sprawozdania
Zarzadu: 3.2 — ,Wazne wydarzenia w ciggu 2014 r.”, 3.3 — ,Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego” oraz 4 —
.Perspektywy rozwoju”.

W okresie 2014 r. doszto do utworzenia nastepujgcych spotek zaleznych:

- ILZT Sp. z 0.0.,

- ILZT Sp. z 0.0. SKA,

- LIMATHERM Spétka Akcyjna Spétka jawna,
- INTROL Spotka Akcyjna Spotka jawna.

Wiecej informacji na ten temat opublikowano w Punkcie 6.38 sprawozdania finansowego — ,Inwestycje w jednostkach
zaleznych”

Spotka INTROL S.A. tworzy Grupe Kapitalowg INTROL S.A., w ktdrej jest podmiotem dominujgcym. Strukture Grupy
Kapitatowej INTROL S.A. na dzien publikacji raportu rocznego przedstawia ponizszy schemat:
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7. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z
PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKO SCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNO SCI

W okresie 2014 r. w ramach Grupy INTROL S.A. Emitent zawart aneksy nr 002 i 003 do umowy o wielocelowg i
wielowalutowg linie kredytowg z Bankiem Zachodnim WBK S.A oraz aneks do umowy z BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wiecej informacji na ten temat opublikowano w Punkcie 3.2.1. sprawozdania Zarzadu — ,Umowy znaczace”

Dodatkowe informacje, w tym o kredytach opublikowano w Punkcie 6.17 sprawozdania finansowego — ,Kredyty bankowe i
pozyczki”

8. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH
KWOTY, RODZAJU | WYSOKO SCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU
WYMAGALNO SCI

Pozyczkobiorca: IB Systems Sp. z 0.0.

Pozyczka w wysokosci 1 500 000 zi, udzielona dnia 15.09.2014 r., termin sptaty 31.12.2015 r., oprocentowanie state 7,5%
w skali roku.

Pozyczkobiorca: Limatherm S.A.

Pozyczka w wysokosci 1 500 000 zt, udzielona dnia 01.10.2014 r., termin sptaty 31.12.2015 r., oprocentowanie state 4% w
skali roku.

Pozyczkobiorca: Pro — ZAP Sp. z 0.0.

Pozyczka w wysokosci 300 000 zt, udzielona dnia 28.11.2014 r., termin sptaty 31.12.2014 r., oprocentowanie state 3,88% w
skali roku.
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9. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM R OKU
OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
ZALEZNYM EMITENTA

9.1. PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ INTROL S.A. DLA SPOtEK GRUPY
L R Rodzaj zobowi gzania orvgt:lnia ChaEs
P udzielone por eczenie ! a P V\?tys por eczenia
1. |INTROL- Energomontaz Sp. z 0.0. Poreczenie udzielonych gwarancji TU Ergo Hestia S.A., 586 30112017
TU Euler Hermes S.A.
Poreczenie udzielonych gwarancji HDI Asekuracja /
2. |PWP Katowice Sp. z o.0. TUIR Warta S.A., TU Euler Hermes S.A., umowy 3799 20.10.2019
poreczen
3. |Pro- ZAP Sp. z 0.0. Poreczenie udzielonych gwarancji TU Ergo Hestia S.A. 1 000| bezterminowo
Poreczenie udzielonych gwarancji TU Ergo Hestia S.A.,
4. [IB Systems Sp. z 0.0. TU Euler Hermes S.A. 3973 31.03.2020
Poreczenie udzielonych gwarancji HDI Asekuracja /
5. |IB Systems Sp. z 0.0. TUIR Warta S.A. 18 07.09.2016
6. |IB Systems Sp. z 0.0. Poreczenie udzielonych gwarancji BNP Paribas Bank 636] 05.10.2016
Polska S.A.
7. |IB Systems Sp. z o.0. umowy poreczen 1021 28.02.2015
8. |INTROL 4 TECH Sp. z o.0. Poreczenie udzielonych gwarancji TU Ergo Hestia S.A. 140| 22.04.2016
9. |Grupa INTROL S.A. Umowa Cash Pooling 28 125 15.12.2015
Razem 39 299
9.2. UDZIELONE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA PORECZENIE DLA INTROL S.A.
Podmiot za
. ktory zostato - . . . Kwota Okres
Lp |Poreczajacy udzielone Beneficjent Rodzaj zobowi gzania poreczenia | poreczenia
por eczenie
Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
1. g\'TF;?)LO INTROLS.A. "S"PEZ%'BE’SZ”O wykonania umowy i usuniecia wad i 362| 30.04.2018
P-z0.0. P-z0.0. usterek_nr 3034637/8400
Razem 362
9.3. PORECZENIA W FORMIE GWARANCJI DLA PODMIOTOW ZEWN ETRZNYCH
Wystawca NTIOIER 1S Termin
Lp ys - Beneficjent Rodzaj zobowi gzania wtys. | wtys. N
gwarancji PLN EUR waznosci
! . . Gwarancja bankowa zabezpieczajgca
1. gg‘r?kia(l)rllslﬁss A Efgg&tétiingk'sgro o wihasciwe usuniecie wad i usterek nr 215 -| 06.10.2017
T P T 2521/11/WAR
Przedsiebiorstwo
2 BNP Paribas Wielobranzowe EBUD - Gwarancja bankowa nalezytego 314 .| 28.02.2015
" | Bank Polska S.A. | Przemystéwka wykonania kontraktu nr 140/10/KRA/RB o
Sp. zo.0.
. Przedsiebiorstwo . . .
3. ggﬁkiﬂlsb;ass A | Inzynieryjno-Budowlane Sg’;’:::;ﬂfl%ir}gwmassuwa”'a wad i 168 -| 09.01.2018
" | BUDECON S.A.
BNP Paribas Spéika Energetyczna Gwarancja bankowa wykonania umowy )
4. Bank Polska S.A. | "Jastrzebie" S.A. nr 1621/12/WAR 593 31.12.2014
BNP Paribas Gwarancja bankowa wykonania umowy )
5. Bank Polska S.A. Mostostal Warszawa S.A. nr 123/13MWAR 640 09.07.2016
. Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
6. -SI-L;\A”'anZ Polska ECO Kutno Sp. z 0.0. wykonania umowy i usunigcia wad i 727 -| 02.10.2015
o usterek 00/11/351/5789931
Okregowe . . . .
7 HDI Asekuracja/ | Przedsigbiorstwo GV\ll(aranc!a ubezmepzemqwg naledzytego 716 08.02.2016
" | TUIR Warta S.A. | Energetyki Cieplnej Sp. z wykonania umowy | usuniecia wad | . o
0.0 usterek GUB/14/11/0135
8. | HDI Asekuracja/ | Miejskie Przedsiebiorstwo | Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego 386 -| 15.07.2017
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TUIR Warta S.A. | Energetyki Cieplnej Sp. z | wykonania umowy i usuniecia wad i
0.0. usterek nr 3034588/8400
) Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
9. ll-"BiIRA\j\?:rLtj;agi/ Kompania Weglowa S.A. | wykonania umowy i usuniecia wad i 153 -| 04.10.2016
o usterek Nr 3034685/8400
s - Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
10 HDI Asekuracja/ '\E/Ir'fgrSk: I;irzg?gs:ﬁz[osrstvxlzo wykonania umowy i usuniecia wad i 362 .| 30042018
" | TUIR Warta S.A. 0.0 gety PIN€J Sp. usterek T
- nr 3034637/8400
TU Ergo Hestia . Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego )
11. SA. Instal Krakow S.A. wykonania umowy nr 901006436377 135 12.12.2016
Swidnickie
TU Ergo Hestia Przedsiebiorstwo Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego )
12. S.A. Wodociggow i Kanalizacji | usunigcia wad i usterek nr 250001219066 341 30.04.2017
W Swidnicy Sp. z 0.0.
TU Ergo Hestia Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego )
13. SA ENERGOINSTAL S.A. wykonania umowy nr 280000038489 721 16.02.2015
] Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
TU Ergo Hestia Oczyszczalnia Sciekéw wykonania umowy i usuniecia wad i )
4 1sA WARTA" S.A. usterek nr 1 06.02.2016
903003948885
15. | Son Noble Bank | yosiostal warszawa S.A. | Gwarancia zapiaty nr 55/G/2013 12 497 -| 30.06.2015
BNP Paribas Miejski Zaktad Gwarancja bankowa nalezytego
16. Bank Polska S.A Gospodarki Odpadami wykonania umowy i usuniecia wad i 3077 -| 05.01.2019
" | Komunalnymi Sp. z o.0. usterek nr 1402/13/WAR
. Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
17. 'SI'LZErgo Hestia Tauron Ciepto S.A. usuniecia wad i usterek z dnia 45 -| 18.01.2016
o 20.06.2013
TU Ergo Hestia . Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego B
18 s Kompania Weglowa S.A. | s\ niecia wad i usterek nr 903005363552 | 20 15.05.2016
PGE Goérnictwo i Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
19. | Generali TU S.A. | Energetyka wykonania umowy oraz usuniecia wad i 10 750 -| 31.01.2015
Konwencjonalna S.A. usterek nr PO/00555080/2013
. PGE Goérnictwo i . L
20. \?val?r,“é gaAchodnl Energetyka S&agggfig bankowa zwrotu zaliczki nr 10 750 .| 31.12.2014
T Konwencjonalna S.A.
Gwarancja nalezytego wykonania
TU Euler Hermes | Regionalny Zarzad kontraktu i wtasciwego usuniecia wad i )
2L S.A. Gospodarki Wodnej usterek nr 10/17849/2013- 140 09.01.2016
10/017850/2013
TU Erqo Hestia Synthos Dwory 7 Sp. z Gwarancja ubzepieczeniowa nalezytego
22. SA 9 0.0. Sp. komandytowo- wykonania umowy i usuniecia wad i 80 -| 31.07.2017
T akcyjna usterek nr 903005973405
TU Euler Hermes Miejskie Przedsiebiorstwo | Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
23. SA Wodociggow i Kanalizacji | wykonania kotraktu i rekojmi nr 799 -| 21.07.2015
o w m. st. Warszawie S.A. | 10/018507/2013-10/018508/2013
. Gwarancja ubezpieczeniowa wtasciwego
24, ;&A"'a"z Polska | epBUD S.A. usuniecia wad i usterek nr 958 -| 29.09.2018
o 00/13/353/5795234
. Gornoslaskie Gwarancja ubezpieczeniowa wtasciwego
25. 'SI'UAAlllanz Polska Przedsigbiorstwo usuniecia wad i usterek nr 693 -| 13.01.2017
o Wodociggéw S.A. 00/14/353/5795593
! Miejskie Przedsiebiorstwo ) I
BNP Paribas oo .~ .~ | Gwarancja bankowa zwrotu zaliczki nr
26. Bank Polska S.A. Wodociggow i Kanallzaql 2094/13/\WAR 1599 -| 31.12.2014
w m. st. Warszawie S.A.
. Miejskie Przedsiebiorstwo ) -
BNP Paribas o .~_ .. | Gwarancja bankowa ptatnosci
21 Bank Polska S.A. Wodociagow i Kanallzacjl podwykonawcy nr 1467/14/WAR 1265 -| 30.06.2015
w m. st. Warszawie S.A.
) Gwarancja nalezytego wykonania umowy
28. 'SI'UAErgo Hestia l\DA:\t/';)Izp?neéﬁt Sp. 7 0.0 i usuniecia wad i usterek nr 58 -| 14.01.2018
i P P-20.0- 1903007621825
29. Svaé‘}'é éa:h"d”' Siemens s.r.0. Gwarancja ptatnicza DOK4713GWB14SD - 639 | 29.01.2015
Razem 48 346 639

EUR kurs = 4,2623 PLN
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9.4. PORECZENIA | GWARANCJE OTRZYMANE PRZEZ INTROL S.A.

Lp Poreczajacy Rodzaj zobowi gzania NI : s :
poreczenia | poreczenia
PB M&K Kalkowski, Kopczynski i . . .
1. Wspolnicy Spélika Jawna Torun Gwarancja nalezytego wykonania umowy 46| 14.08.2015
2. |INSTALBUD Sp. z 0.0. Konin Gwarancja wasciwego usuniecia wad i usterek 120| 27.03.2015
COMAX - Budownictwo i Energetyka
3. |Sp.zo.0. Gwarancja wtasciwego usunigecia wad i usterek 214( 15.10.2015
Katowice
Przedsigbiorstwo Budowlane SIGMA . . .
4. S.C. Wejherowo Gwarancja nalezytego wykonania wad lub usterek 48| 10.01.2016
. . _ 1605
5. |Siemens s.r.o. gwarancja bankowa zwrotu zaliczki nr 845GAR2271 10 440 CZK 21.01.2015
6 Przedsiebiorstwo Budowlane SIGMA |gwarancja nalezytego wykonania umowy i usuniecia 54| 15.05.2017
" |S.C. Wejherowo wad i usterek nr 280000070500 e
. 452
7. |SPIG S.p.A. gwarancja zaptaty nr TFO/GC/13/230 106 EUR 30.01.2015
gwarancja nalezytego wykonania umowy i usuniecia
8. |Tesgas SA wad i usterek nr 280000072800 5| s0.05.2018
Przedsigbiorstwo Handlowo - Gwarancja nalezytego usuniecia wad lub usterek nr
9- Ustugowe Torra Sp. z 0.0. 280000073801 11| 30.11.2016
Gwarancja ubezpieczeniowa usunigcia wad i usterek
10. |Kapmar Sp. z 0.0. nr 06GG37/0038/13/0001 91| 24.09.2018
Gwarancja ubezpieczeniowa usunigcia wad i usterek
11. |Kapmar Sp. z 0.0. nr 06GG37/0038/13/0002 44| 24.09.2018
Besta Przedsigbiorstwo Budowlane gwarancja nalezytego wykonania umowy i usuniecia
12 15p. 7 0.0, wad i usterek nr 280000080171 961| 13.11.2015
Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
13. |BDS Instal Sp. z 0.0. umowy i usuniecia wad i usterek nr 280000087096 225 13.11.2015
Gwarancja bankowa nalezytego wykonania umowy i
14. |GASCONTROL Polska Sp. z 0.0. usuniecia wad i usterek nr KLG22900IN14 243| 30.08.2016
i . Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
15. |Izol-Row Ryszard tucjan umowy i usuniecia wad i usterek nr 280000086124 30| 31.10.2017
Gwarancja dobrego wykonania kontraktu nr
16. |ABB Sp. z 0.0. DOK6061GWBL4AMW 28| 15.12.2017
. . 1070
17. |Siemens s.r.0. gwarancja bankowa nr 845GAR2617 6 960 CZK 26.11.2015
Razem gwarancje 5247
CZK kurs = 0,1537 PLN, EUR kurs = 4,2623 PLN
1. |D&J-TECH Sp. z 0.0. Tychy Zabezpieczenie nalezytego wykonania z tyt. 116| 21.02.2016
gwaranciji i rekojmi (weksel In blanco)
2 Przedsigbiorstwo Budownictwa Zabezpieczenie nalezytego wykonania z tyt. 20! 12.102017
" |Ogolnego Techdom Wroctaw gwarancji i rekojmi (weksel In blanco) s
3. |Exaecom sp. z 0.0. Warszawa Zabezplg_c_zeme_ ne_llezytego wykonania z tyt. 68| 31.12.2014
gwaranc;ji i rekojmi (weksel In blanco)
4 PHQ Technofrmt - Zbigniew ' _ o 615| 31.12.2016
Gasiewski Zabezpieczenie zwrotu zaliczki
5. PURICO Krzysztof Moleda Zabezpieczenie zwrotu zaliczki 615 31.12.2016
Zabezpieczenie roszczen z tytutu gwarancji i rekojmi
6. |Exaecom sp. z 0.0. Warszawa za wady (weksel in blanco) 13| 31.03.2019
7. |Energotest Sp. z 0.0. Zabezplec_zen_l_c-z nalezytego wykonania umowy na 154| 15.11.2016
okres realizacji
Razem weksle 1621
Razem 6 868

Wykazane wyzej udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje dotyczg gtownie zabezpieczen wynikajgcych z umoéw.

Dotycza zabezpieczenia nalezytego wykonania realizowanych kontraktow jak réwniez obejmujg okres rekojmi.

10. INFORMACJA NA TEMAT PROGNOZ

10.1. OBJA SNIENIE

ROZNIC

POMIEDZY WYNIKAMI

FINANSOWYMI

WYKAZANYMI

W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW

NA DANY ROK

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2014.
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11. INFORMACJE NA TEMAT OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
INTROL S.A. W 2014 R.

11.1. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH INTROL S.A. W
CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie 2014 roku pozostawat bez zmian. Szczegdtowe informacje na ten temat
przedstawiono w Punkcie 1.1 Sprawozdania Zarzgdu

11.2. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAIJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH
ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA
PRZEZ PRZEJECIE

Czlonkowie Zarzadu Spotki do dnia 31 grudnia 2014 roku zatrudnieni na podstawie umowy o prace. W przypadku
rozwigzania ww. umowy, przystugiwato im odszkodowania i odprawy w wysokosci umownej oraz wynikajgcej z Kodeksu
Pracy.

Z dniem 1 stycznia 2015 roku weszly w zycie zmiany na stanowiskach w obrebie Zarzadu Spétki, spowodowane decyzjg
Rady Nadzorczej INTROL S.A. z dn. 12 grudnia 2014 r.:

. Witodzimierz Bartold — Prezes Zarzgdu — umowa o powotanie, umowa o prace,
. Piotr Jeziorowski — Wiceprezes Zarzadu — umowa o powotanie,

. Stanistaw Jurczynski — Wiceprezes Zarzgdu — umowa 0 powotanie,

. Jozef Bodziony — Cztonek Zarzgdu — umowa o powotanie, umowa o prace.

11.3. SWIADCZENIA NA RZECZ OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH INTROL S.A.

11.3.1. WYSOKOSC WYNAGRODZEN ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ W 2014 ROKU

o . . Wynagrodzenie w tys. ztotych
Imie i nazwisko Funkcja 2014T. 2013 T,
Piotr Jeziorowski Prezes Zarzadu ) 588 465
Stanistaw Jurczynski Wiceprezes Zarzadu ¥ 527 430
Wiodzimierz Bartold Wiceprezes Zarzadu ® 526 410
J6zef Bodziony Cztonek Zarzadu W 42 42
Wiestaw Kapral Przewodniczacy Rady Nadzorczej ®) 58 62
Krzysztof Zygula Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej © g 12
Edward Kasprzak Czionek Rady Nadzorczej (do lipca 2013 r.) U 8
Piotr Dudek Cztonek Rady Nadzorczej ®g 12
Piotr Rybicki Cztonek Rady Nadzorczej ®rg 12
Ignacy Miedzinski Cztonek Rady Nadzorczej (od sierpnia 2013 r.) g 4

(1) w tym z tytutu umowy o prace w INTROL S.A. 144 000,00 zi, z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu 379 837,03 zt, z
tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: INTROL Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Limatherm S.A. 6 000,00 z}, Limatherm
Sensor Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Atechem Sp. z 0.0. 6 000,00 z, Limatherm Components Sp. z 0.0. 6 000,00 zi, INTROL 4
TECH Sp. z o0.0. 6 000,00 zt, JCommerce S.A. 4 500,00 z}, z tytutlu pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu INTROL -
Energomontaz Sp. z 0.0. (od sierpnia 2013) 24 000,00 zt.

(2) w tym z tytulu umowy o prace w INTROL S.A. 120 000,00 zt, z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
359 437,03 zi, z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. 24 000,00 zi, z tytutu
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: RAControls Sp. z 0.0. 6 000,00 z};, Limatherm Components Sp. z o.0.
2 064,00 zt; Introbat Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Pro - ZAP Sp. z 0.0. 6 000,00 zt, INTROL Sp. z 0.0. 3 500,00 zi,

(3) w tym z tytulu umowy o prace w INTROL S.A. 118 968,47 zt, z tytutu pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
317 437,03 zt, z tytulu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: RAControls Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Limatherm S.A.
6 000,00 zt, Limatherm Sensor Sp. z 0.0. 6 000,00 z}; Limatherm Components Sp. z 0.0. 20 000,00 z} Introbat Sp. z o.0.
6 000,00 zt; INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Atechem Sp. z o0.0. 6 000,00 z; Pro - ZAP Sp. z o.0.
6 000,00 zt;, JCommerce S.A. 7 200,00 zt, IB Systems Sp. z 0.0. 6 000,00 zt, INTROL Sp. z 0.0. 2 500,00 zt, PWP Katowice
2 500,00 zi, z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Limatherm Components Sp. z 0.0. 10 000,00 zt

(4) w tym z tytutu umowy o prace w INTROL S.A. 36 000,00 zt; z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej IB
Systems Sp. z 0.0. 6 000,00 zt,

(5) w tym z tytulu umowy o prace w INTROL S.A. 38 880,00 zi, z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w:
INTROL S.A. 8 000,00 zt, INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. 6 000,00 zt, INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. 6 000,00 zi,
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(6) z tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w: INTROL S.A. 8 000,00 zt,
(7) -

(8) z tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w: INTROL S.A. 8 000,00 zt,
(9) z tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w: INTROL S.A. 8 000,00 zt.
(10)z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: INTROL S.A 8 000,00 zt.

Wykazane w tabeli kwoty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia z tytutu umowy o prace, wynagrodzenia za Swiadczone
ustugi oraz wynagrodzenia dotyczgce petnienia funkcji w Radzie Nadzorcze;.

11.3.2. INFORMACJE O WYSOKOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, PO ZYCZEK,

GWARANCIJI, POR E,CZEN 0SOB KLUCZOWEJ KADRY ZARZ ADZAJACEJ EMITENTA
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Emitent nie posiadat wierzytelnosci wzgledem osoéb kluczowej kadry zarzadzajacej z tytutu
niesptaconych zaliczek, kredytdéw, pozyczek, gwarancji i poreczen.

12. AKCJONARIUSZE INTROL S.A.

12.1. OKRESLENIE t£ACZNEJ LICZBY | WARTO SCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOST KACH POWIAZANYCH
EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
EMITENTA (DLA KA ZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, na dzien 31 grudnia 2014 r. czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej poza osobami
wskazanymi w Punkcie 12.2 Sprawozdania Zarzadu nie posiadali akcji INTROL S.A.

Stan posiadania 0oséb nadzorujgcych wymieniono w Punkcie 12.8 Sprawozdania Zarzadu.

12.2. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIE N 31

GRUDNIA 2014 R.

Udziat w . ) Udziat w ogolnej
; Liczba glosow |, . -
Akcjonariusz Rodzaj akgcji Liczba akcji EiEls na Walnym [EABE e e 12
R Zgromadzeniu Wz
%) J %)
Jézef Bodziony Z""yk'es”:ri‘i"éaz'c'e'a 27 039 0,10 27 039 0,10
Wiestaw Kapral zwykle na okaziciela 10 695 088 40,15 10 695 088 40,15
serii A,B,C,D
Svanser Holding Limited z siedzibg
na Cyprze (podmiot zalezny od zwykle imienne serii A 3667 800 13,77 3667 800 13,77
Jozefa Bodzionego)
Svanser Holding Limited z siedziba ;110 imienne serii C 2 149 900 8,07 2 149 900 8,07
na Cyprze (j.w.)
Svanser Hol_dlng Limited z siedzibg| zwykte na'(_)ka2|C|eIa 180 231 0,68 180 231 0,68
na Cyprze (j.w.) serii D
Svanser qudmg Limited z siedzibg| zwykle na'pkaZ|C|ela 4001 700 15,02 4001 700 15,02
na Cyprze (j.w.) serii B
AMPLICO PTE S.A. Zwyk*esr‘;i%az'c'e'a 1525 997 573 1525 997 573
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. Zwyk*esr‘:‘ri?‘éaz'c'e'a 1332662 5,00 1332 662 5,00
Jozef Bodziony taczna liczba akaji 10 026 670 37,64 10 026 670 37,64
+ Svanser Holding Limited ' '
Wiestaw Kapral taczna liczba akcji 10 695 088 40,15 10 695 088 40,15
AMPLICO PTE S.A. taczna liczba akcji 1525997 5,73 1525997 5,73
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. taczna liczba akcji 1332 662 5,00 1332 662 5,00
Pozostali akcjonariusze 3058 383 11,48 3058 383 11,48
Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00
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12.3. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN
18 LUTEGO 2015 R. (DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ZA IV KWARTAL 2014 R.)

Struktura akcjonariatu identyczna, jak wg stanu na 31 grudnia 2014 r.

12.4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN
29 KWIETNIA 2015 R. (DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZNEGO ZA 2014 R.)

leg;ilglg LIEZB2, G2 "L(J:gtz)liglg\l/}voc;%&nne;
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji na Walnym
LTI Zgromadzeniu Wz
%) J %)

Jézef Bodziony zwykle S“;“O'Baz'c'e'a 27 039 0,10 27 039 0,10

. zwykte na okaziciela
Wiestaw Kapral serii A.B.C.D 10 695 088 40,15 10 695 088 40,15
Svanser Holding Limited z
siedzibg na Cyprze (podmiot zwykte imienne serii A 3667 800 13,77 3667 800 13,77
zalezny od J6zefa Bodzionego)
Z‘é‘f‘j’;f;é :';"gg‘gz"é”&'t@‘i z 2wykle imienne serii C 2 149 900 8,07 2 149 900 8,07
Svanser Holding Limited z zwykte na okaziciela
siedzibg na Cyprze (j.w.) serii D 100 203 0,38 100 203 0,38
Svanser Holding Limited z zwykte na okaziciela
siedziba na Cyprze (j.w.) serii B 4001 700 15,02 4 001 700 15,02
AMPLICO PTE SA. Zwykde S”:ri?gaz'c'e'a 1525 997 5,73 1525 997 5,73
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. | 2WWkie S“:ri?'éaz'c'e'a 1332 662 5,00 1332 662 5,00
Jézef Bodziony liczba akcii
+ Svanser Holding Limited taczna liczba akcji 9 946 642 37,34 9 946 642 37,34
Wiestaw Kapral taczna liczba akcji 10 695 088 40,15 10 695 088 40,15
AMPLICO PTE S.A. tgczna liczba akcji 1525 997 5,73 1525 997 5,73
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. | 2WWkee S“;”O'E)az'c'e'a 1332 662 5,00 1332 662 5,00
Pozostali akcjonariusze 3138411 11,78 3138411 11,78
Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00

12.5. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TY M ROWNIEZ ZAWARTYCH
PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO) W WYNIKU KTORYCH MOG A W
PRZYSZtOSCl NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane Emitentowi tego
typu umowy.

12.6. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITE NTA, WRAZ Z
OPISEM TYCH UPRAWNIEN

W Spotce nie wystepujg posiadacze papierow wartosciowych, posiadajgcy specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta.

12.7. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW
WELASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH
OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJ ACYCH NA
AKCJE EMITENTA

Wg wiedzy Zarzadu, w Spétce nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia praw whasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta.
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12.8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA L UB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |

NADZORUJACE
Zwiekszenie/
. . . zmniejszenie . . .
n - n : n - Stan na dzie n Udziat w kapitale 2 Stan na dzie n Udziat w kapitale
Posiadacz akcji Funkcja / opis Rodzaj akcji 18.02.2015 1. zaklado %) stanu w okresie 20.04.2015 r. zaklado %)
Wy od 18.02.2015 r. wyT
do 29.04.2015r.
Jozef Bodziony Czlonek Zarzadu zwykte na okaziciela serii D 27 039 0,10 - 27 039 0,10
) Przewodniczacy Rady | zwykle na okaziciela serii )

Wiestaw Kapral Nadzorczej AB.C.D 10 695 088 40,15 10 695 088 40,15
Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od | 16 imienne serii A 3667 800 13,77 - 3667 800 13,77
z siedzibg na Cyprze Jbézefa Bodzionego
Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od - "
2 siedziba na Cyprze J6zefa Bodzionego zwykle imienne serii C 2 149 900 8,07 - 2 149 900 8,07
Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od | | 16 na okaziciela serii D 180 231 0,68 (80 028) 100 203 0,38
z siedzibg na Cyprze Jézefa Bodzionego
Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od | 110 na okaziciela serii B 4001 700 15,02 - 4001 700 15,02
z siedzibg na Cyprze Jézefa Bodzionego
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Zawiadomienie od Cztonka Zarz adu INTROL S.A., p. J6zefa Bodzionego

Zarzad INTROL S.A. w dniu 25 lutego 2015 roku otrzymat zawiadomienie w trybie art. 160 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi z dn. 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 183, poz. 1538) , od Cztonka Zarzadu INTROL S.A., Pana
Jozefa Bodzionego.

Zawiadomienie dotyczyto transakcji zbycia akcji INTROL S.A. przez Svanser Holdings Limited z siedzibg na Cyprze
(podmiot zbywajacy akcje, kontrolowany w 100% przez Pana Jézefa Bodzionego) w nastepujgcym zakresie:

- w dniu 19 lutego 2015 r. Svanser Holdings Limited dokonat zbycia 70 000 akcji zwyktych po $rednim kursie 9,48 PLN za
kazdg akcje,

- w dniu 24 lutego 2015 r. Svanser Holdings Limited dokonat zbycia 10 028 akcji zwyktych po srednim kursie 9,20 PLN za
kazdg akcje.

Transakcja miata miejsce na rynku regulowanym GPW w trybie sesji zwyktych.

13. UMOWY ZAWARTE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADA N SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

13.1. DATA ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTE M UPRAWNIONYM DO
BADAN SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGL ADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAW OZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ OKRES, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA UMO WA

W dniu 4 lipca 2014 w Katowicach z Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. zawarto umowy:

1) przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki, sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2014 r. wg. MSR
i MSSF,

2) przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTROL S.A., sporzadzonego na dzien 30
czerwca 2014 r. wg. MSR i MSSF,

3) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. wg. MSR
i MSSF,

4) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej INTROL S.A., sporzagdzonego na dzien
31 grudnia 2014 r., wg. MSR i MSSF.

W dniu 10 lipca 2013 r. w Katowicach z Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. zawarto
umowy:

1) przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki, sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2013 r. wg. MSR i
MSSF,

2) przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTROL S.A., sporzadzonego na dzien 30
czerwca 2013 r. wg. MSR i MSSF,

3) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki, sporzgdzonego na dzied 31 grudnia 2013 r. wg. MSR i
MSSF,

4) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTROL S.A., sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2013 r., wg. MSR i MSSF.

13.2. WYNAGRODZENIE, WYNIKAJACE Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z
TYTULU BADANIA | PRZEGL ADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ Z TYTULU
BADANIA | PRZEGL ADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
DOTYCZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Wynagrodzenie wynikajace z ww. umdw dotyczace przegladu pétrocznego oraz badania rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014 wynosi 57 000 zt netto. Wynagrodzenie dotyczgce przegladu
potrocznego oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013 wynosito
59 000 zt netto.
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13.3. POZOSTALE WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACE Z UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADA N SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, LUB
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH, NALE ZNEGO LUB
WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW NIZ W PUNKCIE 13.1 DOTYCZACEGO DANEGO
ROKU OBROTOWEGO

W okresie 1 sierpnia 2014 — 5 wrzes$nia 2014 r. INTROL S.A. korzystata z ustug Kancelarii, ktéra przeprowadzata proces
due diligence potencjalnego celu przejecia (kwota umowy 18 tys. zt netto)

14. WYPLACONE DYWIDENDY (L ACZNIE W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE) W
PODZIALE NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

W dniu 16 lipca 2014 r. wyptacono dywidende w wysokosci 10 122 744 zi, na mocy uchwaly 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy INTROL S.A. z dnia 23 czerwca 2014 r. Dniem ustalenia prawa do wyptaty dywidendy
wyznaczono 1 lipca 2014 r. (dzien dywidendy).

Zrédtem finansowania dywidendy byto blisko 68% zysku netto za 2013 r. w kwocie 14 904 893,20 zt

Wyptacona dywidenda wyniosta 0,38 zt brutto w przeliczeniu na jedng akcje. Dywidendg objete byly wszystkie akcje Spoiki,
w tgcznej liczbie 26 638 800 akcji. W Spétce nie funkcjonujg akcje uprzywilejowane co do wyptaty dywidendy.

15. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

W okresie 2014 roku nie wszczeto zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spétki. Ponizej Emitent opisuje przebieg postepowania sgdowego wytoczonego wobec SEJ S.A., ktérego
wynik moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Emitenta.

W dniu 12 stycznia 2012 r. INTROL S.A. otrzymat note ksiegowg na kwote 3 863 061,00 zt wystawiong przez Spoétke
Energetyczng Jastrzebie S.A. z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju (SEJ S.A.). SEJ S.A. w tresci noty wskazat, iz przedmiotowa
nota zostala wystawiona z tytutu kary umownej za przekroczenie terminu wykonania umowy nr 234/2010 z dnia 4
pazdziernika 2010 r. INTROL S.A. nie uznat zasadnosci naliczenia kar umownych przez SEJ S.A., wskutek czego odestat
przedmiotowg note wystawcy bez jej ksiegowania.

INTROL S.A. w toku prowadzonej korespondencji z SEJ S.A. wskazywat na bezpodstawno$¢ naliczenia kar umownych,
ktére stosownie do zapisbw umownych byly naliczane wytgcznie z tytutu zwioki, ti. zawinionego przez Wykonawce
opOznienia.

Opoznienie w realizacji umowy byto istniejgcg obiektywnie okolicznoscig. Jednakze przyczyny, ktére spowodowaty
powstanie opdznienia byly okolicznos$ciami niezawinionymi przez Wykonawce, dotyczgcymi:

a) dtugotrwatosci postepowania administracyjnego w przedmiocie uzyskania pozwolenia na budowe,
b) Zztozenia przez SEJ S.A. Zgdania wykonania zmian projektowych w stosunku do przedmiotu oferty
(co w ocenie INTROL S.A. stanowito zlecenie robdt dodatkowych, za ktére SEJ S.A. odméwito zaptaty),
¢) wykonania rob6t dodatkowych w zakresie dotyczgcym telemetrii, uznanych przez SEJ S.A.,
d) brakéw gazu w instalacji SEJ S.A., co opdznito zakonczenie 72 godzinnego ruchu prébnego.

SEJ S.A. pomimo odestania przez INTROL S.A. noty obcigzeniowej dokonat potrgcenia swojej wierzytelnosci wynikajacej z
noty ksiegowej z dnia 30 grudnia 2011 r. z wierzytelnoscig INTROL S.A. z tytutu zaptaty wymagalnych faktur za realizacje
umowy nr 234/2010.

Celem ugodowego zatatwienia sporu INTROL S.A. ziozyt SEJ S.A. propozycje ugody, przewidujgcej zaptate tytutem
rekompensaty za pézniejsze oddanie obiektu kwoty 643 843 zt, przy zatozeniu zaptaty przez SEJ S.A. za kwestionowane
roboty dodatkowe.

Majgc na uwadze ztozong propozycje ugody INTROL S.A. utworzyt rezerwe na ewentualne zobowigzanie.

W dniu 9 marca 2012 r. INTROL S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew o zaptate przez SEJ S.A. kwoty 4
268 895,16 zt z odsetkami od dat wymagalnosci poszczeg6lnych faktur.

Na warto$¢ przedmiotu sporu ztozyly sie nieuregulowane przez SEJ S.A. faktury za realizacje umowy nr 234/2010 objete
oswiadczeniami o potrgceniu ztozonymi przez SEJ S.A. — a zatem faktury, ktorych zasadnosci i wysokosci SEJ S.A. nie
kwestionowat oraz faktura VAT na kwote 585 660,16 zt dotyczaca robdt dodatkowych kwestionowanych przez SEJ S.A.

Wyrokiem z dnia 12 grudnia 2013 r. Sad Okregowy w Gliwicach uwzglednit powodztwo INTROL S.A. w cato$ci i zasadzit na
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rzecz INTROL S.A. kwote 4 268 895,16 zt z ustawowymi odsetkami:

- od kwoty 2 634 660,00 zt od dnia 3.11.2011 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 585 660,16 zt od dnia 31.01.2012 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 926 190,00 zt od dnia 27.02.2012 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 122 385,00 zt od dnia 24.02.2012 r. do dnia zaptaty oraz kosztami procesu w kwocie 107 217 zt.

W dniu 3 lutego 2014 r. do Sadu Okregowego w Gliwicach wplyneta apelacja pozwanego od powyzszego wyroku.

W dniu 7 marca 2014 roku INTROL S.A. zlozyt do Sadu Apelacyjnego w Katowicach odpowiedz na apelacje, wnoszgc w
niej o oddalenie apelacji w catosci oraz ustosunkowujac sie do zarzutéw podniesionych w apelacji przez SEJ S.A. Zarzuty
podnoszone przez SEJ S.A. stanowity powielenie argumentacji merytorycznej przedstawionej przez SEJ S.A. w toku
postepowania przed Sadem Okregowym w Gliwicach, jak réwniez dotyczyly kwestii proceduralnych, ktére zdaniem SEJ
S.A. mialy wplyw na zapadte rozstrzygniecie. Z zarzutami tymi w calosci nie zgodzit sie INTROL S.A. w odpowiedzi na
apelacje.

Wyrokiem z dnia 25 wrze$nia 2014 r. sygn. akt V ACa 193/14 Sad Apelacyjny w Katowicach uwzglednit w catosci apelacje
SEJ S.A., zmienit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w Gliwicach i oddalit w catosci powddztwo INTROL SA, obcigzajac
INTROL S.A. kosztami procesu w kwocie 112 617 zt. 14 pazdziernika 2014 r. do siedziby INTROL S.A. wptynagt odpis w/w
wyroku Sgdu Apelacyjnego z pisemnym uzasadnieniem.

Zarzad INTROL S.A. podjat decyzje o wniesieniu przez Spotke skargi kasacyjnej od wyroku Sgdu Apelacyjnego. Skarga
kasacyjna zostata wniesiona w dniu 11 grudnia 2014 r.

16. POZOSTALE INFORMACJE

16.1. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Pomiedzy podmiotami Grupy w trakcie roku obrotowego nie zawierano transakcji na innych warunkach niz rynkowe.
Szczegbtowe informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane w Punkcie 6.30 —
» Transakcje z podmiotami powigzanymi”.

16.2. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z E MISJI (W PRZYPADKU
EMISJI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM)

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji Emitenta.

16.3. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJ AC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM

Informacje dotyczgce efektywnosci zarzgdzania zasobami finansowymi opublikowano w Punkcie 2.4 niniejszego Raportu
(wybrane wskazniki finansowe INTROL S.A.) oraz w ,Polityce zarzgdzania ryzykiem odnosnie instrumentow finansowych” —
str. 23 - 24 niniejszego Raportu.

16.4. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO $CI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W  STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIALALNO SCI

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe a wiec posiadane iwypracowane $rodki
finansowe, poziom kapitalow wtasnych i zdolnos$¢ kredytowg INTROL S.A. w ocenie Zarzagdu pozwolg zrealizowaé
wszystkie zamierzenia inwestycyjne (obecny portfel zlecen, ew. akwizycje).

16.5. OCENA CZYI\JNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEI'(I MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNO SCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRE SLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZE N NA OSIAGNIETY WYNIK

Ww. informacje znajdg Panstwo w Punkcie 3.1 Sprawozdania Zarzadu.
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16.6.CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNO SCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO
NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE  ZAMIESZCZONE W  RAPORCIE ROCZ NYM,
Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE J

Powyzsze informacje znajdg Panstwo w Punktach 4 i 5 Sprawozdania Zarzgdu.

16.7.ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOW A

W roku 2014 kontynuowano dziatania majace na celu zmiane struktury funkcjonalnej Grupy INTROL S.A. Finalnym celem
jest zbudowanie przejrzystej struktury holdingowej oraz petniejsze wykorzystanie efektu synergii. INTROL S.A. docelowo
odpowiada¢ bedzie za koordynacje dziatan spotek Grupy INTROL, nie zajmujgc sie jednoczesnie Scistg dziatalnoscig
operacyjna.

16.8.INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJ | PRACOWNICZYCH
W Spéice INTROL S.A. nie wystepuje.

16.9.0PIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Powyzsze informacje moga Panstwo znalez¢ w sprawozdaniu finansowym — Punkcie 9 sprawozdania zarzgdu.

16.10. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ | EKONOMICZEJ EMITE NTA

W ocenie Spotki po dniu 31 grudnia 2014 r. nie zaszly znaczgce zmiany w jego sytuacji finansowej lub pozycji handlowej
poza opisywanymi w Punkcie 3.3 ,Znaczace zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego”.

16.11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ | FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1 ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

W ocenie Zarzadu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

16.12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KO LEJNEGO
KWARTALU

Do najwazniejszych czynnikdw naleza:

- 0golna sytuacja gospodarcza w strefie Euro;

- sytuacja spoteczno — polityczna w Europie Srodkowo — Wschodniej (konflikt rosyjsko — ukraifnski oraz jego potencjalna
eskalacja),

- wahania kurséw walutowych (gtéwnie Euro, dolar), wptywajgce na wysoko$é przychodéw ze sprzedazy eksportoweyj;
- sezonowos$¢ w produkcji budowlano — montazowej;

- koniunktura w budownictwie przemystowym;

- poziom inflacji;

- prawdopodobienstwo spotegowania kryzysu $wiatowego;

- poziom polskiego wzrostu gospodarczego;

- wysoko$é stép procentowych;

- ewentualne zmiany podatkowe (w tym VAT);

17. OSWIADCZENIA ZARZ ADU
17.1. PRAWIDLOWO S€ EWIDENCJI

Zarzad INTROL S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacje finansowg i majatkowa Spotki, jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
INTROL S.A. w 2014 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji INTROL S.A., wigczajgc w to opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.
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17.2.WYBOR PODMIOTU DO BADANIA

Zarzad INTROL S.A. oswiadcza, iz Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0. o; podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania rocznego INTROL S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten, jak i biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

18. PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

WLODZIMIERZ BARTOLD - PREZES ZARZ ADU

PIOTR JEZIOROWSKI — WICEPREZES ZARZ ADU

STANISLAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU

JOZEF BODZIONY - CZLONEK ZARZ ADU

Katowice, 29 kwietnia 2015 r.
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