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GK Konsorcjum Stali S.A. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

(kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KONSORCJUM STALI S.A.

1.1. Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych z prezentowanego sprawozdania
finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO:

Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 1095676 261 542 1011407 240182
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 29604 7067 13488 3203
Zysk (strata) brutto 24 952 5956 7832 1860
Zysk (strata) netto 20033 4782 6 196 1471
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24169 5769 20261 4811
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2116 505 1351 321
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -17430 -4 161 -21 661 5144
Przeptywy pieniezne netto, razem 8855 2114 -49 -12
Aktywa razem 578 241 135 664 538 647 129 882
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 276 880 64 960 256 993 61968
Zobowigzania dtugoterminowe 740 174 760 183
Zobowigzania krotkoterminowe 262157 61506 242789 58 543
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 301361 70704 281654 67 914
Kapitat zaktadowy 5897 1384 5897 1422
Liczba akeji w sztukach 5897419 5897 419 5897419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 3,40 0,81 1,05 0,25
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta
(w zt/EUR) 3,40 0,81 1,05 0,25
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 51,10 11,99 47,76 11,52
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 51,10 11,99 47,76 11,52
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
2wykta 0 0 0 0
Liczba akcji w sztukach objetych dywidenda 0 0 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje objetg
dywidenda w zt. 0 0 0 0
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GK Konsorcjum Stali S.A. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

(kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie* Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
okresie okresie okresu
01.01.2014- 31.12.2014 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623
01.01.2013- 31.12.2013 4,2110 4,0671 4,3432 4,1472
01.01.2014 - 31.12.2014
(do przeliczen zysku zanalizowanego) 4,1893
01.01.2013 -31.12.2013
4,2110

(do przeliczen zysku zanalizowanego)
31.12.2013 4,1472
(do przeliczer danych poréwnywalnych

bilansowych)

*) Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw Srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kursow
stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie 01.01.-31.12.2014 r. wystgpit dnia 09.06.2014 r. natomiast kurs maksymalny dnia 30.12.2014 r.
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GK Konsorcjum Stali S.A.

(kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat nota za okres za okres
01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
::-:z:::ody netto ze sprzedazy produktoéw i ustug, towaréw i materiatéw, 1,2 1095 676 1011 407
- od jednostek powigzanych 8782 11298
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 428 358 389 895
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 667 318 621512
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2,3 1014 582 949 667
- od jednostek powigzanych 8742 10928
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3 395 874 372 752
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 618 708 576 915
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 81094 61740
Koszty sprzedazy 3 39279 38 685
Koszty ogdlnego zarzadu 3 12 356 9 600
Zysk (strata) ze sprzedazy 29 459 13 455
Pozostate przychody operacyjne 4 2283 10410
Pozostate koszty operacyjne 4 2138 10377
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 604 134388
Przychody finansowe 5 1613 2191
Koszty finansowe 5 6619 7 884
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 354 .48
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 85
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 952 7832
Podatek dochodowy 6 4919 1636
- cze$¢ biezaca 4335 1608
- cze$¢ odroczona 584 28
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenie straty) 0 0
2Zysk (strata) netto, w tym: 20033 6196
- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 20033 6196
- przypadajacy akcjonariuszom nie posiadajacym kontroli 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 20033 6196
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 3,40 1,05
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 3,40 1,05
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GK Konsorcjum Stali S.A.

(kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Pozycja nota za okres za okres
01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Zysk (strata) netto 20033 6196

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 0 0

Efektywna czes$¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych 0 0

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczers emerytalnych . 3

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych

dochodow 5 1

Suma dochodéw catkowitych 10, 11 20011 6198

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie posiadajagcym

kontroli 0 0

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 20011 6198
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1.4. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA nota 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate razem 277 235 284 511
Rzeczowe aktywa trwate 12 155478 159 403
Wartosci niematerialne, w tym: 13 98 337 98 562
- Wartos¢ firmy 14 96 290 96 290
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wtasnosci 16 2174 1790
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15,18 17 740 21032
Naleznosci dtugoterminowe 15,19 551 702
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6 2 955 3022
Aktywa obrotowe razem 301 006 254136
Zapasy 20 125 965 106 415
Naleznosci handlowe, w tym: 15,21 162 773 143 296
- od jednostek powigzanych 3741 1462
- od pozostatych jednostek 159 032 141834
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 15 25 0
Naleznosci krotkoterminowe inne 15,22 984 840
Pozyczki krétkoterminowe 15,19 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15,23 10923 2 068
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 336 1517
AKTYWA RAZEM 578 241 538 647
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PASYWA nota 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny razem 301 361 281 654
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 301 361 281 654
Kapitat zaktadowy 25 5897 5897
Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 26,27 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 27 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 27 87742 80799
Kapitat z aktualizacji wyceny 27 384 406
Pozostate kapitaty 27 30 865 30872
Zyski zatrzymane 28 12 266 -527
Kapitat akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 276 880 256 993
Rezerwy na zobowigzania razem 13 983 13444
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 13 595 13078
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 38 323 263

- dtugoterminowe 279 239

- krétkoterminowe 44 24
Rezerwy na zobowigzania i inne 39 65 103

- dtugoterminowe 0 0

- krétkoterminowe 65 103
Zobowiazania dtugoterminowe razem 740 760
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 29 0 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 15,31,36,37 740 760
Zobowiazania krétkoterminowe 262 157 242 789
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 15,29 121 750 133019
Zobowigzania handlowe, w tym: 15,32 95985 79 663

- od jednostek powigzanych 9412 10

- od pozostatych jednostek 86573 79 653
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4089 802
Zobowigzania krétkoterminowe inne 15, 33-37 40 333 29 305
PASYWA RAZEM 578 241 538 647
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 301 361 281 654
Liczba akcji (szt.) 5897419 5897 419
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (zt) 51,10 47,76
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1.5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Pozycje Kapitat Udziaty (akcje) Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski (straty) Zysk (strata) Razem Udziaty nie Kapitat

zaktadowy witasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty zlat netto roku kapitat dajace wtasny
(wielkos¢ powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego witasny kontroli ogotem
ujemna) nominalnej

Dwanascie miesigcy

zakonczonych 31.12.2014 r.

Kapitat wtasny na dzien

01.01.2014r. 5897 -13 893 178 100 80 799 406 30872 -527 0 281 654 0 281 654

Wynik netto za 2014 r. 0 0 0 0 0 0 0 20033 20033 0 20033

Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0 -27 0 0 0 -27 0 -27

Podatek odroczony odniesiony

na kapitaty 0 0 0 0 5 0 0 0 5 0 5

Podziat zysku 0 0 0 6943 0 -7 -6 936 0 0 0 0

Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -345 0 -345 0 -345

Kapitat wtasny na dzien

31.12.2014 r. 5897 -13893 178 100 87742 384 30 865 -7767 20033 301 361 0 301 361
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Pozycje Kapitat  Udziaty (akcje)  Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem  Udziaty nie Kapitat
zaktadowy wtasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty zlat netto roku kapitat dajace wtasny
(wielkos¢ powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wtasny kontroli ogotem

ujemna) nominalnej

Dwanascie miesiecy zakoriczonych

31.12.2013r.

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2013r. 5897 -13 893 178 100 85016 404 30878 -5340 0 281 062 0 281062
Wynik netto za 2013 r. 0 0 0 0 0 0 0 6196 6196 0 6196
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0 3 0 0 0 3 0 3
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 -1 0 0 0 -1 0 -1
Podziat zysku 0 0 0 -4 217 0 -6 4223 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -5 606 0 -5 606 0 -5 606
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013r. 5897 -13 893 178 100 80799 406 30 872 -6723 6196 281654 0 281 654
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1.6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

wyszczegoélnienie za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 24 952 7 832
Korekty razem: -783 12 429
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci 384 89
Amortyzacja 6978 6788
Odsetki i dywidendy netto 5752 7120
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 211 -767
Zmiana stanu rezerw 22 48
Zmiana stanu zapasow -19 550 -4 651
Zmiana stanu naleznosci -19 470 12 986
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 27147 3132
Pozostate korekty -283 -5573
Podatek dochodowy zaptacony -1 206 -479
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 169 20261

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy razem 4489 3361
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 181 299
Inne wptywy inwestycyjne 0 432
Przychody z aktywow finansowych 4308 2630
Wyptywy razem 2373 2010
Zakup Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 2373 1927
Wydatki na aktywa finansowe 0 83
Inne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2116 1351

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy razem 35 647 15716
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 35647 15716
Wyptywy razem 53 077 37377
Sptata kredytéw 46 916 29798
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Zaptacone odsetki 5751 7210
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne 410 369
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -17 430 -21 661
D. Przeptywy pienigzne netto razem 8 855 -49
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 8 853 .49
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 2
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wyszczegodlnienie za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2068 2117
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 10921 2068
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Dane jednostki dominujacej

Nazwa:
Siedziba:
Kraj rejestracji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD:

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna
ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie
Polska

Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 46902

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; wpis

pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Regon: 001333637

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdow hutniczych. Od 6 grudnia 2007 r.
papiery wartosciowe Spétki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutorow wyrobdw hutniczych tgczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni wyrobdéw
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. tgczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum Stali
stato sie jedna z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum Stali S.A.
potgczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutordw stali dziatajgcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych. Dziatalno$¢
handlowa, w ktérej Spétka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o produkcje zbrojen
budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potgczeniu emitenta ze spotkg Bodeko Sp. z o.0. , ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczaco wzrosta na mapie Polski ilos$¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezacych do Spétki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilos¢ oddziatow
handlowych oraz z dwdéch do pieciu zwiekszyta sie ilos¢ zaktadéw produkcyjnych.

Dziatalnos$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w trzynastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sg w Biatymstoku,
Chojnicach, Krakowie, Lublinie, Markach, Poznaniu, Radomiu, Rzeszowie, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Ursusie, Wroctawiu,
Zawierciu, Zielonce.

Dziatalno$¢ produkcyjna i przetwdrcza prowadzona jest w pieciu zaktadach. W Poznaniu, Warszawie-Ursus i Wroctawiu
zlokalizowane s3 zaktady produkcji zbrojert budowlanych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny zaktad przetwdrstwa blach,
ktory zostat otwarty na przetomie | i Il kwartatu 2012 r., a w Rembertowie zajmuje sie zaktad produkujacy konstrukcje ze stali.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spétki sktadajgca sie z 5 zaktaddéw produkcyjnych oraz 13 oddziatéw handlowych posiadajgcych
wtasne magazyny towarowe, wsrdod ktérych dwa najwieksze zlokalizowane w Krakowie, Warszawie i Zawierciu petnig role
magazyndw buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujgcych najbardziej rozbudowang siecig
dystrybucyjna i posiadajgcych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojen budowlanych.

Dziatalnos¢ handlowa

- blachy,

. stal ksztattowa,
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= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,

= prety zebrowane,

= profile z/g,

= walcéwki,

= rury,

=  pozostaty drobny asortyment.

Dziatalnosc produkcyjna

. zbrojenia budowlane,
= konstrukcje stalowe.

Dziatalnos¢ ustugowo-produkcyjna

= ciecie i prostowanie blach z kregdw,
= ciecie blach na gilotynach,

= ciecie ksztattownikdw.

Gtownymi klientami emitenta sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzgce inwestycje
infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtéwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcéw s3 prety zebrowane,
walcowki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie jednak rdéwniez sprzedaz i
przetwdrstwo wyrobdow ptaskich i ksztattownikdw zimnogietych skierowana do odbiorcéw reprezentujacych przemyst maszynowy,
narzedziowy, meblowy, AGD, etc. Wazng grupg odbiorcow sg firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali i firmy oferujgce materiaty
budowlane.

2.2. Czas trwania jednostki dominujacej

Spotka Konsorcjum Stali zostata utworzona na czas nieoznaczony.

2.3. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym.

2.4. Wiadze spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali
S.A. wchodzili:

= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
= |reneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu

= Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu

W roku 2014 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzgdzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.
wchodza:

=  Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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= Jerzy Wojdyna — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej
= Mieczystaw Macigzek — Cztonek Rady Nadzorczej
= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2014 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

2.5. Biegli rewidenci jednostki dominujacej
Sprawozdania finansowe emitenta bada PKF Consult sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

2.6. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujgcej

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali bezposrednio

lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta:

nazwisko i imie/firma akcjonariusza ilos¢ posiadanych % w kapitale % gtosdw na % w kapitale % gtoséw na
akgji [szt.] zaktadowym Walnym zaktadowym bez Walnym
Zgromadzeniu uwzgledniania Zgromadzeniu
Spotki akcji wtasnych w Spotki bez
posiadaniu uwzgledniania
emitenta akcji wtasnych w
posiadaniu
emitenta
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Aviva OFE 506 299 8,59% 8,59% 9,28% 9,28%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 8,04% 8,69% 8,69%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 6,16% 6,66% 6,66%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 5,82% 6,29% 6,29%
QUERCUS 346 569 5,88% 5,88% 6,35% 6,35%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach 440 558 7,47% 7,47%
operacji buy back

Jak wynika z powyzszego zestawienia akcjonariusze posiadajacy akcje dajgce powyzej 5% gtoséw na WZA byli w posiadaniu 2 850
111 sztuk akcji co stanowito 52,23% udziatu w kapitale zaktadowym. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wtasnych posiadanych przez
emitenta. Zmiany w akcjonariacie, ktére miaty miejsce do dnia publikacji niniejszego raportu oméwione zostaty w punkcie ponizej.

Pozostali Akcjonariusze, majacy mniej niz 5% ogodlnej liczby akcji, posiadali 2 606 750 sztuk akcji co stanowi 47,77% udziatu w
kapitale zaktadowym emitenta.

Zmiany w akcjonariacie
W raporcie biezagcym nr 2/2015 z dnia 22.01.2015 r. emitent poinformowat, ze na podstawie zawiadomienia z dnia 22 stycznia

2015 r. (zwanego dalej Zawiadomieniem) przestanego Emitentowi przez Fundusze Inwestycyjne: QUERCUS Parasolowy SFIO,
QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ (zwane dalej tacznie Funduszami) dokonaty transakcji na
rynku regulowanym w wyniku czego faczny udziat Funduszy w ogdlnej liczbie gtosdw Emitenta zwiekszyt sie powyzej 5%. Zgodnie z
trescig Zawiadomienia wyzej wskazane transakcje zostaty zawarte w dniu 21 stycznia 2015 r. Z Zawiadomienia wynika, iz przed
dokonaniem transakcji Fundusze posiadaty tgcznie 247 466 akcji Emitenta i tylez samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 4,20 % kapitatu zaktadowego Spétki i tylez samo ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 21 stycznia 2015 r. Fundusze posiadaty tacznie 346 569 akcji Emitenta i tylez samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 5,88 % kapitatu zaktadowego Spotki i tylez samo ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zawiadamiajacy nie
wskazat innych podmiotéw zaleznych od Funduszy, ktére posiadatyby akcje Emitenta ani oséb, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt

3 lit. c) ustawy o ofercie publicznej w stosunku do Funduszy.
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2.7. Spdiki zaleine
Konsorcjum Stali S.A. kupujgc 30.07.2009 r. 100% udziatéw w spétce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu utworzyto grupe kapitatowa.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujace podmioty:

= spotka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
= spotki zalezne:
—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

—  KS Serwis Sp. z 0.0. - 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum- Stali S.A.

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to s$redniej wielkosci spdtka zajmujaca sie produkcja konstrukeji stalowych, posiadajaca wtasng
baze magazynowo-produkcyjng. Polcynk swiadczy rowniez ustugi lakierowania. Spdtka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci
linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej, kolejowej i energetyczne;j.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:

. Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0. konsolidowane s3 z Konsorcjum Stali S.A. metodg petng. Sprawozdania Polcynk Sp. z
0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania prezentuje emitent.
Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe] zostaty w catosci wytgczone.

KS Serwis Sp. z 0.0. — dnia 10.05.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. kupito 100 udziatéw w spotce Noemil Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
50 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego kupowanej spotki, ptacac za nie 11 900 zt. W maju 2011 r. nazwa kupionej
spotki zostata zmieniona na KS Serwis Sp. z 0.0. Spétka ta nie prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjne;j.

Dnia 04.03.2015 roku wszystkie udziaty KS Serwis Sp. z 0.0. zostaty sprzedane.
2.8. Spdtki stowarzyszone

Konsorcjum Stali S.A. ma réwniez 33,3% udziatéw kapitatowych w spotce RBS Stal Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spétki nie sg
osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest p. Tadeusz Borysiewicz, przewodniczacy Rady
Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Pomiedzy emitentem a Spotka wystepujg powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal dla
spotki wspotzaleznej. RBS Stal Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcja prefabrykowanych zbrojen budowlanych. Wyniki tej spoétki
konsoliduja sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. 2014 r. zakoriczyt zyskiem na poziomie 861 tys. zf, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza jego zysk
skonsolidowany o 287 tys. zt.

W 2013 r. spdtka wypracowata zysk netto w wysokosci 41,2 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta powiekszyto wynik jego
Grupy Kapitatowej 0 13,7 tys. zt.

Konsorcjum Stali S.A. posiada takze 20% udziatéw w spdtce Unia Stalowa Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spotki nie sa osoby
zwigzane z emitentem. Cztonkiem Rady Nadzorczej jest p. Ireneusz Dembowski, Cztonek Zarzagdu Konsorcjum Stali S.A. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 250.000 zt i kazdy z pieciu udziatowcéw ma réwng ilos¢
udziatéw i gtosdw. Unia Stalowa zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy
hurtowej metali i rud metali oraz dziatalnosci wspomagajacej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Spotka ta jest
podmiotem petnigcym funkcje grupy zakupowej dla swoich udziatowcéw. Pomiedzy Emitentem a pozostatymi udziatowcami
nie istniejg zadne powigzania w zakresie kapitatowym. Brak réwniez powigzan pomiedzy osobami zarzadzajgcymi Emitentem

a osobami zarzadzajacymi pozostatymi Wspdlnikami. Wyniki tej spétki konsolidujg sie w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. osiggneta za 2014 r. zysk na poziomie 332,6 tys. zt. co w przeliczeniu na posiadane udziaty zwieksza
wynik emitenta 0 66,5 tys. zt.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. za rok 2013 wykazata strate w wysokosci 242 tys. zt co w przeliczeniu na posiadane na dzien

31.12.2013 r. udziaty emitenta zmniejsza jego zysk o 48 tys. zt.
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3. INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

3.1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

3.2. Oswiadczenie o wyborze audytora

Zarzad Spotki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spoétki zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Rada Nadzorcza dokonata powyiszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

3.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym i zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Spotki dnia 30.04.2015r.

3.4. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan
finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej i braku
przestanek wskazujgcych na zagrozenie zaprzestania prowadzenia dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli po 31.12.2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad Spétki dominujacej nie stwierdza na dziert podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego za 2014 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

3.5. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem: przeszacowania do wartosci
godziwej na dzien przejscia na MSSF :

= Srodkéw trwatych,
= gruntéw inwestycyjnych,
= inwestycji w nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu na kazdy moment sporzgdzania sprawozdania finansowego wycenia sie wedtug wartosci godziwej aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
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Zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Ocenia sie rowniez czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci aktywdw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe jednostki dominujacej oraz dane jednostek kontrolowanych przez
jednostke dominujaca jak réwniez dane jednostek stowarzyszonych sporzgdzone na dzier 31.12.2014 r. oraz za okres poréwnywalny
na dzien 31.12.2013

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnosc¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtosow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub
zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z dniem
ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartosé
godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien
wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s rozliczana
metodg praw witasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowg inwestycji.

Konsorcjum Stali SA przejeta kontrole nad spétka zalezng Polcynk sp. z 0.0. z dniem 30.07.2009r. Spotki stowarzyszone zostaty
zatozone przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0., KS Serwis Sp. z 0.0. (od 2011 r.) i Konsorcjum Stali S.A. konsolidowane s3 z Konsorcjum
Stali S.A. metoda petng. Dane dotyczace jednostek stowarzyszonych wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metoda
praw wiasnosci.

Jednostka dominujgca sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, a jednostka zalezna zgodnie z Polskg Ustawg o
Rachunkowosci. W sprawozdaniu jednostek zaleznych dokonano korekt dostosowujgc sprawozdanie do wymogow
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Wszystkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym.

Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg w oparciu o zasade memoriatu. Zgodnie z zasadg memoriatu transakcje i zdarzenia ujmuje
sie z chwilg wystgpienia (a nie z chwilg otrzymania lub zaptaty srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw), oraz wykazuje w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym dla tego okresu, ktérego dotyczg. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

3.6. Spdtki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku obejmuja
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Wyszczegdlnienie Udziat w ogélnej liczbie gtoséw (w %)

31.12.2014 31.12.2013

Konsorcjum Stali S.A. — jednostka dominujaca

Polcynk sp. z 0.0. 100 100
KS Serwis sp. z 0.0. 100 100
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Wyszczegdlnienie Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw (w %)

| 31.12.2014 31.12.2013
RBS sp. z 0.0. 33,3 33,3
Unia Stalowa sp. z 0.0. 20,0 20,0

3.7. Informacje o podstawowych zasadach ustalania wartosci aktywow i pasywoéw
oraz pomiaru wyniku finansowego

3.7.1. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow operacyjnych
Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowe;j:

a) ktory angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrg mozna uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitatowej oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do
segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujacej patrzy na segment operacyjny jako na dajgcy sie wyodrebnié
obszar dziatalnosci gospodarczej Spétki zajmujgcy sie dystrybucjg wyrobdw lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub
dziatajagcy w okreslonym sSrodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktdrego jest zwigzane ryzyko

charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos$¢ ktérego jest analizowana pod katem jej ekonomicznej
efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnosé danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie z segmentem
umozliwiajgcych analize zarzadcza danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug segmentow
branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére sg wykorzystywane dla
celéw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systeméw motywowania pracownikow
zwigzanych z danym obszarem.
Biorgc pod uwage powyzsze w grupie wydzielone s3 nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,

b) segment dziatalnosci produkcyjnej;

Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychoddéw ze sprzedazy i kosztéw danego segmentu.

Przychody ze sprzedazy segmentu — rozumiane sg jako wszystkie przychody bezposrednio identyfikowalne z danym segmentem,
ktérych wypracowanie zwigzane jest z aktywnoscig danego segmentu, tj. zaréwno przychody ze sprzedazy (produktéw, towarow,
materiatéw i ustug), jak i dajace sie przypisa¢ do segmentu pozostate przychody operacyjne i finansowe.

Koszty zwigzane z segmentem — obejmujg koszty sprzedanych towaréw, materiatéw, produktéw, koszty sprzedazy oraz dajace sie
przypisa¢ do segmentu koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe. Koszty ogdélnego zarzadu, nie dajgce sie
przypisa¢ do segmentu pozostate koszty operacyjne i finansowe a takze obcigzenia z tytutu podatku dochodowego nie s3
przypisywane bezposrednio do segmentow.
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3.7.2. Podstawowe zasady wyceny obowigzujace w grupie kapitatowej
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezinej ze sprzedazy towardw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty a takze, w sprawozdaniu skonsolidowanym, po eliminacji sprzedazy
wewnatrz Grupy. Przychody ze sprzedazy towardéw wykazuje sie, jezeli zostang spetnione wszystkie bez wyjatku ponizsze warunki:

— przekazanie nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do towaréw, wyrobow gotowych i materiatow,

— ustanie zaangazowanie w zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i materiatami w
stopniu, w jakim funkcje taka realizuje wobec zapasdw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej
kontroli,

— kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
— istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakgji,

— koszty poniesione oraz przewidziane do poniesienia przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w
sposdb wiarygodny.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajagce ze zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spétki tj. przychody ze
sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej
wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do
zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem
konkretnych przychoddéw, tzn. stosujac zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczern miedzyokresowych kosztow czynnych i
biernych.

Rachunek kosztow prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow, przy czym za podstawowy
uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskdw i strat przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

Catkowity koszt sprzedanych towardw, produktéw i materiatéw stanowi:
—  koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,

— wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow,

— koszty sprzedazy,

— koszty ogdlnego zarzadu.

Pozostate przychody operacyjne
posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, w tym w szczegdlnosci:
— przychody oraz zyski z inwestycji,

— odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,

— rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,

— zysk ze zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Pozostate koszty operacyjne
zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym w szczegdlnosci:
— straty z inwestycji finansowych,

— odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,
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— utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjng,
przekazane darowizny,

— strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Przychody finansowe
stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy kapitatowej , w tym:

—  zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytacznie na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet finansowania dziatalnosci
grupy (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

Koszty finansowe

zwigzane z finansowaniem dziatalnosci grupy kapitatowej, w tym w szczegdlnosci:

— odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

— odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw w tym dyskonto zobowigzan,

— straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzacych ze Zzrédet finansowania dziatalnosci grupy,

— zmiany wysokosci rezerwy wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. Efekt odwracania dyskonta).

Dotacje panstwowe
pieniezne dotacje do aktywow prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Dotacji nie ujmuje sie dopdki nie istnieje wystarczajgca pewnosé, ze jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjami
oraz, az dotacje beda otrzymane.

Pieniezne dotacje ujmuje sie w systematyczny sposdb jako przychdd w poszczegdélnych okresach, aby zapewnic ich wspdtmiernosé z
odnosnymi kosztami, ktdre dotacje majg w zamierzeniu kompensowad. Nie zwiekszajg one bezposrednio kapitatu wtasnego.

Podatki , w tym podatek odroczony

na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe

jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajagcych opodatkowaniu i kosztéw nie
stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztédw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obciazenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy
wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne rdéznice przejsciowe.

Pozycja aktywow lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego
ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos$¢ sktadnikéw aktywédw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziern bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Strona 21297



GK Konsorcjum Stali S.A. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

(kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne. W bilansie
podatek odroczony wykazywany jest w podziale na aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwe na podatek odroczony bez
dokonywania kompensat.

Rzeczowe aktywa trwate
to $rodki trwate:

— ktdre sg utrzymywane przez grupe kapitatowa w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towardw i
Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

— ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

— w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze
sktadnikiem majgtkowym, oraz

— ktorych wartos¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Srodki trwate

sy wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cene nabycia (koszt wytworzenia) powiekszaja koszty finansowania
zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych .

Opierajac sie na gtéwnych zatozeniach MSSF uznano, ze grunty w wieczystym uzytkowaniu spetniajg warunek zaliczenia do aktywow i
mozna je sprzedaé, w zwigzku z tym sg ujawnionym bilansowo aktywem. Grunty w uzytkowaniu wieczystym nie podlegaja
amortyzacji, gdyz ich wartosc¢ rezydualna jest co najmniej réwna ich wartosci ksiegowe;j.

Wszystkie rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metoda liniowa.

Amortyzacja

rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy srodek trwaty
zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, lub zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia $rodka trwatego pomniejszona o jego
szacunkowg warto$¢ koricowa.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rozni sie od okresu uzytkowania
catego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w pordwnaniu z ceng nabycia/kosztem
wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Planowany okres ekonomicznej uzytecznosci wynosi:

— budynki od 3do 50 lat

— budowle od 7,5do 43 lat
— urzadzenia techniczne i maszyny od 1,5do 30 lat
— $rodki transportu od 1,5do 15 lat
— pozostate srodki trwate od 1,5do 25 lat

Pozycje rzeczowych aktywdw trwatych, ktére zostaty przeszacowane do wartosci godziwej na dzieri 1 stycznia 2008 r., czyli na dzien
zastosowania przez Grupe po raz pierwszy MSSF, zostaty wycenione w oparciu o koszt zatozony, ktérym jest ustalona na dzien
przejscia na MSSF wartos¢ godziwa.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane poczawszy od kolejnego roku obrotowego.
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Leasing

Umowa leasingu w ramach, ktorej zasadniczo catosc ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu posiadania aktywéw zostaty przeniesione na
leasingobiorce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane s przez okres uzytkowania aktywdw.

Leasing, przy ktdrym znaczgca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania pozostaje udziatem leasingodawcy stanowi leasing
operacyjny.

Wartosci niematerialne

aktywowane sg wg ceny ich nabycia. Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za nieograniczony badz
ograniczony.

Dodatnia warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, lecz corocznie poddawana weryfikacji pod kagtem ewentualnej utraty jej wartosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote
odpisdéw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowg, przez okres przewidywanego uzytkowania,
ktéry dla oprogramowania komputerowego wynosi 2 do 10 lat.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos$¢ firmy z konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwa
identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i pasywow jednostki zalezne;j.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i raz do roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata
wartosci wptywa na wynik biezgcego okresu i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskow i strat.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej wartos¢ firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Co najmniej raz w roku na kazdy dzien bilansowy koriczacy rok obrotowy w grupie kapitatowej dokonuje przegladu wartosci
bilansowej sktadnikdw majatku trwatego oraz wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia jednostek w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywodw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw, wartosé ksiegowa jest pomniejszana do
wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktdrym nastgpita utrata wartosci. W sytuacji
odwrdcenia utraty wartos¢ netto sktadnika aktywdéw zwiekszana jest do nowej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrdcenie utraty wartosci uimowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych to akcje i udziaty w podmiotach, na ktére Spétka wywiera znaczgcy wptyw i ktére nie sg
ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnym przedsiewzieciem.

Znaczacy wptyw jest to zdolnos$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej operacyjnej jednostki, w
ktérej dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki. Zaktada sie,
ze Spotka wywiera znaczgcy wptyw na jednostke, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio 20% gtoséw w jednostce, w ktorej
dokonata inwestycji, chyba ze mozna w sposdb oczywisty wykazaé, ze tak nie jest. Przy dokonywaniu oceny czy Spétka wywiera
znaczacy wptyw uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.
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Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazywane sg w cenie ich nabycia skorygowanej o réznice miedzy cenami nabycia tych
udziatéw a wartoscig udziatéw w kapitale wtasnym tych jednostek wycenionych wedtug ich wartosci godziwe;j.

Cene nabycia stanowi wartos¢ godziwa na dzien wymiany aktywéw wydanych, zobowigzan zaciggnietych lub wzietych na siebie
oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Spdétke w zamian za udziaty lub akcje w nabywanej jednostce
podporzagdkowanej powiekszona o wszystkie koszty, ktdre mozna bezposrednio przypisac¢ nabyciu udziatéw lub akcji.

Instrumenty finansowe obejmuja
a) Aktywa finansowe klasyfikowane do nastepujacych kategorii:
— aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
— pozyczki udzielone i naleznosci wtasne.
b) Zobowiazania finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:
— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Grupa okresla klasyfikacje swoich
aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat przez wynik finansowy to aktywa
i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone
przez grupe kapitatowg jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, zgodnie z MSR 39.

Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:
— zostat nabyty gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

— stanowi czes¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktdrymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie
aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw,

— jestinstrumentem pochodnym.

Instrumenty pochodne wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych
niewyznaczonych na zabezpieczajgce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty, niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub nie bedgce pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci
ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do tej kategorii Spdtka zalicza gtéwnie
instrumenty, ktére zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika
aktywow finansowych zaliczonych do tej kategorii ujmuje sie bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny, ktérego zmiany
prezentowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych dotyczacych pienieznych aktywoéw finansowych, do momentu wytgczenia sktadnika aktywéw finansowych z bilansu, kiedy
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajag wéwczas, gdy grupa kapitatowa wydaje sSrodki pieniezne,
dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien bilansowy pozyczki i naleznosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej lub przypadku braku istotnych réznic w kwocie wymagajgcej zaptaty. Gtéwna pozycje naleznosci stanowig naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. Z uwagi na krétki termin ich pfatnosci (gtéwnie od 30 do 90 dni) wykazywane sa one w wartosci nominalnej.
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Natomiast od naleznosci, ktorych termin ptatnosci zostat istotnie przekroczony tworzone sg odpisy aktualizacyjne na podstawie
indywidualnej oceny zagrozenia ich ptatnosci, gdy sciggniecie petnej kwoty przestato by¢ prawdopodobne.

Naleznosci s3 odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Naleznosci handlowe inwentaryzuje sie metodg potwierdzania sald. Wszystkie naleznosci kréotkoterminowe i dtugoterminowe od
spotek powigzanych sg potwierdzone wzajemnie na dzier sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i
pozyczki, ktére wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po
zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne w
przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Zapasy

do zapasow w grupie zalicza sie: towary, materiaty, wyroby gotowe,

Przychdd sktadnikdw zapasdéw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:

— towary i materiaty — wedtug cen nabycia,

— wyroby gotowe - na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,

Rozchdd sktadnikéw zapasow wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

— towary i materiaty— wedtug cen przecietnych ustalonych w wysokosci sredniej wazonej cen danego sktadnika,

— wyroby gotowe i potfabrykaty — wycena wg cen ewidencyjnych korygowanych odchyleniami do poziomu rzeczywistego kosztu
wytworzenia,

Zapasy wycenia sie wedtug nastepujgcych zasad:
— materiaty i towary — wedtug cen przecietnych ustalonych jak dla rozchodu,
— wyroby gotowe — na podstawie narastajgcych rzeczywistych kosztéw wytworzenia .

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym od
wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania materiatéw i towaréw wykazywane sg w
cenie nabycia nie wyzszej od ich wartosci netto mozliwej do odzyskania. Produkcja w toku, pétfabrykaty oraz wyroby gotowe
wyceniane sg w koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

obejmujg gtéwnie gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, wykazywane wg wartosci nominalne;j.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos$¢ zaniechana

aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 wykazywane sg w odrebnej pozycji i wyceniane w
wartosci godziwej lub cenie nabycia w zaleznosci, ktdra z nich jest nizsza.

Dziatalnos$¢ zaniechana jest rozpoznawana i ujawniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wtedy, gdy zostanie podjeta
decyzja o zbyciu odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci grupy kapitatowej i ktérej aktywa, zobowigzania i wyniki finansowe moga
zosta¢ wyraznie wydzielone operacyjnie lub dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zysk lub strata netto dziatalnosci zaniechanej
oraz zysk lub strata z jej zbycia s3 wykazywane odrebnie w rachunku zyskéw i strat. Przeptywy Srodkéw pienieznych netto, ktére
mozna przypisa¢ do dziatalnosci zaniechanej sa prezentowane odrebnie w sprawozdaniu z przeptywow srodkéw pienieznych.

Kapitat wiasny

kapitat wtasny Grupy Kapitatowej stanowia:
— kapitat akcyjny jednostki dominujacej

— akcje wtasne

— pozostate kapitaty, na ktére sktadaja sie kapitaty rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji wyceny
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— zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sie:
e niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski// straty z lat ubiegtych),
e wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez grupe ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o bezposrednie
koszty emisji.

Akcje wtasne jednostki dominujacej wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kapitatach jako wielko$¢ ujemna, a
wyceniane sg wedtug cen nabycia, za ktdorg uwaza sie - cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z ich zakupem.

Rezerwy

tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie kapitatowej cigzy istniejgcy obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy wycenia sie w
wysokosci stanowigcej -najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien
finansowy.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych" rezerwy w bilansie prezentowane sg odpowiednio jako krétko- i
dtugoterminowe.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci w odniesieniu do nastepujgcych tytutow:

— odroczony podatek dochodowy, tworzony w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy wartoscia ksiegowa
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg,

— przyszte $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe oraz niewykorzystane urlopy,
— przewidywane skutki toczgcych sie postepowan sadowych,
— inne przyszte zobowigzania wynikajace ze spraw w toku.

Spotka dominujgca tworzy rezerwy krotko- i dtugoterminowe na $wiadczenia emerytalno-rentowe w oparciu o wyliczenia
aktuarialne oraz rezerwe na niewykorzystane urlopy.

Swiadczenia pracownicze
W grupie kapitatowej wyptacane sg $wiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych, odpraw posmiertnych.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu tych swiadczen réwne jest wartosci biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych swiadczen na koniec
okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem zyskdw i strat aktuarialnych oraz kosztédw przesztego zatrudnienia. Wysokosé
zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza
metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych. Wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen ustala sie
poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych wyptywéw pienieznych przy zastosowaniu stop procentowych obligacji skarbowych
wyrazonych w walucie przysztej wyptaty sSwiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnych
zobowigzan. Zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze stopa dyskontowa powinna byé oparta o rentownoéé¢ wysoce ptynnych
obligacji komercyjnych o niskim stopniu ryzyka.

W przypadku braku rozwinietego rynku takich obligacji, a z taka sytuacja mamy do czynienia w Polsce, nalezy zastosowaé
wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszaja lub zmniejszajg koszty w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Kredyty i pozyczki

ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i
pozyczki wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg
(pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres obowigzywania
odnosnych uméw metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spoétki grupy kapitatowej posiadajg bezwarunkowe prawo
do odroczenia sptat zobowigzan, o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajagcy ze zdarzen przesztych obowigzek grupy, ktérego wypetnienie wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw z grupy srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan w grupie kapitatowej zalicza sie:

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

— zobowigzania z tytutu cet, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznoprawnych,

— zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

— pozostate zobowigzania.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w bilansie w wartosci nominalnej.

Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci okreslajagcej wysokos¢ zamortyzowanego kosztu, przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan krétkoterminowych nie dyskontuje sie.

Zobowigzania wobec Banku z tytutu factoringu prezentowane sg w bilansie jako zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych
jednostek i wycenia sie je w kwocie wymaganej zaptaty. Odsetki i prowizje naliczane i pobierane s3 w momencie przekazania faktury
do factoringu i obcigzajg biezacy wynik grupy.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

3.7.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $srodowiska gospodarczego, w ktérym jednostka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji grupy kapitatowej jest w ztoty polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych (,tys. PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, denominowane sg w PLN.

Dane liczbowe zaokragla sie wedtug ogdlnych zasad: liczby mniejsze niz 500 zt pomija sie, a opiewajace na 500 zt i wiecej - podwyzsza
sie do petnych tysiecy ztotych" pod warunkiem, ze prezentacja "w tysigcach z{" nie znieksztatca obrazu jednostki zawartego
w sprawozdaniu finansowym

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywodw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

3.7.4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkdw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa grupy.

Klasyfikacja umoéw leasingowych - Grupa kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

—  Utrata wartosci aktywow - W grupie kapitatowej zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywow nastepuje wytgcznie
wowczas gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyisza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
standardu w grupie dokonuje sie corocznej oceny okreséw uzytecznosci srodkdw trwatych oraz corocznie przeprowadzany
jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia jednostek w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
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na podstawie MSR 36.9 nie przeprowadzono testéw na utrate wartosci srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych, gdyz nie wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, iz mogta wystgpi¢ utrata wartosci aktywow
trwatych. Natomiast przeprowadzono testy dla pozostatych aktywdw oraz dokonano odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Stawki amortyzacyjne - Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W grupie kapitatowej
corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Wycena rezerw - Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 40

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego - W grupie kapitatowej rozpoznaje sie sktadnik aktywodw z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, zapasow i aktywow finansowych - Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci
dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapasow - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych z wartosciami
aktualnymi na dzien bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze posiadane zapasy utracity
swojg wartos¢. Dokonujgc szacunkdédw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spétki dominujgcej opiera sie na
najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej kwoty, mozliwej do
zrealizowania z tytutu sprzedazy zapasow.

Odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - dokonuje sie gdy w ocenie Zarzadu grupy kapitatowej istnieje
ryzyko, iz nie przyniosa one w przysztosci korzysci ekonomicznych. Szacunki i zatozenia, ktére majg istotny wptyw na
wartosci ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty ujete w nastepujacych notach:

e rzeczowe aktywa trwate (nota 12),
e wartosci niematerialnych (nota 13),
e zapasow (notal9),

e naleznosci handlowych (nota 20),

e krotkoterminowe aktywa finansowe (nota 17, 18).

3.7.5. Nowe zasady rachunkowosci oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

Opublikowane nowe standardy, zmiany oraz interpretacje do istniejacych standardéw dla okreséw sprawozdawczych

rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2014 lub po tej dacie przedstawiono ponizej.

Interpretacje standardéw obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2014 r.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2014:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujagcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku),
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W 2014

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku).

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe — Spétki inwestycyjne” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow" — Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych -
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow pochodnych i
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczert (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

KIMSF 21 : ,Optaty publiczne” - (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie);

roku Emitent przyjat  wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach

sprawozdawczych od 1-go stycznia 2014 r. W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu

na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spotki.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére zostaty opublikowane, ale

nie majg zastosowania lub nie zostaty jeszcze przyjete przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” —Sktadki pracownicze (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku) ) — w UE najpdzZniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lutego 2015 roku lub pézniej

Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku) -w UE najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pdznie

Poprawki do MSSF (2011-2013) - zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku) - w UE najpdzniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pdznie

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

MSSF 15 ,,Przychody z tytutu umoéw z klientami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci” wydane w dniu 6

maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 , Aktywa niematerialne”: Wyjasnienie dopuszczalnych metod
amortyzacji; wydane w dniu 12 maja 2014 roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej),
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—  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane w dniu 30 czerwca 2014
roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym” wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

—  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem; wydane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony, i do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji odnosnie termindw, w ktérych beda
przeprowadzone poszczegolne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian),

—  Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku (majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

—  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w
innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” Jednostki
inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego konsolidacji wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (maja zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standarddéw. Zarzad Spotki
jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Spétke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania
finansowe Spotki.

3.7.6. Zmiany w sprawozdaniu finansowym (po opublikowaniu)

Co do zasady, wtasciciele jednostki oraz inne osoby nie majg prawa do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu finansowym po jego
publikacji.

3.7.7. Testy na utrate wartosci niematerialnych i prawnych

Co najmniej raz w roku , dla kazdej wartosci niematerialnej i prawnej o nieokreslonym okresie uzytkowania, Spétka dokonuje testu na
utrate wartosci, a takze woéwczas , gdy wystepowatyby oznaki, ze dana warto$¢ niematerialna i prawna mogta utraci¢ wartosc.
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4. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace

ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

1. Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem grupy kapitatowej prezentujg sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatéw 667 318 621512
Sprzedaz produktow i ustug 428 358 389 895
SUMA przychodéw ze sprzedazy 1095 676 1011 407
Pozostate przychody operacyjne 2283 10410
Przychody finansowe 1613 2191
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 1099 572 1024 008

2. Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna:

Miejsce 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

w tys. zt. w % w tys. zt. w %
Kraj 1093 395 99,79% 1009 554 99,82%
Eksport, w tym: 2281 0,21% 1853 0,18%
Unia Europejska 1620 0,15% 1571 0,16%
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Miejsce 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

w tys. zt. w % w tys. zt. w %
Norwegia 61 0,01% 228 0,02%
Rosja, Biatorus 600 0,05% 54 0,01%
Razem 1095 676 100,00% 1011407 100,00%

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowe;j:

a) ktéry angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdérg mozna uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej
samej grupy);

b) ktdérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w grupie kapitatowej oraz wykorzystujacy te wyniki przy
podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujgcej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej grupy zajmujacy sie
dystrybucja wyroboéw lub swiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego jest zwigzane ryzyko
charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos¢ ktérego jest analizowana pod katem jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie z segmentem umozliwiajacych analize zarzadcza danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug segmentdw branzowych. Dla tych segmentdéw dostepne sg wyodrebnione,
identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére sa wykorzystywane dla celdw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systeméw motywowania pracownikéw
zwigzanych z danym obszarem.

Biorac pod uwage powyzsze w grupie wydzielone sg nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,
b) segment dziatalnosci produkcyjnej;

Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychoddw ze sprzedazy i kosztéw danego segmentu.
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Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy towardw i materiatow Segment sprzedazy wyrobow Ogdtem

01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-31.12.2013

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
Przychody segmentu 668 891 626 828 429 503 395 390 1098 394 1022218
w tym:
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 2466 2571 425768 387 207 428234 389778
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 665 137 617 577 2181 3935 667 318 621512
Przychody finansowe 1212 1345 220 30 1432 1375
Pozostate przychody operacyjne 76 5335 1334 4218 1410 9553
Koszty segmentu 657 859 614 795 399 477 382221 1057 336 997 016
w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0 0 395 874 372 752 395 874 372 752
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 616 202 571851 2506 5064 618 708 576 915
Koszty sprzedazy 39279 38685 0 0 39279 38685
Pozostate koszty operacyjne 1743 3553 381 4273 2124 7826
koszty finansowe 635 706 716 132 1351 838
Wynik segmentu 11032 12033 30026 13169 41 058 25202
Pozostate przychody Grupy 1178 1790
w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug 124 117
Przychody finansowe 181 816
Pozostate przychody operacyjne 873 857
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Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy towardw i materiatow Segment sprzedazy wyrobow Ogdtem
01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013- 31.12.2013
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
Pozostate koszty Grupy 17 638 19197
w tym:
Koszty ogdlnego zarzadu 12 356 9 600
Pozostate koszty operacyjne 14 2551
Koszty finansowe 5268 7 046
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych 354 -48
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 85
Zysk brutto 24 952 7 832
podatek dochodowy 4919 1636
Zysk netto 20033 6 196

Informacje dla kazdego segmentu operacyjnego zostaty uszczegétowione o tytuty przychoddéw i kosztow co spowodowato zmiane wyniku na segmentach w latach 2013 i 2014. Informacje ponizsze

nie sg podstawg do podejmowania decyzji przez gtdwnego decydenta, wynikajg z dostepnych ewidenc;ji.

Segment handlowy

Segment produkcyjny

Pozostate aktywa

Ogdtem aktywa

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate razem 71322 86 069 127 120 284 511
Rzeczowe aktywa trwate 68 839 70179 79316 82143 7323 7081 155478 159 403
Wartosci niematerialne, w tym: 355 447 1517 1605 96 465 96 510 98 337 98 562
- Wartos¢ firmy 0 0 0 0 96 290 96 290 96 290 96 290
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

konsolidowanych metodg praw wtasnosci 0 0 2174 1790 0 0 2174 1790
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 17 740 21032 17 740 21032
Naleznosci dtugoterminowe 548 696 3 6 0 551 702
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
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Segment handlowy

Segment produkcyjny

Pozostate aktywa

Ogodtem aktywa

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 525 2955 2497 2955 3022
Aktywa obrotowe razem 141288 133 969 131112 116 415 28 606 3752 301 006 254 136
Zapasy 56 423 50 409 69 542 56 006 0 0 125 965 106 415
Naleznosci handlowe, w tym: 84 678 83241 60 871 60 055 17 224 0 162 773 143296
- od jednostek powigzanych 3144 976 597 486 0 0 3741 1462
- od pozostatych jednostek 81534 82 265 60 274 59 569 17 224 0 159 032 141834
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych 0 0 25 0 0 0 25 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 0 ) 41 286 943 554 984 840
Pozyczki krétkoterminowe 0 ) 0 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 187 319 633 68 10103 1681 10923 2068
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
0 0 0 0 336 1517 336 1517
AKTYWA RAZEM 211031 205 291 214122 202 484 153 088 130 872 578 241 538 647
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Nota 3.

Wyszczegdlnienie

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEIJ

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

01.01.2014- 31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

- rdznice inwentaryzacyjne

- aktualizacja wartosci zapaséw

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

- rezerwa na odprawy emerytalne

- rozwigzane odpisy

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

- rozwigzane odpisy aktualizacyjne

- utworzone odpisy aktualizacyjne

- aktualizacja naleznosci — pozostate

- réznice kursowe

Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym:
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug

(wielkogé

6978

368 977

-5413

0

29 876

2711

29 527

-86

103

5996

3825

-1231

1338

201

0

447 890

-659

278

-39 279

-12 356

395 874

Koszty amortyzacji i odpiséw aktualizacyjnych ujete w rachunku zyskéw i strat:

Wyszczegdlnienie

01.01.2014- 31.12.2014

6788

349 289

-5585

27933

28 468

2793

24726

-107

65

5295

4964

-336

2639

-125

0

422 323

-1575

289

-38 685

-9 600

372752

01.01.2013 - 31.12.2013

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:
Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

RAZEM:

3 656

3555

101

2 640

2499

141

682

612

70

6978

3515

3397

118

2594

2461

133

679

613

66

6788
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Koszty swiadczen pracowniczych:

Wyszczegdlnienie

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

01.01.2014- 31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

Wynagrodzenia

w tym: koszty Swiadczen emerytalnych
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

29527

17

5996

35523

10291

18 008

7224

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne:

Wyszczegdlnienie

01.01.2014- 31.12.2014

24726

42

5295

30021

8 609

16 083

5329

01.01.2013 - 31.12.2013

Zysk ze zbycia majatku trwatego

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Dotacje rzadowe

Otrzymane optaty sadowe zwigzane z windykacja
Zwrot sktadki z tyt. ubezpieczenia naleznosci
Pozostate

Razem

Pozostate koszty operacyjne:

Wyszczegdlnienie

62

1903

21

91

160

46

2283

01.01.2014- 31.12.2014

132

9962

51

68

0

197

10410

01.01.2013 - 31.12.2013

Strata ze zbycia majatku trwatego 0 0
Darowizny 0 2
Naleznosci pokryte odszkodowaniem 1786 9738
Szkody w sktadnikach majatkowych 62 171
Optaty sgdowe i komornicze 110 318
Koszty zaniechanej inwestycji - Polcynk 32 0
Koszty niesprzedanej produkcji w toku - Polcynk 97 0
Pozostate 51 148
Razem 2138 10377
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartosc:

Wyszczegdlnienie 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013
Zapasy 5 666 5666
Razem 5 666 5666

Strona 37 z 97



GK Konsorcjum Stali S.A.

(kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

01.01.2014- 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Przychody z tytutu odsetek

Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych
Sprzedaz wierzytelnosci odasetkowych

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Razem

Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

1452

0

161

1613

01.01.2014- 31.12.2014

1550

0

0

641

2191

01.01.2013-31.12.2013

Koszty z tytutu odsetek
Strata netto ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Pozostate

Razem

Nota 6.

6301

244

74

6619

PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

7819

0

65

7 884

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakornczone 31 grudnia 2014 i 2013 roku przedstawiajq sie nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w RZiS

Wyszczegdlnienie

01.01.2014- 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejSciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat

4335

4222

113

618

618

4953

1608

1608

0

28

28

1636

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

01.01.2014- 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Odroczony podatek dochodowy
Zyski i straty aktuarialne

Korzy$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w pozostatych
dochodach catkowitych

5

5
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Biezacy podatek dochodowy:

Wyszczegdlnienie

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

Zysk przed opodatkowaniem

Udziat w zyskach skonsolidowanych metodg praw wtasnosci
Strata w podmiotach zaleznych

Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania
Przychody wytaczone z opodatkowania

Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw

Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu — darowizna, strata

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego (biezacego i
odroczonego) w zysku przed opodatkowaniem

01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
24 952 7 832
354 .48
-1619 -854
589 524
1286 840
4769 76
1475 127
22 226 8469
0 1
22226 8468
4222 1608
0,20 0,21

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym. Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Ujemne rdznice przejSciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 Zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2014
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 263 70 11 322
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 103 65 103 65
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Odsetki od kredytéw dot.2014r. zaptacone w 2015r 49 50 49 50
Niezaptacone e terminie f-ry kosztowe 7 103 5 105
Ujemne réznice kursowe 25 25 304 304
(S)';rs(tj\;tr:gj\i:/jado odliczenia od przysztych dochodéw do 533 0 0 533
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych 7 3 7 3
okresach

sprzedaz udziatéw jednostki stowarzyszonej, korekta kosztéw 2184 48 0 2232
Odpisy aktualizujgce zapasy-marza ma zmianie stanu niesprzedanych m 0 0 m
zapasow z konsolidacji

Odpisy aktualizujace naleznosci 12 688 -160 633 11 895
inne koszty 0 0 0 0
Suma ujemnych réznic przejsciowych 15904 483 833 15553
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3022 92 158 2955
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 Zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2014
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 27 903 2745 135 30513
Przeszacowanie majatku trwatego na dzien objecia kontroli nad 6374 0 0 6374
jednostka zalezng

Dodatnie réznice kursowe 107 215 107 215
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejscia na MSR 27 505 34 29 27 510
Odsetki od pozyczki nalezne 347 0 0 347
Nalezne odszkodowania, kary umowne 6596 0 0 6 596
Suma dodatnich réznic przejsciowych 68 832 2994 271 71555
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 13 078 569 51 13 595
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2955 3022
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 13 595 13 078
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -10 640 -10 056
Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie wystepuje.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedna akcje — zatozenia:

Wyszczegdlnienie 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 20033 6196
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku

. X A 20033 6 196
przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: 0 0
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Wyszczegdlnienie 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku

przypadajacego na jedng akcje 20033 6196
Liczba wyemitowanych akcji:

Wyszczegdlnienie 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

podstawowego zysku na jednga akcje w szt. 5897419 5897419
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Srednia v.vazona liczba ak(.:jl zwykly<.:h wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 5897 419 5897 419
rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W roku 2014 r. Grupa nie wyptacata dywidendy.

W raporcie biezacym nr 4/2015 z dnia 10.03.2015 r. emitent poinformowat, ze w dniu 10 marca 2015 r. podjat uchwate w sprawie
przedtozenia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wniosku w przedmiocie podziatu zysku netto wypracowanego przez Emitenta
w roku 2014. W przedmiotowe]j uchwale Zarzad Emitenta postanowit rekomendowac przeznaczenie czesci zysku netto na wyptate
dywidendy Akcjonariuszom wysokosci 1,5 zt na jedng akcje, natomiast pozostatg czes¢ zysku na kapitat zapasowy. Ponadto Zarzad
Emitenta wystgpit do Rady Nadzorczej o ocene powyzszego wniosku. W przypadku zatwierdzenia uchwaty o przeznaczeniu czesci
zysku na wyptate dywidendy Akcjonariuszom w wysokosci 1,5 zt na akcje, na wyptate dywidendy zostanie przeznaczona kwota
8.185 tys zt. Pozostata cze$¢ z zysku netto za rok obrotowy 2014 tj. kwota 13.078 tys. zt. zostanie przeznaczona na kapitat
zapasowy. Brak negatywnych skutkéw podatkowych dla Spétki. W zwigzku z brakiem informacji o liczbie akcji znajdujacych sie w
posiadaniu Akcjonariuszy, zaréwno krajowych jak i zagranicznych oséb prawnych oraz oséb fizycznych Grupa nie jest w stanie
okresli¢ skutkdw podatkowych od przysztych dywidend.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Wyszczegdlnienie 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013- 31.12.2013

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen -27 3
emerytalnych:

Zyski aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczer emerytalnych -27 3

Suma dochodéw catkowitych -27 3
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Nota 11.

Wyszczegdlnienie

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

01.01.2014-31.12.2014

EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2013-31.12.2013

Kwota przed Podatek Kwota po Kwota przed Podatek Kwota po
opodatkowaniem opodatkowaniu opodatkowaniem opodatkowaniu

Zyski (straty) aktuarialne z -27 5 -22 3 1

programow okreslonych

Swiadczen emerytalnych:

Zyski aktuarialne z programow -27 5 -22 3 1

okreslonych swiadczen

emerytalnych

Suma dochodéw catkowitych -27 5 -22 3 1
Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wartosci bilansowe:
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Grunty witasne: 34 475 34 475
Budynki 82363 84 667
Maszyny i urzadzenia 32110 33612
Srodki transportu 3600 4364
Pozostate 1058 1136
Srodki trwate w budowie 1872 1149
Razem 155 478 159 403
Struktura wiasnosciowa:
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Wtasne 154 334 158 445
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu 1144 958
Razem 159 403 159 403

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan -

stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek wtasnych i obcych.

Grunty oraz budynki i budowle o wartosci bilansowej wynoszacej 107 434 tys. zt zostaty oddane w zastaw jako zabezpieczenie

kredytow zaciggnietych przez spétke oraz innych zobowigzan. Grupa nie moze zastawié tych aktywow jako zabezpieczenia innych

kredytow ani sprzedac ich innej jednostce.
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12.1 Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 .

Wyszczegdlnienie Grunty  Budynkii budowle Maszyny Srodki Pozostate srodki Srodki trwate w Razem
i urzadzenia transportu trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2014 34475 95 898 43964 10319 1733 1149 187 538
Zwigkszenia, z tytutu: 0 213 1251 618 65 2957 5104
- nabycia srodkéw trwatych 0 213 1251 204 65 2957 4690
- wytworzenia we wtasnym zakresie Srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- pofaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0 414 0 0 414
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 110 417 233 19 2234 3013
- zbycia 0 0 114 233 1 0 348
- likwidacji 0 110 303 0 18 0 431
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- whniesienia aportu 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 2234 2234
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieh 31.12.2014 34475 96 001 44 798 10 704 1779 1872 189 629
Umorzenie na dzien 01.01.2014 0 11231 10353 5955 597 0 28135
Zwigkszenia, z tytutu: 0 2506 2670 1360 152 0 6 688
- amortyzacji 0 2497 2670 1360 152 0 6679
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 9 0 0 0 0 9
Zmniejszenia, z tytutu: 0 99 334 211 28 0 672
- likwidacji 0 99 301 0 19 0 419
- sprzedazy 0 0 33 211 0 0 244
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Wyszczegdlnienie Grunty  Budynkii budowle Maszyny Srodki Pozostate srodki Srodki trwate w Razem
i urzadzenia transportu trwate budowie
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 9 0 9
Umorzenie na dzien 31.12.2014 0 13638 12 689 7104 721 0 34151
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2014 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2014 34475 84 667 33612 4364 1136 1149 159 403
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 34 475 82 363 32110 3600 1058 1872 155 478
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12.2. Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2013-31.12.2013 r.

Wyszczegdlnienie Grunty  Budynkii budowle Maszyny Srodki Pozostate srodki Srodki trwate w Razem
i urzadzenia transportu trwate budowie
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2013 34812 95 835 37458 10739 1690 6518 187 052
Zwigkszenia, z tytutu: 0 63 6610 576 45 1947 9241
- nabycia Srodkéw trwatych 0 63 6610 160 45 1947 8 825
- wytworzenia we wtasnym zakresie Srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0 416 0 0 416
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 337 0 104 996 2 7 316 8755
- zbycia 7 0 26 963 0 0 996
- likwidacji 0 0 78 33 2 0 113
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- whniesienia aportu 0 0 0 0 0 0 0
-inne 330 0 0 0 0 7316 7 646
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 31.12.2013 34 475 95 898 43 964 10319 1733 1149 187 538
Umorzenie na dzier 01.01.2013 0 8707 8054 5348 452 0 22560
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2524 2396 1425 147 0 6492
- amortyzacji 0 2524 2396 1425 147 0 6492
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 97 818 2 0 917
- likwidacji 0 0 78 8 2 0 88
- sprzedazy 0 0 19 810 0 0 829
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Wyszczegdlnienie Grunty  Budynkii budowle Maszyny Srodki Pozostate srodki Srodki trwate w Razem
i urzadzenia transportu trwate budowie
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzier 31.12.2013 0 11231 10 353 5955 597 0 28135
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2013 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2013 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2013 34812 87128 29404 5391 1238 6518 164 492
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 34 475 84 667 33612 4364 1136 1149 159 403
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12.3. Srodki trwate w budowie
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Rok: Stan na poczatek Poniesione naktady Rozliczenie naktadéw Wartosci Stan na koniec
okresu w roku obrotowym niematerialne i okresu
Grunty Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki Inne $rodki prawne
obiekty inzynierii techniczne i transportu trwate
ladowej i wodnej maszyny
2014 1149 2957 0 213 1251 618 65 87 1872
2013 6518 1947 0 63 6615 576 45 17 1149
Tytuty Srodkéw trwatych w budowie wg stanu na 31.12.2014r. wartosé
Maszyna do ciecia i giecia pretow 737
Modernizacja budynku biurowego 727
Pozostate 408
Razem 1872
Tytuty Srodkéw trwatych w budowie wg stanu na 31.12.2013r. wartosé
Maszyna do ciecia i giecia pretow 769
Pozostate 380
Razem 1149

12.4. Przyszte zobowigzania umowne

W roku 2015 emitent zamierza zrealizowac zobowigzanie inwestycyjne w postaci wybudowania ,Hali magazynowej wraz z niezbedng infrastrukturg” w miejscowosci Marki k/Warszawy - kwota

inwestycji: 5 min zt. Inwestycja zostanie zrealizowana do korica 2015 roku
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12.5. Leasingowane $rodki trwate

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

Srodki trwate 31.12.2014 31.12.2013

Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Warto$¢ netto
Maszyny i urzadzenia 26 7 19 26 4 22
Srodki transportu 1627 502 1125 1209 273 936
Razem 1653 509 1144 1235 277 958
Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE
13.1. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.
Wyszczegdlnienie Koszty prac Znaki towarowe? Patenty i licencje? Oprogramowanie Inne? Wartosci Ogdtem

rozwojowych?! komputerowe? niematerialne w
budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2014 0 0 3090 2 96 290 0 99 382
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 87 0 0 0 87
- nabycia 0 0 87 0 0 0 87
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 7 0 0 0 7
- zbycia 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 7 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0

Strona 48 z 97



GK Konsorcjum Stali S.A.

(kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

Wyszczegdlnienie Koszty prac Znaki towarowe? Patenty i licencje? Oprogramowanie Inne? Wartosci Ogodtem
rozwojowych? komputerowe? niematerialne w
budowie
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2014 0 0 3170 2 96 290 0 99 462
Umorzenie na dzieri 01.01.2014 0 0 819 1 0 0 820
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 311 1 0 0 312
- amortyzacji 0 0 311 1 0 0 312
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 7 0 0 0 7
- likwidacji 0 0 7 0 0 0 7
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzier 31.12.2014 0 0 1123 2 0 0 1125
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2014 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2014 0 0 2271 1 96 290 0 98 562
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 0 0 2047 0 96 290 0 98 337

1 Wytworzone we wtasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych
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13.2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2013-31.12.2013 r.

Wyszczegdlnienie Koszty prac Znaki towarowe? Patenty i licencje? Oprogramowanie Inne? Wartosci Ogédtem
rozwojowych? komputerowe? niematerialne w
budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2013 0 0 3072 2 96 290 0 99 364
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 0 18 0 0 0 18
- nabycia 0 0 18 0 0 0 18
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 1] 1] 0 0 0 0 0
- zbycia 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2013 0 0 3090 2 96 290 0 99 382
Umorzenie na dzier 01.01.2013 0 0 522 1 0 0 523
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 297 0 0 0 297
- amortyzacji 0 0 297 0 0 0 297
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
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Wyszczegdlnienie Koszty prac Znaki towarowe? Patenty i licencje? Oprogramowanie Inne? Wartosci Ogodtem
rozwojowych? komputerowe? niematerialne w
budowie
Umorzenie na dzier 31.12.2013 0 0 819 1 0 0 820
Odpisy aktualizujace na dzieri 01.01.2013 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2013 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2013 0 0 2550 1 96 290 0 98 841
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2013 0 0 2271 1 96 290 0 98 562

1 Wytworzone we wtasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych
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Struktura wtasnosci:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Wtasne 98 337 98 562
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0
umowy leasingu

Razem 98 337 98 562
Nota 14. WARTOSC FIRMY

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Bodeko Sp. z oo. 96 283 96 283
KS SERWIS SP.z 0.0. 7 7
Wartos¢ firmy (netto) 96 290 96 290

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia w dniu 01.07.2008r. ze Spétkg Bodeko Sp. z 0. 0., rozumiana jako nadwyzka ceny
nabycia Spoétki Przejmowanej (166 044 tys. zt - cena rynkowa wydanych akcji plus wartos$¢ posiadanych udziatéw 10 180 tys. zt) nad
nizszg od niej wartoscia godziwg przejetych aktywdow netto tej spotki w kwocie 79 941 tys. zt, zostata wyliczona na poziomie

96 283tys. zt. W roku 2014 Grupa wykonata test na utrate wartosci firmy . Test ten nie wykazat koniecznosci utworzenia odpisu.
Wartos¢ firmy KS Serwis Sp. z 0.0. wynika z rdznicy ceny zaptaty za nabyte udziaty (12 tys. zt) nad nizszg od niej wartos¢ godziwg
przejetych aktywdow netto w kwocie 5 tys. zt.

Nota 15. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Wartos¢ godziwa dla poszczegdélnych aktywoéw finansowych w roku 2014r.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe instytucje finansowe. (banki). Przy wyborze odpowiednich metod i
zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu o profesjonalne metody
wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, ktére wystepujg w Spdétce na 31.12.2014 r. naleza:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych niz
podporzadkowane),

4) krétko- i dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Strona 52z 97



GK Konsorcjum Stali S.A.

(kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

AKTYWA FINANSOWE Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria
instrumentéw
finansowych
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Udziaty i akcje, w tym: 17 740 21032 22 337 24625  Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz 17 740 21032 22337 24 625

udziaty i akcje w jednostkach

podporzadkowanych) *

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 164 308 144 838 164 308 144838 Pozyczki

pozostate naleznosci (bez naleznosci udzielone

budzetowych), w tym: i naleznosci
wiasne

- naleznosci krétkoterminowe 163 757 144 136 163 757 144 136

Pozyczki udzielone, w tym: 0 0 0 0 Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

- pozyczki krétkoterminowe 0 0

Pozostate aktywa finansowe, w tym: 0 9 602 0 9576 Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

- pochodne instrumenty finansowe 0 9602 0 9576

krétkoterminowe (kontrakty forward) **

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10923 2068 10923 2068 Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

* Dot. wyceny wg wartosci godziwej akcji firmy Bowim S.A.

** Z uwagi na matg istotnos¢ dla sprawozdania finansowego: w rachunku zyskow i strat (2013r.) pominieto wptyw wyceny wg
wartosci godziwej pochodnych instrumentdéw finansowych (kontraktow forward)

Na dzien 31 grudnia 2014 r. zadne otwarte transakcje (kontrakty forward) nie wystepowaty.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria
instrumentéw
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013  finansowych
Zobowiazania finansowe diugoterminowe w tym: 740 760 740 760
Zobowiazania
- dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0 o finansowe wyceniane
) ) ) ) w zamortyzowanym
- dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 740 760 740 760 Koszcie
Zobowiazania finansowe krétkoterminowe w tym: 262 157 242 789 262 157 242789

Strona 53 z 97



GK Konsorcjum Stali S.A. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

(kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowiazania

- krétkoterminowe kredyty i pozyczki 121 750 133019 121750 133019 finansowe wyceniane
. . ) . W zamortyzowanym

- krétkoterminowe zobowigzania handlowe 95 985 79 663 95 985 79 663 Koszcie

- pozostate zobowigzania krétkoterminowe 44 422 30 107 44 422 30107

Wartosc¢ godziwa

Zgodnie z MSSF 13 wartos¢ godziwa aktywdéw okreslana jest w oparciu o :
- ceny notowane na aktywnym rynku (poziom 1)

- ceny notowane na aktywnym rynku dla obiektéw podobnych i/lub oparte na cenach takich samych sktadnikéw bilansowych,
jednakze notowane na rynkach mniej aktywnych oraz wykorzystujace techniki bazujgce na obserwowalnych (ogélnodostepnych)
danych rynkowych (poziom 2)

- ceny nieobserwowalne - bazujgce na danych pochodzacych spoza rynku wykorzystujgce metody kosztowe i/lub dochodowe
wyznaczanie wartosci godziwej; mozliwe jest takze zastosowanie techniki wyceny, szacujacej warto$¢ godziwg z pozycji jednostki
sptacajgcej dtug/kapitat (poziom3). Dla wyceny wg wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy Grupa stosuje
metode rynkowgq, w ramach ktorej jednostka wykorzystuje ceny i inne wtasciwe informacje pochodzgce z transakcji rynkowych
dotyczqgcych identycznych lub porownywalnych sktadnikéw aktywdw lub ich grup.

Wartosc¢ godziwa wg stanu na dzier 31.12.2014r

Wartos¢ godziwa wg stanu na dzien 31.12.2014r. okreslana w oparciu o:
ceny notowane istotne dane istotne dane
na aktywnym obserwowalne nieobserwowalne
rynku
Klasa aktywoéw Data wyceny Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wycenione w wartosci godziwej
Instrumenty pochodne
- kontrakty walutowe forward - EUR 31.12.2014r. 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- akcje Bowim S.A. 31.12.2014. 22337 22 337
Aktywa, ktérych wartos¢ godziwa
podlega ujawnieniu
Pozyczki udzielone 31.12.2014. 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 31.12.2014. 10923 10923
bankowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 31.12.2014. 164 308 164 308
pozostate naleznosci (bez naleznosci
budzetowych)
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Wartosc¢ godziwa wg stanu na dzier 31.12.2013r

Wartos¢ godziwa wg stanu na dzier 31.12.2013r. okreslana w oparciu o:
ceny notowane istotne dane istotne dane
na aktywnym obserwowalne nieobserwowalne
rynku
Klasa aktywow Data wyceny Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wycenione w wartosci godziwej
Instrumenty pochodne
- kontrakty walutowe forward - EUR 31.12.2013 9576 9576
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- akcje Bowim S.A. 31.12.2013 24 625 24 625
Aktywa, ktorych wartosc¢ godziwa
podlega ujawnieniu
Pozyczki udzielone 31.12.2013 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 31.12.2013 2068 2068
bankowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 31.12.2013 144 838 144 838
pozostate naleznosci (bez naleznosci
budzetowych)
Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym samym
spowodujg poniesienie strat przez Spétke.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako warto$¢ bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci oraz
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe krétko i dtugoterminowe oraz pozostate 164 333 144 838
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 740 21032
Razem 182 073 165 870

Zdaniem Spoétki wystepuje niewielka koncentracja ryzyka kredytowego (dot. naleznosci), gdyz Grupa posiada wielu odbiorcow.
Grupa podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajgce na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw,
ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczerr (weksle, zabezpieczenia na
ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz przede wszystkim na ubezpieczeniu naleznosci handlowych.

Uwzgledniajagc powyisze w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie
odpiséw aktualizujgcych.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie nr 21

Grupa na biezagco monitoruje sytuacje dot. aktywoéw dostepnych do sprzedazy (akcje firmy Bowim S.A.).

,Porozumienie inwestycyjne” (patrz nota 40) dot. wykupu akcji przez firme Bowim S.A realizowane jest na biezgco. Gdyby jednak
kontrahent przestat realizowa¢ wykup swych akcji w terminach i na warunkach okreslonych w ,,Porozumieniu inwestycyjnym to
zaistniataby konieczno$¢ dochodzenia praw emitenta na drodze sgdowej, i w nastepstwie wigzatoby sie to z koniecznoscig
przeszacowania wartosci posiadanych akcji w spotce Bowim S.A. do ich wartosci rynkowej.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi i innymi Srodkami pienieznymi uwaza sie za nieistotne/niewielkie, poniewaz
Grupa zawiera umowy z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych
terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Spotki wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien
bilansowy, dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Grupy powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako
nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytdéw i pozyczek zostata zaprezentowana
szczegdtowo w nocie 28.

Terminy wymagalnosci dla zobowigzan nieprzeterminowanych z tytutu dostaw i ustug w kwocie 95 543 tys. zt na dzien 31 grudnia
2014 r. nie przekraczajg 60 dni.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zakupami towarédw i materiatow, ktére s3 dokonywane w walutach
obcych. Grupa korzysta z narzedzi zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie krotkoterminowych kontraktow
walutowych typu forward.

Na dzierr 31 grudnia 2014 r. Grupa nie posiadata niezrealizowanych kontraktéw walutowych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 31 grudnia 2014 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity 18 835 tys.
zt, co stanowito 12% tacznej sumy naleznosci. Na dzien 31 grudzien 2013r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach
obcych niefunkcjonalnych wynosity 2 019 tys. zt, co stanowito 1% tgcznej sumy naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity 16 797
tys. zt, co stanowito 17%tacznej sumy zobowigzan.
Na dzien 31 grudnia 2013 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity 12 819
tys. zt, co stanowito 16%tacznej sumy zobowigzan

Na dzien 31 grudnia 2014 r. i na dzien 31 grudnia 2013 r. nie wystgpity zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych w walutach
innych niz waluta lokalna kredytobiorcy.

Ryzyko stopy procentowej

Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej zostata przedstawiona w nocie 20.
Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:
0,5% zmiana w zakresie stopy procentowe]j PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR, (wzrost lub spadek kursu walutowego)

Powyzej opisane wartosci ustalone zostaty dla okresu rocznego na podstawie standw bilansowych na dzien 31 grudnia 2014 r.
Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. przedstawia
ponizsza tabela.
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Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2014 r.

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
. . Wartos¢
Pozycja w sprawozdaniu " wptyw na wynik wptyw na kapitat wptyw na wynik wptyw na kapitat
finansowym pozyql{w
tys.z +50pb. | -50pb.w | +50pb. | -50pb.w
wZt Zt wZt Zt
+10% -10% +10% -10%
+50pb. | -50pb.w | +50pb. | -50pb. w
w EUR EUR w EUR EUR
Naleznoéci handlowe i 163970 ) ) ) ) 1884 -1884 ) )
pozostate
Srodki pienigzne i ich 10923 1 1 B B 22 22 . -
ekwiwalenty
Whptyw na aktywa
finansowe przed 1 -1 . . 1906 -1906 . )
opodatkowaniem
Podatek 19% B B B B -362 362 B B
wptyw na aktywa
finansowe po 1 -1 - - 1544 -1544 - -
opodatkowaniu
Zobowigzania handlowe 99765 . . . . -1680 1680 . .
i pozostate
Kredyty i pozyczki 121750 -609 609 B B B B B B
Factoring, leasing 28 069 -140 140 ) ) ) ) ) )
Zobowigzania finansowe 749 749 . . . . . .
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 142 -142 319 -319
Wptyw na zobowigzania -607 607 - - -1361 1361 - -
finansowe po
opodatkowaniu
Razem zwigkszenie/ zmniejszenie -606 606 - - 183 -183 - -
Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2013 r.
Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
W » wptyw na wynik wptyw na kapitat wptyw na wynik wptyw na kapitat
Pozycja w sprawozdaniu art?sc 500b 500b 500b 500b
finansowym pozyajt w FOUPD- | =o0PD- W | #5PD. ] =oUpD. W
y tys.zt wZt 7t wZt Zt
+10% -10% +10% -10%
+50pb. | -50pb.w | +50pb. | -50pb. w
w EUR EUR w EUR EUR
Naleznosci handlowe i 144577 ) . . . 202 -202 . .
pozostate
Srodki pieniezne i ich 2068 2 -2 R R 33 .33 - -
ekwiwalenty
Wptyw na aktywa
finansowe przed 2 -2 . . 235 -235 . .
opodatkowaniem
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Ryzyko stopy procentowe;j Ryzyko walutowe
wptyw na wynik wptyw na kapitat wptyw na wynik wptyw na kapitat
p ) dani Wartos¢
ozyq? W sprawozdaniu pozycji w +50pb. | -50pb.w | +50pb. | -50pb. w
inansowym tys.zt wZk zt wZt zt
+10% -10% +10% -10%
+50pb. | -50pb.w | +50pb. | -50pb. w
w EUR EUR w EUR EUR
Podatek 19% ) ) ) -45 45 ) )
wptyw na aktywa
?. v Y 2 -2 - 190 -190 - -
inansowe po
opodatkowaniu
Zobowigzania handlowe 81527 ) . . -1282 1282 . )
i pozostate
Kredyty i pozyczki 133019 -664 664 - - - - -
Factoring, leasing 19248 96 96 3 ) ) ) 3
Zobowigzania finansowe 760 760 ) ) ) ) )
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 144 -144 244 -244
Wptyw na zobowigzania -616 616 - -1038 1038 - -
finansowe po
opodatkowaniu
Razem zwigkszenie/ zmniejszenie -614 614 - -848 848 - -
Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2014:
Nazwa spétki, forma Wartosé¢ Przyrost/ spadek Przyrost/ spadek Wartos¢ Procent Procent
prawna, miejscowosé, w udziatow wg udziatu w zyskach/ udziatu w zyskach/ bilansowa posiadanych posiadanych
ktdrej miesci sie siedziba ceny nabycia stratach za ubiegte  stratach za biezacy udziatéw udziatéw gloséow
zarzadu lata rok
jednostki stowarzyszone:
RBS Stal sp.zo.0. Krakéw 200 1589 287 2076 33,33 33,33
Unia Stalowa Sp. z 0.0. 0 2 96 98 20,00 20,00
RAZEM 200 1591 383 2174
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2013:
Nazwa spétki, forma Wartosé¢ Przyrost/ spadek Przyrost/ spadek Wartos¢ Procent Procent
prawna, miejscowos¢, w udziatow wg udziatu w zyskach/ udziatu w zyskach/ bilansowa posiadanych posiadanych
ktérej miesci sie siedziba ceny nabycia stratach za ubiegte  stratach za biezacy udziatow udziatow gtoséw
zarzadu lata rok
jednostki stowarzyszone:
RBS Stal sp.z0.0. Krakdéw 200 1679 -91 1788 33,33 33,33
Unia Stalowa Sp. z 0.0. 0 50 -48 2 20,00 20,00
RAZEM 200 1729 -139 1790
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Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1790 1879
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 384 50
- kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
- zakup udziatéw Unia Stalowa Sp. z o0.0. 0 50
- doptata do kapitatu 30 0
- wynik biezgcego roku (zysk) 354 0
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 139
- dywidenda wyptacona 0 90
- wynik biezgcego roku (strata) 0 49
Stan na koniec okresu 2174 1790

taczna wartos¢ udziatu jednostki dominujacej w danych finansowych jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych wycenianych

metoda praw witasnosci (%)

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Udziat w bilansie jednostek stowarzyszonych:

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 5,04 22,66
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 308,72 478,97
Zobowigzania krétkoterminowe 4,86 38,64
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa netto 44,51 50,99
Udziat w przychodach i zysku jednostek stowarzyszonych:

Przychody 2,82 34,32
Wynik finansowy 16,47 19,30

Na dzien bilansowy nie wystepowaty przestanki dla tworzenia odpiséw z tytutu wartosci udziatéw jednostek stowarzyszonych.

Nota 17. UDZIALY W  JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH OBJETYCH
KONSOLIDACIA
Nie wystepuja.
Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Inwestycje diugoterminowe | 31.12.2014 31.12.2013
Akcje/ Udziaty w spétkach notowanych na gietdzie | 17 740 21032

Zmniejszenie stanu wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy o 3 292 tys. zt. wynika ze sprzedazy akcji Bowim S.A. w
2014 roku, zgodnie z postanowieniami Porozumienia Inwestycyjnego z 03.12.2010 roku oraz aneksu nr 4 do wymienionego
Porozumienia Inwestycyjnego. W dokumencie tym strony szczegdétowo uzgodnity zasady oraz warunki odkupienia przez Bowim S.A.
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swoich akcji bedgcych w posiadaniu Konsorcjum Stali S.A. Na mocy Aneksu nr 4 BOWIM zobowigzuje sie naby¢ od KONSORCJUM
2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B BOWIM, a ptatnosc za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 r.
Aneks ten reguluje réwniez zasady zabezpieczenia realizacji postanowien tego Porozumienia. Szczegétowy opis postanowien
zawartych w Aneksie nr 4 zostat zawarty w Raporcie Biezgcym nr 2/2014 z dnia 28.01.2014 r. Zostaty spetnione wszelkie warunki do
realizacji postanowienn porozumienia, nie ma zadnych przestanek wskazujgcych, ze jego strony nie sg w stanie zrealizowac
warunkéw w nim okreslonych.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dtugoterminowe:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki udzielone, w tym: 0 0
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Naleznosci dtugoterminowe -kaucje 548 695
Aprobata techniczna - Polcynk 3 7
Razem 551 702

Inwestycje krotkoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki udzielone 0 0
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe 0 0
Razem 0 0

W 2014 roku nie byty udzielone pozyczki.
Na dziert 31.12.2014 zadne otwarte transakcje (kontrakty forward) nie wystepowaty.

Nota 20. ZAPASY

Zapasy wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Wartosé netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej
dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Materiaty na potrzeby produkcji 73 200 47 148
Pozostate materiaty 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 0 0
Produkty gotowe 10223 9381
Towary 42 542 49 886
Zaliczki na towary 0 0
Zapasy ogoétem, w tym: 125 965 106 415
-wartos¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej pomniejszonej o

koszty sprzedazy 0 0
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Wyszczegdlnienie | 31.12.2014 31.12.2013

-wartos¢ bilansowa zapaséw stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan | 129 500 129 500

Zapasy stanowigce zabezpieczenie:

Wyszczegdlnienie | 31.12.2014 31.12.2013
Materiaty na potrzeby produkcji 90 109 90 109
Towary 39391 39391
Zapasy ogotem: 129 500 129 500

Zapasy w okresie 01.01.2014 —31.12.2014 r.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Odpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie, dotyczace towaréw 0 0

Analiza wiekowa zapasow w okresie 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

Wyszczegdlnienie Okres zalegania w dniach Razem
0-90 91-180 181-360 >360

Materiaty (brutto) 56 862 10 699 5046 593 73200
Materiaty (odpisy) 0 0 0 0 0
Materiaty netto 56 862 10 699 5046 593 73 200
Potprodukty i produkcja w toku (brutto) 0 0 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 0 0 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku (netto) 0 0 0 0 0
Produkty gotowe (brutto) 7017 786 500 1920 10223
Produkty gotowe (odpisy) 0 0 0 0 0
Produkty gotowe (netto) 7017 786 500 1920 10 223
Towary (brutto) 33449 4 665 1645 8449 48 208
Towary (odpisy) 0 0 0 5666 5666
Towary (netto) 33449 4665 1645 2783 42 542
Razem(brutto) 97328 16 150 7191 10 962 131631
Razem(odpisy) 0 0 0 5666 5666
Razem (netto) 97 328 16 150 7191 5296 125 965
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Analiza wiekowa zapasow w okresie 01.01.2013 - 31.12.2013 r.

Wyszczegdlnienie Okres zalegania w dniach Razem
0-90 91-180 181-360 >360

Materiaty (brutto) 41939 3130 1742 337 47 148
Materiaty (odpisy) 0 0 0 0 0
Materiaty netto 41939 3130 1742 337 47 148
Pétprodukty i produkcja w toku (brutto) 0 0 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 0 0 0 0 0
Potprodukty i produkcja w toku (netto) 0 0 0 0 0
Produkty gotowe (brutto) 6 400 746 755 1480 9381
Produkty gotowe (odpisy) 0 0 0 0 0
Produkty gotowe (netto) 6400 746 755 1480 9381
Towary (brutto) 44319 2401 1082 7750 55552
Towary (odpisy) 0 0 0 5 666 5666
Towary (netto) 44 319 2401 1082 2084 49 886
Razem(brutto) 92 658 6277 3579 9567 112 081
Razem(odpisy) 0 0 0 5666 5666
Razem (netto) 92 658 6277 3579 3901 106 415

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy:

Wyszczegdlnienie Odpisy  Odpisy aktualizujace Odpisy Odpisy Razem odpisy
aktualizujace pétprodukty i aktualizujgce aktualizujace aktualizujace
materiaty produkcje w toku produkty towary zapasy
gotowe
01.01.2014 0 0 0 0 (1]
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 0 0 0 0 0
- wykorzystanie odpiséw 0 0 0 0 0
31.12.2014
01.01.2013 0 0 0 5666 5666
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 0 0 0 0 0
- wykorzystanie odpiséw 0 0 0 0 0
31.12.2013 0 0 0 5666 5666

Nota 21. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe netto 162 773 143 296
- od jednostek powigzanych 3741 1462
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
- od pozostatych jednostek 159 032 141 834
Odpisy aktualizujgce 25391 24 867
Naleznosci handlowe brutto 188 164 168 163

Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto handlowe, w tym: 3741 1462
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 3716 1455
- od jednostek powigzanych osobowo 25 7
odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 0 0
pozostate 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych, wartosé netto 3741 1462

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Jednostki powigzane

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0
- z tytutu odsetek 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (odsetki) 0 0
Stan odpis6éw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 0 0

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 24 867 22506
Zwiekszenia, w tym: 4172 4691
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 1338 2 558
- z tytutu odsetek 2834 2133
Zmniejszenia w tym: 3648 2330
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 38
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 1231 337
- odsetek 2417 1955
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na

koniec okresu 25391 24867
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu 25391 24 867
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Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Jednostki powigzane

0-60 3700 1435
61-90 41 0
przeterminowane 0 27
Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 3741 1462

Jednostki pozostate

0-60 118 807 101 019
61-90 6427 0
91-180 9757 4697
181-360 1400 0
przeterminowane 48 232 60 985
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 184 423 166 701
Naleznosci handlowe brutto 184 164 168 163
odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 25391 24 867
Naleznosci handlowe netto 162 772 143 296

Przeterminowane naleznosci handlowe:

Przeterminowanie w dniach

Wyszczegdlnienie Razem Nie

przeterm

NOWane  _godni  61-90dni  91-180  181-360 360 dni

dni dni

Jednostki powigzane 31.12.2014
naleznosci brutto 3741 3700 41 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 3741 3700 41 0 0 0 0
Jednostki pozostate 31.12.2014
naleznosci brutto 184 423 136 191 20533 146 1358 2132 24063
odpisy aktualizujace 25391 0 0 14 686 1695 22 996
naleznosci netto 159 032 136 191 20533 132 672 437 1067
Ogotem
naleznosci brutto 188 164 139 891 20574 146 1358 2132 24 063
odpisy aktualizujace 25391 0 19 474 526 2124 21724
naleznosci netto 162 773 139 891 20574 132 672 437 1067
Jednostki powigzane 31.12.2013
naleznosci brutto 1462 1435 27 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 1462 1435 27 0 0 0 0
Jednostki pozostate 31.12.2013
naleznosci brutto 166 701 104 424 34703 1044 1025 2577 22928
odpisy aktualizujace 24 867 0 19 474 526 2124 21724
naleznosci netto 141834 104 424 34 684 570 499 453 1204
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Przeterminowanie w dniach

Wyszczegdlnienie Razem Nie

przeterm

NOWane  _godni 61-90dni  91-180 181360  >360 dni

dni dni
Ogdtem
naleznosci brutto 168 163 105 859 34730 1044 1025 2577 22928
odpisy aktualizujace 24 867 0 19 474 526 2124 21724
naleznosci netto 143 296 105 859 34711 570 499 453 1204
Naleznosci handlowe — struktura walutowa
31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegdlnienie ) po przeliczeniu . Po .
w walucie na PLN w walucie przeliczeniu
na PLN

PLN 0 143 938 0 141 277
EUR 4378 18 835 487 2019
Razem X 162 773 X 143 296
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego 10 749 8422
Odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci spornych 7 687 7 326
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sgdowej 3062 1096
Nota 22. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate naleznosci, w tym: 984 840
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 363 261
- z tytutu cet 0 0
- z tytutu ubezpieczen 0 0
- zaliczki na dostawy 336 0
- z tytutu zbycia aktywow trwatych 0 0
- ubezpieczenia majgtkowe 146 131
- optacone z goéry czynsze, ustugi 13 130
- prenumerata prasy 24 0
- zaptacone z géry zobowigzania za ustugi telekomunikacyjne 39 13
-inne 63 305
Odpisy aktualizujace 0 0
Pozostate naleznosci brutto 984 840
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W 2014 r. obowigzywaty nastepujgce znaczace umowy ubezpieczenia:

=  miedzy emitentem a Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. zostata podpisana umowa, ktérej przedmiotem
jest ubezpieczenie naleznosci pienieznych z tytutu kontraktéw na dostawy wyrobdw ze stali przystugujgce emitentowi od
dtuznikéw krajowych i zagranicznych, dla ktérych Ubezpieczyciel przyznat limity kredytowe. Umowa zawarto na okres do
31.12.2015r.

=  miedzy emitentem a Towarzystwem Ubezpieczeniowym i Reasekuracji Allianz S.A. zostata zawarta umowa ubezpieczenia
mienia emitenta od wszelkich ryzyk. Umowa obowigzuje w okresach: od 18.05.2014 r. do 17.05.2015 r.

=  miedzy emitentem a Towarzystwem Ubezpieczeniowym i Reasekuracji Allianz S.A. zostata zawarta umowa ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu posiadania mienia oraz prowadzenia dziatalnosci. Umowa obowigzuje w okresach: od
18.05.2014 r. do 17.05.2015 r.

=  miedzy emitentem a Towarzystwem Ubezpieczeniowym i Reasekuracji Allianz S.A. zostata zawarta umowa ubezpieczenia
w transporcie z tytutu posiadanego mienia w tym w szczegdlnosci produkty zwigzane z prowadzong dziatalnoscig oraz
przewozone na zlecenie Ubezpieczajgcego. Umowa obowigzuje w okresach: od 18.05.2014 r. do 17.05.2015r.

= Polcynk sp. z 0.0. nie zawierata w latach 2013-2014 zadnych istotnych umoéw ubezpieczeniowych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate naleznosci, w tym: 984 840
od jednostek powigzanych 0 0
od pozostatych jednostek 984 840
Odpisy aktualizujace 0 0
Pozostate naleznosci brutto
984 840

Naleznosci pozostate — struktura walutowa
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

w walucie po przeliczeniu na PLN w walucie po przeliczeniu na PLN
PLN 0 984 0 840
Na dziert 31.12.2014r. brak innych naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego.
Nota 23. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 4905 1967
kasa 222 292
ING PLN -20 55
ING EUR 154 256
PEKAO PLN 3587 1282
PEKAO EUR 72 62
MILLENNIUM EUR 1 1
MILLENIUM USD 2 2
R-K IDM PLN 290 0
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne POLCYNK 588 0
Srodki pieniezne KS Servis Sp.z 0.0. 9 17
Inne $rodki pienigzne 6018 101
Srodki pieniezne w drodze 18 101
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 6 000 0
Inne aktywa pieniezne: 0 0
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
Razem 10923 2068

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy

oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Wartos¢ godziwa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia

2014 (i na 31 grudnia 2013 roku) jest zgodna z ich wartoscig nominalna.

Eliminacja $rodkéw pienieznych ZFSS w wysokosci 179 tys. powoduje powstanie wartosci ujemnej na rachunku ING. Refundacja
srodkow z rachunku biezgcego na rachunek socjalny nastapita w styczniu 2015 r. w wysokosci 53 tys zt.

Nota 24. AKTYWA TRWALE ZAKWALIFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1517 3029
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 336
- kwalifikacji do sprzedazy w tym: 0 336
- dziatka w Chojnicach 0 336
- prawo wieczystego uzytkowania dziatek gruntu w Gdansku 0 0
- przejecia w tym: 0 0
- lokal mieszkalny w Warszawie 0 0
- nieruchomosci w Szklarskiej Porebie 0 0
- inne zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 1181 1848
- sprzedaz mieszkania w Warszawie 1181 0
- sprzedaz prawa wieczystego uzytkowania gruntu — dziatka w Gdansku 0 1848
- inne zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 336 1517

Na wartos¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy sktada sie dziatka przemystowa w Chojnicach o powierzchni 10519m2;

planowana sprzedaz — 2015r.

Biorgc pod uwage ,ze w ostatnim okresie dokonano wyceny podobnej dziatki w Chojnicach (bedgcej w posiadaniu Konsorcjum Stali

S.A.) i nie wykazata ona istotnej roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa i wartoscig godziwa, przyjeto ze wartos$é godziwa dziatki na

dzien 31.12.2014r. jest rowna wycenie bilansowe;j.

W aktywach wykazanych wg segmentu sktadnik aktywdéw przeznaczony do zbycia prezentowany jest w pozostatych aktywach.
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Nota 25. KAPITAt ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy struktura na dzien 31.12.2014r.

Seria/emisja Rodzaj Rodzaj Liczba Warto$¢  Wartos¢ serii Sposdb pokrycia kapitatu Data
rodzaj akgcji uprzywilejowania  ograniczenia akcji jednostkowa / emisji rejestracji
akcji praw do w tys. wzt wg wartosci
akcji sztuk nominalnej
SERIA A 3000 1 3000 wktadem niepienieznym w  02.05.2007r.

wyniku przeksztatcenia spotki
Konsorcjum Stali Sp.z o.0.

SERIAB 230 1 230 wptaty gotowkowe  19.12.2007r.

SERIAC 2667 1 2667 za udziaty wspdlnikéw  26.11.2008r.
Bodeko Sp z 0.0.

Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane zaréwno co do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz dla dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu. Strukture akcjonariatu z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% udziatu w kapitale
zaktadowym emitenta przedstawiono w punkcie 2.6 niniejszego sprawozdania pn. ,,Struktura akcjonariatu na dzien raportu”.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

W okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wartos¢ kapitatu zaktadowego nie ulegata zmianie i wynosit on 5 897 tys. zt. Wszystkie
wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1,00 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 26. AKCJE WEASNE

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu -13 893 -13 893
Nabycie akcji wtasnych 0 0
zmniejszenie z tytutu realizacji opcji na akcje 0 0
inne zmiany - umorzenie 0 0
Stan na koniec okresu -13893 -13893

taczna ilos¢ Akcji nabytych przez Spétke w ramach skupu akcji wiasnych na dzien 31.12.2014 r. wynosi 440 558 ( czterysta
czterdziesci tysiecy piecset piecdziesigt osiem) i odpowiada 440 558 (czterysta czterdziesci tysiecy piecset piecdziesigt osiem)
gtosom na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. taczna liczba dotychczas nabytych akcji wasnych stanowi 7,47% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Nota 27. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Kapitat zapasowy ze sprzedaz akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 87742 80 799
Kapitat z aktualizacji wyceny 384 406
Pozostate kapitaty 30 865 30872
Akcje wtasne (-) -13 893 -13 893
RAZEM 87742 276 284
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Zmiana stanu pozostatych kapitatow:

Wyszczegdlnienie Kapitat zapasowy  Kapitat zapasowy Kapitat z Pozostate Akcje wtasne Razem
ze sprzedaz akcji aktualizacji kapitaty
powyzej ceny wyceny
nominalnej

01.01.2014 178 100 80 799 406 30872 -13 893 276 284
Zwiekszenia w okresie 0 6943 5 0 0 6948
Zmniejszenia w 0 0 27 7 0 34
okresie

31.12.2014 178 100 87 742 384 30 865 -13 893 283198
01.01.2013 178 100 85016 404 30878 -13 893 280 505
Zwiekszenia w okresie 0 0 2 0 0 2
Zmniejszenia w 0 4217 0 6 0 4223
okresie

31.12.2013 178 100 80799 406 30 872 -13 893 276 284

Nota 28. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik finansowy jednostki dominujacej obejmuje:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Zyski (straty) lat ubiegtych -7767 -6723
Zysk (strata) netto roku biezacego 20033 6196
Razem 12 266 -527

Na niepodzielony wynik lat ubiegtych sktadaja sie kwoty:

- 5607 tys. zt - dotyczy naliczonego spdtce dodatkowego zobowigzania z tytutu podatku VAT za okres VII-XIl. 2008 r. oraz za rok
2009 wraz z odsetkami naliczonymi do korica 2013 r. Zobowigzanie wynika decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 06.10.2013 r. o czym emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 39/2013 z dn. 17.12.2013 r.

- 133 tys. zt dotyczaca korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego roku 2012.

-2 027 tys. zt. wynika z przeksztatcenia sprawozdania finansowego jednostek zaleznych z PSR na MSR i korekt konsolidacyjnych.

Nota 29. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Kredyty rachunku biezgcym 121 750 133019
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki 0 0
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Suma kredytéw i pozyczek, w tym 121 750 133 019
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 121750 133019
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 121750 133019
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
Kredyty i pozyczki razem 121 750 133 019
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014
Nazwa banku Kwota Kwota pozostata
. . kredytu/pozyczki P Efektywna stopa Termin . .
/pozyczkodawcy i wg umowy [tys do sptaty [tys. rocentowa % splat Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/pozyczki g PLN]y ¥s. PLN] P ? platy
Bank Millenium S.A. nie odbiegajace od 24-01-2015 Hipoteki, zastawy rejestrowe wraz z
standardéw rynkowych cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na
oparte na stawce zapasach towardw, o$wiadczenie o
WIBOR 1M poddaniu sie egzekucji,
35 000 32943 powic—;.kszo.nej o0 marze petnomocnictwo do rachunku
na poziomie rynkowym bankowego
Bank Polska Kasa Opieki nie odbiegajace od 31-12-2015 Hipoteki, zastawy rejestrowe wraz z
S.A. standardéw rynkowych cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na
oparte na stawce zapasach towaréw, o$wiadczenie o
WIBOR 1M poddaniu sie egzekucji,
70 000 62 851 powic—;.kszo.nej o0 marze petnomocnictwo do rachunku
na poziomie rynkowym bankowego
ING Bank Slaski S.A. nie odbiegajace od 09-12-2015 Hipoteki, zastawy rejestrowe wraz z
standardéw rynkowych cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na
oparte na stawce zapasach towardw, o$wiadczenie o
WIBOR 1M poddaniu sie egzekucji,
powiekszonej o marze petnomocnictwo do rachunku
75 000 25956 na poziomie rynkowym bankowego
Potudniowo- - stopa bazowa oparta 03.10.2015 Hipoteka, oswiadczenie o poddaniu sie
Mazowiecki Bank na WIBOR 1M egzekucji, petnomocnictwo do rachunku
Spotdzielczy - Polcynk powiekszona o marze bankowego
banku ustalong na
800 0 rynkowym poziomie
RAZEM 180 800 121750
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2013
Kwota
Nazyva banku . kredytu/pozyczki Kwota pozostata Efektywna stopa Termin . .
/pozyczkodawcy i wg umowy [tys do sptaty [tys. rocentowa % sofat Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/pozyczki & PLN]y ¥s. PLN] P ° platy
Bank Millenium S.A. 40 000 33473 nie odbiegajgce od 23-01-2014  Hipoteki, zastawy rejestrowe wraz z
standardéw rynkowych cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na
oparte na  stawce zapasach towardw, oswiadczenie o
WIBOR iM poddaniu sie egzekucji,
powiekszonej o marze petnomocnictwo do rachunku
na poziomie rynkowym bankowego
Bank Polska Kasa Opieki 60 000 57 550 nie odbiegajgce od 31-12-2014  Hipoteki, zastawy rejestrowe wraz z

S.A.

standardéw rynkowych
stawce
M

oparte
WIBOR

na

cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na
zapasach towardw, oswiadczenie o

poddaniu sie egzekucji,
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Nazwa banku Kwota Kwota pozostata
. . kredytu/pozyczki P Efektywna stopa Termin . .
/pozyczkodawcy i wg umowy [tys do sptaty [tys. rocentowa % splat Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/pozyczki g PLN]y ¥s. PLN] P ? platy
powiekszonej o marie petnomocnictwo do rachunku
na poziomie rynkowym bankowego
ING Bank Slaski S.A. 60 000 41764 nie odbiegajgce od 09-12-2014  Hipoteki, zastawy rejestrowe wraz z
standardéw rynkowych cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na
oparte na  stawce zapasach towardéw, oswiadczenie o
WIBOR 1M poddaniu sie egzekucji,
powiekszonej o marie petnomocnictwo do rachunku
na poziomie rynkowym bankowego
Potudniowo- 800 232 nie odbiegajagce od 03.10.2014  hipoteka umowna kaucyjna
Mazowiecki Bank .
Lo L, standardéw rynkowych
Spotdzielczy Jedlinsk
RAZEM 160 800 133 019

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

Kredyty i pozyczki wystepuja wytgcznie w walucie polskiej.

Nota 30. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Dla czesci transakcji zawieranych przez emitenta walutg bazowa jest waluta inna niz polski ztoty. Niesie to za sobg ryzyko powstania
ujemnych réznic kursowych i w efekcie strat przy rozliczaniu tych transakcji spowodowanych niekorzystng dla emitenta zmiana
rynkowych kurséw walutowych. Emitent stara sie zabezpieczy¢ przed tymi zmianami korzystajgc, w zaleznosci od tendencji
ksztattowania sie kursdw na rynku i przewidywan w tym zakresie, z prostych terminowych instrumentéw zabezpieczajacych kurs dla
zawartych juz transakgcji.

Kontrakty terminowe sg zawierane w celu zabezpieczenia kursu zakupu walut na potrzeby zobowigzan wynikajacych z zakupow
importowych towaréw. Celem takich transakcji jest zabezpieczenie marzy. Grupa zawiera tego typu transakcje zabezpieczajgc do
100% juz istniejacych zobowigzan, ktére wynikaja badz z juz wystawionych faktur, badz ze ztozonych zaméwien majacych charakter
krétkoterminowy, tj. trwajg do 3 miesiecy (z reguty sg to transakcje trwajgce ok. 1 miesigca). Grupa w tym celu wykorzystuje
najprostsze instrumenty zabezpieczajace typu forward. O ile tego typu transakcje s3 zawierane, to zawsze maja one pokrycie w
zobowigzaniach spétki. Nie zawierane sg transakcje o charakterze spekulacyjnym.

Na dzier 31 grudnia 2014 r. zadne otwarte transakcje (kontrakty forward) nie wystepowaty.

Zobowigzania z tytutu leasingu wykazane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio w pozycjach inne zobowigzania
dtugoterminowe ( nota 30) , zobowigzania pozostate ( nota 32)

Nota 31. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu leasingu 240 215
Dotacja -PARP 6 22
Opfata z tytutu przeksztatcenia prawa wieczystego uzytkowania w prawo wtasnosci 469 523
Kaucje 25 0
Razem 740 760
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Inne zobowigzania dtugoterminowe — struktura zapadalnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

zobowigzania dtugoterminowe ptfatne powyzej 1 roku do 3 lat 247 237
zobowigzania dtugoterminowe ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 0
zobowigzania dtugoterminowe ptatne powyzej 5 lat 493 523
Razem 740 760

Inne zobowigzania dtugoterminowe — struktura walutowa

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

w walucie po przeliczeniu na PLN w walucie po przeliczeniu na PLN

PLN 0 740 0 760

Nota 32. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania handlowe 95 985 79 663
Wobec jednostek powigzanych 9412 10
Wobec jednostek pozostatych 86 573 79 653

Zobowiazania handlowe — struktura przeterminowania

Wyszczegdlnienie Razem Nieprzeterminowane Przeterminowane, lecz sciggalne

<60dni 61-90dni 91-180dni 181-360dni >360 dni
31.12.2014 95 985 95 732 172 36 2 43 0
Wobec jednostek powigzanych 9412 9411 1 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 86573 86321 171 36 2 43 0
31.12.2013 79 663 79 659 4 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 10 10 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 79 653 79 649 4 0 0 0 0

Zobowigzania handlowe - struktura walutowa

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

w walucie po przeliczeniu na PLN w walucie po przeliczeniu na PLN
PLN 0 79 188 0 66 844
EUR 3941 16 797 3091 12 819
Razem X 95 985 X 79 663
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Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, z
wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych, w tym: 9224 8953
- Podatek VAT 1847 1843
- Podatek VAT - zalegtos¢ 2008-2009 r. decyzja US 6073 6047
- Podatek dochodowy od os6b fizycznych 389 232
- Zajecia podatku dotyczace spétki przejetej 0 0
- Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 904 815
- Pozostate 11 16
Zobowiazania z tyt. wynagrodzen 118 101
Zaliczki otrzymane na dostawy 2674 718
Dotacja PARP 16 21
Pozostate zobowigzania, w tym: 28301 19 512
- Zobowigzania inwestycyjne 0 0
- Factoring 27 731 18 908
- Zobowigzania z tyt. leasingu 338 340
- Inne zobowiazania 232 264
Razem pozostate zobowigzania 40 333 29 305
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Wyszczegdlnienie Razem Nieprzetermi- Przeterminowane, lecz Sciggalne
nowane
<60dni  61-90dni 91-180dni 181 - 360 dni >360
dni
31.12.2014 40333 34 260 0 0 0 0 6073
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 40 333 34 260 0 0 0 0 6073
31.12.2013 29 305 23 258 0 0 0 0 6 047
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 29305 23258 0 0 0 0 6047
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa:
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
w walucie po przeliczeniu na PLN w walucie po przeliczeniu na PLN
PLN 0 40333 0 29 305
EUR 0 0 0 0
Razem 0 40333 0 29 305

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe w walutach obcych nie wystepuja.
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Nota 34. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Grupa emitenta dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej jednostki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych
kosztow socjalnych.

Skompensowano aktywa Funduszu z zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowia oddzielnych aktywow
jednostki. Do Funduszu nie zostat wniesiony majatek trwaty.

Tabele ponizej przedstawiajq analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Srodki trwate wniesione do Funduszu 0 0
Pozyczki udzielone pracownikom 145 156
Srodki pieniezne 179 118
Zobowiazania z tytutu Funduszu 324 274
Saldo po skompensowaniu 0 0
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 458 435

Nota 35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom trzecim

10 656 0
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 14 985 11546
Inne zobowigzania warunkowe (faktoring) 27731 18 908
Razem zobowigzania warunkowe 53372 30454

Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. Konsorcjum Stali S.A. nie udzielato pozyczek.

Na dzient 31.12.2014 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byty nastepujgce gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe:

Gwarancje w PLN

gwarancja waluta | gwarancja
P kwota Lo nazwa . - " m
Ip. | obowiazuje .. gwara | obowigzuje s rodzaj gwarancji przedmiot gwarancji
. gwarangji - . beneficjenta
od dnia ncji do dnia

1| 2014-11-28 39273,00 | PIN | 20141231 | K j j iS.A i : icjenta 2 iazki kapi j
X -12- apsch gwarancja zaptaty Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spétka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe. Gwarancja
Telematic stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz Konsorcjum
Services Sp. z Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw elementdw zbrojarskich na potrzeby realizowanych
0.0. i planowanych przez Warbud S.A. inwestycji budowlanych. Niniejsza gwarancja zostata

wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z dnia 20.05.2014 r." miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;

2014-05-27 4290 000,77 PLN 2015-05-31 | Warbud S.A. gwarancja zwrotu | Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spotka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe. Gwarancja
zaliczki stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz Konsorcjum
Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich na potrzeby realizowanych
i planowanych przez Warbud S.A. inwestycji budowlanych. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z dnia 20.05.2014 r." miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
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Gwarancje w EUR

walut

gwarancja gwarancja
P kwota a P nazwa A m g f
Ip. | obowiazuje - obowiazuje . rodzaj gwarancji przedmiot gwarancji
. gwarangji gwara . beneficjenta
od dnia o do dnia
ncji

1| 2011-12-08 2500000 | EUR 2015-12-31 | ISD Dunaferr gwarancja zaptaty Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zaptaty za zamdwiony przez Emitenta
Co. Ltd. towar. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytowego

zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem S$laski S.A.; Pierwotna warto$¢ gwarancji udzielonej
dnia 09.02.2010 r. wynosita 1.000.000 EUR. Dnia 18.11.2010 r. kwota gwarancji zostata
podniesiona o0 500.000 EUR do kwoty 1.500.000 EUR i wydtuzona do 31.01.2011r.,
nastepnie aneksem z 14.01.2011 r. gwarancja zostata zwiekszona do 2.000.000 EUR i
przedtuzona do 31.12.2011 r. Dnia 08.12.2011 r. Dnia 08.12.2011 r. Gwarancja zostata
podniesiona do 2.500.000 EUR a nastepnie przedtuzona w olejnych latach i obecnie do
31.12.2015r.

taczna kwota gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych wystawionych w PLN wyniosta 4 329 273,77 zt. taczna kwota gwarancji
wystawionych w EUR wyniosta 2 500 000 EUR co po przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 31.12.2014 r. daje warto$¢ 10 655 750 zi.
taczna kwota gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych wystawionych na zlecenie emitenta i obowigzujacych na dzien 31.12.2014
r. wyniosta zatem 14 985 023,77 zt.

Nota 36. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DtUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU
LEASINGU FINANSOWEGO

Naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego nie wystepuja. Umow dzierzawy z opcja sprzedazy nie zawierano.

Jednostka dominujaca uzytkuje cze$¢ swojej floty samochodowej w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania
umowy leasingu wynosi 5 lat. Jednostka dominujgca ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci
nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania spoétki wynikajgce z umowy leasingu finansowego sg zabezpieczone
prawami leasingodawcéw do sktadnikow aktywdw ujetych umowa. Koszty finansowania wynikajace z tych umoéw nie odbiegaja od
warunkoéw rynkowych.

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Optaty Wartos¢ biezaca Optaty Warto$¢ biezaca
minimalne optat minimalne optat
W okresie 1 roku 354 338 364 340
W okresie od 1 do 5 lat 249 240 218 215
Minimalne optaty leasingowe ogétem 603 578 582 555
Przyszty przychéd odsetkowy 25 X 27 X
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych, w
tym: 578 578 555 555
Krétkoterminowe 338 338 340 340
Dtugoterminowe 240 240 215 215
Razem warto$¢ zobowigzania 578 578 555 555
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Nota 37. OTRZYMANE DOTACIE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
dotacja PARP na dofinansowanie zakupu srodkéw trwatych w tym: 22 43
dtugoterminowe 6 22
krétkoterminowe 16 21
- data otrzymania wartos¢ kwota pozostata do data zakorniczenia rozliczania
Wyszczegdlnienie ) . ) - - ) ) .
dofinansowania dofinansowania rozliczenia dofinansowania
dotacja PARP na dofinansowanie
zakupu $rodkéw trwatych 10.12.2008 119 0 12.2016r.
dotacja PARP na dofinansowanie
zakupu $rodkéw trwatych 17.12.2008 277 22 12.2016r.
Razem dotacje 396 22

Nota 38. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks
pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartosé¢
biezgcqg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 144 114
Rezerwy na odprawy posmiertne 179 149
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 0 0
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 0 0
Razem, w tym: 323 263
- dtugoterminowe 279 239
- krétkoterminowe 44 24

Zgodnie z MSR nr 19 rezerwy na $swiadczenia pracownicze obejmujg :

e  rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, szacowane przez aktuariusza raz w roku lub czesciej w przypadku wystgpienia
istotnych zmian w strukturze zatrudnienia pracownikdw,
. rezerwy na niewykorzystane urlopy szacowane przez wtasciwe komarki organizacyjne wewnatrz Spoétki.

Pracownicy Spétki maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére sg wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub
rente zgodnie z zasadami wynagradzania w poszczegdlnej Spotce. Wysokos$c swiadczen zalezy od wysokosci sredniego wynagrodzenia
oraz stazu pracy.

Wysokos¢ zobowigzania z tytutu Swiadczern emerytalnych wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metoda
prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Zmiany zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Grupa dzieli wg nastepujacych kategorii:

. koszty zatrudnienia,
e wartosé netto odsetek (czyli wartos¢ pienigdza w czasie) od niedoboréw/nadwyzek zdefiniowanych swiadczen,
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e  przeszacowanie, zawierajgce zmiany wartosci godziwej aktywow programu, wynikajgce z innych czynnikdw niz wartos¢
pienigdza w czasie oraz zyski lub straty aktuarialne na zobowigzania.

Zyski i straty aktuarialne Grupa rozpoznaje w innych catkowitych dochodach, natomiast koszty zatrudnienia oraz odsetki, ujmuje w

zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe prezentowane sg w wysokosci wartosci biezgcej

zobowigzania na dzien bilansowy.

Do wyliczen rezerwy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19 zostata zastosowana metoda ,,Projected Unit

Credit”. Zobowigzania rozpoznane na bazie memoriatowej zostaty ustalone jako te przyszte zdyskontowane ptatnosci, skorygowane o

wskazniki ruchow kadrowych i demograficznych, do ktérych pracownicy nabyli prawo na dzien bilansowy. Gtéwne zatozenia przyjete

przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

Wyszczegdlnienie

31.12.2014

31.12.2013

Stopa dyskontowa (%)

Prawdopodobienstwo rezygnacji uzaleznione od wieku pracownikéw
(%) (X oznacza wiek pracownika)

Przewidywany nominalny wzrost wynagrodzen (%)

Smiertelno$¢ pracownikéw

Rotacja [%]

Wiek emerytalny

Pracownicy zatrudnieni na czas okreslony — prawdopodobienstwo

4%

5% dla X<20

5%+1,4%*(X-20) dla 20<X<60
61% dla 60<X

0% w -2015r. 2% w latach 2016-2018
i 3% w roku 2019 i kolejnych

Zgodna z ksztattem

Smiertelnosci populacji
12%
Bez zmian

50%

4%

5% dla X<20

5%+1,4%*(X-20) dla 20<X<60
61% dla 60<X

0% w latach 2014-2015
i 3% w kolejnych

Zgodna z ksztattem

Smiertelnosci populacji
12%
Bez zmian

50%

przedtuzenia umowy

Analiza wrazliwosci rezerw
Zgodnie z MSR 19 Grupa ujawnia analize wrazliwosci dla kazdego istotnego zatozenia aktuarialnego na koniec okresu
sprawozdawczego, pokazujaca, jaki wptyw na zobowigzanie miatyby zmiany odpowiednich zatozen aktuarialnych.

W zwigzku z powyzszym dokonano analizy wrazliwosci dla nastepujgcych zatozen
- zmiana stopy dyskontowej +/- 0,5.p.p,

- zmiana stopy wzrostu przysztych wynagrodzen +/-0,5.p.p,

- zmian wskaznika rotacji pracownikéw +/- 0,5.p.p.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona, przy zatozeniu, ze wszystkie inne zatozenia aktuarialne pozostajg niezmienione.

ANALIZA WRAZLIWOSCI
Wyszczegdlnienie b\ill\;ar:z\s;véa Stopa dyskontowa S\;?/?}Zg:é;i:‘: wskaznik rotacji
-0,50% 0.50% -0,50% 0.50% -0,50% 0.50%
odprawy emerytalne 123 127 119 119 127 126 120
odprawy rentowe 20 21 20 20 21 21 20
odprawy posmiertne 180 185 174 174 185 185 174
RAZEM 323 333 313 313 333 332 314
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Zmiana stanu rezerw

Zgodnie z MSR 19 zostato sporzadzone uzgodnienie bilansu otwarcia z bilansem zamkniecia dla zobowigzan netto z tytutu
okreslonych swiadczen pracowniczych. Wynik przeprowadzonych kalkulacji ksztattuje sie nastepujgco,

Zmiana stanu rezerw na Swiadczenie emerytalne, rentowe i poSmiertne w 2014 r.

Wyszczegdlnienie Wartos$é w tys. zt.

Wartos$¢ rezerw na 01.01.2014 264
- dtugoterminowe 240
- krétkoterminowe 24
Koszty zatrudnienia 32
koszty biezgcego zatrudnienia 32
Koszty przysztego zatrudnienia 0
Odsetki netto od zobowigzan netto 11
Zyski/Starty aktuarialne -27
Wyptacone $wiadczenia 11
Wartos$¢ rezerw na 31.12.2014 323
- dtugoterminowe 279
- krétkoterminowe 44

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenie emerytalne, rentowe i posmiertne w 2013 r.

Wyszczegdlnienie Wartos$é w tys. zt.

Wartos¢ rezerw na 01.01.2013 253
- dtugoterminowe 231
- krétkoterminowe 22
Koszty zatrudnienia 27
koszty biezacego zatrudnienia 27
Koszty przysztego zatrudnienia 0
Odsetki netto od zobowigzan netto 10
Zyski/Starty aktuarialne 3
Wyptacone swiadczenia 23
Wartos¢ rezerw na 31.12.2013 264
- dtugoterminowe 240
- krotkoterminowe 24
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Nota 39. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA INNE
Wyszczegdlnienie: 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwa na badanie bilansu 0 0
Rezerwy urlopowe 65 103
Razem, w tym: 65 103
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 65 103
Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na naprawy
Wyszczegdlnienie gwarancyjne oraz Rezerwy urlopowe Inne rezerwy Ogétem

zwroty

Stan na 01.01.2014 103 0 103
Utworzone w ciggu roku obrotowego 65 0 65
Wykorzystane 0 0 0
Rozwigzane 103 0 103
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0
Stan na 31.12.2014, w tym: 65 0 65
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 65 0 65
Stan na 01.01.2013 65 0 65
Utworzone w ciggu roku obrotowego 103 0 103
Wykorzystane 0 0 0
Rozwigzane 65 0 65
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0
Stan na 31.12.2013, w tym: 103 0 103
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 103 0 103

Nota 40.

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

A. Czynniki zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. zaopatruje sie w towary i materiaty gtdéwnie bezposrednio u krajowych producentéow
wyrobow hutniczych. Poprzez dziesieciu najwiekszych dostawcéw w 2014 r. realizowanych byto ok. 80% wartosci zakupéw
catkowitych zakupow. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotdw, ich problemdéw
finansowych lub pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, przetozy sie to negatywnie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
Kapitatowa.
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Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Gtéwnymi odbiorcami Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z branzy budowlanej — w kazdym z trzech ostatnich lat
kalendarzowych sprzedaz do podmiotow z tego sektora stanowita powyzej 40% catkowitej sprzedazy Grupy — dlatego cykl
produkcyjny tej branzy ma silne oddziatywanie na sezonowos¢ sprzedazy grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. W miesigcach
zimowych, spada¢ moze zapotrzebowanie na stal w budownictwie co powoduje, ze sprzedaz jednostki dominujacej w miesigcach
zimowych moze osigga¢ nizsze wartosci, w poréwnaniu z pozostatymi miesigcami. Istotne ryzyko zwigzane jest réwniez ze
spowolnieniem gospodarczym, ktére szczegdlnie mocno dotyka firmy budowlane. Zmniejszenie inwestycji budowlanych jest zawsze
powodem probleméw finansowych wielu przedsiebiorstw z tego sektora co moze przetozy¢ sie réwniez na wyniki finansowe
emitenta

Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami

Z uwagi na fakt, iz wiekszos$¢ przychodow Grupy Kapitatowej jest generowana przez dziatalnos¢ handlowg, podmioty te musza
utrzymywac stan zapaséw na odpowiednim poziomie. Niedopasowanie stanéw magazynowych do zapotrzebowania rynku wigze sie
z ryzykiem utraty potencjalnych przychodéw (w przypadku za matych standéw lub braku danego asortymentu) lub zamrozenia
kapitatu obrotowego (w przypadku zbyt matej rotacji towaru i za duzych stanéw magazynowych). W przypadku wysokiej fluktuacji
cen towaréw bedacych w asortymencie emitenta, utrzymywanie zbyt wysokich stanéw magazynowych moze by¢ powodem
koniecznosci przeszacowania wartosci zapasow i dostosowania ich do nizszych niz ceny magazynowe cen rynkowych.

Naleznosci emitenta z tytutu dostaw i ustug stanowig okoto 25-35% sumy bilansowej, co wynika ze specyfiki kanatéw dystrybuciji, za
posrednictwem ktdrych Grupa sprzedaje towary i produkty. Emitent stara sie redukowac ryzyko zwigzane z naleznosciami poprzez
indywidualne, ustalane dla kazdego klienta, limity kredytowe wraz z okreslonymi terminami ptatnosci. Emitent prowadzi aktywna
polityke zarzadzania naleznosciami i kredytami kupieckimi, ktérych udziela swoim klientom. Monitoruje sptate naleznosci oraz
zdolnos¢ ptatniczg swoich klientéw poprzez aktywng wspotprace wtasnych stuzb finansowo-prawnych i handlowych a takze
bezposredni kontakt z klientami. W przypadku przekroczenia terminu ptatnosci przez klientéw podejmowane sg odpowiednie kroki
wedtug ustalonych procedur windykacyjnych. W ramy polityki zarzadzania naleznosciami wpisuje sie wspodtpraca z firmami
ubezpieczeniowymi obejmujgcymi ubezpieczeniem naleznosci. W roku 2014 emitent wspétpracowat w tym zakresie z Korporacjg
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. Polisa ubezpieczajgca naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci znacznie redukuje
ryzyko wystgpienia strat — w ramach tej umowy/polisy Ubezpieczyciel zobowigzuje sie do wyptaty emitentowi odszkodowania za
naleznosci objete ubezpieczeniem, jezeli emitent nie otrzyma ptatnosci z tytutu sprzedazy towardw lub ustug w wyniku prawnie
potwierdzonej badz faktycznej niewyptacalnosci klienta. Przedmiotem dziatalnosci objetym ochrong ubezpieczeniowg jest handel
wyrobami hutniczymi i ustugi z tym zwigzane. W ramach podpisanej umowy z Ubezpieczycielem $wiadczone sg réwniez ustugi
windykacyjne oraz monitoring sytuacji ptatniczej klientéw emitenta. Polityke zarzadzania naleznosciami uzupetnia wspotpraca z
zewnetrznymi firmami windykacyjnymi i kancelariami prawnymi. Mimo prowadzonej racjonalnej polityki w zakresie zarzadzania
naleznosciami nadal wystepuje jednak ryzyko, zwtaszcza w sytuacji pogorszenia koniunktury rynkowej a w konsekwenciji i sytuacji
finansowej firm-klientéw emitenta, strat spowodowanych niesciggalnoscig czesci naleznosci. Ryzyko to powiekszyto sie zwtaszcza
po kryzysie gospodarczym, kiedy to ubezpieczyciele ograniczajac wtasne ryzyko zmniejszali znaczaco limity kredytowe podlegajgce
ochronie ubezpieczeniowej i tym samym zwiekszaja ekspozycje na ryzyko podmiotéw ubezpieczajacych swoje naleznosci. Bardzo
czesto w takiej sytuacji staby rating w ocenie ubezpieczycieli catych branz i tworzacych je firm powoduje, ze Spétka staje przed
dylematem, czy przerwaé wspotprace z kontrahentem bowiem ubezpieczyciel nie chce objgé jego zobowigzan nalezytg ochrong
ubezpieczeniowy, czy tez kontynuowac wspotprace sprzedajac nadal towar w kredycie kupieckim i ponosi¢ zwiekszone ryzyko takiej
wspotpracy w okresie niestabilnej gospodarki.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizowanej strategii

Emitent konsekwentnie realizuje przyjetg strategie rozwoju, ktéra opiera sie na budowie ogdlnopolskiej sieci dystrybucyjnej,
rozwoju ustug dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych przy oddziatach handlowych oraz zwiekszeniu
udziatu przetwérstwa w przychodach poprzez rozwdj produkcji zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz przetwdrstwa
wyrobdw ptaskich. Istnieje jednak ryzyko, iz przyjeta przez emitent strategia nie przetozy sie na oczekiwane efekty lub tez wystapia
czynniki niezalezne od emitenta, ktore przeszkodzg w realizacji tej strategii (w tym pogorszenie sytuacji gospodarczej, zmiana
otoczenia konkurencyjnego, spadek popytu).

Emitent na biezagco monitoruje realizacje wdrazanej strategii i nie wyklucza jej modyfikacji celem dostosowania do aktualnych
warunkdéw rynkowych.
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W ramach realizowanej strategii emitent nie wyklucza rozszerza¢ swojg dziatalnos¢ rowniez przez fuzje, przejecia i zaangazowanie
kapitatowe w innych podmiotach. W toku tego procesu istnieje szereg ryzyk o charakterze ekonomiczno-prawnym i rynkowym,
ktére moga spowodowaé, ze proces ten zakonczy sie niepowodzeniem lub jego efekty beda gorsze niz oczekiwane. Aby
zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem niepowodzenia tych transakcji emitent wspiera sie doradztwem firm doswiadczonych w
przeprowadzaniu tego typu operacji.

Ryzyko zwigzane z zawieranymi umowami

W wielu przypadkach postanowienia zawieranych przez emitenta umoéw przewiduja mozliwos¢ odstgpienia od umowy przez
kontrahenta emitenta w przypadku wycofania sie gtdwnego inwestora z realizacji projektu budowlanego, ktérego dotyczg dostawy
wyrobdw emitenta, a wiec sytuacji, na ktére emitent nie ma wptywu.

W przypadku umow na dostawy dtugoterminowe (z reguty sg to umowy zawierane na okres 1-1,5 roku dotyczgce przede wszystkim
dostawy zbrojer budowlanych), czestym zapisem jest gwarancja ceny w okresie dostaw przewidzianym w umowie. Emitent stara
sie zabezpieczy¢ przed ryzykiem wystgpienia ujemnej marzy na takich kontraktach, lecz istnieje ryzyko, ze w przypadku
niekorzystnych zmian cenowych na rynku, marza na takich kontraktach bedzie ujemna.

Dodatkowo, czestym postanowieniem zawieranych przez emitenta uméw dotyczacych dostaw wyrobéw zbrojarskich i innych
wyrobdw ze stali jest udzielanie przez emitenta gwarancji na dostarczane wyroby. Umowny okres gwarancji obejmuje od kilku do
36 miesiecy liczagc od daty koricowego odbioru. Ponadto w ich postanowieniach wskazywany jest obowigzek zaptaty przez emitenta
kar umownych za opdznienie w usunieciu wad w okresie gwarancji i rekojmi. Ryzyko koniecznosci zaptaty kar umownych wynikac
moze ze stosunkowo krétkich termindw zastrzezonych do wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi i gwaranciji.

Warte podkreslenia jest, iz w dotychczasowej dziatalnosci emitenta nie miata miejsca sytuacja wystapienia jego kontrahenta z
roszczeniami z tytutu rekojmi lub gwarancji. Dodatkowo, wskazane ryzyko jest minimalizowane przez zawierane umowy
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci oraz fakt, ze emitent oferuje wytacznie wyroby stalowe
z pewnych zrddet, z potwierdzonymi certyfikatami jakosci wystawianymi przez renomowanych producentéw. Jednak wystapienie
obowigzku zaptaty kar umownych moze w sposéb negatywny wptynac¢ na sytuacje finansowg emitenta i perspektywy jego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

W aktywach bilansu, w pozycji aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, emitent prezentuje akcje spotki Bowim S.A., ktore
nabywane byty na przetomie 2010 2011 r. Ich wartosc¢ bilansowa na dzier 31.12.2012 r. wynosi 17 740 tys. zt.

W IV kwartale 2010 r. i w | kwartale 2011 r. emitent nabyt facznie 2 470 588 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B i F spotki
Bowim S.A. o cenie nominalnej 0,10 zt i cenie zakupu 8,50 zt za jedng akcje. Przejete akcje stanowig 12,66% w kapitale zaktadowym
Bowim S.A. 3 grudnia 2010 r. Bowim i Konsorcjum Stali zawarli ,,Porozumienie Inwestycyjne”, ktére okreslato zasady odkupienia
tych akcji przez Bowim. Miedzy czerwcem 2013 r. a styczniem 2014 r. toczyt sie spor miedzy Bowim S.A. a Konsorcjum Stali S.A., u
ktérego podstaw legto zakwestionowanie przez Bowim S.A. i jednego z jego akcjonariuszy mniejszosciowych Dom Maklerski IDM
S.A. waznosci postanowien Porozumienia Inwestycyjnego z 03.12.2010 roku. Konsorcjum Stali S.A. szczegétowo informowata o tym
w publikowanych przez siebie raportach biezacych: nr 8/2013, nr 12/2013, nr 15/2013, nr 16/2013, nr 17/2013, nr 18/2013, nr
19/2013, nr 23/2013, nr 25/2013, nr 26/2013, nr 29/2013, 32/2013, 36/2013, 42/2013. Spor ten zostat rozwigzany polubownie
podpisaniem w dniu 24.01.2014 r. Aneksu nr 4 do wymienionego powyzej Porozumienia Inwestycyjnego. W dokumencie tym strony
szczegdtowo uzgodnity zasady oraz warunki odkupienia przez Bowim S.A. swoich akcji bedacych w posiadaniu Konsorcjum Stali S.A.
Na mocy Aneksu nr 4 BOWIM zobowigzuje sie naby¢ od KONSORCJUM 2.117.647 akcji serii Fi 352.941 akgji serii BBOWIM, a
ptatnosc¢ za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 r. Aneks ten reguluje rowniez zasady zabezpieczenia
realizacji postanowien tego Porozumienia. Szczegétowy opis postanowien zawartych w Aneksie nr 4 zostat zawarty w Raporcie
Biezgcym nr 2/2014 z dnia 24.01.2014 r. Zostaty spetnione wszelkie warunki do realizacji postanowien porozumienia, nie ma
zadnych przestanek wskazujacych, ze jego strony nie sg w stanie zrealizowa¢ warunkéw w nim okreslonych.

Na dzien publikacji niniejszego raportu zostaty spetnione wszystkie warunki okreslone w w/w Aneksie nr 4 do realizacji postanowien
odkupu akcji wtasnych przez Bowim S.A. od Konsorcjum Stali S.A. i porozumienie realizowane jest na biezagco. Gdyby mimo to
Bowim nie dokonywat wykupu swych akcji w terminach i na warunkach tamze okreslonych i zaistniataby koniecznos¢ dochodzenia
praw emitenta na drodze sgdowej, wigzatoby sie to z koniecznoscig przeszacowania wartosci posiadanych akcji w spétce Bowim
S.A. do ich wartosci rynkowej. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie ma przestanek, aby przeszacowania
takiego dokonac.
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B. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki emitenta

Sytuacja finansowa emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na swiecie. Na wyniki finansowe uzyskiwane
przez Spotke majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wysokos¢ dochoddéw osobistych ludnosci,
polityka fiskalna i monetarna panstwa, naktady inwestycyjne. Te czynniki silnie wptywaja na poziom zakupéw wyrobow stalowych.
W przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na swiecie, wystgpienia spadku naktadéw inwestycyjnych (szczegdlnie
w budownictwie) lub zastosowania instrumentéw polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa
emitenta, realizowane przez niego wyniki finansowe mogg ulec ostabieniu.

Ryzyko fluktuacji cen wyrobéw stalowych

Wyroby stalowe ciaggle podlegajg wahaniom cenowym. Istnieje ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz cena
zakupu danego produktu. By zniwelowac to ryzyko, emitent stara sie podpisywac z dostawcami kontrakty zawierajace klauzule
,ochrony ceny”, ktéra zapewnia obnizke przez producenta ceny dostarczonego towaru, znajdujacego sie w magazynie emitenta.
Niestety nie zawsze jest to mozliwe, dlatego w celu redukcji ryzyka zwigzanego z potencjalnymi stratami wynikajgcymi ze spadku
cen rynkowych stanéw magazynowych, emitent stale kontroluje stan zapasow, zwieksza ich rotacje oraz uwzglednia to ryzyko przy
negocjacjach kontraktéw z dostawcami. Gwattowne spadki cen na rynku moga prowadzi¢ do spadkéw osigganych marz przez
emitenta, a co za tym idzie spadku wypracowanego zysku netto.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

Dla czesci transakcji zawieranych przez emitenta walutg bazowa jest waluta inna niz polski ztoty. Niesie to za sobg ryzyko powstania
ujemnych réznic kursowych i w efekcie strat przy rozliczaniu tych transakcji spowodowanych niekorzystng dla emitenta zmiana
rynkowych kurséw walutowych. Emitent stara sie zabezpieczy¢ przed tymi zmianami korzystajac, w zaleznosci od tendencji
ksztattowania sie kurséw na rynku i przewidywan w tym zakresie, z prostych terminowych instrumentéw zabezpieczajacych kurs dla
zawartych juz transakgcji.

Ryzyko zwigzane ze zmiang tendencji rynkowych

Zmiana popytu na wyroby stalowe przetozytaby sie bezposrednio na wartos$¢ sprzedazy emitenta, natomiast zmiana (spadek) cen
wyrobdéw stalowych odbitby sie negatywnie na osigganych wynikach finansowych. Istnieje réwniez ryzyko, iz krajowi producenci
wyrobdéw hutniczych (krajowe huty to gtéwni dostawcy emitenta) ograniczg ilos¢ produkcji lub bedg zwiekszaé moce produkcyjne
wolniej niz wzrost popytu, co przetozy sie na ograniczone mozliwosci emitenta w realizacji sprzedazy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Pewne zagrozenie mogg wiec stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne
jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa
handlowego, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Kazda zmiana przepiséw moze wywotaé negatywne skutki dla
funkcjonowania emitenta — spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci emitenta i wptyna¢ na jego wyniki finansowe oraz
powodowaé trudnosci w ocenie rezultatow przysztych zdarzen czy decyzji. Prawo polskie wcigz znajduje sie w okresie
dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zwigzane z tym zmiany przepiséw prawa mogg mieé
wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Spétki. Wejscie w zycie nowych regulacji prawnych moze wigzac
sie miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem saddw oraz niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej (w tym podatkowe).

Dodatkowo polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duza niestabilnoscig. Czes¢ przepisow podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Przedsiebiorstwa dziatajace w
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Polsce sg zatem narazone na pojawianie sie zastrzezen ze strony organdw podatkowych. Istnieje zatem ryzyko, iz pomimo
stosowania przez emitenta aktualnych wyktadni przepiséw podatkowych, organy skarbowe mogg przyja¢ odmienng interpretacje.

Ponadto, wobec zapowiadanej od wielu lat gruntownej reformy zmieniajacej system podatkowy istnieje ryzyko, ze wprowadzenie
nowych regulacji moze mie¢ negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie, istnieje ryzyko, iz zmiany
przepiséw podatkowych wprowadzane w dalszej lub blizszej przysztosci mogg opierac sie na rozwigzaniach, ktére spowodujg wzrost
obcigzen podatkowych emitenta.

Ryzyko wynikajace ze wzrostu konkurencji

Rynek dystrybucji wyrobdéw stalowych jak rowniez produkcji zbrojert budowlanych i konstrukcji stalowych cechuje wysoki poziom
konkurencyjnosci. Z drugiej strony, jest to rynek bardzo rozdrobniony, ktory najprawdopodobniej przejdzie intensywny proces
konsolidacji, w ramach ktérego powstanie kilka duzych dystrybutoréw o ogdlnokrajowej sieci dystrybucyjnej. Podmioty te uzyskajg
szereg przewag konkurencyjnych nad matymi i Srednimi dystrybutorami, w tym przede wszystkim silniejsza pozycje negocjacyjng z
dostawcami oraz mozliwos¢ obstugi duzych zamowien.

Emitent aktywnie uczestniczy w procesie konsolidacji, ktory jest wpisany w jego historie. Konsorcjum Stali S.A. po realizacji w 2008
r. fuzji z firmg Bodeko Sp. z 0.0. jest jednym najwiekszych dystrybutoréw wyrobow stalowych w kraju. Proces dalszej konsolidacji
rynku byt kontynuowany przez emitenta w 2009 r. poprzez przejecie spétki Polcynk Sp. z 0.0. W kolejnych latach emitent nie
wyklucza kontynuowania procesu konsolidacji rynku dystrybutoréw wyroboéw stalowych.

Jednakze, istnieje ryzyko, iz firmy konkurencyjne w ramach fuzji, przeje¢ lub wzrostu organicznego stworzg wieksze organizacje niz
organizacja emitenta, co pomniejszy jego przewage konkurencyjng.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Emitent jest hurtowym dystrybutorem sprzedazy wyrobdw stalowych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a odbiorcami
koncowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcéw koncowych, budowa
wtasnych centrow serwisowych (a wiec oferowanie przez huty w ramach sprzedazy bezposredniej ustug dodanych jak kompletacja i
konfekcjonowanie) lub zmiana polityki cenowej, moze negatywnie wptynaé na dziatalno$é emitenta.

Ryzyko ograniczenia dostepu do Zzrédet finansowania dziatalnosci oraz ryzyko wzrostu koszéw finansowania

Emitent jako firma handlowa skazana jest m.in. na korzystanie z zewnetrznych zrédet finansowania swojej dziatalnosci. Dostawcami
kapitatu pozyczkowego sg banki. Biorgc pod uwage doswiadczenia z kryzysu lat 2008-2009 oraz spowolnienia ktére nastgpito w
latach kolejnych, istnieje ryzyko, ze banki patrzac przez pryzmat ryzyka branz, w obszarze ktérych prowadzi swa dziatalnos¢
emitent, ogranicza zrédta finansowania dla emitenta lub znaczaco zwieksza jego koszty.

Ograniczenia kapitatu kredytowego dla firm z szeroko rozumianego sektora inwestycyjnego rowniez moze negatywnie wptyna¢ na
sytuacje finansowg emitenta, gdyz ograniczenie inwestycji na skutek braku mozliwosci ich sfinansowania moze mie¢ wptyw na
spadek sprzedazy emitenta.

Koszt kredytow, z ktdrych korzysta emitent oparty jest na zmiennej stopie procentowej, ktdra powigzana jest ze stawka WIBOR i
powiekszona o stata marze banku. Wzrost rynkowych stép procentowych moze wptyng¢ na wzrost kosztéw finansowania
dziatalnosci emitenta.

C. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét Akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy:
. na wniosek emitenta,
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.
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Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zagdanie KNF, Grupa prowadzaca rynek regulowany
zawiesza obrdt tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta
szeregu obowigzkow, do ktorych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spétki z obrotu gietdowego, m.in. w nastepujacych
przypadkach:

e jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz nieograniczona zbywalnos¢,
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
e nawniosek emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikdw obrotu,

e  wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami emitenta,

e wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

e  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wykluczenie akcji emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich wtascicieli.

Ryzyko struktury akcjonariatu

Duza koncentracja posiadania akcji Spétki przez kilku gtdéwnych akcjonariuszy powoduje, ze Inwestorzy powinny bra¢ pod uwage
mozliwos¢ porozumienia sie tych akcjonariuszy co do wspdlnego dziatania.

Nota 41. INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Grupa kapitatowa posiada nastepujace instrumenty finansowe:

Rodzaj instrumentu finansowego 31.12.2014 31.12.2013

Udzielone pozyczki 0 0
Udziaty i akcje w innych podmiotach 2174 1790
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 740 21032
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 162 773 143 296
Srodki pieniezne 10923 2068
Zobowigzania z tyt. kredytéw 121 750 133019
Zobowigzania z tyt. factoringu 27731 18 908
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Rodzaj instrumentu finansowego 31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tyt. leasingu 578 555
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 95 985 79 663
Akcje wtasne 13893 13893

W nocie nr 17 opisano zasady odsprzedazy posiadanych akcji w spotce Bowim S.A., ktére wykazywane sg w pozycji ,,aktywa
finansowe przeznaczone do odsprzedazy”

Nota 42. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem przedsiebiorstw z grupy kapitalowej jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng podmiotédw izwiekszaty wartos¢ dla ich
wtascicieli.

Przedsiebiorstwa zarzgdzajg strukturg swego kapitatu i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadzajg do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, jednostki moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy/udziatowcdw, zwrdcié kapitat akcjonariuszom/udziatowcom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2014 i w okresie poréwnawczym nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym
obszarze.

Zarzady spoétek z grupy monitorujg stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto doliczajg oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje
zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom/udziatowcom jednostki pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto. Zwiekszenie zobowigzan krotkoterminowych to efekt zwiekszonej skali
dziatalnosci emitenta.

Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Grupa spetnia
wymogi dotyczgce wysokosci kapitatu podstawowego zgodnie z wymogami narzuconymi przed Kodeks Spotek Handlowych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki 121 750 133019
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 137 058 109 728
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10923 2068
Zadtuzenie netto 247 885 240 679
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapitat wtasny 301 361 281 654
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 301 361 281 654
Kapitat i zadtuzenie netto 549 246 522 333
Wskaznik dzwigni 0,45 0,46

Nota 43. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Z zakresu tych $wiadczen w grupie kapitatowej wyptacane sg tylko $wiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-
rentowych, odpraw posmiertnych zgodnie z przepisami Kodeksu Pracy.
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Nota 44. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

W roku 2014 emitent dokonywat transakcji wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci, na warunkach nieodbiegajacych od warunkow
rynkowych, z podmiotami powigzanymi oraz z jednostkami posiadajagcymi z emitentem powigzania o charakterze osobowym.
Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych, stosowanymi rowniez z innymi odbiorcami i
dostawcami; ich przedmiotem byt m.in. zakup i sprzedaz towaréw, materiatéw, ustug.

Powiazania funkcyjne cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu w KS S.A., ktorzy zajmuja okreslone stanowiska w jednostkach
podporzadkowanych oraz w BOWIM S.A., w ktérej emitent posiada udziaty:

e w Bodeko Hotele Sp .z 0.0. cztonkami Zarzadu sa: Janusz Koclega, Ireneusz Dembowski, Tadeusz Borysiewicz;

e w Bowim S.A. —cztonkiem Rady Nadzorczej jest Tadeusz Borysiewicz

e w BUDO-MARKET Jerzy Wojdyna , Robert Wojdyna, Marek Skwarski Sp. Jawna - Robert Wojdyna, Marek Skwarski
posiadajg po 33,3% udziatéw w spdtce.

[ BUDO-MARKET MARKI JERZY WOJDYNA

W roku 2014 emitent nie realizowat transakcji z cztonkami kluczowego personelu kierowniczego .
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Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy (informacje dotyczace struktury wiekowej naleznosci i zobowigzan na
koniec roku obrotowego przedstawione sg w notach 21 i 31):

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od podmiotéw
powigzanych

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

w tym zalegte, po uptywie
terminu ptatnosci

Jsf"Aj”OStka dominujaca Konsorcjum Stali 211'212'.22%11‘: 211011222%1133 211'212'.22%11‘: (;11011222%1133 31122014  31.12.2013 | 31.12.2014  31.12.2013 | 31.12.2014  31.12.2013 | 31.12.2014  31.12.2013
Jednostka zalezna

POLCYNK SP.Z0.0. od 31.07.2009 2446 1395 361 188 379 205 0 27 23 13 0 0
KS SERWIS Sp. z 0.0 od 10.05.2011 2 ) 0 0 0 0 0 0 0335 0 0
Razem 2448 1397 361 188 379 205 0 27 9358 13 0 (]
Jednostki stowarzyszone

RBS STALSP.Z0.0. 8973 11443 0 0 3716 1455 0 0 0 0 0 0
Unia Stalowa Sp.z 0.0. 0 0 63 789 69 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 8973 11443 63 789 69 3716 1455 (] 0 (] (] 0 (]
Podmioty powigzane osobowo

&QE&TRASEET R-WOIDYNA, 159 176 393 639 25 7 0 0 6 7 0 0
BODEKO HOTELE SP. Z 0.0. 3 4 95 95 0 0 0 0 ) 3 1 0
BUDO-MARKET MARKI JERZY WOJDYNA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BOWIM S.A. 0d 29.12.2010 0 14 1038 824 0 0 0 0 70 0 0 0
BUDO-MARKET INSTALACIE D.WOJDYNA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 167 194 1526 1558 25 7 (] (] 78 10 1 0
Razem 11588 13 034 65 676 1815 4120 1667 (] 27 9436 23 1 0
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Nota 45. WYNAGRODZENIA WYZSZE) KADRY KIEROWNICZE) | RADY NADZORCZEJ
JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Wynagrodzenia kadry kierowniczej jednostki dominujgcej

Wyszczegdlnienie 01.01.2014 -31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia ) 2 805 2096
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe 0 0
Razem 2 805 2096

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Funkcja 01.01.2014 -31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013
Robert Wojdyna Prezes 844 602
Janusz Koclega Wiceprezes 769 536
Ireneusz Dembowski Cztonek Zarzadu 558 358
Marek Skwarski Cztonek Zarzadu 634 454
RAZEM 2 805 1950

Powyzsze kwoty nie zawierajg narzutdw na wynagrodzenia.

W umowach o prace z cztonkami zarzadu znajduje sie zapis, ze w przypadku rozwigzania umowy o prace z cztonkiem zarzadu,
przystuguje mu odprawa w wysokosci rownej 12-krotnego wynagrodzenia obliczonego jak ekwiwalent za urlop wypoczynkowy

Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej jednostki dominujacej

Wyszczegdlnienie 01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013 -31.12.2013
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3843 3389
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
Razem 3843 3389

Powyisze kwoty nie zawierajg narzutéw na wynagrodzenia.
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Swiadczenia wyptacone lub naleine cztonkom Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko

Funkcja

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe RS 2014

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

Tadeusz Borysiewicz
Jerzy Wojdyna
Elzbieta Mikuta
Mieczystaw Macigzek
Jan Walenty Pilarczyk

RAZEM

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej (od 19.01.2011r.)
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Powyisze kwoty nie zawierajg narzutéw na wynagrodzenia.

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegdlnienie

35,4
22,0
17,6
17,6
17,6

110,2

dane za okres
01.01.-31.12.2014 r.
[osoby]

35,4
22,0
17,6
17,6
17,6

110,2

dane za okres
01.01.-31.12.2013 r. [osoby]

Jednostka dominujaca

Zarzad

Administracja

Pion sprzedazy

Pion produkcji

Razem jednostka dominujaca

Spotki zalezne

Pracownicy na stanowiskach robotniczych
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Razem spoftki zalezne

Ogotem

Nota 46.

UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Nie byty zawierane przez Grupe kapitatowa.

Nota 47.

49

289

80

422

45

11

56

478

AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

46

273

80

403

44

11

55

458

W roku finansowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku (réwniez w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku) nie

aktywowano kosztéw finansowania zewnetrznego.

Nota 48.

SPRAWY SADOWE

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie w stosunku do Spotki

zadne postepowania przed organami administracji publicznej ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ emitenta oraz przekraczatyby 10% kapitatéw wiasnych.
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Nota 49. POSTEPOWANIA W SPRAWACH PODATKOWYCH

Stan spraw dotyczacych rozliczen podatkowych przedstawiamy w ponizszym zestawieniu:

L.p. Przedmiot sprawy Rozstrzygniecia Aktualny stan sprawy
1. Zobowigzanie z tytutu podatku od towardéw i Decyzja Wojewddzkiego Sadu Sprawa w toku
ustug za lata 2008-2009 w wyniku decyzji Administracyjnego w Warszawie

W raporcie biezagcym nr 34/2014 z dnia
16.10.2014 r. emitent poinformowat o
oddaleniu przez Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie skargi Emitenta
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie z dnia 16 grudnia 2013 r. o nr
1401/PTP-11/4407-171/13/Z). Wyrok WSA nie
jest prawomocny i Emitentowi przystuguje
odwotanie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

W zwigzku z powyzszym Emitent w grudniu
2014 r. wniost skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego na
decyzje Izby i wyrok WSA jako niezgodnych z
przepisami oraz aktualnym orzecznictwem
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
oraz krajowych sadéw administracyjnych.

O wydanej decyzji Izby Skarbowej Emitent

Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dn. 06.10.2013 r.

informowat w raporcie nr 39/2013 z dnia 17.
12.2013r.

2 Postepowanie kontrolne UKS Gdarisk w Postepowanie w toku Postepowanie w toku
zakresie podatku VAT za Il pétrocze 2011 roku

Nota 50. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Spétki wehodzace w sktad grupy kapitatowej oddajg do utylizacji firmom zewnetrznym do tego uprawnionym, zgodnie z przepisami
o ochronie srodowiska, co jest potwierdzone odpowiednim protokotem.

Nota 51. UDZIAL SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nie wystepuje.

Nota 52. ISTOTNE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowg Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 r.
wymagajace ujawnienia. W Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci w punkcie 8 opisano znaczace umowy podpisane po dacie na ktérg
sporzgdzono niniejsze sprawozdanie finansowe.

Nota 53. INFORMACIE O TRANSAKCIACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wynagrodzenie biegtego rewidenta 01.01.2014 -31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013
-za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania 34
finansowego* 34
-za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego i 19
skonsolidowanego sprawozdania finansowego* 19
-za ustugi doradztwa podatkowego 0 0
-za pozostate ustugi 6 0
RAZEM 59 53
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*w/w wynagrodzenia nie obejmujq ewentualnych udokumentowanych kosztéw podrézy zwiqzanych z badaniem oraz kosztéw zakwaterowania i wyzywienia 0s6b

uczestniczqcych w badaniu w przypadku zleceri realizowanych poza miejscem siedziby zleceniobiorcy.

Zgodnie z odrebnymi przepisami jednostka zalezna POLCYNK nie podlega obowigzkowi badania sprawozdania finansowego .

Nota 54. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne w bilansie 10923 2068
Réznice kursowe z wyceny bilansowej -2 0
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw pienieznych na potrzeby

rachunku przeptywéw pienieznych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywdéw

pienieznych 10921 2068
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja: 6978 6788
amortyzacja wartosci niematerialnych 312 296
amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 6 666 6492
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 5751 7120
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 0 0
odsetki zaptacone od kredytow 0 0
odsetki otrzymane 0 0
odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci 0 0
dywidendy otrzymane 0 -90
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek 0 0
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek 5751 7210
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: -211 767
przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0
wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych 0 0
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 175 306
wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywdw trwatych -112 -179
Sprzedaz krétkoterminowych aktywdéw 4308 2 540
Koszty sprzedazy kréotkoterminowych aktywow -4 582 -1900
aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywéw finansowych 0
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 22 48
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania -38 38
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania wynikajgca z bilansu wynikajaca z 0 0
bilansu spotki potgczonej

bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 60 10
wartos¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej na 0
dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

wartosé rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej na 0

dzien utraty kontroli ze znakiem "+")
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: -19 550 -4 652
bilansowa zmiana stanu zapaséw -19 550 -4 652
wynikajgca z bilansu wynikajgca z bilansu spotki potaczone;j 0 0
wartosc¢ zapaséw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapaséw jednostki zaleznej na 0 0

dzien objecia kontroli ze znakiem

wartos¢ zapasow wytaczona w wyniku utraty kontroli (stan zapaséw jednostki zaleznej na 0 0
dzien utraty kontroli ze znakiem "+"

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -19 495 12 986
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -19 621 13527
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu spotki potaczonej 0 0
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu 151 218
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu wynikajaca z bilansu 0 0
spotki potaczonej

korekta o zmiane stanu naleznosci z tyt. podatku dochodowego -25 -327
korekta o doptaty do kapitatu 0 0
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji niefinansowych 0 0
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych 0 0
stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan naleznosci jednostki zaleznej na 0 0

dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

stan naleznos$ci wytaczony w wyniku utraty kontroli (stan naleznosci jednostki zaleznej na 0 0
dzien utraty kontroli ze znakiem "+")

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu naleznych odsetek od pozyczek 0 -432
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowiazan finansowych, 27147 3132
wynika z nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan wynikajgca z bilansu 19348 -16 780
korekta o zmiane stanu zobowigzan i z tytutu podatku dochodowego -3287 -802
korekta o sptacony kredyt 46 916 29798
korekta o udzielony kredyt -35 647 -15716
korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan 0 0
korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy 0 0
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia srodkéw trwatych -183 368
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywdw finansowych 0 0
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli (stan zobowigzan 0 0
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku utraty kontroli (stan zobowigzan 0 0
jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+"

Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadajq sie: -283 -5573
zmiana kwalifikacji z inwestycji na wyposazenie 0 0
wartosé likwidacji inwestycji i Srodkéw trwatych -15 0
koszty sprzedazy nieruchomosci -109 0
korekta wyniku lat ubiegtych 0 -5 607
strata na likwidacji udziatéw Unia Stalowa 0 31
zyski i straty aktuarialne -28 3
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Korekty - Polcynk -131 0
Wydatki na zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 2373 1927
- naktady inwestycyjne 2 965 1927
- niezaptacone zobowigzania inwestycyjne -592 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 83
- zakup udziatéw spétki Unia Stalowa S.C. 0 31
- nieruchomos$¢ w Gdarisku 0 52
Podatek dochodowy zaptacony wynika z nastepujacych pozycji 1206 479
Podatek dochodowy biezacy nalezny 4335 1608
Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 25 327
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 3287 802
korekta PDOP za 2012r. 133 0
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5. ZESTAWIENIE | OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
FINANSOWYM

SPRAWOZDANIU

SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

I  POROWNYWALNYCH
FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |

DANYCH
OPUBLIKOWANYMI

wg sprawozdania wg raportu
finansowego kwartalnego
_2014 QS 4/2014 Réznice Objasnienie roznic
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Wartos¢ wg
za okres za okres sprawozdania
01.01.2014 - 01.01.2014- finansowego minus
31.12.2014 31.12.2014 wartos¢ z raportu
kwartalnego
Przychf)dY netto .ze fprzedaiy produktow i ustug, 1095 676 1095 676 ol-
towardéw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 8782 8782 0] -
Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug 428 358 428 358 0]-
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 667 318 667 318 0] -
Koszty'sp,rzedanych produktéw, towaréw i 1014 582 1014 528 54 | jn.
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 8742 8742 0
Korekta wartosci oraz ujecia otrzymanego rabatu dot.
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 395874 395 882 -8 L
sprzedanych w 2014 towardw i korekt cenowych dot. 2014
Korekta wartosci oraz ujecia otrzymanego rabatu dot.
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 618 708 618 646 62 L
sprzedanych w 2014 towarow i korekt cenowych dot. 2014
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 81094 81148 -54 | jow.
Zwiekszenie kosztéw rodzajowych 2014 dot. wartosci oraz z
Koszty sprzedazy 39279 39319 -40 B
przeksztatcern MSR
Koszty ogéInego zarzadu 12 356 12 330 26 | Zwiekszenie kosztow rodzajowych 2014
Pozostate przychody operacyjne 2283 2283 0
Pozostate koszty operacyjne 2138 2133 5 | szkody w sktadniach majatkowych
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 604 29 649 -45 | j.w.
Przychody finansowe 1613 1613 0] -
Koszty finansowe 6619 6619 0]-
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 354 354 ol-
stowarzyszonych
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0l-
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 24 952 24 997 -45 | Zmiana wysokosci podatku wynikajgca w w/w korekt
Podatek dochodowy 4919 4934 -15 | Zmiana wysokosci podatku wynikajgca w w/w korekt
- czgé¢ biezaca 4335 4347 -12 | Zmiana wysokosci podatku wynikajgca w w/w korekt
- czg$¢ odroczona 584 587 -3 | Zmiana wysokosci podatku wynikajgca w w/w korekt
Zysk (strata) netto 20033 20 063 -30 | j.w.
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wg raportu
wg sprawozdania kwartalnego
finansowego _2014 QS 4/2014 Réznice
AKTYWA Weriets v Objasnienie réznic
sprawozdania
stan na finansowego
SETD AR B 31.12.2014r. | minus wartos¢ z
raportu
kwartalnego
Aktywa trwate 277 235 277 210 25| j.n
Rzeczowe aktywa trwate * 155478 155 465 13 | korekta amortyzacji
Wartosci niematerialne, w tym: 98 337 98 337 0]-
- wartos¢ firmy 96 290 96 290 0f-
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2174 2174 ol-
konsolidowanych metodg praw witasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 740 17 740 0f-
Naleznosci dtugoterminowe 551 551 0]-
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0f-
Korekta  naliczconego  aktywu dot.  odpiséw
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 955 2943 12 | aktualizujacych oraz zwiekszenie od niezaptaconych
zobowigzan
Aktywa obrotowe 301 006 301 061 -55 | j.n
Zapasy Korekta wynikajaca z wartosci rabatu dot. wartosci
125 965 127 509 -1544 | ,
niesprzedanych towaréw
Naleznosci handlowe, w tym:
162 773 144 065 18 708 | j.n.
- od jednostek powigzanych 3741 3741 0]-
- od pozostatych jednostek Zmiana prezentacji przedptaty za zakup towardéw
handlowych. Zwiekszenia wynikajgce z ujecia wartosci
159 032 140324 18 708 | naleznych rabatéw dot. 2014r., Zwiekszenie wartosci
naleznosci w zwigzku ze zmniejszeniem odpisow
aktualizujacych oraz korektg
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 25 25 ol-
Naleznosci krotkoterminowe inne zmiana prezentacji przedptaty za zakup towaréw
984 18 203 -17 219
handlowych
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0f-
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10923 10923 0]-
Akt trwat kwalifik jak d
ywa A rwate zakwalifikowane jako przeznaczone do 336 336 ol-
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 578 241 578 271 -30 | j.w.
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wg
sprawozdania wg raportu
finansowego_ kwartalnego QS
2014 4/2014 Roznice
Wit ""5 Objasnienie réznic
sprawozdania
stan na stan na 31.12.2014 finansowego
31.12.2014r. r. minus wartosé z
raportu
kwartalnego
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki 301 361 301 391 -30 | j.n.
dominujacej
Kapitat zaktadowy 5897 5897 0]-
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 -13 893 0]-
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 178 100 178 100 ol-
nominalnej
Kapitat zapasowy 87 742 87742 0]-
Kapitat z aktualizacji wyceny 384 384 0]-
Pozostate kapitaty 30 865 30 865 0]-
Zwiekszenie zysku wynikajgce ze zmian opisanych w
Zyski zatrzymane 12 266 12 296 -30 i
RZiS
276 880 0 0f-
Zobowigzanie i rezerwy na zobowigzania razem
. . 13983 13976 71{jn.
Rezerwy na zobowiazania razem
13595 13588 7 | Zwiekszenie rezerwy dot. amortyzacji nkup
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
323 323 0f-
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym:
' 279 279 0f-
- dtugoterminowe
. . 44 44 0f-
- krétkoterminowe
. o 65 65 0]-
Rezerwy na zobowigzania inne
. 0 0 0f-
- dtugoterminowe
. . 65 65 0]-
- krotkoterminowe
. . . 740 740 0f-
Zobowigzania diugoterminowe razem
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0]-
Inne zobowigzania dfugoterminowe 740 740 0]-
Zobowigzania krétkoterminowe 262157 262 164 EARRE
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 121750 121 750 0]-
Zobowigzania handlowe, w tym: 95 985 95 982 31j.n.
- od jednostek powigzanych 9412 9459 -47 | Zmniejszenie wynikajace z otrzymanych rabatéw
Zwiekszenie wynikajagce z otrzymanych faktur
- od pozostatych jednostek 86573 86523 50 |
zakupowych dot.kosztéw 2014r.
4089 4101 -12 | Zmiana wysokosci podatku z w/w korekt
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zwiekszenie zobowigzan z tytutu podatkéw
Zobowigzania krétkoterminowe inne 40333 40331 2 L
wynikajgce z korekty VAT
PASYWA RAZEM 578 241 578 271 -30 | j.w
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PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
30.04.2015 Robert Wojdyna Prezes Zarzadu

30.04.2015 Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu

30.04.2015 Ireneusz Dembowski Cztonek Zarzadu

30.04.2015 Marek Skwarski Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

30.04.2015 tucja Gawlik-Kostrz Prezes Rachunkowos¢ i
Finanse sp. z 0.0.
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